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Podsumowanie miesigca

Wirzesien byt pierwszym od niemal roku miesigcem zakonczo-
nym ujemng stopq zwrotu w segmencie akcji rynkéw rozwinie-
tych. Spadek wynosi az 3,2%, a najwiekszy negatywny wptyw na
ten wynik ma grupa akcji globalnych rynkéw rozwinietych MiS
(-5,5%) i grupa funduszy akcji zagranicznych sektora technolo-
gicznego (-4,8%).

Nieco wyzszy miesieczny odczyt wida¢ w segmencie akcji ryn-
kow wschodzqcych, ale tez jest to spadek wynoszgcy 2,5%. In
minus wyrdznia sie grupa funduszy akcji Ameryki tacinskiej ze
spadkiem przekraczajgcym 10%. Dodatnie stopy zwrotu notuje
grupa acji europejskich rynkéw wschodzgeych (2,6%) i grupa
funduszy akgji indyjskich (1,8%).

Miesieczna strata pojawita sie we wszystkich grupach funduszy
dtuznych z wyjgtkiem jednej, czyli grupy papieréw dtuznych USA
high yield notujgcej kosmetyczny wzrost o 0,1%. W zwigzku z
tym oba segmenty dtuzne konczq wrzesien ze stratq. Jest ona
zdecydowanie bardziej widoczna w segmencie funduszy dtuz-
nych uniwersalnych, gdzie miesieczna zmiana wynosi -1,6%.

Na rynku walutowym pojawita sie fala umocnienia dolara, zy-
skujgcego 1,9% wzgledem euro i 3,9% w relacji do ztot6wki. Naj-
stabsza byta z kolei ztotéwka, tracqca 1,9% wzgledem euro.

Wykres: USOPLN

Naruszenie krotkoterminowego wsparcia na 3,82 - 3,83 zt nie
przetozyto sie na ruch w kierunku dolnego ograniczenia dtugo-
terminowego kanatu wzrostowego. Z kolei do$¢ wyrazne przeta-
manie szczytow w okolicach 3,9730 - 3,9830 zt mozna odczytad
jako sygnat rozpoczecia kolejnej fali wzrostowej. Jej minimalny
zasieg to 4,0800 - 4,0990 zt, cho¢ nie mozna wykluczyé osig-
gniecia oporu na 4,2180 - 4,2340 zt. Wsparciem dla kursu staje
sie dotek na 3,7919 zt.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy

akcji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich
akgji amerykanskich Mi$
akcji europejskich rynkéw rozwinietych
akcji globalnych rynkéw rozwinietych
akgji globalnych rynkow rozwinietych MIS
akcji zagranicznych pozostate
akgji zagranicznych sektora technologicznego

akcji rynkéw wschodzqcych:
akcji Ameruyki tacifskiej
akgji azjatyckich bez Japonii
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych
akcji indyjskich

dtuzne uniwersalne:
papieréw dituznych azjatyckich uniwersalne
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
papieréw diuznych rynkéw wschodzgeych uniwersalne
papierow dtuznych USA uniwersalne
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate

dtuzne korporacyjne i high yield:
papieréw dtuznych europejskich high yield
papieréw diuznych globalnych high yield
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
papierow dtuznych USA high yield

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)
MSCI WORLD

MSCI EM

S&P 500

Nasdaq

EuroStoxx50

Nikkei

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
MLTAG10D (Obligacje Niemcy 10Y)

SPBDU10T (Obligacje USA 10Y)

Kursy walut
EURUSD
USDPLN
EURPLN

Wart 0§¢
3006.60
1253.10
4307.54

14689.62
4684.03

264.29

Wartos¢
414.00
685.68

Wart 0$¢
1.1580
3.9816
4.6095

™ 3M
-32% -0.3%
-3.4%  0.4%
-1.4%  0.4%
-3.4%  0.5%
-4.0% -0.1%
-5.5% -3.1%
-0.3% -0.1%
-4.8% 0.2%
-25% -1.7%
-10.6% -17.7%
-3.3% -6.8%
2.6% 8.2%
2.7%  -2.7%
1.8% 12.2%
-1.6% -2.1%
-0.9% -0.5%
-1.4% -0.7%
-2.6% -2.1%
-1.1%  -0.3%
-2.2% -7.0%
-0.4% 0.4%
-0.3%  0.4%
-0.1%  0.3%
-1.1%  -0.2%
0.1%  1.0%
™ 3M
-3.4% 0.8%
-41% -8.2%
-3.5%  1.8%
-5.3%  1.5%
-4.3% -1.4%
3.9% 2.4%
™ 3M
-3.2% -2.0%
-1.7%  -0.1%
™ 3mM
-1.9%  -2.3%
3.9% 4.4%
19% 2.0%
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33.7%
31.5%
39.4%
31.2%
24.9%
32.4%
41.3%
33.6%

37.1%
15.6%
17.8%
63.3%
34.7%
56.3%

4.0%
2.2%
0.9%
3.3%

-0.4%
14.4%

8.8%
10.1%
10.2%

3.7%
11.2%

12M
30.4%
18.3%
31.5%
30.1%
29.5%
22.0%

12M
-2.9%
-4.7%

12M
-1.2%
3.0%
1.7%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
& ¢ & & & ¢ &8 & &5 35 = §
g 2 5 % 5 & & g § = g &

akeji indyjskich 2.88 +0.21
akcji europejskich rynkow wschodzqcych - 2.76 +1
akeji globalnych rynkéw wschodzgceych 2.00 -0.18
akcji amerykanskich MIS 1.95 +0.52
akcji zagranicznych pozostate | 172 +0.47
akcji amerykanskich 134 +0.07
akeji globalnych rynkow rozwinietych MIS 123 -1.04
akeji zagranicznych sektora technologicznego 1.09 -0.26
akcji europejskich rynkoéw rozwinietych . 0.90 +0.02
akeji globalnych rynkéw rozwinietych 0.70 -0.39
akcji azjatyckich bez Japonii -0.08 0.2
akcji Ameryki tacinskiej _ -0.16 -0.45
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate -0.20 -
papieréw dtuznych USA High Yield | -0.30 +0.07
papieréw dtuznych globalnych high yield | -0.33 +0.07
papierow diuznych europejskich high yield -0.34 +0.05
papieroéw dtuznych globalnych korporacyjnych ] i ; 055

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
Twrot /IR miesigce
+ Pierwsze miejsce utrzymuje grupa fundu- S 6 12 2 ey
szy akeji indyjskich (+0,21 pkt). 100% /0% okinagskcn | Skaeuropiskich okt europepskich A gronianueh ki zagronicnya
? ? 4 u rynkow wschodzqeych  rynkow wschodzqeych technologicznego technologicznego
» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
ponownie notuje grupa akcji europejskich 15%/25%  akglindyjskich akcji europejskich  akgji evropejskich Kt 20granicnych - akgjizagranicanych
4 ? ’ 1 ol rynkow wschodzqeych  rynkéw wschodzqeych . .
rgnkow WSChOdZQCgCh (+'|,00 pkt)Y a spa- technologicznego technologicznego
dek ngpO funduszg (]iji g|0b0|ﬂgCh I'gﬂ‘ i iskich akgji zagranicznych akgji zagranicznych
kéw rozwinietuch MIS -1,04 pkt 50% / 50% akgji indyjskich kel europejsidc akgji indyjskich sektora sektora
e g ( p ) ynkow wschodzqeych technologicznego technologicznego
* W mOCieng preferencji WidOCZne Sq trzg akgji zagranicznych akgji zagranicznych
grupy fUﬂdUSZg. W krotkim i $rednim ter- 25% /75% akgji indyjskich O:,Cii euroEeijskichh akdji indyjskich I segktora ! J segktoro !
minie Widzimg grupy z dwéch pierwszgch fynkow wschodzaeye technologicznego technologicznego
miejsc rankingu, a w diugim grupg akeji 0%/100%  akgji indyjskich akdji europejskich akeji indyjskich ﬂkqizsaeglg;?ifmgm quizsaegkrt(:lcmgm
zagranicznych sektora technologicznego. ynkow ws cho dzqeych technologicznego technologicznego

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

70%

60%

50% — akgji rynkow rozwinietych

)0/

40% akeji rynkéw wschodzgeych
30%
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10% —— dtuine korporacyjne i high
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10% = akgji indyjskich
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mar 21
maj 21
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wrz 21

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

S S < S b~ S S N b 5 b~ S|

k] @ 2 2 5 = s g 2 o 2 £

a = > 12 =2 € = € 13} = @ 2
Schroder ISF Global Dividend Maximiser AACC USD 3.98 +246
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC USD 3.24 +254
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD ; 0.86 +0.9
Schroder ISF UK Equity USD HEDGED A ACC : 0.83 +1
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD 0.22 +0.54
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 0.21 +0.37
Franklin Technology Fund A (ACC) USD 0.05 -1.13
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD -0.05 -0.04
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD -0.12 -5.93
Schroder ISF Global Equity USD A ACC -0.33 +0.09
Schroder ISF EURO Equity AT ACC USD -0.73 +0.03
Franklin US. Opportunities Fund Class A (ACC) USD -0.84 -0.21
Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD -0.85 -0.16
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD -0.92 -0.21
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD i -1.01 +0.17
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD i N T -0.08
legenda: -

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR mieSce
« Pierwsze miejsce traci Templeton Global 3 6 12 2 36
Smaller Com POnieS Fund Class A (ACC) 100% / 0% Schroder ISF US Large OppFor(r]tTJl:lliltri]eL;.sF.und D?\;Z?ﬂ?ug;g:::f; Franklin Technology Franklin Technology

Cap AACCUSD Class A ( ACC) USD ACCUSD Fund A (ACC) USD Fund A (ACC) USD

USD. Notuje on bardzo silny spadek in-

deksu sity relatywnej (-5,93 pkt), przez co
spada az o 8 pozycji.

Bardzo silny wzrost indeksu sity relatyw-

75% / 25%

Schroder ISF US Large
Cap AACCUSD

Schroder ISFUS Large
Cap AACCUSD

Schroder ISF Global
Dividend Maximiser A
ACCUSD

Schroder ISF Global

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

. . . Schroder ISFGlobal ~ Schroder ISFUS Large .. . I Franklin Technology Franklin Technology
nej notujq dwa fundusze: Schroder ISF 50%/50%  poitg UsD AACC Cap A ACC USD D"'"j:";dcgﬂg'l')"'ser Fund A (ACC) USD Fund A (ACC) USD
Global Dividend Maximiser A ACC USD
(+2146 Pkt), ktérg awansuje na PiefWSZe 250 /75% Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global D?\;Z?ﬂ?fui;ﬁ:g:f; Franklin Technology Franklin Technology

miejsce rankingu i Schroder ISF US Small
and MID-CAP Equity A ACC USD (2,54
pkt), co plasuje go na drugim miejscu ran-
kingu.

W macierzy preferencji inwestora trudno

0% /100%

Equity USD AACC

Schroder ISFGlobal
Equity USD AACC

Equity USD A ACC

Schroder ISF Global
Equity USD A ACC

ACCUSD

Schroder ISF Global
Dividend Maximiser A
ACCUSD

Fund A (ACC) USD

FranklinTechnology
Fund A (ACC) USD

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

Fund A (ACC) USD

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

. . PO . . 50%
jednoznacznie wskaza¢ lidera, poniewaz ’
wida¢ w niej az pie¢ roznych funduszy. 40%
30% ——akcji rynkéw rozwinietych
0
20% akgji rynkdw wschodzqeych
10%
dtuine uniwersalne
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-10% —dtuine korporacyjne i high
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-20%
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sty 21
mar 21
maj 21
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigezna
& g & & § ©® & & §T g5 =& =&

Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - USD 2.85 -0.42
Schroder ISF Emerging Europe AT ACC USD 2.47 +1.16
Franklin India Fund Class A (ACC) USD 195 -0.09
Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD 0.11 -0.08
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD -0.03 -0.67
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD -0.34 -0.03
Schroder ISF Emerging Markets A ACC USD -0.50

Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD ] -0.61 -0.16

Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD i
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD : -
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD

-0.64 -0.04

+0.13
+0.07

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
H ini inci H 3 6 12 24 36
« Pierwsze miejsce od 7 miesiecy utrzymuje
i i i i . . . . Schroder ISF Schroder ISF
Fldelltg Funds - Emerglng EUFOPG Middle 100% / 0% (;rankl;\n(l:gg Eusng Sghroder/\lf;gr(r;eurggg Sghroder/\l?;grgirggg Taiwanese Equity A ACC Taiwanese Equity AACC
East and Africa Fund A - Acc - USD (-0,42 o vrope vrope Uso Uso
kt). Fidelity Funds -
p Franklin India Fund Schroder ISFE . E " E Schroder ISF Schroder ISF
75%/25%  omnindarun chroder ISFEmerging - EMerging Lurope ;006 se Equity A ACC Taiwanese Equity AACC
Naiwi k t i d k J{ | t . Class A (ACC) USD Europe ATACCUSD  Middle East and Africa UsD USD
. QJWIQKSZYy WZrost indeksu Sity relatywnej Fund A - Acc - USD
i i Fidelity Funds -
nOtUJe Schroder ISF Emerglng Europe Al Franklin India Fund Schroder ISFEmerging En!Eiglir?g I;J:rospe Schroder ISP Schroder ISF
ACC USD (+1 16 pkt)’ Q sp(]dek Schroder 50% / 50% Class A (ACC) USD Europe A1 ACC USD Middle East and Tulwaneseul;unltg A ACC Tulwoneseul;unng AACC
ISF Taiwanese Equity A ACC USD (-0,67 Afica Fund A - Acc -
Fidelity Funds -
Schroder ISF Schroder ISF
Pkt) Franklin India Fund Schroder ISFEmerging Emerging Europe . . . .
25%/75% Class A (ACC) USD Europe ATACCUSD  Middle East and Africa TulwuneseUESunltg AACC TalwoneseUl;unltg AACC
« W macierzy preferencji widoczne sq az Fund A -Acc -USD
. . Fidelity Funds - Fidelity Funds -
cztery rozne fundusze, wiec trudno wska- 0% /100%  FrOTHINIndio Fund  Schroder ISFEmerging _ Emerging Europe Emerging Europe Tuiwafefer‘)Edfn'S;Acc
Z(]é 'ednoznOCZne 0 Iidera ° ° Class A (ACC) USD Europe A1 ACCUSD  Middle East and Africa  Middle East and Africa USqD Y
J 9 : Fund A -Acc - USD Fund A - Acc - USD

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
50%

40% N

L
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0% / iy ety
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10%
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0% — \/ N
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o o [} (=2} (=2} =2} =2} =2} (=1 (=1 (=1 (=1 (=1 (=1 - — — — —
— — — — — — — — o~ o~ o~ o~ ~ ~ o~ o~ o~ o~ o~
T 2 25 T & &% £ 2 s T &bt L2 25 T e bC
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

R g & & g & & & T T & =
Schroder ISF Asian Convertible Bond A1 ACCUSD 4.81 -0.91
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD 2.71 +0.44
Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD 195 +0.85
Schroder ISF Emerging Market BOND A ACC USD 1.21 +0.59
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD -0.16 +0.07
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg -0.20 -1.16
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD -0.23 +0.05
Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Fund A - Acc - USD -0.26 +0.1
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC USD -0.30 +0.09
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return AT ACC USD -0.40 +0.18
Schroder ISF US Dollar Bond A1 ACC USD 051 +0.07
Schroder ISF Global Bond A ACC USD -0.58 -0.13
Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD -0.61 +0.09
Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD -0.62 +0.05
Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD - -0.70 -0.22
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD -0.13
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD [ +0.01
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
3 6 12 24 36

« Pierwsze miejsce utrzymuje Schroder ISF
Asian Convertible Bond A1 ACC USD (-
0,91 pkt). Kolejny miesigc z rzedu zmniej-
sza on wczesniejszq przewage nad resztq
stawki.

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Franklin Strategic Income Fund A
(ACC) USD (+0,85 pkt), a spadek Schroder
ISF Global Inflation Linked Bond A ACC
USD Hdg (-1,16 pkt).

+ Macierz preferencji zdominowat fundusz z
pierwszego miejsca rankingu. Poza nim w
krotkim terminie (31 6 miesiecy) widoczne
sq jeszcze trzy inne fundusze.

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%
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wrz 18
lis 18

Schroder ISFGlobal
Inflation Linked Bond A
ACC USD Hdg

Schroder ISFAsian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISFAsian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISFAsian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISFAsian
Bond Total Return A
ACC USD

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-USD

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-USD

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-USD

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-USD

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Stopy zwrotubenchmarkéw- 3 lata
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Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

—akcji ynkow rozwinietych

akeji ynkow wschodzgeych

dtuzne uniwersalne

——dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.



Fundusze inwestycyjne (USD) - miesiecznik informacyjny

5 pazdziernika 2021

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Fundusze dtuzne korporacyjne i High Yield

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

Global High Yield A ACC USD (+0,21 pkt).

» Najwyzszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Franklin High Yield Fund Class A
(ACC) USD (+0,48 pkt), a spadek Fidelity
Funds - Global High Yield Fund A - Acc -
USD (-0,38 pkt).

+ W macierzy preferencji inwestora najlepiej
radzq sobie fundusze z trzech pierwszych
miejsc rankingu.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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Schroder ISF Global High Yield AACCUSD 182 +0.21
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD 173 +0.18
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg 0.68 02
Fidelity Funds - Global HighYield Fund A - Acc - USD 0.58 -0.38
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD 0.25 +0.49
Schroder ISF Global Multi Credit USD A ACC | ; -0.66 -0.15
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD | O A -0.04
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Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqgdkowanie poszczegolnych funduszy do segmentéw i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akgji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkéw wschodzgcych:
akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD akcji Ameryki tacifskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD akdji azjatyckich bez Japonii Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD
akcji amerykaniskich Mi$ Schroder ISF US Small and MI D-CAP Equity A ACC USD Schroder ISF Asian Opportunities A ACCUSD
Schroder ISF Taiwanes e Equity AACC USD
akcji europejskich rynkow rozwinigtych Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1
Schroder ISF EURO Equity AT ACC USD akdji europ ejskich rynkéw wschodzgeych Schroder ISF Emerqing Europe AT ACCUSD
Schroder ISF UK Equity USD HEDGED A ACC
akciji globalnych rynkéw wschodzgcych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
akcji globalnych rynkéw rozwinietych Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD usob
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Global Sustainable Growth AACC USD Schroder ISF Emerging Markets A ACC USD
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD
akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) USD
akcji globalnych rynkéw rozwinietych MIS Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD
akcji zagranicznych p ozostate Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD
akcji zagranicznych sektora technologicznego FranklinTechnology Fund A (ACC) USD
Seagment funduszy dtuznych uniwersalnuch: Segment funduszy dtuznych korporacujnych i high uield:
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD papieréw dtuznych europejskich High Yield Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD papieréw dtuznych globalnych High Yield Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD
Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Fund A - Acc - USD Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global Bond A ACC USD Schroder ISF Global High Yield A ACC USD
Schroder ISF Global I nflation Linked Bond A ACC USD Hdg
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC USD papieréw dtuznych globalnych Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD
Schroder ISF Strategic Bond AACC USD korporacuinuch Schroder ISF Global Multi Credit USD AACC
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD papierdow dluznuch USA High Yield Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD

Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD
papierow dtuznych rynkow wschodzqcych .
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD

Templeton Emerging Mark ets Bond Fund A (ACC) USD
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD
Schroder ISF Emerging Market BOND A ACCUSD

papieréw dtuznuch USA uniwersalne Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD

papierow dtuznych zagranicznych pozostate  Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACCUSD

Benchmarki:

Miesieczng stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzqcych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™*

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie warto$ci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaZznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu 0dnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



