Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

POLITYKA INWESTYCYJNA PORTFELI FUNDUSZOWYCH

(&

Bank Polski

Dokument okres$lajgcy odrebnie dla kazdego Portfela modelowego podstawowe parametry inwestycyjne, w
szczegolnosci: profil ryzyka Klienta, strukture portfela, cechy strategii inwestycyjnej, benchmark, informacje dotyczqce
wyceny i ryzyka portfela, opis czynnikow uwzglednionych w procesie wyboru zastosowanym przez BM PKO BP w celu
zarekomendowania instrumentéw finansowych, takich jak ryzyko, koszty i ztozonos$¢ instrumentéw finansowych.

Funduszowy portfel obligacyjny

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Funduszowy portfel obligacyjny przeznaczony jest dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktorzy

zawarli Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

e oczekujq ochrony wartosci zainwestowanych srodkow pienieznych;

e cechujq sie wysokg awersjq do ryzyka;

e zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej

Inwestora konserwatywnego;
e planujq inwestycje na okres co najmniej 1 roku;

e posiadajq aktywa w kwocie minimum 10 tys. PLN, ktore mogq przeznaczyc¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:

RYZYKO

Funduszowy
portfel
agresywny

Funduszowy
portfel aktywny

Funduszowy
portfel
dochodowy

Funduszowy
portfel
zréwnowazony

ZYSK
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

STRUKTURA PORTFELA
Funduszowy portfel obligacyjny moze sktada¢ sie z nastepujgcych klas aktywow:

e jednostek uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych

Modelowa struktura portfela

100%

m Fundusze diuzne i pieniezne

Dla Funduszowego portfela obligacyjnego przyjeto nastepujgce zatozenia alokacji aktywow

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 100% 90-100%
Gotowka 0% 0-10%

e Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczyé 50% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY]NEJ

Celem inwestycyjnym jest ochrona warto$ci zainwestowanych $rodkow pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez
odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobér oparty jest o ocene
potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa danego funduszu.

BENCHMARK
Portfel nie posiada benchmarku.

WYCENA PORTFELA
Aktualna warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie ostatnich dostepnych notowan
jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczna warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie notowan jednostek
uczestnictwa z trzeciego dnia roboczego po dniu aktualizacji.

Stopy zwrotu przekazywane sq klientowi wraz z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie sq ujmowane podatki. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za
nabycie jednostek funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest
uwzgledniona w notowaniach jednostek uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez BM PKO BP optatach zawiera
Taryfa optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego. Informacje o innych kosztach,
optatach i podatkach zamieszczone sq w Broszurze informacyjnej o wymogach MIFID dla Klientow Biura
Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Ww. dokumenty dostepne sq na stronie
internetowej www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA
Funduszowy portfel obligacyjny jest portfelem o niskim ryzyku inwestycyjnym. W zwigzku z dominujgcym udziatem
funduszy obligacyjnych ryzyko Portfela jest wyzsze niz lokaty bankowej. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwiqzanych z inwestycjq w Funduszowy portfel obligacyjny nalezq:
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Dyrektora Biura Maklerskiego

e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego
dokonania transakgji lub z sytuacjq, w ktorej obrét jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony;

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktérej fundusz poniost wysokq strate, co moze skutkowac
zawieszeniem obrotu jednostkami lub otwarciem likwidacji funduszu;

e ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych;

e ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6Ing sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny
wptyw na zachowanie instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa znajdujq sie w Portfelu;

e ryzyko dopasowania - zwiqzane z réznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla
niego benchmarkiem;

e ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek
funduszu wycenianych w walucie obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskow
z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym rozliczeniu podatkowym, pomimo braku
wykazania zysku w walucie obcej;

Powyisze ryzyka sq minimalizowane poprzez selekcje do Portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim
poziomie aktywow oraz dqzenie do struktury modelowej zaktadajqcej znaczqey udziat funduszy obligacyjnych, a takze
odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych znajdujgcych sie w
portfelach modelowych zawarte sq roéwniez w zatqgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla
Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentéw finansowych
bedqcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego), dostepnym na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci Klient powinien zapoznac¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestorow dla funduszu bedqcego w sktadzie portfela modelowego.
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Funduszowy portfel zrbwnowazony

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Funduszowy portfel zrbwnowazony przeznaczony jest dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktérzy
zawarli Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

e oczekujq wzrostu warto$ci zainwestowanych $rodkéw pienieznych;

e cechujqg sie podwyzszonqg awersjq do ryzyka;

e zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiednio$ci zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej
Inwestora umiarkowanego

e planujq inwestycje na okres co najmniej 3 lat;

e posiadajq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczyé¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:

A
RYZYKO

Funduszowy
portfel globalny

Funduszowy
portfel
agresywny

Funduszowy
portfel aktywny

Funduszowy
portfel
dochodowy

Funduszowy
portfel obligacyjny

ZYSK

STRUKTURA PORTFELA
Funduszowy portfel zrownowazony moze sktada¢ sie z nastepujgcych klas aktywow:
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e jednostek uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych;

e jednostek uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych;

Modelowa struktura portfela

30%

70%

m Fundusze akgji

m Fundusze diuzne i pieniezne

Dla Funduszowego portfela zrownowazonego przyjeto nastepujgce zatozenia alokacji aktywow

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 70% 60-80%

Fundusze akcyjne 30% 20-40%

Gotowka 0% 0-5%

e Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczyé¢ 50% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY]JNE]

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci zainwestowanych srodkow pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez
odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobér oparty jest o ocene
potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa danego funduszu.

BENCHMARK
Portfel nie posiada benchmarku.

WYCENA PORTFELA
Aktualna warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie ostatnich dostepnych notowan
jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajqcym aktualizacje portfela.

Historyczna warto$¢ portfela do wuyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie notowan jednostek
uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu aktualizacji.

Stopy zwrotu przekazywane sq klientowi wraz z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie sq ujmowane podatki. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za
nabycie jednostek funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest
uwzgledniona w notowaniach jednostek uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez BM PKO BP optatach zawiera
Taryfa optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego. Informacje o innych kosztach,
optatach i podatkach zamieszczone sq w Broszurze informacyjnej o wymogach MIFID dla Klientéow Biura
Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Ww. dokumenty dostepne sq na stronie
internetowej www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel zréwnowazony jest portfelem o umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z faktem, iz
modelowo 30% portfela stanowiq fundusze akcyjne ryzyko Funduszowego portfela zrbwnowazonego jest wyzsze niz w
Funduszowym portfelu obligacyjnym. Osiqggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjq w Funduszowy portfel zrdwnowazony nalezq:
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e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego
dokonania transakgji lub z sytuacjq, w ktorej obrét jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony;

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktérej fundusz poniost wysokq strate, co moze skutkowac
zawieszeniem obrotu jednostkami lub otwarciem likwidacji funduszu;

e ryzyko stdp procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych;

e ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6Ing sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny
wptyw na zachowanie instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa znajdujq sie w Portfelu;

e ryzyko dopasowania - zwigzane z réznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla
niego benchmarkiem;

e ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek
funduszu wycenianych w walucie obcej. Istnieje ryzyko wystqgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskow
z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym rozliczeniu podatkowym, pomimo braku
wykazania zysku w walucie obcej;

Powyisze ryzyka sq minimalizowane poprzez selekcje do Portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim
poziomie aktywow oraz dqzenie do struktury modelowej zaktadajgcej przewazajgcy udziat funduszy obligacyjnych i
pienieznych, a takze odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentéw finansowych znajdujqcych sie w
portfelach modelowych zawarte sq roéwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla
Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentéw finansowych
bedqcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego), dostepnym na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci Klient powinien zapozna¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestorow dla funduszu bedqcego w sktadzie portfela modelowego.
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

Funduszowy portfel dochodowy

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Funduszowy portfel dochodowy przeznaczony jest dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktérzy
zawarli Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

e oczekujq wzrostu warto$ci zainwestowanych $rodkéw pienieznych;

e cechujq sie przecietng awersjq do ryzyka;

e zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiedniosci zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej
Inwestora neutralnego;

e planujq inwestycje na okres co najmniej 3 lat;

e posiadajq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczyé¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:

A
RYZYKO

Funduszowy
portfel globalny

Funduszowy
portfel
agresywny

Funduszowy
portfel aktywny

Funduszowy
portfel
zZréwnowazony

Funduszowy
portfel obligacyjny

ZYSK

STRUKTURA PORTFELA
Funduszowy portfel dochodowy moze sktada¢ sie z nastepujqcych klas aktywow:
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e jednostek uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych;

e jednostek uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych; 50%

Modelowa struktura portfela

50%

m Fundusze akgji

m Fundusze diuzne i pieniezne

Dla Funduszowego portfela dochodowego przyjeto nastepujqce zatozenia alokacji aktywow

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 50% 40-60%

Fundusze akcyjne 50% 40-60%

Gotowka 0% 0-5%

e Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczyé¢ 50% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY]JNE]

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci zainwestowanych srodkow pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez
odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor oparty jest o ocene
potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa danego funduszu.

BENCHMARK
Portfel nie posiada benchmarku.

WYCENA PORTFELA
Aktualna warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie ostatnich dostepnych notowan
jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczna warto$¢ portfela do wuyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie notowan jednostek
uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu aktualizacji.

Stopy zwrotu przekazywane sq klientowi wraz z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie sq ujmowane podatki. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za
nabycie jednostek funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest
uwzgledniona w notowaniach jednostek uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez BM PKO BP optatach zawiera
Taryfa optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego. Informacje o innych kosztach,
optatach i podatkach zamieszczone sq w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura
Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Ww. dokumenty dostepne sq na stronie
internetowej www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel dochodowy jest portfelem o przecietnym ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z faktem, iz modelowo
50% portfela stanowiq fundusze akcyjne ryzyko Funduszowego portfela dochodowego jest wyisze niz w
Funduszowym portfelu zrownowazonym. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwiqzanych z inwestycjg w Funduszowy portfel dochodowy nalezq:
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e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego
dokonania transakgji lub z sytuacjq, w ktorej obrét jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony;

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktérej fundusz poniost wysokq strate, co moze skutkowac
zawieszeniem obrotu jednostkami lub otwarciem likwidacji funduszu;

e ryzyko stdp procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych;

e ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6Ing sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny
wptyw na zachowanie instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa znajdujq sie w Portfelu;

e ryzyko dopasowania - zwiqzane z réznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla
niego benchmarkiem;

e ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek
funduszu wycenianych w walucie obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskow
z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym rozliczeniu podatkowym, pomimo braku
wykazania zysku w walucie obcej;

Powyzsze ryzyka sq minimalizowane poprzez selekcje do Portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim
poziomie aktywow oraz dqzenie do struktury modelowej zaktadajgcej zrbwnowazony udziat funduszy obligacyjnych i
pienieznych oraz akcyjnych, a takze odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych znajdujgcych sie w
portfelach modelowych zawarte sq rowniez w zatqczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla
Klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentéw finansowych
bedqcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego), dostepnym na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnoéci Klient powinien zapozna¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestoréw dla funduszu bedqcego w sktadzie portfela modelowego.
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
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Funduszowy portfel aktywny

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Funduszowy portfel aktywny przeznaczony jest dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktérzy zawarli
Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

e oczekujq wzrostu warto$ci zainwestowanych $rodkéw pienieznych;

e cechujq sie obnizong awersjq do ryzyka;

e zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiedniosci zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej
Inwestora aktywnego;

e planujg inwestycje na okres co najmniej 4 lat;

e posiadajq aktywa w kwocie minimum 10 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:

A
RYZYKO

Funduszowy
portfel globalny

Funduszowy
portfel
agresywny

Funduszowy
portfel
dochodowy

Funduszowy
portfel
Zréwnowazony

Funduszowy
portfel obligacyjny

ZYSK

STRUKTURA PORTFELA
Funduszowy portfel aktywny moze sktadac sie z nastepujgcych klas aktywow:
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

e jednostek uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych

e jednostek uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych;

Modelowa struktura portfela

25%

75%

m Fundusze akgji

m Fundusze diuzne i pieniezne

Dla Funduszowego portfela aktywnego przyjeto nastepujqce zatozenia alokacji aktywow

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 25% 15-35%

Fundusze akcyjne 75% 65-85%

Gotowka 0% 0-5%

e Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY]JNE]

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci zainwestowanych $rodkéw pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez
odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktore mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor oparty jest o ocene
potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa danego funduszu.

BENCHMARK
Portfel nie posiada benchmarku.

WYCENA PORTFELA
Aktualna warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie ostatnich dostepnych notowan
jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczna warto$¢ portfela do wuyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie notowan jednostek
uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu aktualizaciji.

Stopy zwrotu przekazywane sq klientowi wraz z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie sq ujmowane podatki. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za
nabycie jednostek funduszy w wysokosci 0,5% warto$ci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest
uwzgledniona w notowaniach jednostek uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez BM PKO BP optatach zawiera
Taryfa optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego. Informacje o innych kosztach,
optatach i podatkach zamieszczone sq w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura
Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Ww. dokumenty dostepne sq na stronie
internetowej www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel aktywny jest portfelem o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z faktem, iz modelowo
75% portfela stanowiq fundusze akcyjne ryzyko Funduszowego portfela aktywnego jest wyzsze niz w Funduszowym
portfelu dochodowym. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjg w Funduszowy portfel aktywny nalezqg:
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego
dokonania transakgji lub z sytuacjq, w ktorej obrét jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony;
ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktérej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowaé
zawieszeniem obrotu jednostkami lub otwarciem likwidacji funduszu;

ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych;

ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0go6lnqg sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny
wptyw na zachowanie instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa znajdujq sie w Portfelu;

ryzyko dopasowania - zwigzane z réznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla
niego benchmarkiem;

ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek
funduszu wycenianych w walucie obcej. Istnieje ryzyko wystqgpienia konieczno$ci zaptaty podatku od zyskow
z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym rozliczeniu podatkowym, pomimo braku
wykazania zysku w walucie obcej;

Powyzsze ryzyka sq minimalizowane poprzez selekcje do Portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim
poziomie aktywow oraz dgzenie do struktury modelowej zaktadajqcej przewazajgcy udziat funduszy akcyjnych, a takze
odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych znajdujgcych sie w
portfelach modelowych zawarte sq rowniez w zatqczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiIFID dla
Klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentéw finansowych
bedqcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego), dostepnym na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnoéci Klient powinien zapozna¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestoréw dla funduszu bedqcego w sktadzie portfela modelowego.
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

Funduszowy portfel agresywny

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Funduszowy portfel agresywny przeznaczony jest dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktérzy
zawarli Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

e oczekujq wzrostu warto$ci zainwestowanych $rodkéw pienieznych;

e cechujq sie niskq awersjg do ryzyka;

e zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiedniosci zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej
Inwestora agresywneqo;

¢ planujq inwestycje na okres co najmniej 5 lat;

e posiadajq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczyé¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:

A
RYZYKO

Funduszowy
portfel globalny

Funduszowy
portfel aktywny

Funduszowy
portfel
dochodowy

Funduszowy
portfel
zréwnowazony

Funduszowy
portfel obligacyjny

ZYSK
STRUKTURA PORTFELA

Funduszowy portfel agresywny moze sktadac sie z nastepujgcych klas aktywow:
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

e jednostek uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych;

e jednostek uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych;

e Jednostek uczestnictwa pozostatych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych;

Modelowa struktura portfela

100%

m Fundusze akgji

Dla Funduszowego portfela agresywnego przyjeto nastepujqgce zatozenia alokacji aktywow

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 0% 0-20%

Fundusze akcyjne 100% 80-100%

Fundusze pozostate 0% 0-20%

Gotowka 0% 0-5%

e Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY)NE]J

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci zainwestowanych srodkow pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez
odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobér oparty jest o ocene
potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa danego funduszu.

BENCHMARK
Portfel nie posiada benchmarku.

WYCENA PORTFELA
Aktualna warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie ostatnich dostepnych notowan
jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczna warto$¢ portfela do wuyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie notowan jednostek
uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu aktualizacji.

Stopy zwrotu przekazywane sq klientowi wraz z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie sq ujmowane podatki. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za
nabycie jednostek funduszy w wysokosci 0,5% wartoéci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest
uwzgledniona w notowaniach jednostek uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez BM PKO BP optatach zawiera
Taryfa optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego. Informacje o innych kosztach,
optatach i podatkach zamieszczone sq w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura
Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Ww. dokumenty dostepne sq na stronie
internetowej www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel agresywny jest portfelem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z faktem, iz modelowo
100% portfela stanowiq fundusze akcyjne ryzyko Funduszowego portfela agresywnego jest wyzsze niz w
Funduszowym portfelu aktywnym. Osiqggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjq w Funduszowy portfel agresywny nalezq:
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego
dokonania transakgji lub z sytuacjq, w ktorej obrét jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony;
ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktérej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowaé
zawieszeniem obrotu jednostkami lub otwarciem likwidacji funduszu;

ryzyko stép procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych;

ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0go6lnqg sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny
wptyw na zachowanie instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa znajdujq sie w Portfelu;

ryzyko dopasowania - zwigzane z réznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla
niego benchmarkiem;

ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek
funduszu wycenianych w walucie obcej. Istnieje ryzyko wystqgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskow
z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym rozliczeniu podatkowym, pomimo braku
wykazania zysku w walucie obcej;

Powyzsze ryzyka sq minimalizowane poprzez selekcje do Portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim
poziomie aktywow oraz dqzenie do struktury modelowej zaktadajqcej dominujqcy udziat funduszy akcyjnych, a takze
odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
portfelach modelowych zawarte sq rowniez w zatqczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla
Klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentéw finansowych
bedqcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego), dostepnym na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnoéci Klient powinien zapozna¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestoréw dla funduszu bedqcego w sktadzie portfela modelowego.
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
Dyrektora Biura Maklerskiego

Funduszowy portfel globalny

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Funduszowy portfel globalny przeznaczony jest dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktérzy zawarli
Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

oczekujq wzrostu warto$ci zainwestowanych $rodkéw pienieznych;

cechujq sie niskq awersjq do ryzyka;

zgodnie z przeprowadzonqg ankietqg odpowiednio$ci zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej
Inwestora agresywneqo;

planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat;

posiadajq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:

RYZYKO

A

Funduszowy
portfel
agresywny

Funduszowy
portfel aktywny

Funduszowy
portfel
dochodowy

Funduszowy
portfel
zZréwnowazony

Funduszowy
portfel obligacyjny

ZYSK

STRUKTURA PORTFELA

Funduszowy portfel globalny moze sktadac sie z nastepujqcych klas aktywow:
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Zatgeznik do decyzji nr 111/8M/ZDA/73/2019
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e jednostek uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z przewagq ekspozycji zagranicznej;

e jednostek uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych z przewagq ekspozycji zagranicznej;

e Jednostek uczestnictwa pozostatych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych z przewagq ekspozycji zagranicznej;

Modelowa struktura portfela

100%

m Fundusze akgji

Dla Funduszowego portfela globalnego przyjeto nastepujgce zatozenia alokacji aktywow

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 0% 0-20%

Fundusze akcyjne 100% 80-100%

Fundusze pozostate 0% 0-20%

Gotowka 0% 0-5%

e Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY]JNE]

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartoSci zainwestowanych srodkow pienieznych. Cel ten jest realizowany poprzez
odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobér oparty jest o ocene
potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa danego funduszu.

BENCHMARK
Portfel nie posiada benchmarku.

WYCENA PORTFELA
Aktualna warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie ostatnich dostepnych notowan
jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczna warto$¢ portfela do wuyliczenia stopy zwrotu jest wyznaczana na podstawie notowan jednostek
uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu aktualizacji.

Stopy zwrotu przekazywane sq klientowi wraz z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie sq ujmowane podatki. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za
nabycie jednostek funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest
uwzgledniona w notowaniach jednostek uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez BM PKO BP optatach zawiera
Taryfa optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego. Informacje o innych kosztach,
optatach i podatkach zamieszczone sq w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura
Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Ww. dokumenty dostepne sq na stronie
internetowej www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel globalny jest portfelem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z faktem, iz modelowo 100%
portfela stanowiqg fundusze akcyjne z przewagq ekspozycji zagranicznej oraz mozliwy jest wiekszy udziat pozostatych
funduszy ryzyko Funduszowego portfela globalnego jest wyzsze niz w Funduszowym portfelu aktywnym. Osiggniecie
zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjq w Funduszowy portfel globalny nalezq:
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e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego
dokonania transakgji lub z sytuacjq, w ktorej obrét jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony;

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktérej fundusz poniost wysokq strate, co moze skutkowac
zawieszeniem obrotu jednostkami lub otwarciem likwidacji funduszu;

e ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych;

e ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6Ing sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny
wptyw na zachowanie instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa znajdujq sie w Portfelu;

e ryzyko dopasowania - zwigzane z réznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla
niego benchmarkiem;

e ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek
funduszu wycenianych w walucie obcej. Istnieje ryzyko wystqgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskow
z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym rozliczeniu podatkowym, pomimo braku
wykazania zysku w walucie obcej;

Powyzisze ryzyka sq minimalizowane poprzez selekcje do Portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim
poziomie aktywdw oraz dgzenie do struktury modelowej zaktadajqcej dominujqcy udziat funduszy akcyjnych, a takze
odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych znajdujgcych sie w
portfelach modelowych zawarte sq rowniez w zatqczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla
Klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentéw finansowych
bedqcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego), dostepnym na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnoéci Klient powinien zapozna¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestoréw dla funduszu bedqcego w sktadzie portfela modelowego.
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