Zatgcznik do uchwaty nr 466/E/2017

Zarzqdu

REGULAMIN SWIADCZENIA UStUGI SPORZADZANIA ANALIZ @
INWESTYCY)JNYCH, ANALIZ FINANSOWYCH ORAZ INNYCH

REKOMENDAC]I O CHARAKTERZE OGOLNYM DOTYCZACYCH “n
TRANSAKC)l W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

PRZEZ DOM MAKLERSKI PKO BANKU POLSKIEGO Bank Polski

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne

§1.

1. Regulamin $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogo6lnym
dotyczqceych transakeji w zakresie instrumentow finansowych przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego, zwany dalej ,Regulaminem”, okresla
zasady przygotowywania i przekazywania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqceych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych.

2. Niniejszy Regulamin stosuje sie, w zakresie nieuregulowanym w:

1) Umowie o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczgcych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego, ktore przygotowywane sq z inicjatywy DM
PKO Banku Polskiego,

2)  Umowie o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego, ktore przygotowywane sq na indywidualne zaméwienie Klienta.

3. Uzyte w Regulaminie okre$lenia i skroty oznaczajq:

1) Regulamin maklerski - Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego,

2) rozporzgdzenie MAR - Rozporzqgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/20104 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyc¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE. 2003/125/WE i 2004/72/WE,

3) rozporzqdzenie w sprawie rekomendacji - Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajqce
rozporzqdzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych
Srodkow technicznych do celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub
sugerujgcych strategie inwestycyjnqg oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow interesow,

4)  Klient - Klienta detalicznego i Klienta profesjonalnego,

5)  Umowa - zawartq z Klientem umowe, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2,

) analiza inwestycyjna - sporzqdzany na pismie raport, analize lub innego rodzaju informacje, zalecajgcq lub sugerujqcq, bezposrednio lub
posrednio, okre$lone zachowania inwestycyjne co do jednego lub kilku instrumentow finansowych lub emitenta instrumentow
finansowych, w tym opinie odnoszqce sie do biezqcej lub przysztej wartosci lub ceny instrumentow finansowych, bez uwzgledniania
indywidualnej sytuacji oraz potrzeb Klienta,

7)  analiza finansowa - raporty sporzqdzane w zwigzku z pierwszq ofertq publiczng akcji, w ktorych analiza fundamentalna spotki i wycena jej
warto$ci nie wigze sie z podaniem ceny docelowej oraz raporty kwartalne z prognozami ceny danej grupy instrumentow finansowych, bqdz
omowienie wynikow kwartalnych, nie powigzane z wydaniem analizy inwestycyjnej,

8) inne rekomendacje o charakterze ogolnym - informacje dotyczqce przewidywan co do zachowan albo trendow rynkowych w najblizszej
przysztosci, komentarze do biezqgcych komunikatéw publikowanych przez spotki, podsumowanie najwazniejszych informacji ze spotek,
opracowan i raportéw branzowych, danych statystycznych prezentowanych przez Gtowny Urzqd Statystyczny oraz informacji i danych
ogo6lnodostepnych mogqcych mie¢ wptyw na notowania akcji oraz innych instrumentow finansowych,

9) rekomendacja (rekomendacja inwestycyjna) - analize inwestycyjnq sporzqdzang przez DM PKO Banku Polskiego z wiasnej inicjatywy
bedaqcq informacjqg rekomendujgcq lub sugerujqcq strategie inwestycyjng, w sposéb wyrazny lub dorozumiany, dotyczqeq jednego lub kilku
instrumentow finansowych lub emitentéw, obejmujgcq kazdqg opinie na temat obecnej lub przysztej warto$ci lub ceny takich instrumentow,
przeznaczonq dla kanatéw dystrybucyjnych lub opinii publicznej, zgodnie z rozporzgdzeniem MAR,

10) badania inwestycyjne - catoksztatt niezbednych dziatan wykonywanych na potrzeby opracowania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym,

11) udostepnianie - przekazanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym Klientom, ktorzy
zawarli umowe, na adres poczty elektronicznej wskazany w umowie,

12) upublicznienie - przekazanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym do publicznej
wiadomosci,

13) emitent - podmiot emitujgcy instrumenty finansowe we wtasnym imieniu.

§2.
1. DM PKO Banku Polskiego sporzqdza dwa rodzaje analiz inwestycyjnych:
1) rekomendacje,
2)  analizy inwestycyjne sporzqdzane na indywidualne zamoéwienie Klienta.
2. Analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym DM PKO Banku Polskiego sporzqdza z wtasnej inicjatywy lub na indywidualne
zamoéwienie Klienta.

§3.
Klient, ktéry zawart umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, otrzymuje analizy inwestycyjne, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym.

§ 4.
1. Rekomendacje, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze og6lnym sporzqdzane przez DM PKO Banku Polskiego dotyczq przede
wszystkim akcji, lecz mogq by¢ rowniez sporzqdzane dla innych instrumentéw finansowych.
2. Rekomendacje, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych, sporzqdzane sq
wytqcznie w formie pisemnej i przekazywane sq Klientom w postaci elektronicznej.
3. Przedmiot, forma sporzqdzenia oraz sposéb przekazania analizy inwestycyjnej, analizy finansowej oraz innej rekomendacji o charakterze
0golnym sporzqdzanych na indywidualne zaméwienie Klienta okre$lone sq kazdorazowo w umowie.

Zawarcie umowy
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§5.
Umowa o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakeji w
zakresie instrumentow finansowych, przygotowywanych przez DM PKO Banku Polskiego z wiasnej inicjatywy moze by¢ zawarta wytqcznie z
Klientem, dla ktérego DM PKO Banku Polskiego $wiadczy ustugi na podstawie zawartej umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, z zastrzezeniem
ust. 2
Do umowy o sporzqdzenie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze og6lnym w zakresie instrumentow
finansowych na indywidualne zaméwienie Klienta, nie stosuje sie wymogu, o ktérym mowa w ust. 1.
Umowa zawierana jest w formie pisemne;j.
DM PKO Banku Polskiego moze przekazywa¢ zagranicznym instytucjom finansowym, z ktérymi nie zawart umowy o $wiadczenie ustug
maklerskich, analizy inwestycyjne, analizy finansowe i inne rekomendacje o charakterze ogo6lnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych, na warunkach okreslonych w umowach zawartych z tymi zagranicznymi instytucjami finansowymi.

Petnomocnictwo

1.

2.

3.

§ 6.
Petnomocnik moze zawrze¢ umowe w imieniu Klienta tylko w przypadku, gdy posiada petnomocnictwo bez ograniczen do umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego.
Petnomocnik, o ktérym mowa w ust. 1, moze w szczegdlnosci wskaza¢ lub zmienia¢ adres poczty elektronicznej, na ktory bedq przekazywane
rekomendacje, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym.
Petnomocnik posiadajqcy petnomocnictwo szczegélne, moze wykonywa¢, w imieniu mocodawcy, czynno$ci okre$lone w petnomocnictwie.

Rozdziat 2. Sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze og6lnym

§7.
DM PKO Banku Polskiego rekomendacje, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym, sporzqdzane z wtasnej inicjatywy
udostepnia Klientom, bez pobierania dodatkowego wynagrodzenia.
DM PKO Banku Polskiego pobiera wynagrodzenie za sporzqdzenie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze og6lnym w zakresie instrumentéw finansowych na indywidualne zamoéwienie Klienta.
Wysoko$¢ wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2 jest okre$lana kazdorazowo w umowie o sporzqdzenie analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych, na indywidualne zaméwienie Klienta.

§8

Analizy inwestycyjne, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym sporzqdzane na indywidualne zaméwienie Klienta nie sq
udostepniane innym Klientom oraz nie podlegajq upublicznieniu.

1.

2.

§9.
Rekomendacja zawiera elementy wskazane w rozporzqdzeniu w sprawie rekomendacji, w szczegélnosci:
firme (nazwe) oraz siedzibe podmiotu odpowiedzialnego za sporzqdzenie rekomendacji,
imie i nazwisko oraz stanowisko osoby sporzqdzajqcej rekomendacje,
date i godzine zakonczenia sporzqdzenia,
wskazanie istotnych Zrédet informacji, przy zapewnieniu wiarygodnosci wszelkich Zrédet informacji lub, w razie wystgpienia jakichkolwiek
watpliwosci dotyczqeych wiarygodnosci danego Zrédta, wyrazne wskazanie tego faktu,

5) jasne i widoczne oznaczenie wszelkich przewidywan, prognoz i cen docelowych oraz wskazanie istotnych zatozen dokonanych przy ich
sporzqdzeniu lub wykorzystaniu,

6) wyrazne oddzielenie faktow od interpretacji, szacunkow, opinii i innych rodzajow informacji nierzeczowej,

7)  streszczenie wszelkich podstaw wyceny lub metodyk oraz przyjetych zatozen stosowanych do oceny instrumentu finansowego, a takze
wskazanie i streszczenie wszelkich zmian wyceny, metodyki lub przyjetych zatozen,

8) znaczenie kazdej przedstawionej rekomendacji, takiej jak ,kupuj”, ,sprzedaj”, trzymaj” i ramy czasowe inwestycji, do ktorej odnosi sie dana
rekomendacja,

9) odniesienie dotyczqce planowanej czestotliwo$ci aktualizacji rekomendacji,

10) wskazanie odno$nej daty i godziny dla kazdej ceny instrumentow finansowych wymienionych w rekomendacji,

11) w przypadku gdy rekomendacja odbiega od ktorejkolwiek z wezesniejszych rekomendacji dotyczqeych tego samego instrumentu finansowego
lub emitenta, ktora zostata udostepniona w okresie ostatnich 12 miesiecy - zmiany i date takiej wcze$niejszej rekomendacji,

12) wykaz wszystkich rekomendacji dotyczqcych jakiegokolwiek instrumentu finansowego lub emitenta, ktore zostaty udostepnione w okresie
ostatnich 12 miesiecy, zawierajqcy dla kazdej rekomendacji date udostepnienia, wskazanie osoby sporzqdzajqcej, cene docelowq i odnos$ng
cene rynkowqg w momencie udostepnienia, kierunek rekomendacji i wazno$¢ okresu ceny docelowej lub rekomendacji,

13) wszelkie powiqzania i okolicznosci, ktére mogtyby wptyng¢ na obiektywnos¢ sporzqdzanych rekomendacji oraz informacje o ewentualnym
wystepowaniu konfliktow intereséw.

Niektore ze wskazanych w ust. 1 elementéw, w szczegdlnoSci elementy, o ktéorych mowa w pkt. 7, 8 i 12 mogq zosta¢ zawarte w samej
rekomendacji lub w innym tatwo dostepnym miejscu, okreslonym w rekomendacji, w szczegdlnoSci na stronie internetowej OM PKO Banku
Polskiego.

BN =
= —

§10.
Analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym dotyczqce transakcji w zakresie instrumentéw finansowych zawierajq
elementy wskazane w § 9 ust. 1 pkt 1-3 oraz w przypadku, gdy uzasadnia to charakter przygotowywanego dokumentu réwniez inne elementy
wskazane w § 9.
Analizy inwestycyjne, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym sporzqdzane na indywidualne zaméwienie Klienta
zawierajq elementy wskazane w zawartej z Klientem umowie.

§11.

Rekomendacji nie stanowig:

1)

informacje i opinie w zakresie instrumentow finansowych lub ich emitentéw albo wystawcéw publikowanych i wygtaszanych:

a) natamach gazet i czasopism,

b)  w audycjach telewizyjnych lub radiowych,

c) innych srodkach masowego przekazu,

nie noszqgce znamion analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w
zakresie instrumentéw finansowych,

raporty opracowywane na potrzeby wtasne Banku,
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3) porady o charakterze ogdlnym rozumiane jako udzielenie Klientowi porady na temat danego rodzaju instrumentu finansowego bez odniesienia
do konkretnych instrumentéw finansowych oraz indywidualnej sytuacji finansowej Klienta,

4)  rekomendacje inwestycyjne udzielane w ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego,

5) analizy inwestycyjne, o ktorych mowa w § 2 ust. 1 pkt 2.

§12.
1. Sporzqgdzajqc rekomendacje, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym, DM PKO Banku Polskiego dochowuje nalezytej
staranno$ci i sumienno$ci m.in. poprzez:
1) wykonywanie badan inwestycyjnych na bazie racjonalnych podstaw popartych analizq danych w oparciu o zweryfikowane informacje i
realistyczne przewidywania zmian cen instrumentéw finansowych,

2)  rozwazng ocene, ktore czynniki sq istotne w zakresie badan inwestycyjnych oraz ich uzasadnienie,
3) odroznienie faktow od opinii w prezentowanych badaniach,

4)  podanie zrodet informacji bedqeych podstawq badania inwestycyjnego,

5)  spetnienie wymogow prawnych, ktorym podlega dziatalnosé¢ DM PKO Banku Polskiego.

2. Przez zrédta informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nalezy rozumie¢ m.in.:
1) raporty biezqce i okresowe spotek gietdowych,
2) opracowania i raporty branzowe,
3) dane statystyczne prezentowane przez Gtowny Urzqd Statystyczny,
4) informacje i dane ogdinodostepne.
3. Tre$¢ niniejszego paragrafu stosuje sie do analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
sporzqdzanych na indywidualne zaméwienie Klienta.

§13.
DM PKO Banku Polskiego zobowiqzuje sie do przygotowania rekomendacji, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych z nalezytq starannosciq oraz rzetelnosciq.

§ 14.

1. Tre$¢ rekomendacji i analizy finansowej jest utajniona do momentu ich upublicznienia.

2. Upublicznienie rekomendacji nastepuje po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia jej udostepnienia.

3. Warunki utajnienia oraz ewentualnego upublicznienia analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze ogélnym, okresla DM PKO Banku
Polskiego.

4. Udostepnienie nastepuje poprzez przekazanie rekomendacji, analizy finansowej i innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na adresy poczty
elektronicznej Klientow, ktorzy zawarli umowe. Rekomendacje, analizy finansowe i inne rekomendacje o charakterze og6lnym, udostepniane sq
wszystkim Klientom jednoczesnie.

5. Na wniosek klienta profesjonalnego udostepnienie moze dodatkowo nastqpi¢ za posrednictwem platform branzowych, z ktérych korzysta klient
profesjonalny.

6. Udostepnienie nie nastepuje w przypadku raportow sporzgdzanych w zwiqzku z pierwszq ofertq publiczng akgji (1PO).

7. Po uptywie okresu utajnienia rekomendacje, analizy finansowe i inne rekomendacje o charakterze ogélnym, sq upubliczniane poprzez przekazanie
do publicznej wiadomosci.

§15.

1. Rekomendacje, analizy finansowe i inne rekomendacje o charakterze og6lnym, w okresie utajnienia kierowane sq wytqcznie do Klientow, ktérzy
zawarli umowe. Klient, ktory otrzymat rekomendacje, analize finansowq i inng rekomendacje o charakterze ogélnym, w okresie utajnienia
zobowiqzany jest nie przekazywa¢ komukolwiek jej tresci.

2. Rozpowszechnianie lub powielanie rekomendacji, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze ogélnym, wydawanych przez DM PKO
Banku Polskiego w catosci lub w cze$ci bez zgody DM PKO Banku Polskiego jest zabronione.

§16.
1. Sporzqdzajqc rekomendacje DM PKO Banku Polskiego kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
1) Rekomendacja KUPUJ oznacza, ze autor rekomendacji uwaza, iz akcje spotki posiadajq co najmniej 10% potencjat wzrostu kursu,
2) Rekomendacja TRZYMA] oznacza, ze autor rekomendacji uwaza, iz akcje spotki posiadajq potencjat wzrostu kursu w przedziale od 0 do
10%,
3) Rekomendacja SPRZEDA] oznacza, Ze autor rekomendacji uwaza, iz akcje spotki posiadajq potencjat spadku kursu.

2. Rekomendacje mogq by¢ opatrzone dodatkiem SPEKULACYJNIE oznaczajgcym, ze horyzont inwestycji jest skrocony do 3 miesiecy, a inwestycja
jest obarczona podwyzszonym ryzykiem.

3. Rekomendacji moze zosta¢ nadany status ,W TRAKCIE REWIZ]I", ktory oznacza, ze na skutek nieoczekiwanego zdarzenia wydana rekomendacja
przestaje obowigzywa¢, a DM PKO Banku Polskiego prowadzi badania inwestycyjne, zmierzajgce do jej aktualizacji. Efektem badan
inwestycyjnych bedzie wydanie nowej rekomendaciji.

4. Rekomendacji moze zosta¢ nadany status ,ZAWIESZONA”, ktory oznacza, ze OM PKO Banku Polskiego wstrzymat prowadzenie badan
inwestycyjnych. Po wznowieniu badan inwestycyjnych aktualna staje sie ostatnio wydana rekomendacja, z zastrzezeniem § 19.

§17.
Rekomendacja powinna by¢ oparta na co najmniej dwdch metodach wyceny. Spéfki niefinansowe standardowo wyceniane sq metodq wskaznikowq
i DCF, natomiast spéfki finansowe metodq wskaznikowq i modelem Gordona.

§18.

Rekomendacja powinna zawiera¢ wyjasnienie ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje danej spotki, w tym analize wrazliwo$ci przyjetych zatozen.
Standardowo przedstawienie analizy wrazliwosci przyjetych zatozen powinno polega¢ na zaprezentowaniu wyceny poréwnawczej opartej na co
najmniej dwdch wskaznikach i na podstawie prognoz dla co najmniej dwoch lat oraz na pokazaniu wrazliwo$ci wyceny metodg OCF od przyjetego
kosztu kapitatu i stopy wzrostu w nieskonczono$ci. W uzasadnionych przypadkach dopuszczalne jest przedstawienie wrazliwosci wyceny od
przyjetych zatozen w inny sposob, szczegdlnie w sytuacji, kiedy prognoza wynikéw jest silnie wrazliwa na inne zatozenia, np. zatozenia
makroekonomiczne (kurs ztotego itp.).

§19.
Rekomendacje sporzqdzane przez OM PKO Banku Polskiego obowiqzujq przez okres 12 miesiecy od daty wydania lub do chwili zrealizowania kursu
docelowego wskazanego w tresci rekomendacji chyba, ze w tym okresie zostanqg zaktualizowane, z zastrzezeniem § 16 ust. 3 i 4. DM PKO Banku
Polskiego dokonuje aktualizacji rekomendacji w zalezno$ci od sytuacji rynkowej oraz przeprowadzanej biezqcej oceny.
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§ 20.
Liczba i czestotliwo$¢ wydawanych przez DM PKO Banku Polskiego rekomendacji, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym, uzalezniona jest od uznania OM PKO Banku Polskiego.

Rozdziat 3. Rozwigzanie i wygasniecie umowy

§21.
1. Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Klienta lub DM PKO Banku Polskiego w kazdej chwili, za wypowiedzeniem w formie pisemnej, z
zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.
2. DM PKO Banku Polskiego moze wypowiedzie¢ Umowe w trybie, o ktérym mowa ust. 1, z nastepujgcych waznych powodow:

1) Klient naruszyt postanowienia tej Umowy,

2) zaprzestania przez DM PKO Banku Polskiego lub zmiany warunkow lub zakresu $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze ogélnym z uwagi na zmiane przepiséw prawa lub wystgpienie istotnych czynnikow
ekonomicznych majgcych wptyw na $wiadczong ustuge.

3. Zazgodq DM PKO Banku Polskiego umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Klienta, bez zachowania okresu wypowiedzenia.

4. Umowa o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w
zakresie instrumentéw finansowych, przygotowywanych przez DM PKO Banku Polskiego z wtasnej inicjatywy wygasa z chwilg rozwigzania lub
wygasniecia umowy o $wiadczenie ustug maklerskich.

Rozdziat 4. Postanowienia koncowe, zawiadomienia

§22.

1. Wszelkg korespondencje DM PKO Banku Polskiego przesyta Klientowi na wskazany adres poczty elektronicznej lub listem na adres
korespondencyjny a w przypadku braku adresu korespondencyjnego ostatni podany przez Klienta adres zamieszkania lub siedziby i adresu, pod
ktorq Klient prowadzi dziatalnos¢.

2. Klient jest zobowigzany do niezwtocznego powiadomienia DM PKO Banku Polskiego o zmianie danych adresowych, w tym adresu poczty
elektronicznej.

3. Klient zobowigzany jest do sprawdzania prawidtowosci otrzymywanych informacji i dokumentéw, zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi okreslonej
w umowie, a w przypadku stwierdzenia niezgodnos$ci niezwtocznie zawiadamia o tym DM PKO Banku Polskiego.

§23.
DM PKO Banku Polskiego raz na kwartat w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujqcego po zakofczeniu kwartatu kalendarzowego, przekazuje
Klientowi, ktéry zawart umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdéinym
dotyczacych transakeji w zakresie instrumentow finansowych, na wskazany adres poczty elektronicznej zestawienie rekomendaciji, analiz finansowych
i innych rekomendacji o charakterze ogélnym sporzqdzonych w ciggu ostatniego kwartatu, z wytqczeniem raportéw sporzqdzanych w zwigzku z
pierwszq ofertq publiczng akcji.

§ 24.
DM PKO Banku Polskiego nie powierza podmiotowi trzeciemu wykonywania czynnosci w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym.

§ 25.
W kwestiach nieuregulowanych w Regulaminie zastosowanie ma Regulamin maklerski.

§ 26.
1. DM PKO Banku Polskiego ma prawo dokona¢ zmiany Regulaminu z nastepujgcych, waznych przyczyn:
1) zmian powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa dotyczqcych $wiadczenia ustug maklerskich,
2)  rozszerzenia, zmiany lub ograniczenia funkcjonalno$ci ustug, zmiany zasad korzystania z ustug przez Klienta, wprowadzenia nowych ustug,
rezygnacji z wykonywania niektorych czynnosci bedgcych przedmiotem $wiadczonych ustug,
3)  wydania orzeczen sqdow albo decyzji, rekomendacji lub zalecen Komisji Nadzoru Finansowego lub innych organdéw administracji publicznej
wptywajgcych na postanowienia Regulaminu,
4)  konieczno$ci dostosowania Regulaminu do wymogow zwiqzanych z ochronq konsumenta.
2. Zzastrzezeniem ust. 3, zmieniony Regulamin DM PKO Banku Polskiego dorecza Klientowi listem, na adres korespondencyjny lub w przypadku
jego braku na ostatni podany przez Klienta adres zamieszkania lub siedziby.
3. Zmiany Regulaminu Klientom, ktérzy posiadajq dostep do Internetu, DM PKO Banku Polskiego moze doreczy¢ w formie elektronicznej, na
wskazany adres poczty elektroniczne;j.
4. Klient nie wyrazajgcy zgody na proponowanq przez DM PKO Banku Polskiego zmiane Regulaminu moze, w terminie 14 dni od dnia otrzymania
zmienionego Regulaminu, rozwigza¢ umowe bez zachowania terminu wypowiedzenia.
5. Brak o$wiadczenia woli Klienta o rozwigzaniu umowy w terminie, okreSlonym w ust. 4, uwaza sie za wyrazenie zgody na zmiang warunkow
umowy, wynikajgcq ze zmiany Regulaminu.
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