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Podsumowanie miesigca

Sierpien przyniost kontynuacje trendu wzrostowego na indek-
sach akcyjnych. Najsilniejszy byt MSCI WORLD, w ktérego skta-
dzie gtéwng role odgrywajg rynki rozwiniete, zyskujgcy 3,2%.
Stabiej z kolei zachowaty sie rynki wschodzqce, poniewaz MSCI
EM wzrést tylko 1,3%. Geograficznie, najlepiej wypadty indeksy z
USA.

Co ciekawe, w$réd omawianych grup funduszy inwestycyjnych,
sytuacja byta odwrotna, poniewaz to segment funduszy rynkow
wschodzqcych, zyskujgc 3,5%, byt tym silniejszym, w poréwna-
niu z segmentem akcji rynkéw rozwinietych zyskujacym 2,4%.
Jest to jednak niemiarodajny odczyt zaburzony wuyjgtkowo sil-
nym miesiecznym zwrotem (+8,4%) zanotowanym przez grupe
funduszy akgcji indyjskich.

Zachowanie indeksow obligacji byto mieszane. Stabszy, ze stratqg
0,2%, byt indeks obligacji niemieckich, a nieco silniejszy indeks
obligacji amerykanskich, zyskujgcy 0,3%. Stabo$¢ rynku euro-
pejskiego wida¢ w segmentach funduszy dtuznych, poniewaz to
grupy funduszy inwestujgce w europejskie papiery sq jedynymi
notujgcymi ujemne stopy zwrotu.

Na rynku walutowym cze$¢ wczesniejszego spadku odrobita
ztotoéwka, zyskujge 1,0% w relacji do euro i 0,5% w relacji do
dolara. Para EURUSD w doét o 0,5%.

Wuykres: EURPLN

Kurs EURPLN nie zdotat wyjs¢ powyzej naruszonego wczesniej
oporu na 4,60 zi, a ostatnie sesje sierpnia przyniosty odejscie w
dét. Jak na razie jest ono zbyt stabe, aby mozna byto méwi¢ o
zdobyciu przewagi przez sprzedajqcych, ale moze przetozyc sie
na test wsparcia na 4,4180 - 4,4480 zt w trakcie najblizszych
tygodni.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy

akcji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich
akgji amerykanskich MIS
akcji europejskich rynkéw rozwinietych
akdji europejskich rynkow rozwinietych MIS
akgji globalnych rynkow rozwinigtych
akcji japonskich
akgji zagranicznych pozostate
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii

akcji rynkéw wschodzgcych:
akcji Ameruyki tacifskiej
akgji azjatyckich bez Japonii
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych
akcji indyjskich
akcji regionu Pacyfiku

dtuzne uniwersalne:
papieréw dituznych azjatyckich uniwersalne
papieréw diuznych europejskich uniwersalne
papieréw diuznych globalnych uniwersalne
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne

dtuzne korporacyjne i high yield:
papieréw dtuznych europejskich high yield
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych
papieréw dtuznych globalnych high yield
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
papieréw dtuznych USA high yield

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)
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Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
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akeji indyjskich 3.05 +0.34
akcji europejskich rynkow wschodzqcych 2.01 +0.45
akeji globalnych rynkéw wschodzgceych 1.99 +0.14
akcji amerykanskich MIS 1.72 0.03

akeji europejskich rynkow rozwinietych MIS

akcji amerykanskich

akeji regionu Pacyfiku

akeji globalnych rynkéw rozwinigtych

akcji japonskich

akeji europejskich rynkéw rozwinietych

akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii
akcji Ameryki tacinskiej 0.49 +0.64
akeji azjatyckich bez Japonii -0.08 -0.07

|
,
;
\
akeji zagranicznych pozostate S . 009 007

1.61 -0.12
1.61 -0.19
1.57 -0.35
1.46 -0.03
1.21 -0.66
1.08 -0.06
0.81 -0.02

papieréw dtuznych USA high yield -0.26 +0.05
papierow diuznych europejskich high yield -0.29 -0.06
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.34 -0.05
papieréw dtuznych rynkéw wschodzgcych uniwersalne -0.43 +0.03
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych
papierow diuznych azjatyckich uniwersalne
papieréw dtuznych europejskich uniwersalne
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne

-0.03
-0.01
-0.01
+0.02

legenda:

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
2wrot / IR miesigce
+ Pierwsze miejsce utrzymata grupa fundu- 3 g 12 24 36

szy akcji indyjskich (+0,34 pkt). 100%/0%  akgi indyjskich akeji europejskich akeji indyjskich akeji amerykanskich  9Keji europejskich
ynkow wschodzqeych rynkéw wschodzqeych

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje grupa funduszy akcji Ameryki ta- o ocy.  akeji europejskich akeji europejskich
s e s 5%/ 25% rynkdw wschodzgeych  ynkéw wschodzqeych
cinskiej (+0,66 pkt), a spadek grupa fundu-
szy akcji japonskich (-0,66 pkt).

akeji europejskich

akgji indyjskich akeji amerykanskich rynkowwschodzqach

akeji europejskich akji europejskich - s L " S akdji globalnych
- W macierzg pl‘eferencji trudno wskazaé S S rynkow wschodzgeych  ynkow wschodzqeych akeji indyjskich akeji amerykariskich rynkow wschodzqaych
wyraznego lidera, poniewaz znajduje sie w e evopaskn 9 ornionuch e ool
niej az szesc rozn UCh grup fundusz y. 25% /75% runkow wschodzacych sir;(z;'(clhz:;tlncgli? i akeji indyjskich akcji amerykanskich rynkow wschodzgaych

akeji zagranicznych
sektora zdrowia i akgji indyjskich akeji amerykanskich
biotechnologii

akeji europejskich
rynkow wschodzqeych

akeji globalnych

0 0
0% /100% rynkow wschodzqaych

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

&8 8 g & 5 & § & &8 &5 35 =
s g2 £ § ¥ 5 & & g § & 3
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR 494 -1.06
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR 2.30 +0.97
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR i 2.10 +0.81
Franklin European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR | 1.86 -0.09
Schroder ISF European Value A ACC EUR 1.78 -0.01
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR 1.37 +0.22
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR 1.30 +0.3
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR 119 +0.06
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR 1.03 +0.81
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR 043 -0.79
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR 0.37 -0.21
Schroder ISF UK Equity EUR HEDGED A ACC 0.32 +0.38
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR 0.32 +0.2
Franklin US. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR -0.04 +0.05
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR -0.04 -1.01
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR -0.09 +0.01
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR -0.09 +0.19
Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR 1 -0.23 +0.08
Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR -0.43 +0.1
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR -0.63 +0.07
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR (hedged) -0.75 +0.09
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR -0.76 +0.04
Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-EUR -0.80 -0.07
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR - -0.1
Schroder ISF European Dividend Maximiser AT ACC EUR ] I -0.06
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR mieSce
: - el : 3 6 12 24 36
« Pierwsze miejsce od 6 miesiecy utrzymuje
Fldelltg FUﬂdS - France A - ACC - EUR (_ 100% / 0% Oppi)r(r]tTJ':illri]elslsF‘und OppFor(r]tTJl:lliltri]eL;.sF.und Fidelity Funds - France Oppi)r?lzknlilgelilslf.und Oppi)r?t:knliltrileLlesFlund

1,06 pkt). Tym razem notuje on jednak
najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej.

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Schroder ISF Italian Equity A ACC
EUR (+0,97 pkt).

+ W macierzy preferencji inwestora widocz-
nych jest az pie¢ roznych funduszy, ale
najwiecej pol zajmuje Franklin  US.
Opportunities Fund Class A ( ACC) EUR,
ktory poza dtugim terminem pojawia sie
tez na przecieciu krotkiego terminu i agre-
sywnego podejscia.
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Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin World
Perspectives Fund A
(ACC) EUR

Franklin World
Perspectives Fund A
(ACC) EUR

Franklin World
Perspectives Fund A
(ACC) EUR

Class A ( ACC) EUR

Schroder ISFUS Large
Cap A ACC EUR

Schroder ISFUS Large
Cap A ACC EUR

Schroder ISFUS Large
Cap A ACC EUR

Schroder ISFUS Large
Cap A ACC EUR

A - ACC - EUR

Fidelity Funds - France
A -ACC - EUR

Fidelity Funds -
France A - ACC -
EUR

Fidelity Funds - France
A - ACC - EUR

Fidelity Funds - France
A -ACC - EUR

Class A( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Schroder ISF European
Special Situations A
ACC EUR

Schroder ISF European
Special Situations A
ACC EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

—— akcji rynkéw rozwinietych
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akeji rynkdow wschodzgeych

dtuzne uniwersalne

—— dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

&8 8 g 8 5 &5 § § & & &5 =

s §8 2 &5 2 5 2 ® 2 8§ = 2
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR 3.38 +0.23
Franklin India Fund Class A (ACC) EUR ‘ 2.8 +0.24
Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR ; ) 1.37 +0.37
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR -0.02 -1
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR -0.25 -0.09
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR -0.28 -0.07
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR | [ I I : -0.43 +0.36
Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR -0.49 -0.1
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR -0.60 -0.19

Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

. . . *%
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora
miesigce
t/ IR
H iai inei H zwrot / 3 6 12 24 36
+ Pierwsze miejsce od 6 miesiecy utrzymuje el Fung
. . . . idelity Funds -
Fldelltg Funds - Emerglng Europe Middle Franklin India Fund ~ Schroder ISFEmerging ~ Emerging Europe Franklin India Fund  Schroder ISF Emerging
100% / 0%
. Class A (ACC) EUR Europe A ACC EUR Middle East and Africa Class A(ACC) EUR Europe A ACC ELR
East and Africa Fund A - Acc - EUR (+0,23 Fund A -Acc - EUR
pkt). Fidelity Funds - Fidelity Funds -
75%/ 25% Schroder ISF Emerging  Schroder ISFEmerging Emerging Europe Franklin India Fund Emerging Europe
Naiwi k t d k J{ | t . Europe A ACC EUR Europe A ACC EUR Middle East and Africa Class A (ACC) EUR Middle East and Africa
* OJWIQ Szg WZrost Indeksu si g rela aneJ Fund A - Acc - EUR Fund A - Acc - EUR
kolejny raz notuje Schroder ISF Emerging Fidelity Funds - Fidelity Funds -
Schroder ISF Emerging  Schroder ISFEmerging ~ Emerging Europe Franklin India Fund Emerging Europe
Europe A ACC EUR (+0,37 pkt), a spadek, 50%/50% "o ne A ACC EUR Europe AACCEUR  Middle East and  Class A(ACC) EUR  Middle East and Africa
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR Africa Fund A - Acc - Fund A - Ace - ER
Fidelity Funds - Fidelity Funds - Fidelity Funds -
(_1 100 Pkt) 25% /75% Schroder ISF Emerging Emerging Europe Emerging Europe Franklin India Fund Emerging Europe
° ° Europe A ACC EUR Middle Eastand Africa  Middle East and Africa Class A (ACC) EUR Middle East and Africa
. NClJWlQ(:eJ p(’)l w mOCieng preferencji ZOj' Fund A - Acc - EUR Fund A - Acc - EUR Fund A - Acc - EUR
. . .. . Fidelity Funds - Fidelity Funds - Fidelity Funds -
mUJe fUndUSZ z plefWSZegO mIeJSCO rankln- 0% /100% Schroder ISF Emerging Emerging Europe Emerging Europe Franklin India Fund Emerging Europe
H H H _ Europe A ACC EUR Middle Eastand Africa  Middle East and Africa Class A (ACC) EUR Middle East and Africa
gU' POZO nim, WldOCZne Sq JeSZCZe fUﬂdU Fund A - Acc - EUR Fund A -Acc - EUR Fund A - Acc - EUR
sze z trzeciego i drugiego miejsca rankin-
qu. Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
50%
40%
—— akgji rynkoéw rozwinietych
20% jiry ety
20% akeji rynkow wschodzgeych

10% sxsmo\ —
- ) diuine uniwersalne

% N
-10% \/ \ — dtuine korporacyjne i high

yield
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

& &8 g & 5 5 © 8§ & 5§ 5 =

: 8 2 g5 2 = & : g 8§ = %
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR 5.07 +0.66
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR 2.14 +0.79
Schroder ISF Emerging Market BOND HEDGED A ACC EUR 1.03 -0.46
Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR -0.13 0.1
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg -0.15 -0.91
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg -0.22 -0.09
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR -0.32 -0.07
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR Hdg -037 -0.19
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR -0.46 +0.02
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR -0.51 -0.16
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR i [ ] IR -0.72 +0.61
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1 ! 090 +0.35
legenda: -

warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
ZWI'Ot/ IR miesiqgce

« Pierwsze miejsce utrzymuje Fidelity Funds S 6 it 2 56

- Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR
(+0,66 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Schroder ISF Global Inflation Linked
Bond A ACC EUR (+0,79 pkt), a spadek
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR
Hdg (-0,91 pkt).

» Macierz preferencji zdominowat fundusz z
pierwszego miejsca rankingu. Poza nim,
widoczne sq jeszcze dwa inne fundusze.
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Fidelity Funds -
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Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-EUR

Schroder ISF Global
Inflation Linked Bond A
ACC EUR

Schroder ISF Global
Inflation Linked Bond A
ACC EUR

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds -

Emerging Market

Debt Fund A-ACC-
EUR

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund A-ACC-EUR

Schroder ISF Global
Inflation Linked Bond A
ACC EUR

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

= = =} — 3 - S — -
2 a 2 & @ El € < € S = 3
Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR 2.9 -0.02
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR s I 1.61 +1.03
Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg 1.04 0.4
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR 0.51 -0.66
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR -0.41 -0.08
Schroder ISF Global Multi Credit EUR HEDGED A ACC -0.43 -0.01
Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR I -0.53 +0.08
Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR -0.62 -0.11
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg +0.08
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
; ; g ; i 3 6 12 24 36
« Od siedmiu miesiecy pierwsze miejsce
utrzymuje Schroder ISF EURO High Yield A e Higi']d;'e'tl% FF‘L’JESA_;JSC_ Higﬁ:d;'e'tlg FF:E‘JSA_:&_ Schroder ISFEURO  Schroder ISF EURO cgf;{')':ig”ggf‘d EU':::‘;'

ACC EUR (-0,02 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej

po raz kolejny notuje Fidelity Funds - US
High Yield Fund A-ACC-EUR (+1,03 pkt), a
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegbtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akcji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkéw wschodzqcych:
akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR akcji Ameryki tacifskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR akgji azjatyckich bez Japonii Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR
akcji amerykanskich MIS Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR
akgji europ ejskich rynké w wschodzqeych Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR
akdji europ ejskich rynkéw rozwinietych Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR akgji globalnych rynkéw wschodzqcych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR EUR
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR Schroder ISF Global Emerging Mark et Opportunities A ACC EUR
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR Schroder ISF Emerging Markets AACC EUR
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF European Large Cap A ACCEUR
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR akgji regionu Pacyfiku Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EuropeanValue A ACC EUR
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR
Schroder ISF UK Equity EUR HEDGED A ACC
akgji europejskich rynkéw rozwinigtych MIS  Franklin European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR
akgji globalnych rynkéw rozwinigtych Fidelity Funds - Global Divide nd Fund A-ACC-EUR (hedged)
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR
akdji japonskich Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR
akgji zagranicznych pozostate Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR
akcji zagranicznych sektora zdrowia i Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR
biotechnologii
Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield:

papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR

papierow diuznych europejskich High Yield ¢ .o Sk EURO High Yield A ACC EUR

e . L . Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR
papierow dtuznych europ ejskich uniwersalne

Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR papieréw dtuznych europejskich Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR korporacyjnych
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR papieréw dtuznych globalnych High Yield Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR korporacyjnych Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR Hdg Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg
Schroder ISF Strategic Bond AACC EUR Hdg Schroder ISF Global Multi Credit EUR HEDGED A ACC
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqcych Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR papieréw dtuznych USA High Yield Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR

Schroder ISF Emerging Market BOND HEDGED A ACC EUR

Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzgeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzq-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

dla éredniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stép zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikaciji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



