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Podsumowanie miesigca

Sierpien byt trudnym miesigcem dla funduszy akcyjnych.
Wszystkie grupy w segmencie akcji rynkéw rozwinietych jak i
rozwijajgcych sie notujq spore, przekraczajgce 3%, straty. Spo-
wodowane to byto eskalacjq wojny celnej pomiedzy USA a Chi-
nami oraz komunikatem po posiedzeniu FED, ktory lekko rozcza-
rowat rynki. Najsilniej tracity rynki wschodzqce, ktérych indeks
MSCI EM stracit w ciggu jednego miesigca 4,9%.

Silne wzrosty pojawity sie z kolei w segmencie funduszy dtuz-
nych uniwersalnych, przy czym najlepiej radzity sobie fundusze
papierow dtuznych USA, ktérych indeks zyskat w miesigc niemal
4%, a rocznq stope zwrotu notuje na poziomie 13,9%. Przetozyto
sie to bezposrednio na wzrost w grupie papieréw dtuznych USA
uniwersalnych. Na drugim biegunie w segmencie funduszy dtuz-
nych znalazta sie grupa papieréw dtuznych rynkéw wschodzg-
cych uniwersalnych tracqca 5,5%.

W skali miesigca warto tez zwrdci¢ uwage na ostabienie ztotow-
ki, ktéra w relacji do euro stracita 2,1% a w relacji do dolara
2,9%.

Wykres: USODPLN

Dwa ostatnie miesigce przyniosty silny wzrost kursu USDPLN. W
ujeciu tygodniowym przetozyto sie to na sygnat kupna jokim
byto przetamanie szczytéw z pierwszej potowy 2019 roku, a tak-
ze przetamanie linii oporu tgczqcej szczyty z sierpnia i listopada
2018 roku oraz lutego i maja biezqcego roku.

W zwiqzku z tym, Ze kurs znajduje sie w trendzie wzrostowym
nalezatoby oczekiwa¢ kontynuacji umocnienia w strone 4,0352
zt a takze 4,0770 - 4,0925 z+. Wsparciem, ktorego utrzymanie jest
konieczne do podtrzymanie takiego scenariusza jest minimum na
3.8412 zh.

Jednoczes$nie, jezeli rzeczywiscie dojdzie do dalszego wzrostu
kursu, moze to byc¢ ostatnia fala umocnienia przed pojawieniem
sie silniejszej korekty spadkowej. Oscylator znajduje sie bowiem
tuz pod gornym ograniczeniem kanatu, co sugerowatoby ograni-
czony potencjat wzrostowy.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy ™M 3M  12M

akgji rynkéw rozwinietych: -3.8% 1.7% -6.9%
akcji amerykanskich -3.4%  4.8% -1.5%
akgji europejskich rynkow rozwinietych -3.5%  4.2% -7.1%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych -31%  23%  -5.2%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych MIS -3.4% -0.4% -12.7%
akeji zagranicznych pozostate -5.5% -2.2% -8.2%

akcji rynkéw wschodzqceych: -4.7% -0.6% 4.8%
akcji Ameryki tacifskiej -55% 0.1% 14.1%
akcji azjatyckich bez Japonii -3.5%  2.5% -1.4%
akgji europejskich rynkéw wschodzqeych -5.0%  3.1% 14.5%
akgji globalnych rynkéw wschodzqeych -45% 1.9% 5.2%

akgji indyjskich

-4.9% -10.2% -10.5%

dtuzne uniwersalne: -1.0% 1.8% 5.7%
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne 0.3% 3.4% 9.0%
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne -0.1%  24% 7.0%
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne -5.5% -1.4%  2.0%
papieréw dtuznych USA uniwersalne 2.6%  4.3% 10.0%
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate -24%  01%  0.0%

dtuzne high yield: 11% 43% 87%
papierow dtuznych europejskich High Yield 0.9% 4.6% 9.9%
papieréw dtuznych globalnych High Yield 0.2% 2.8% 5.2%
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych 24%  55% 11.0%

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M

MSCI WORLD 213852 -20% 51% 0.9%

MSCI EM 984.33 -49% 0.0% -4.0%

S&P500 292646 -1.6% 6.9% 2.9%

Nasdaq 7691.00 -19% 82% 1.6%

EuroStoxx50 376532 -23% 3.2% -0.7%

Nikkei 19466 -1.7% 2.8% -3.3%

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M

MLTAG100 (Obligacje Niemcy 10Y) 40631 1.0% 31% 4.7%

SPBDU10T (Obligacje USA 10Y) 660.80 39% 53% 13.9%

Kursy walut Wartos¢ 1M 3M 12M

EURUSD 1.0982 -0.8% -1.7% -5.3%

USDPLN 39852 29% 39% T7.7%

EURPLN 43786 21% 23% 1.7%
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Segmenty funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

o
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zmiana miesigczna

Drugi miesigc na pierwszym miejscu utrzy-
muje sie grupa funduszy akcji europejskich
rynkow wschodzqcych.  3-letnia  stopa
zwrotu dla tej grupy wyrazona w USD wy-
nosi 44,87%

Najwiekszy wzrost wartosci indeksu sity
relatywnej w relacji do lipca notuje grupa
akcji  globalnych rynkéw wschodzqcych
(+0,88 pkt.) oraz fundusze akcji Ameryki
tacinskiej (+0,61 pkt.)

Najwiekszy spadek dotyka z kolei fundusze
akcji amerykanskich (-1,08 pkt.) Mimo ta-
kiego spadku grupa ta nadal wyréznia sie
w macierzy preferencji w okresie 3 i 24
miesiecy

Poza akcjami europejskich rynkéw wscho-
dzqcych i akcjami amerykanskimi w macie-
rzy preferencji widoczna jest grupa papie-
row dtuznych globalnych korporacyjnych
oraz grupa papierow dtuznych europejskich
High Yield
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akcji europejskich rynkéw wschodzqceych 232 -0.01
akcji Ameryki tacinskiej - 1.85 +0.61
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych 1.80 -0.02
papierow dtuznych europejskich High Yield 1.80 +0.01
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne 1.43 0.4
papierow dtuznych USA uniwersalne 1.42 -0.15
papierow dtuznych globalnych uniwersalne 0.96 +0.36
akeji globalnych rynkéw wschodzqcych 0.73 +0.88
papieréw dtuznych globalnych High Yield 0.68 02
papierow dtuznych rynkéw wschodzgcych uniwersalne -0.08 +0.02
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate -0.21 -0.13
akeji azjatyckich bez Japonii -0.31 -0.03
akeji amerykanskich -0.32 -1.08
akcji globalnych rynkéw rozwinietych -0.57 -0.04
akcji europejskich rynkow rozwinietych -0.70 +0.25
akcji zagranicznych pozostate -0.78 +0.05
akeji indyjskich - +0.08
akeji globalnych rynkéw rozwinietych MIS +0.15
legenda: -
wart 08¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
3 6 12 24 36
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* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

® ® w ® o N z A z e N e
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACCUSD 264 -0.16
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) USD 216 -0.14
Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD 202 +0.33
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD 118 -0.49
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 112 +0.94
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD 0.96 +0.13
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD 0.24 -0.66
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD -0.11
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD -0.41 -0.06
Schroder ISF EURO Equity A1 ACC USD R 043 007
Templeton Global Equity Income Fund Class A (ACC) USD -0.51 -
Franklin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD . -0.07
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD -0.01
legenda: -
wart 0$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz prefer.erchi inwestora**
owrot / IR miesiqce
« 0d 9 miesiecy na pierwszym miejscu utrzy- } 6 12 “ 3
Franklin US. Franklin U.S. Schroder ISF Global Franklin U.S. Franklin U.S.

muje sie Schroder ISF Global Sustainable

Growth A ACC USD (-0,16 pkt.)

« Pierwszq trojke uzupetniajg Franklin U.S.
Opportunities Fund Class A ( ACC) USD (-
0,14 pkt.) i Fidelity Funds - Global Demo-

graphics A - Acc - USD (+0,33 pkt.)

« W macierzy preferencji inwestora widoczne
sq tylko dwa fundusze z 1 i 2 miejsca ran-

kingu.
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relatywnej notuje Franklin Mutual European
Fund Class A (ACC) USD-H1 (+0,94 pkt.) a

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzgcych
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna
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Schroder ISF Emerging Europe A1 ACC USD 3.61 09
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD 238 +0.45
Schroder ISF Frontier Markets Equity AT ACC USD - 0.39 +0.87
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - USD 0.18 +0.23
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD 0.06 +0.19
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD -0.29 -0.04
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD -0.33 -0.08
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD -0.62 -0.12
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD -0.81 025
Franklin India Fund Class A (ACC) USD e +0.02
legenda: -
wart 08¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
« Najwiekszy spadek wartosci indeksu sity } 6 12 u 3

relatywnej (-0,90 pkt.) notuje Schroder ISF
Emerging Europe A1 ACC USD, ktéry mimo
to trzeci miesiqc z rzedu zajmuje pierwszq
pozycje

Najwiekszy wzrost notuje z kolei Schroder

100% / 0%

75% / 25%

Schroder ISF
Taiwanese Equity A ACC
uso

Schroder ISF
Taiwanese Equity A ACC
uso

Schroder ISFEmerging
Europe A1 ACC USD

Schroder ISFEmerging
Europe AT ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe ATACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe ATACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe A1 ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe A1 ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe AT ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe A1 ACC USD

. . . Schroder'ISF Schroder ISFEmerging Sc.hroder ISF Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging
ISF Frontier MOfketS EqutU A1 ACC USD 50%/150% Talwuneseug%ulty AACC Europe A1 ACC USD Emerging Europe AT Europe AT ACC USD Europe A1 ACC USD
(+0,87 pkt.). Jest to kolejny miesigc popra- Aceuso
wy w PrZUdekU tegO funduszu. 25% /75% G;;TFEIEJEQISQESGEA Schroder ISFEmerging  Schroder ISF Emerging Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging

Macierz preferencji zdominowat Schroder
ISF Emerging Europe A1 ACC USD. Poza
nim widoczne sq dwa fundusze: Schroder
ISF Taiwanese Equity A ACC USD i Temple-
ton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD,

0% /100%

(ACC) USD

Templeton Asian
Growth Fund Class A
(ACC) USD

Europe AT ACC USD

Schroder ISFEmerging
Europe A1 ACC USD

Europe ATACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe ATACC USD

Europe A1 ACC USD

Schroder ISF Emerging
Europe AT ACC USD

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
® ® w ® e EN z o fa EN o o
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD 259 +0.65

Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD 1.79

-1.53
Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD 1.68 -0.47
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg 1.53 +0.82
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD 1.09 +0.44
Schroder ISF Global Bond A ACC USD 1.08 +1.2
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD 0.73 02
Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD 0.64 +0.54
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD -0.19 +0.63
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD -0.36 +0.4
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD -0.39 -0.07
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD -0.57 +0.02
Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD - -0.62 +0.21
Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACC USD - +0.01
legenda: -
wart 08¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz prefer.erchi inwestora**
wrot / IR miesigce
« W grupie funduszy dtuznych uniwersalnych } 6 12 u 3
przetasowania na szczycie. PO dwOCh MIe~ 1000/ gu nfton LinkedBand A inhation Lnked BondA. Unconetained Bons A inlation nked BongA.infation nked Bond A
SiqC(]Ch 7 pierWSZegO na drUgie mieisce ACC USD Hdg ACC USD Hdg ACCUSD ACCUSD Hdg ACC USD Hdg

spada Schroder ISF Asian Bond Total Re-

Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global

_ _ Wi 75% /25% Unconstrained Bond A Inflation Linked Bond A Unconstrained Bond A Inflation Linked Bond A Unconstrained Bond A
turn A ACC USD ( 1,53 pkt. nOJWIQkSZg ACC USD ACC USD Hdg ACCUSD ACCUSD Hdg ACC USD
spadek), a na pierwsze awansuje Schroder

H Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global ~ Schroder ISF Global  schroder ISF Asian Schroder ISF Global
ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD 50% /50% UnconstrainedBond A Inflation Linked Bond A Unconstrained Bond  Bond Total Return A Unconstrained Bond A
(+0,65 pkt.) ACC USD ACC USD Hdg A ACC USD ACC USD ACC USD
. HYYH H H H Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Asian Schroder ISF Global
NOJWIQkSZg WerSt |ndekSU SIJ{U relOth nej 25% /75% Unconstrained Bond A Unconstrained Bond A Unconstrained Bond A Bond Total Return A Unconstrained Bond A
notujq Schroder ISF Global Bond A ACC ACC USD ACC USD ACCUSD ACCUSD ACCUSD
+
usb ( 1‘20 pkt) oraz Schroder ISF Global Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Asian Schroder ISF Global
Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg 0% /100% Unconstrained Bond A Unconstrained Bond A Unconstrained Bond A Bond Total Return A Unconstrained Bond A
ACC USD ACCUSD ACCUSD ACC USD ACC USD
(+0,82 pkt.)
- W macierzy preferencji inwestora najlepiej ™ Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
0
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Bond A ACC USD. Poza nim widoczny jest 350

tez Schroder ISF Asian Bond Total Return A 30%
ACC USD , ktory wyrdznia sie w okresie 24 25%
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* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

* * ) x A =) z e 2 = o )
$ '8 2 & g = g % & 8§ = 3
Schroder ISF Global Corporate Bond AACCUSD 1.68 -0.14
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg 1.44 +0.16
Schroder ISF Global HighYield A ACC USD -0.08
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD -0.02
Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD I 0
legenda: -
wartos¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR TEELE
. . . . 3 6 12 24 36
« W grupie fudnduszy dtuznych High Yield
. : . _ Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global Fidelity Funds -
beZ WIQkSZUCh zmian. Na SZCZgCle UtI'ZUmU 100% / 0% Corporate Bond AACC Corporate Bond AACC Corporate Bond AACC Corporate Bond A ACC

ja sie Schroder ISF Global Corporate Bond
A ACC USD oraz Fidelity Funds - European
High Yield Fund A - Acc - USD Hdg

« Sq to zarazem jedyne fundusze widoczne w
macierzy preferencji inwestora.

+ Miesieczne zmiany wartosci indeksu sity
relatywnej w przypadku wszystkich fundu-
szy sq minimalne i nie majg wptywu na
uktad rankingu
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uso
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Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISFGlobal
Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISFGlobal
Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISFGlobal
Corporate Bond A ACC
uso

uso

Schroder ISF Global
Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISF Global
Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISF Global
Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISF Global
Corporate Bond A ACC
uso

uso

Schroder ISF Global
Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISF Global
Corporate Bond A
ACC USD

Schroder ISF Global
Corporate Bond A ACC
uso

Schroder ISF Global
Corporate Bond A ACC
uso

uso

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - USD Hdg

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

European High Yield
Fund A -Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A -Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A -Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - USD Hdg

—— akeji ynkow rozwinietych

diuzne

gru 16
lut 17
kwi 17
cze 17
sie 17

paz 17
gru 17
lut 18
kwi 18
cze 18

sie 18
lut 19

paz 18
gru 18
kwi 19

——dtuine

cze 19
sie 19

akcji ynkow wschodzqcych

uniwersalne

high yield

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Grupa funduszy akcji rynkéw rozwinietych:

Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A ( ACC) USD
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD

akgi amerykanskich

akgji europejskich rynkow rozwinigtych  Frankiin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1
Schroder ISF EURO Equity A1 ACCUSD

Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD
Templeton Global Equity Income Fund Class A (ACC) USD
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD

Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD

akgi globalnych rynk 6w rozwinietych

akgji globalnych rynkéw rozwinigtych MIS Frankiin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD

Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD

akgji zagranicznych pozostate Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD

Grupa funduszy dtuznych uniwersalnych:

papieréw dtuznych azjatyckich Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD

uniwersalne

Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD

papieréw dtuznych globalnych
uniwersalne

Grupa funduszy akcji rynkéw wschodzqcych:

akcji Ameryki tacifiskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD

akgcji azjatyckich bez Japonii

akcji europejskich rynkoéw wschodzqcych Schroder ISF Emerging Europe AT ACC USD
akgji globalnych rynkow wschodzqeych  Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A -

Acc -USD
Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD

Schroder ISF Global Emerging Market O pportunities A ACC USD

akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) USD

Grupa funduszy dtuznych high yield:

sf]PI": row dhuznych europejskich High Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg
ie

papierow dtuznych globalnych High Yield Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global High Yield A ACC USD

Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global Bond A ACC USD

Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD

papieréw dtuznych globalnych Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD

korporacyjnych

papierow dtuznych rynkow wschodzgcych Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD

uniwersalne Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC
usb

Fidelity Funds - Us Dollar Bond FundA - Acc - USD
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD

papieréw dtuznych USA uniwersalne

papieréw dtuznych zagranicznych Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACC USD

pozostate
Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzgeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzq-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

DM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie DM PKO BP posiadajqce co najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie DM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR=
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla éredniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™*

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu DM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

DM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazonq (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow DM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjimowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacij.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
DM PKO B8P.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wiasne DM PKO BP.



