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I“=“ Biuro Maklerskie
WIG20, Spotki, Waluty, Surowce

Materiaty edukacyjne 9 grudnia 2019
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WIG20

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krotki termin:
trend spadkowy
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Poczgtek  ubiegtego  tygodnia  przyniost  przetamanie  dolnego  ograniczenia
Srednioterminowego  kanatu wzrostowego. Tym samym, WIG20 potwierdzit zakonczenie
korekcyjnych wzrostow z wrze$nia i pazdziernika, i powrocit do $rednioterminowej tendencji
spadkowej. Na kolejnych sesjach nalezy spodziewa¢ sie dalszego ruchu w kierunku dolnego
ograniczenia dtugoterminowej, rozszerzajgcej sie konsolidacji. Od jego testu zaleze¢ bedzie sytuacja
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Przemystaw Smolinski

Przemystaw Smolinski Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
(22) 521-79-10 ul. Putawska 15
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl 02-515 Warszawa

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale nie sq rekomendacjq w rozumieniu rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow i nie stanowiq porady
inwestycyjnej, rekomendacji lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych.



O
““ Biuro Maklerskie

Analiza techniczna

Spofki

Relaie StenghCo oara e WIG2D)

Alior

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krotki termin:
korekta spadkowa
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W potowie ubiegtego tygodnia Alior zrealizowat kolejny poziom docelowg, po czym Wghamowa’f
dynamike spadkéw. Cho¢ na razie brak konkretnych sygnatéw odwrdcenia tendencji, to jednak nie mozna
wykluczy¢ korekcyjnego odbicia.

Relae Stengh Congara e WIG2)

Bank Handlowy

Sredni termin:
korekta trendu spadkowego

Krotki termin:
konsolidacja
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Bank Handlowy konsoliduje sie po pokonomu gc')rnego ograniczenia srednlotermlnowego kanatu
spadkowego. O trwatej zmianie tendencji mozna by jednak byto moéwi¢ dopiero po opuszczeniu przez kurs
kilkumiesiecznej konsolidacji.



Analiza techniczna
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Spofki

Relaie StenghCo oara e WIG2D)

CCC

Sredni termin:
trend spadkowy

Krotki termin:
korekta wzrostowa thga” *_
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CCC zrealizowato kolejny poziom docelowg, po czym w druglej po’fOW|e Ubleg’fego tggodnlo silnie
odbito. Cho¢ nie mozna wykluczy¢ rozpoczecia korekty lub wrecz trwatej zmiany tendencji na wzrostowaq,
to jednak pierwszym sygnatem, sugerujgcym poprawe sytuacji bedzie dopiero powr6t kursu powyzej
przetamanego, krotkoterminowego wsparcia na poziomie miniméw z sierpnia i wrze$nia.
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Relave Stengh Congara e WIG2)

CD Projekt

Sredni termin:
korekta trendu wzrostowego
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Krotki termin:
konsolidacja
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CD Projekt konsoliduje sie w okolicy przetamanego oporu na poziomie szczytu z poczqtku wrzesnia.
Do czasu zdecydowanego zejScia ponizej niego, caty czas mogq powroci¢ wzrosty. Konkretnych sygnatow
inwestycyjnych na razie jednak brak.



Analiza techniczna

Spofki

Cyfrowy Polsat V I
Sredni termin: =
korekta trendu wzrostowego =
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Po naruszeniu $rednioterminowej linii trendu wzrostowego, Cyfrowy Polsat probowat w ubieglym
tygodniu powréci¢ do wzrostow. Dopiero jednak pokonanie krotkoterminowej linii wsparcia, tgczqcej
ostatnie lokalne maksima potwierdzitoby odwrdcenie tendencji na wzrostowq.

Dino Polska =

Sredni termin:
korekta trendu wzrostowego
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Krotki termin:
konsolidacja
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Dino Polska kOﬂSO|idU]e sie ponizej prze’romonego, sredmotermlnowego wsparcia. Dopoki nie
powroci powyzej niego, caty czas obowiqgzuje scenariusz spadkowy.



Analiza techniczna

Spofki

Energa

Sredni termin:

Krotki termin:

Eurocash

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krétki termin:
korekta spadkowa
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Po odbiciu sie od gornego ograniczenia dtugoterminowego kanatu horyzontalno-wzrostowego,
Eurocash znizkuje w kierunku $rednioterminowej linii trendu wzrostowego. Jej przetamanie oznaczatoby
kontynuacje ruchu w doét. Cho¢ do tego czasu nie mozna wykluczy¢ powrotu wzrostéw, to jednak
konkretnych sygnatow inwestycyjnych obecnie brak.



Analiza techniczna

Spofki

Jsw

Sredni termin:
korekta trendu spadkowego

Krotki termin:
konsolidacja

KGHM

Sredni termin:
korekta wzrostowa

Krotki termin:
korekta wzrostowa
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JSW Odbl’{O sie w plqtek od dolnego ogranlczenlo krotkotermmowe; konsohdocu. Dopiero jego
przetamanie potwierdzitoby kontynuacje ruchu w doét. Do tego czasu nie mozna wykluczyc
krotkoterminowej korekty.
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Druga potowa ubiegtego tygodnia przyniosta silne odb|C|e KGHM, sugerujqc zokonczenie korekty
spadkowej i powrét wezesniejszej tendencji wzrostowe;j.
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Analiza techniczna

Spofki

Lotos

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krotki termin:
test wsparcia

LPP

Sredni termin:
korekta wzrostowa

Krétki termin:
konsolidacja
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Lotos bardzo S|In|e w plqtek znlzkowa’f, naruszajqc dolne ograniczenie srednlotermmowego kanatu
wzrostowego. Ostatecznie jednak na wykresie pojawita sie $wieca z dtugim dolnym cieniem, a kurs
zakonczyt sesje powyzej wspomnianego wsparcia. Dopiero jego pokonanie bedzie Swiadczyto o trwatej
zmianie tendencji na spadkowq. Z kolei, o probie odwrécenia tendencji na wzrostowg, najwczes$niej mozna
by byto mowic¢ dopiero po powrocie kursu powyzej lokalnego minimum z drugiej potowy listopada.

Relave Stengh Congara e WIG2)
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LPP konsoliduje sie nad przetamanym, goérnym ograniczeniem d’rugotermmowego kanatu
horyzontalno-spadkowego. Cho¢ w pigtek kurs nie zdotat wybi¢ sie gorq, to jedna dopdki pozostaje
powyzej przetamanego oporyu, caty czas obowiqgzuje scenariusz wzrostowy.
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Spofki

mBank

Sredni termin:
korekta trendu spadkowego

Krotki termin:
korekta spadkowa

Millennium

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krotki termin:
korekta wzrostowa
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mBank znlkuJe po OdeCIU SIQ od prze’:omanego, d’fugotermlnowego wsparcm. NGJb|IZSZ€ sesje
powinny przynie$¢ kontynuacje ruchu w dot, w kierunku gornego ograniczenia konsolidacji z drugiej
potowy roku.
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W drugiej potowie ubiegtego tygodnia Mlllenmum odbito sie od dolnego ograniczenia
krotkoterminowej konsolidacji. Cho¢ najblizsze sesje mogq przynie$¢ kontynuacje korekcyjnego ruchu w
gore, to jednak ma on wytqcznie korekcyjny charakter.



Analiza techniczna

Spofki

Orange PL

Sredni termin:
korekta wzrostowa

Krotki termin:
korekta wzrostowa

Pekao

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krétki termin:
korekta spadkowa
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W drugiej potowie ubiegtego tygodnia Orange Polska powr6cita do wzrostow. Tym samym, na

najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢ dalszego ruchu w gore.
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Na ostatnich sesjach Pekao znizkowato w okolice dolnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu
horyzontalnego. Jego pokonanie oznaczatoby kontynuacje ruchu w dot w dtuzszym horyzoncie

inwestycyjnym.



Analiza techniczna

Spofki

PGE

Sredni termin:
korekta wzrostowa

Krotki termin:
ruch powrotny

PGNiG

Sredni termin:
trend spadkowy

Krétki termin:
trend spadkowy
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PGE wykonato ruch powrotny do przetamanego, gornego ograniczenia Srednioterminowego kanatu
spadkowego. Najblizsze sesje przyniosq zapewne odpowiedZ na pytanie, czy kurs zdota kontynuowac
rozpoczete wzrosty, pokonujqc ostatnie lokalne maksimum, czy tez powréci do weze$niejszych spadkow,
schodzqc ponizej przetamanego ograniczenia kanatu. Do tego czasu brak sygnatow inwestycyjnych.
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Relave Stengh Congara e WIG2)
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Po nieudanej prébie odwrocemo tendenql na Wzrostowq, PGNIG powrocﬂ do trendu spadkowego.
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Analiza techniczna

Spofki

PKN Orlen

Sredni termin:

Krotki termin:

PKO 8P

Sredni termin:
trend spadkowy

Krétki termin:
trend spadkowy

W pierwszej po’rOW|e ubleg’rego tggodnlo PKO BP prze’romo’ro dolne ogromczeme srednlotermmowej
konsolidacji, po czym kontynuowato spadki na kolejnych sesjach, by ostatecznie pokona¢ réwniez
dtugoterminowe wsparcie. Jak na razie brak sygnatow zakonczenia ruchu.
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Analiza techniczna

Spofki

Play

Sredni termin:
korekta wzrostowa

Krotki termin:
konsolidacja

PZU

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krotki termin:
konsolidacja
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Plag konsoliduje sie powyzej przetamanego, gornego ograniczenia Srednioterminowego kanatu
spadkowego. Cho¢ na razie brak silnych sygnatéw kupna, to jednak dopoki pozostaje powyzej niego,

wiecej przemawia za kontynuacjq ruchu w gore.

Relave Stengh Congara e WIG2)
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PZU porusza sie w obrebie krotkoterminowej konsolidacji ponizej przetamanej, Srednioterminowej
linii trendu wzrostowego. Cho¢ nieco wiecej przemawia za kontynuacjq wcze$niejszych spadkow, to jednak

dopiero opuszczenie konsolidacji wskaze kierunek przysztego ruchu kursu.
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Analiza techniczna

Spofki

Santander Bank Polska

Sredni termin:
trend spadkowy

Krotki termin:
konsolidacja

Tauron

Sredni termin:
korekta wzrostowa

Krétki termin:
korekta spadkowa
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Przez ostatm tgd2|en Sontander konsolldowa’r sie w okolicoch przetamanego, krétkoterminowego
wsparcia. Cho¢ na razie brak konkretnych sygnatéw kontynuacji spadkéw, to jednak przemawia za nimi
wiecej niz za odwroceniem tendenciji na wzrostowq.
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W potowie ubiegtego tygodnia Tauron przetamat krétkoterminowq linie trendu wzrostowego.
Dopoki pozostaje ponizej niej, obowiqgzuje scenariusz spadkowuy.
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Analiza techniczna

Surowce, Waluty

Miedz .. = .
Sredni termin: M m |w ‘ X
korekta spadkowa e — . — U

Krotki termin:
naruszenie oporu
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Miedz silnie w pigtek zwyzkowata, naruszajqc gorne ograniczenie krétkoterminowej konsolidacji.
Tym samym, najblizsze sesje mogq przynie$¢ kontynuacje ruchu w gore.

Ropa Brent

Sredni termin:
konsolidacja

Krotki termin:
korekta wzrostowa
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Cho¢ na ostatnich SeSJOCh ropa Brent lekko zwgzkowo’ro, to jednak nadal pozostaje w
dtugoterminowej, zwezajqcej sie konsolidacji, nie generujgc konkretnych sygnatow inwestycyjnych.
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Analiza techniczna

Surowce, Waluty

USO/PLN

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krotki termin:
korekta spadkowa

EUR/PLN

Sredni termin:
korekta spadkowa

Krétki termin:
korekta spadkowa
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Pomimo pigtkowego odbicia USD/PLN kontynuuje spadki i jak na razie brak konkretnych sygnatow
odwrocenia tendencji na wzrostowq.
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EUR/PLN powrocito do spadkow po odbiciu sie od przetamanego, $rednioterminowego wsparcia.
Cho¢ na ostatnich sesjach dynamika ruchu nieco zmalatq, to jednak na razie brak konkretnych sygnatow

jego zakonczenia.
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Surowce, Waluty

EUR/USD

1155

1150

Sredni termin:
korekta trendu spadkowego

1145
1140
1135

Krotki termin:
konsolidacja

1130

1125

1120

1115

1110

1105

1.100

1.095

1.090

1.085

1.080

1.075

1.070

ond GEN SEES EHEE IHBREE:

EUR/USD silnie w pigtek znizkowato, po zrealizowaniu potencjalnego zasiegu wzrostow. O trwatym
odwroceniu  tendencji na spadkowq bedzie jednak mozna mowi¢ dopiero po pokonaniu
krotkoterminowego wsparcia na poziomie ostatnich, lokalnych minimoéw.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale nie sq rekomendacjqg w rozumieniu rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw i nie stanowiq porady inwestycyjnej, rekomendacji
lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych.

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale nie sq rowniez analizq inwestycyjnq lub analizq finansowq, ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi.

Niniejszy materiat ma wytqgcznie charakter edukacyjny i stanowi element propagowania wiedzy o rynku kapitatowym poprzez konstruowanie przyktadowych strategii gry w
odniesieniu do biezqcej sytuacji rynkowej. Materiat stanowi efekt przemyslen i ocen autora, ktére nie muszq by¢ tozsame ze stanowiskiem i opiniq Biura Maklerskiego PKO
Banku Polskiego.

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale odzwierciedlajq wiedze i poglqdy autora i sq konsekwencjq subiektywnej interpretacji informacji i danych
uzytych do sporzqdzenia niniejszego materiatu. Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem starannosci i rzetelno$ci, na podstawie informacji i zrédet uznanych przez
jego autora za wiarygodne. Jednakze ani autor, ani Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego nie gwarantujq ich kompletnosci i wiarygodnosci.

Materiat przygotowano za pomocq programu Metastock firmy Equis. Dane do wykreséw dostarcza Parkietcom i Bloomberg. Zrodtem pozostatych danych sq PAP, Reuters,
prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Nalezy pamieta¢, ze analiza techniczna jest jednq z metod prognozowania tendencji w zmianie kurséw instrumentéw finansowych, jednakze nie uwzglednia wszystkich
czynnikéw i zdarzen, ktére mogqg mie¢ wptyw na ceny instrumentow finansowych.

Autor niniejszego opracowania ani Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego lub jakiekolwiek osoby reprezentujgce Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego nie ponoszq
odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji, komentarzy i opinii wyrazonych w niniejszym opracowaniu oraz za ich skutki.

Peingq liste Punktow Obstugi Klienta mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.bm.pkobp.pl/o-nas/placowki/




