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Podsumowanie miesigca

Sierpien przynidst spadki na rynkach rozwinietych. Najbardziej
dotkliwe byto to dla inwestoréw na rynkach europejskich, czego
wyrazem jest zachowanie indeksu EuroStoxx50, ktory stracit az
5,1%. Nieco lepiej, ale tez notujgc solidne spadki, zachowaty sie
indeksy amerykanskie. Globalnie przetozyto sie to na -2,8% na
indeksie MSCI WORLD. Co ciekawe, w takim otoczeniu lepiej
wypadty rynki wschodzqce, ktorych indeks MSCI EM zanotowat
wzrost 0 1,9%. Najbardziej niechlubnym wyjgtkiem w tym koszy-
ku jest nasz WIG20, ktéry wyceniony w EUR, spadt o ponad
10%.

Indeksy obligacji, a co za tym idzie wyceny w funduszach dtuz-
nych, réwniez zanotowaty negatywne stopy zwrotu. Indeks nie-
mieckich 10-latek spadt o 6,1%, a amerykanskich o 2,5%. Jedynq
grupg notujgcq dodatniq stope zwrotu jest grupa funduszy pa-
pierow dtuznych rynkéw wschodzqcych uniwersalne.

Na rynku walutowym obserwowali$my kontynuacje umocnienia
dolara. USD w relacji do euro zyskat 1,6%, a do ztotego 1,3%.
Para EURPLN konczy miesigc na -0,4%.

Wuykres: EURPLN

Sierpniowe notowania nie przyniosty wiekszych zmian na wykre-
sie pary EURPLN. W pierwszej potowie miesigca zobaczylismy
niewielkie wahniecie w dot, a w drugiej w gore, jednak zadne z
nich nie przerodzito sie w silniejszy ruch. W zwiqzku z tym dtugo-
terminowy scenariusz wzrostowy zaktadajgcy dotarcie do
4,9000 zt, a nawet w okolice 5,0000 zt pozostaje aktualny.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy

akcji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich
akgji amerykanskich MIS
akcji europejskich rynkéw rozwinietych
akdji europejskich rynkow rozwinietych MIS
akgji globalnych rynkow rozwinigtych
akcji japonskich
akgji zagranicznych pozostate
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii

akcji rynkéw wschodzgcych:
akcji Ameruyki tacifskiej
akgji azjatyckich bez Japonii
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych
akcji indyjskich
akcji regionu Pacyfiku

dtuzne uniwersalne:
papieréw dituznych azjatyckich uniwersalne
papieréw diuznych europejskich uniwersalne
papieréw diuznych globalnych uniwersalne
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne

dtuzne korporacyjne i high yield:
papieréw dtuznych europejskich high yield
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych
papieréw dtuznych globalnych high yield
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
papieréw dtuznych USA high yield

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)
MSCI WORLD

MSCI EM

S&P 500

Nasdaq

EuroStoxx50

Nikkei

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
Niemcy 10Y (MLTAG 10D Index)

USA 10Y (SPBDU10T Index)
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EURPLN

Wart 0§¢
2613.21
988.78
3933.76
12206.12
3517.25
201.43

Wartos¢
31217
605.07

Wart 0$¢
1.0054
4.6974
47211

™

-3.0%
-1.4%
-0.7%
-5.1%
-5.5%
-3.0%
-0.4%
-3.0%
-5.1%

1.8%
4.7%
0.6%
2.8%
0.9%
2.9%

-1.2%

-1.4%
0.0%
-5.0%
-2.0%
1.6%

-1.7%
-0.7%
-3.2%
-1.0%
-2.4%
-1.3%

™
-2.8%
1.9%
-2.7%
-3.8%
-5.1%
-1.5%

™
-6.1%
-2.5%

™
-1.6%
1.3%
-0.4%

O
ﬁ Biuro Maklerskie

3M

-1.8%
2.9%
3.5%

-8.3%
-1.7%
-1.1%
2.1%
-6.7%
1.0%

-1.8%
-2.2%
1.1%
-56.0%
-3.9%
11.1%
-1.1%

-3.3%
-1.6%
-4.3%
-3.7%
-3.9%

-2.4%
-4.5%
-3.5%
-4.1%
-2.5%

2.9%

12m

-5.7%
1.0%
5.0%

-14.0%
-16.7%
-5.8%
1.5%
-14.8%
-1.4%

-19.8%
9.2%
-10.5%
-71.8%
-26.5%
8.2%
-17.6%

-13.2%
-71.3%
-15.5%
-9.5%
-20.0%

-10.5%
-13.5%
-16.3%
-12.9%
-14.5%

6.0%

3M
1.0%
0.0%
2.6%
3.9%
-6.9%
2.1%
3M

-2.6%
4.8%

12M
0.2%
-7.8%
4.2%
-6.8%
-13.3%
-5.0%

12M
-14.2%
2.5%

12M
-14.8%
21.5%
3.5%

3M
-6.7%
10.5%
3.0%

505
500
495
490
485
480
475
470
485
450

450
445

TIuD ToTa T To b Tolok T Tl o ToTa TsTo b ToTeod TaTalw b To Tl To Tloleodl Tela Wl To TwlsTo o Tooke W WlsTo T s Tof To

Pawet Matmyga
+48 225216573
pawel.malmyga@pkobp.pl



Fundusze inwestycyjne (EUR) - miesiecznik informacyjny

1 wrzes$nia 2022

Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

S s 5 & 8 3 9§ 8 &8 3 g 7
s §8 2 § & 5 2 :® 2 8§ = 2
papieréow dtuznych USA high yield 3.20 +0.15
akeji indyjskich 2.50 -0.12
akcji amerykanskich MIS 219
akcji japonskich 2.12 +0.36
akcji Ameryki tacinskiej 182 +0.58
akcji amerykanskich 1.78 -0.13
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii 1.28 -0.54
akeji globalnych rynkéw rozwinigtych 1.07 -0.36
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne 0.90 +0.37
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne 0.64 +0.13
akcji azjatyckich bez Japonii 0.29 +0.15
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.03 +0.06
papieréw dtuznych europejskich high yield -0.06 +0.07
akcji europejskich rynkoéw rozwinietych -0.08 -0.57
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.11 +0.02
akcji zagranicznych pozostate -0.12 -0.08
papieréw diuznych europejskich uniwersalne -0.16 -0.08
papierow dtuznych europejskich korporacyjnych -0.19
akcji europejskich rynkéw rozwinietych MIS -0.21 -0.51
akcji regionu Pacyfiku -0.26 -0.04
papierow diuznych rynkdéw wschodzgcych uniwersalne -037 +0.1
akeji globalnych rynkéw wschodzgeych -0.69 +0.05
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych o ae +0.01
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
« Pierwsze miejsce utrzymata grupa fundu- 3 6 it 2 36
SZU GkCJI p(] PIefOW dJ{UZﬂUCh USA hlgh 100% / 0% akgji indyjskich akgji indyjskich akcji Ameryki tacifskiej akeji indyjskich akgi indyjskich

yield (+0,15 pkt).

» Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej ponownie zanotowaty akcje
Ameryki tacinskiej (+0,58 pkt), a spadek
akcje europejskich rynkéw rozwinietych (-
0,57 pkt).

» Macierz preferencji inwestora zdominowa-
na jest przez grupy z dwoéch pierwszych
miejsc rankingu. Poza nimi widoczne sq
jeszcze trzy inne grupy.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

5 8 5 & 8 g8 § 8 #& 3 g 9§
s §8 2 5§ 2 s5 2 ® 2 8§ = 2
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR 5.21 +0.32
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR 3.00 +0.03
Schroder ISFUS Small and MID-CAP Equity A ACC EUR 2.54 +0.08
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR 242 +0.49
Fidelity Funds - JapanValue Fund 1.04 +0.57
Fidelity Funds - Sustainable Global Health Care Fund 0.81 -0.59
Schroder ISF European Value A ACC EUR 0.71 -0.59
Schroder ISF European Equity Yield AACC EUR 0.1 -0.36
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR -0.05 -0.19
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR -0.08 -0.08
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR Hdg -0.12 +0.07
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR -0.41 -0.05
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR -0.43 +0.1
Franklin Global Growth Fund A (ACC) EUR -0.44 013
Schroder ISF European Dividend Maximiser AT ACC EUR -0.47 +0.13
Fidelity Funds - Sustainable Europe Equity Fund A - ACC - EUR l -0.51 -0.04
Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR -0.54 +0.08
Templeton European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR -0.57 -0.12
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR -0.59 0.1
Schroder ISF UK Equity A ACC EUR Hdg | -0.63 +0.02
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR -0.67 -0.03
Franklin US. Opportunities Fund Class A ( ACC) EUR ] i | -0.70 +0.02
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR ] i J -0.88 +0.04
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR _ -0.05
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
ZWI'Ot/ IR miesiqgce
« Pierwsze miejsce utrzymat Fidelity Funds - S 6 it 2 36
America Fund A - Acc - EU R (+0’32 pkt) 100% / 0% Oppi)r‘r]tTJ':illri]elslsF‘und AmeFrliithtgnZURd-sAcc - Ameiliiilggnzuzd—SAcc - AmeFrli?:ZIgSnFtiuRd-sAcc- Schroder ISF US Large

Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat Fidelity Funds - Japan Value
Fund (+0,57 pkt), a spadek Fidelity Funds -
Sustainable Global Health Care Fund i

75% / 25%

Class A ( ACC) EUR EUR EUR EUR

Schroder ISFUS Small Fidelity Funds -
and MID-CAP Equity A America Fund A - Acc -
ACC EUR EUR

Fidelity Funds -
America Fund A - Acc -
EUR

Schroder ISF US Large
Cap A ACCEUR

Schroder ISFUS Small  Fidelity Funds - Fidelity Funds -

Schroder ISF European Value A ACC EUR 50% / 50% Sd"é‘;se; e EURT9E and MID-CAP Equity A America Fund A - America Fund A - Acc-
Oba po -0,59 pkt ACCEUR Acc- EUR EUR
Lo . . . . Schroder ISF US Large Schroder ISFUS Smull Fi.delitg Funds - F{delitg Funds -
. NGJWIQCGJ pOl W m(]Cle[‘ZU P[‘efe renCJI Z(]J— 25% /75% and MID-CAP Equity A America Fund A - Acc - America Fund A - Acc -

muje fundusz z pierwszego miejsca rankin-
gu. Poza nim, widoczne sq jeszcze trzy inne
fundusze.
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigezna

S s 5 & 8 3 9§ 8 &8 3 g 7

s §8 2 &5 2 s5 2 ® 2 8§ = 2
Franklin India Fund Class A (ACC) EUR 2.16 -0.39
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR 1.73 +0.21
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR 115 -0.03
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR 0.85 0.1
Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR 0.78 +0.25
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR 0.61 +0.19
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR 0.21 -0.18
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR -0.12 -0.03

Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR -0.87 +0.01
Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR +0.04

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

. . o
Podsumowanie: Macierz prefer.erqu inwestora

ZWI'Ot/ IR miesiqgce
« Pierwsze miejsce, ponownie mimo naj- 3 6 12 u 36

Templeton Latin

wigkszego spadku indeksu sity relOtUWnel, - yop /oy forkinitafise - fokin ot anencorndcss 4 ki SR ok
utrzymat Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
(ACC) EUR (-0,39 pkt).
75% / 25% Franklin India Fund Franklin India Fund Franklin India Fund Franklin India Fund Frankin India Fund
. Nojwiqkszg miesieczny wzrost indeksu siig 0 ®  Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR
relatywnej zanotowat Templeton Latin
. Franklin India Fund Franklin India Fund Franklin India Fund  Franklin India Fund Frankin India Fund
America Fund Class A (ACC) EUR (+0,27 50%/50% o1 A(ACO EUR  Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR  Class A(ACC) EUR  Class A (ACC) EUR
pkt).
. MOCieFZ prefere ani ﬂiem(]l W 100% Zdomi‘ 25% /75% Franklin India Fund Franklin India Fund Franklin India Fund Franklin India Fund Frankin India Fund

Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A(ACC) EUR Class A (ACC) EUR
nowana jest przez fundusz z pierwszego
mleJSCG ronklngu. Templeton Asian Franklin India Fund Franklin India Fund Franklin India Fund Frankin India Fund
0% /100%  Growth Fund Class A
(ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

§ § £ & ¥ g & 8 & 3y 3 9«
s 8§ 2 5§ Z s5 2 ® 2 8§ = 2
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR 4.47 -0.27
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR 1.90 +0.29
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg 1.49 +0.19
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg 134 +0.28
Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR 0.14 -0.49
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR -0.10 -0.18
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR -0.17 -0.06
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR -0.24 -0.45
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR -0.40 -0.18
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR -0.45 +0.18
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1 e I -0.54 -0.13
Schroder ISF Emerging Market Bond A ACC EUR Hdg : ] X 7 +0.26
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
ZWI'Ot/ IR miesiqgce

« Pierwsze miejsce utrzymat Templeton Glo- S 6 12 2 ey

bal Bond Fund Class A (ACC) EUR (-0,27
pkt).

» Najwiekszy miesieczny spadek indeksu
sity relatywnej notuje Franklin European
Total Return Fund Class A (ACC) EUR (-
0,49 pkt), a wzrost Schroder ISF Short
Duration Dynamic Bond A ACC EUR
(+0,29 pkt).

+ Macierz preferencji zdominowana jest
przez fundusz z pierwszego miejsca rankin-
gu. Poza nim, w dtugiem terminie, widocz-
ny jest fundusz z trzeciego miejsca rankin-

qu.
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Templeton Global Bond Templeton Global Bond Templeton Global Bond Templeton Global Bond
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Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
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Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

—— akcji rynkow rozwinietych

akeji rynkdow wschodzgeych

dtuzne uniwersalne

—— dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne korporacyjne i high yield

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

s 08 5 8 3 8 § 8 8 3 g3 8

$ 8 2 & 2 5 & E g 8§ o %
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR I w 519 -0.05
Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR 0.99 +0.03
Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg -0.21 +0.05
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR -0.25 +0.05
Schroder ISF EURO HighYield A ACC EUR -0.27 +0.08

Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg # -0.46 -0.04
Schroder ISF EURO Corporate Bond AT ACC EUR i - 050 007
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR ) -0.04
Schroder ISF Global Multi Credit A ACC EUR Hdg : i

i . -0.05
legenda: [
wartos¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
« Pierwsze miejsce utrzymuje Fidelity Funds 3 6 12 u 36
_ H : _ _ _ Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
US H Igh Yleld Fund A-ACC-EUR ( 0’05 100% / 0% High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
pkt). EUR EUR EUR EUR EUR
wi iegi i Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
¢ NGJWleSZg mleSlQCan Sdeek |ndekSU 75% / 25% High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
sity relatywnej notuje Schroder ISF EURO EUR EUR EUR EUR EUR
Corporate Bond AT ACC EUR (-0,07 pkt), a Fdelity Funds -US  Fidelity Funds -Us  Fidelity Funds - US  FidelityFunds -US  Fidelity Funds - US
wzrost Schroder ISF EURO High Yield A 50% / 50% High Yield Fund A-ACC-  High Yield Fund A-ACC-  High Yield Fund A- High Yield Fund A-ACC-  High Yield Fund A-ACC-
EUR EUR ACC-EUR EUR EUR
ACC EUR (+0,08 pkt).
Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
« Macierz prefere ncji pozostaje w 100% 25% /75% High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
. . X EUR EUR EUR EUR EUR
zdominowana przez lidera rankingu.
Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
0% /100% High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
EUR EUR EUR EUR EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegbtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Seament funduszu akcji runkéw rozwinietuch: Seament funduszu akciji runkéw wschodzacuch:

akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR akcji Ameryki tacinskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap AACC EUR akcji azjatyckich bez Japoni Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR
akcji amerykanskich MIS Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR
akgji europ ejskich rynkéw wschodzqeych Schroder ISF Emerging Europe AACC EUR
Kcii iskich runké - h Fidelity Funds - Sustainable Europe Equity Fund A - ACC - EUR

akeji europejskich rynkow rozwinigtyc Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR akdji globalnych rynkéw wschodzgeych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR EUR
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR Fidelity Funds - Emerqging Markets Fund A-ACC-EUR
Schroder ISF EURO Equity A ACCEUR Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR
Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR akgiji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR
Schroder ISF European Value A ACC EUR akgiji regionu Pacyfiku Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Italian Equity AACC EUR
Schroder ISF UK Equity A ACC EUR Hdg

akcji europ ejskich rynkéw rozwinietych MIS ~ Templeton European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR

akcji globalnych rynkow rozwinietych Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR Hdg
Franklin Global Growth Fund A (ACC) EUR
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR

akgji jap ofiskich Fidelity Funds - Japan Value Fund

akcji zagranicznych pozostate Schroder ISF European Dividend Maximiser AT ACC EUR

akcji zagranicznych sektora zdrowia i Fidelity Funds - Sustainable Global Health Care Fund

biotechnolo qii

Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacujnych i high yield:

Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR

papierow dtuznuch aziatuckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg papieréw diuznych europejskich High Yield

L . L . Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR
papierow dtuznych europejskich uniwersalne

Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR papieréw dtuznych europejskich Schroder ISF EURO Corporate Bond AT ACC EUR
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR korporacuinuch
papieréw dtuznuch alob alnuch uniwersalne Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR papierow dtuznych globalnych High Yield Schroder ISF Global High Yield AACC EUR Hdg
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR korporacuinuch Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACCEUR
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR Schroder ISF Global Corporate Bond AACC EUR Hdg
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg Schroder ISF Global Multi Credit A ACC EUR Hdg
papierow dtuznych rynkéw wschodzgeych Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR papierow dtuznych USA High Yield Fidelity Funds - US HighYield Fund A-ACC-EUR

Schroder ISF Emerging Market Bond AACC EUR Hdg

Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzgeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzq-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

IR=
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stép zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuije, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu 0dnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



