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Wydany przez: Dyrektora Biura Maklerskiego

Dotyczy: Okreslenia warunkéw ustalania wartos$ci aktywéw przechowywanych na rachunku inwestycyjnym na potrzeby wyceny kredytowej
kredytu INWESTOR, ustalania wag ryzyka dla poszczegélnych grup kredytowych oraz kwalifikacji papieréw wartosciowych do grup
kredytowych

1. Warunki ustalania przez nas warto$ci aktywéw na rachunku inwestycyjnym oraz wyceny kredytowej:
1) warto$¢ aktywow na rachunku inwestycyjnym dla:

a) papierow wartosciowych, ktore sq notowane na rynku zorganizowanym - kurs odniesienia na biezqcq sesje,

b) papierow wartosciowych, ktore sq wprowadzane do zorganizowanego obrotu, ale nie sq notowane na rynku zorganizowanym - cena
emisyjna lub cena sprzedazy (jesli jest inna niz cena emisyjna),

c) obligacji Skarbu Panstwa, ktore sq notowane na rynku zorganizowanym - kurs odniesienia na biezqcq sesje, powiekszony o warto$é
odsetek,

d) obligacji Skarbu Panstwa, ktore nie sq notowane na rynku zorganizowanym - cena emisyjna,

e) praw poboru, w okresie pomiedzy dniem ustalenia praw a ich notowaniem - wedtug teoretycznej warto$ci z dnia odtqczenia praw
poboru (do wyliczenia bierzemy pod uwage kurs odniesienia z ostatniego notowania akgji z prawem poboru).

f)  praw poboru, ktore sq notowane na rynku zorganizowanym - kurs odniesienia na biezqcq sesje.

g) praw pochodnych - nie uwzgledniamy.

2) wycena kredytowa papieréw wartosciowych, ktore sq zakwalifikowane do grup kredytowych jest zgodna z warunkami, o ktorych piszemy

w pkt. 1. Jest ona oparta na wskaznikach, ktére okreslamy wedtug nastepujqcych zasad:

a) Grupa | - wskaznik 1

b) Grupa Il - wskaznik 0,90

c) Grupa Ill - wskaznik 0,75

d) Grupa IV a - wskaznik 0,65

e) Grupa IV b - wskaznik 0,30

f) Niekredytowe papiery warto$ciowe - wskaznik 0

2. Warunki ustalania przez nas klasyfikacji papieréw warto$ciowych do poszczegéinych grup kredytowych:
1) klasyfikacje papierow wartosciowych do poszczegolnych grup kredytowych ustalamy w oparciu o indywidualne kryteria, zwigzane z oceng
wskaznikéw ptynnosci oraz ryzyka inwestycji w poszczegdlne instrumenty finansowe.
2) papiery wartosciowe, ktore nie sq uwzglednione w grupach ryzyka, o ktorych piszemy w pkt. 3, majg warto$¢ zerowq. Do niekredytowych
papieréw warto$ciowych zaliczamy m. in. instrumenty:
a) emitentow notowanych na rynku zorganizowanym, oznaczone w sposob specjalny przez GPW,

b) ktore sq w obrocie na GPW w systemie notowan z dwukrotnym okreslaniem kursu,

c) ktore sq notowane na rynku gtownym i sq zakwalifikowane do ,listy alertow” lub, ktore sq w strefie niskiej ptynnosci, okreslanej przez
GPW,

d) obligacje korporacyjne spotek niepublicznych,

e) ktore sq notowane na BondSpot,

f)  ktore sq notowane na NewConnect,

3) mozemy ustali¢ kwalifikacje danego papieru warto$ciowego do grupy ryzyka w oparciu o inne kryteria oraz zmieni¢ kwalifikacje papierow
warto$ciowych w czasie obowigzywania umowy kredytu.

4) mozemy zmieni¢ kwalifikacje papierow wartosciowych do nizszej grupy kredytowej w czasie obowigzywania umowy kredytu, w
szczegolnosci w przypadku podania przez emitenta istotnych informacji, majgcych w naszej ocenie wptyw na ptynnosc¢ i bezpieczenstwo
obrotu.

3. Dodatkowe zasady kwalifikacji papieréw wartoéciowych do grup kredytowych:
1) PDA spotki notowanej kwalifikowane sq do tej samej grupy kredytowej, w ktorej znajdujq sie akcje juz notowane.
2) papiery wartosciowe nowych emitentow wprowadzane do obrotu na GPW do czasu ich ewentualnej kwalifikacji do indeksow GPW
kwalifikowane sq do IV grupy kredytowej.

4. Wuykaz papierow warto$ciowych dostepny jest:
1) w komunikacie nr 23 dyrektora Biura Maklerskiego
2) w oddziatach PKO BP SA, w tym w Punktach Ustug Maklerskich
3) w naszych Punktach Obstugi Klienta
4) na naszej stronie internetowej.

5. Przestaje obowigzywa¢ Komunikat nr 22/4 z dnia 21 kwietnia 2025 r.

6. Postanowienia Komunikatu 22/5 obowiqgzujq od dnia 27 czerwca 2025 .

Podstawa:

§ 3 pkt 2) lit. a) i b) uchwaty nr 709/A/2012 Zarzqdu PKO Banku Polskiego z dnia 19 grudnia 2012 r. w sprawie metryki produktu -
kredyt na zakup papierow warto$ciowych INWESTOR
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