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Podsumowanie miesigca

Maj byt bardzo udany dla posiadaczy dtugich pozycji na rynkach
akcji. Zdecydowanym liderem wzrostow jest Nasdaq, ktory zy-
skat az 11,7%, a niewiele stabszy byt Nikkei konczqc miesigc na
+8,1%. Stabiej zachowaty sie z kolei rynki europejskie, czego
wyrazem jest niemal 2% strata na indeksie EuroStoxx50. W skali
globalnej przetozyto sie to na +2,7% na indeksie MSCI WORLD i
+2,0% na indeksie MSCI EM. Segmenty funduszy prezentowane
w tabeli nie do konca odzwierciedlajg zachowanie rynkoéw glo-
balnych, poniewaz nadreprezentacja rynkow europejskich w
segmencie funduszy akcji rynkow rozwinietych obnizyta mie-
sieczng $redniq do 0%.

Indeksy obligacji rowniez zyskaty na wartosci. Silniejszy byt
indeks obligacji amerykanskich zyskujgcy 2,2%, a nieco stabiej
zachowat sie indeks obligacji niemieckich konczgc maj na +0,6%.
Dzieki wspomnianemu umocnieniu obligacji amerykanskich w
segmentach funduszy dtuznych wyraZnie wyréznia sie grupa
papierow dtuznych USA high yield zyskujgca +2,3%.

Majowe notowania na rynkach walutowych miaty dwa oblicza.
W pierwszej potowie miesigca na wartosci zyskiwat ztoty i euro.
Z kolei w koncowej fazie miesigca pojawita sie korekta, dzieki
ktorej straty odrobit dolar. Przektada sie to na -3,0% na parze
EURUSD i +1,8% na USDPLN. EURPLN konczy z maj lekkq stratq
wynoszgcq 1,3%.

Wuykres: EURPLN

Maj przyniést umocnienie ztotego. Kurs EURPLN przetamat
wsparcie na 4,5620 zt, co sprawiaq, ze najbardziej prawdopodob-
nym scenariuszem na kolejne miesigce staje sie kontynuacja
ostabienia.

Jednak w perspektywie kilku tygodni trzeba jednak liczyé sie z
korektq wzrostowq, poniewaz kurs jest silnie wyprzedany. Jezeli
takowa sie pojawi, to za najblizsze opory nalezy uzna¢ 4,5620 zt i
okolice 4,6500 zt. Powrét ponad ten wyzej potozony poprawitby
sytuacje techniczng, ale aktualnie jest to mato prawdopodobny
scenariusz.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy ™ 3M  12M
akcji rynkéw rozwinietych: 0.0% -0.5% 0.9%
akcji amerykanskich 2.2% 1.0% -3.4%
akgji amerykanskich MIS 1.0% -7.1% -4.1%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 24% -13%  3.1%
akdji europejskich rynkow rozwinietych MIS 21%  03%  7.2%
akgji globalnych rynkow rozwinigtych 0.1% -1.7% -1.7%
akcji japonskich 3.9% 4.2% 5.0%
akgji zagranicznych pozostate -1.7%  -0.2%  1.4%
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii -1.0%  1.0% -2.6%
akcji rynkéw wschodzgcych: 18% 04% -7.8%
akcji Ameruyki tacifskiej 3.4% 3.1% -4.3%
akeji azjatyckich bez Japonii 03% -2.8% -7.8%
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych 3.7% 4.8% -42.1%
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych 0.7% -2.4% -8.5%
akcji indyjskich 50% 6.3% 6.0%
akcji regionu Pacyfiku -2.4% -6.3% -11.6%
dtuzne uniwersalne: -01% 03% -4.8%
papieréw diuznych azjatyckich uniwersalne -0.1%  0.2% -1.0%
papieréw diuznych europejskich uniwersalne 0.2% 1.9% -6.9%
papieréw diuznych globalnych uniwersalne -1.2%  -0.4% -7.1%
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne 0.8% -0.5% -4.5%
dtuzne korporacyjne i high yield: 05% 02% -25%
papieréw dtuznych europejskich high yield 0.6% -0.6% -1.6%
papieréw diuznych europejskich korporacyjnych 0.2% 1.2% -3.5%
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.6% -0.4% -3.6%
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.1% 0.8% -4.2%
papieréw dtuznych USA high yield 23% 0.1% -0.2%
Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M 12M
MSCI WORLD 2632.60 2.7% 3.7% 3.5%
MSCI EM 901.04 2.0% -0.1% -7.3%
S&P 500 392915  4.1% 5.4% 3.8%
Nasdaq 13399.22 11.7% 18.3% 14.8%
EuroStoxx50 4218.04 -1.9% 1.9% 15.4%
Nikkei 207.80 8.1% 10.1%  7.5%
Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M
Niemcy 10Y (MLTAG 10D Index) 299.66 0.6% 3.8% -6.5%
USA 10Y (SPBDU10T Index) 566.43  2.2% 2.8% -1.9%
Kursy walut Wartos¢ 1M 3M  12M
EURUSD 10689 -3.0% 1.1% -0.8%
USDPLN 42346 1.8% -4.8% -0.4%
EURPLN 45266 -1.3% -3.8% -1.2%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
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akeji japonskich 3.45 +0.82
akeji europejskich rynkéw rozwinietych MIS 2.84 -0.92
akeji indyjskich 2.25 +1.98
akcji europejskich rynkoéw rozwinietych 1.96 147
akcji zagranicznych pozostate 173 -0.33
papieréw dtuznych europejskich high yield 1.20 +0.24
papieréw dtuznych USA high yield 091 +0.47
akeji globalnych rynkéw rozwinigtych 0.73 +0.07
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne 0.69 -0.51
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii 0.23 +0.21
akcji amerykanskich 0.16 +0.52
akeji Ameryki tacifiskiej 0.05 031
akcji amerykarnskich MIS 0.00 +0.05
papieroéw dtuznych europejskich korporacyjnych -0.01 -0.01
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.01 -0.86
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.08 -0.07
papieréw diuznych rynkéw wschodzgcych uniwersalne -0.11 +0.1

papieréw dtuznych europejskich uniwersalne -034 -0.02
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne -0.36 -0.19
akeji azjatyckich bez Japonii -0.43 -0.12
akeji globalnych rynkdéw wschodzqcych 051 +0.11

akcji regionu Pacyfiku -0.81 -0.13

akeji europejskich rynkéw wschodzqcych ] — _ +0.03

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

. . o
Podsumowanie: Macierz prefer.erqu inwestora

ZWI'Ot/ IR miesiqgce
« Na pierwsze miejsce awansowata grupa 3 6 12 u 36

akcji europejskich

100% / 0% akgji indyjskich rgr?lfgu?srzﬁsész:icc;ch rynkow rozwinietych akeji indyjskich akgi indyjskich

funduszy akgji japonskich (+0,82 pkt).

mIS
» Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
rethUWne] zanotowata grupa fUndUSZlJ 75% / 25% akeji indyjskich Ok,cji europejskich akgji japonskich akgji indyjskich akgi indyjskich
akgji indyjskich (+1,98 pkt), a spadek gru- runkowe wschodzqeych
pa funduszy akcji europejskich rynkow
rozwinietych (-1,17 pkt). 50%/50%  akeji indyjskich akdji evropejskich akgji japoniskich akgji indyjskich aki indyjskich

rynkow wschodzqeych

+ W macierzy preferencji inwestora znajdujg
SIe CZterg grupy fUﬂdUSZU, a najwiecej p()| 25% /75% akgji indyjskich rgr?:g{/:/?srgrf:észzlccgch akdji japoriskich akgji japofiskich akgi indyjskich
przypada grupie akcji indyjskich.

akcji europejskich

9 9 keji indyjskich
0% /100% akeji indyjskic rynkow wschodzqeych

akgji japonskich akeji japonskich akgi indyjskich

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

60%
50%
—— akcji rynkéw rozwinietych
40%
akeji rynkow wschodzgeych
30% jiry qcy
20% dtuzne uniwersalne
10% —— dtuine komporacyjne i high
yield
0% = akcji japonskich
-10%
-20%

maj 20
lip 20
wrz 20
lis 20
sty 21
mar 21
maj 21
lip 21
wrz 21
lis 21
sty 22
mar 22
maj 22
lip 22
wrz 22
lis 22
sty 23
mar 23
maj 23

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

O
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna
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Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR 4.74 +1.57
Templeton European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR 244 +0.42
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR 244 +0.12
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR 17 +0.36
Fidelity Funds - JapanValue Fund 1.45 +0.98
Franklin US. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR | N 1.25 +1.78
Fidelity Funds - Sustainable Europe Equity Fund A - ACC - EUR 0.77 -0.15
Schroder ISF UK Equity A ACC EUR Hdg 0.76 -0.73
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR 0.68 -1.24
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR i 0.49 053
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR ! 0.43 +0.49
Schroder ISF European Dividend Maximiser AT ACC EUR 0.39 -0.23
Schroder ISF European Value A ACC EUR 0.18 -1.47
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR 0.13 -0.78
Franklin Global Growth Fund A (ACC) EUR 0.11 +0.47
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR Hdg -0.11 -0.95
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR -0.16 +0.21
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR -030 -1.39
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR -0.32 -0.94
Fidelity Funds - Sustainable Global Health Care Fund -0.50 -0.25
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR -0.72 -0.41
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR -1.07 -0.72
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR EEE -0.92
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesigce
+ Na pierwszym miejscu umocnit sie Fidelity S 6 12 2 56
Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR 100% / 0% Oppi)r(r]tTJ':illri]elslsF‘und Schroder ISF Italian Stf)l::;ggmﬁlijtr::ds ,-AE:(;[(): Schroder ISF European  Schroder ISF European

(+1,57 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat Franklin  U.S. Opportunities
Fund Class A ( ACC) EUR (+1,78 pkt), a
spadek Schroder ISF European Value A
ACC EUR (-1,47 pkt).

« W macierzy preferencji znajduje sie az
siedem roéznych funduszy, wiec trudno
jednoznacznie wskaza¢ lidera zestawienia.

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Schroder ISF European
Special Situations A
ACC EUR

Schroder ISF European
Special Situations A
ACC EUR

Equity A ACC EUR

Templeton European
Small- Mid Cap Fund A
(ACC) EUR

Templeton European
Small- Mid Cap Fund A
(ACC) EUR

Templeton European
Small- Mid Cap Fund A
(ACC) EUR

Templeton European
Small- Mid Cap Fund A
(ACC) EUR

EUR

Fidelity Funds - Euro
Stoxx50™ Fund A-ACC-
EUR

Fidelity Funds -
Euro Stoxx50™ Fund
A-ACC-EUR

Fidelity Funds - Euro
Stoxx50™ Fund A-ACC-
EUR

Fidelity Funds - Euro
Stoxx50™ Fund A-ACC-
EUR

Value A ACC EUR

Schroder ISF US Large
Cap AACC EUR

Schroder ISF US Large
Cap AACC EUR

Schroder ISF US Large
Cap AACC EUR

Schroder ISF US Large
Cap AACC EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

Value A ACC EUR

Schroder ISF European
Value A ACC EUR

Schroder ISF European
Value A ACC EUR

Schroder ISF European
Value A ACC EUR

Schroder ISF European
Value A ACC EUR

—— akcji rynkéw rozwinietych

-10%

-20%

maj 20
lip 20

wrz 20

lis 20
sty 21
mar 21
maj 21

lip 21
wrz 21
lis 21
sty 22
mar 22

maj 22
lip 22
wrz 22
lis 22
sty 23

yield

mar 23
maj 23

akeji rynkdow wschodzgeych

dtuzne uniwersalne

—— dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
5 = % B a P = > E] E < =
Franklin India Fund Class A (ACC) EUR 3.37 +1.77
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR 1.58 +0.15
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR 1.06 -0.64
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR 0.34 -1.05
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR 0.17 -0.26
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR -0.08 +0.06
Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR 0.7 -0.01
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR -0.27 -0.01
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR -0.29 017
Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR : i ] N T +0.14

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
« Na pierwsze miejsce, notujgc najwiekszy 3 6 12 u 36
mieSiQCZﬂU wzrost indeksu SIJ(g rethanej, 100% / 0% Franklin India Fund ~ Schroder ISFEmerging  Franklin India Fund Franklin India Fund FranKin India Fund
. . v ®  Class A (ACC) EUR Europe A ACC EUR Class A (ACC) EUR Class A(ACC) EUR Class A (ACC) EUR
awansowat Franklin India Fund Class A P
(ACC) EUR (+1,77 pkt).
75% / 25% Franklin India Fund Schroder ISFEmerging Franklin India Fund Franklin India Fund Frankin India Fund
. NOJWleSZg miESiQCan SpOdek indekSU 0 0 Class A (ACC) EUR Europe A ACC EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR
sity relatywnej zanotowat Schroder ISF
. . Franklin India Fund ~ Schroder ISFEmerging Franklin India Fund  Franklin India Fund FranKin India Fund
Asian Opportunities A ACC EUR (-1,05 50%/50% (106 A (ACO) EUR Europe AACCEUR  Class A (ACC) EUR  Class A(ACC) EUR  Class A (ACC) EUR
pkt).
- . P . . o Franklin India Fund Schroder ISFEmerging Franklin India Fund Franklin India Fund FranKin India Fund
+ Najwigcej pol w macierzy preferencji zqj 5% /T5% (465 A (ACC) EUR Europe AACCEUR  Class A (ACC) ELR  Class A(ACC) ELR  Class A (ACC) EUR
muje lider. Poza nim widoczny jest jeszcze
jeden fU nd usz. 0% /100% Franklin India Fund Schroder ISF Emerging Franklin India Fund Franklin India Fund Frankin India Fund
° ®  Class A (ACC) EUR Europe A ACC EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

60%
50%
—— akgji rynkow rozwinietych
40% v v
30% akeji rynkow wschodzgeych
20%
dtuine uniwersalne
10%
0% =S AR —~———r *dlluinekorporucgjneihigh
yield

-10%
-20%

(=1 (=1 o (=1 - - - - — - o~ o~ o~ ™~ o~ ™~ el el e

~ ~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg
Schroder ISF Emerging Market Bond A ACC EUR Hdg
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg

Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) FUR

o
ﬁ Biuro M

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

cze?22
lip22
sie 22

aklerskie

zmiana miesigczna

Schroder ISF Global Bond A ACC EUR

Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR

Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1

legenda:

Podsumowanie:

« Na pierwsze miejsce awansowat Schroder
ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR
Hdg (+0,09 pkt).

» Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej notuje Fidelity Funds - Emer-
ging Market Debt Fund A-ACC-EUR (+0,60
pkt), a spadek Schroder ISF Strategic
Bond A ACC EUR Hdg (-0,31 pkt).

« W macierzy preferencji inwestora, poza
liderem, znajdujq sie jeszcze cztery inne
fundusze.

warto$¢ najnizsza

zwrot / IR

100% / 0%

75% / 25%

Schroder ISFEURO
Bond A ACCEUR

Franklin European Total
Return Fund Class A
(ACC) EWR

Franklin European Total

8 8% § 8 8 g g =2 8

¢ : 2z 7 s B % ¢
2.80 +0.09
2.77 -0.21
1.13 -0.23
0.51 -0.31
0.42 +0.18
0.09 +0.15
033 -0.25
-0.48 +0.05
I os 06
-0.56 +0.01
-0.15

warto$¢ najwyzsza

Macierz preferencji inwestora**
miesigce
6 12 24 36

Schroder ISFEmerging Schroder ISF Emerging
Market Bond A ACC Market Bond A ACC
EUR Hdg EUR Hdg

Templeton Global Bond
Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISFEmerging
Market Bond A ACC
EUR Hdg

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACC EUR Hdg

Templeton Global Bond
Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISFEmerging ~ Schroder ISF Asian

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC EUR Hdg

—— akcji rynkow rozwinietych

50%/50%  Return Fund Class A Market Bond AACC  Bond Total Return A Templeton Global Bond
Fund Class A (ACC) EUR
(ACC) ELIR EUR Hdg ACC EUR Hdg
Franklin European Total  Schroder ISFEmerging ~ Schroder ISF Asian Templeton Global Bond
25% /75%  Return Fund Class A Market Bond A ACC Bond Total Return A F € dPCT ° A (OA(?C) I?UR
(ACC) EWR EUR Hdg ACC EUR Hdg ung tass
Franklin European Total ~ Schroder ISFEmerging ~ Schroder ISF Asian Templeton Global Bond
0% /100%  Return Fund Class A Market Bond A ACC Bond Total Return A FemdeT onA (OACOC) gBR
(ACC) ELR EUR Hdg ACC EUR Hdg und tlass
Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
L yield
-10%
-20%
o o o (= - - - - - - o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o
~ ~ ~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
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akeji rynkdow wschodzgeych

dtuzne uniwersalne

—— dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne korporacyjne i high yield

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
Fidelity Funds - US HighYield Fund A-ACC-EUR
Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR

cze?22
lip22
sie 22

Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR
Schroder ISF EURO Corporate Bond AT ACC EUR
Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg

Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Multi Credit A ACC EUR Hdg
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg

legenda:

Podsumowanie:

 Pierwsze miejsce utrzymat Fidelity Funds -
European High Yield Fund A - Acc - EUR (-
1,12 pkt).

» Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej notuje Fidelity Funds - US High
Yield Fund A-ACC-EUR (+1,54 pkt), a spa-
dek Schroder ISF Global High Yield A ACC
EUR Hdg (-1,54 pkt).

» Macierz preferencji jest zdominowana
przez fundusze z dwdch pierwszych miejsc
rankingu.

warto$¢ najnizsza

zwrot / IR
/ 3

Fidelity Funds - Global

100% / 0% Corporate Bond Fund A -

Acc - EUR

Fidelity Funds - Global
75% / 25% Corporate Bond Fund A
Acc - EUR

Schroder ISFEURO
50% /50% Credit Conviction A ACC
EUR

Schroder ISFEURO
25% /75% Credit Conviction A ACC
EUR

Schroder ISFEURO
0% /100% Credit Conviction A ACC

8 8 o &8 2 g < & 8
c S ) 2 2 5 S E] E)
z R ES 7 = € 2 €
2.% -1.12
2.23 +1.54
0.72 +1.15
011 021
034 +0.17
036 -1.54
-0.48 +0.81
-0.48
081
warto$¢ najwyzsza
Macierz preferencji inwestora**
miesigce
6 12 24 36

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Fidelity Funds -
European High Yield

Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
EUR EUR EUR

Fidelity Funds - Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
European High Yield  High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
Fund A -Acc - EUR EUR EUR

Fidelity Funds - Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
European High Yield High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
Fund A - Acc - EUR EUR EUR

Fidelity Funds - Fidelity Funds - US Fidelity Funds - US
European High Yield  High Yield Fund A-ACC- High Yield Fund A-ACC-
Fund A -Acc - EUR EUR EUR

Fidelity Funds -
European High Yield

Fidelity Funds - US
High Yield Fund A-ACC-

Fidelity Funds - US
High Yield Fund A-ACC-

EUR Fund A - Acc - EUR Fund A - Acc - EUR EUR EUR
Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
60%
50%
— akcji rynkow rozwinietych
40% v v
30% \ akji rynkow wschodzgeych
20%
dtuine uniwersalne
10%
0% ==~ T szv ——dtuine korporacyjne i high
yield
-10%
-20%
o o o (= - - - - - - o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o
~N ~ ~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
T e ¥ 2 25 T 2P 2 25 T e P 2 25 T
E = 2 5 9 g g T 2 % % g g T 2 T B g E

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

o
“F Biuro Maklerskie

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqgdkowanie poszczegolnych funduszy do segmentéw i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Seament funduszy akcji runkéw rozwinietych:

akcji amerykanskich

akcji amerykanskich MIS

akgji europ ejskich rynkow rozwinietych

akcji europ ejskich rynkéw rozwinigtych MIS

lobal h

akcji g ych rynkoéw rozwiniety
akcji japoniskich
akcji zagranicznych pozostate

akcji zagranicznych sektora zdrowia i
biotechnologii

Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR

Schroder ISF US Small and MI D-CAP Equity A ACC EUR

Fidelity Funds - Sustainable Europe Equity Fund A - ACC - EUR
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR

Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR

Schroder ISF European Sustainable Value A ACC EUR
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR
Schroder ISF European Value A ACC EUR

Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR

Schroder ISF UK Equity A ACC EUR Hdg

Templeton European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR
Fidelity Funds - Global Divide nd Fund A-ACC-EUR Hdg
Franklin Global Growth Fund A (ACC) EUR

Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR
Fidelity Funds - Japan Value Fund

Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR

Fidelity Funds - Sustainable Global Health Care Fund

Seament funduszu dtuznuch uniwersalnuch:

papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne

papieréw dtuznych europ ejskich uniwersalne

papierow dtuznych globalnych uniwersalne

papierow dtuznych rynkow wschodzqeych

Benchmarki:

Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg

Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF EURO Bond A ACCEUR
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR

Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR

Schroder ISF Global I nflation Linked Bond A ACC EUR
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR
Schroder ISF Strategic Bond AACC EUR Hdg

Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR
Schroder ISF Emerging Market Bond A ACC EUR Hdg

Seament funduszy akciji runkéw wschodzagcych:

akcji Ameryki tacifskiej

akdji azjatyckich bez Japonii

akcji europ ejskich rynkéw wschodzqcych

akgdji globalnych rynkéw wscho dzgcych

akdji indyjskich

akdji regionu Pacyfiku

Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR

Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR

Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR

Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa FundA - Acc -
EUR

Schroder ISF Global Emerging Mark et Opportunities A ACC EUR
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR

Schroder ISF Emerging Markets AACC EUR

Franklin India Fund Class A (ACC) EUR

Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR

Seament funduszu dtuznuch korporacuinuch i high uield:

papieréw dtuznych europejskich High Yield

papierow dtuznych europejskich
korporacyjnych

papieréw dtuznych globalnych High Yield

papieréw dtuznych globalnych
korporacyjnych

papieréw dtuznych USA High Yield

Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EURO HighYield A ACC EUR

Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR

Schroder ISF Global HighYield A ACC EUR Hdg

Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR

Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg
Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit A ACC EUR Hdg

Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR

Miesieczng stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzqcych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedgce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR=

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR=

(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stép zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie warto$ci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
t: 225218010
t: 225216573

www.bm.pkobp.pl

Betchatow 97-400 Betchatow Krakéow 31-110 Krakow Krosno 38-400 Krosno

ul. Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka  Ul. Bieszczadzka 3

tel. (44) 63505 99 tel.(12) 370 53 86 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

Rynek Kos$ciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. Kilinskiego 20

tel. (85) 678 63 96 tel. (76) 852 34 32 tel. (32) 266 53 86
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Szczecin 70-40 4 Szczecin

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmie$cie 14 al. Niepodlegtos$ci 44

tel. (52) 326 1385 tel. (81) 537 3395 tel. (91) 430 62 82
Czestochowa  42-200 Czestochowa todz 92-332to6dz Torun 87-100 Torun

al. Naj$wietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Grudziqdzka 4

tel. (34) 378 11 42 tel. (42) 670 46 96 tel. (56) 610 4543
Elblag 82-300 Elblag Olsztyn 10-540 Olsztyn Warszawa 00-944 Warszawa

ul. Krolewiecka 88 ul. Dgbrowszczakow 21 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (55) 23963 14 tel. (89) 538 05 56 tel. (22) 525 48 23
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Warszawa 02-515 Warszawa

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul.Putawska 15

tel. (58) 767 80 32 tel. (77) 454 00 83 tel. (22) 521 87 14
Gdynia 81-342 Gdynia Poznan 60-682 Poznan Wroctaw 50-082 Wro ctaw

ul. Waszyngtona 17 o0s. Bolestawa Smiatego 121 ul. Ks. Piotra Skargi 1

tel. (58) 554 49 60 tel. (61) 855 69 15 tel. (71) 371 26 19
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Ré zyckiego 6 ul. Pracy 21

tel. (75) 643 61 74 tel. (32) 453 94 61
Katowice 40-012 Katowice Jastrzebie-Zdroj 44-335 Jastrzgbie-Zdroj

ul. Dworcowa 6 (zamiejscowa jednostka l- Pitsudskiego 31

tel. (32) 35799 01 POK w Racibo rzu) tel. (32) 477 10 27
Koszalin 75-841 Koszalin Rzeszow 35-959 Rzeszow

ul.Jana Pawta 11 23/25 ul. 3-go Maja 23

tel. (94) 317 75 29 tel. (17) 875 28 88

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuije, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu 0dnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



