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SUPLEMENT NR 1
DO PROSPEKTU ONDE S.A. Z SIEDZIBA W TORUNIU

zatwierdzonego w dniu 23 czerwca 2021 r. przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
decyzja nr DSP-DSPZE.410.8.2021 (,,Prospekt”)

Niniejszy suplement nr 1 do Prospektu (,,Suplement”) zostal sporzadzony na podstawie art. 23 ust.1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE L 168/12 z 30 czerwca 2017 r.,
ze zm.). Terminy pisane wielkg litera w Suplemencie maja znaczenie nadane im w Prospekcie.

Suplement zostal sporzadzony w zwigzku z (i) nabyciem przez Spotke udziatow w (a) spotce KWE sp. z 0.0. Z
siedzibg w Szczecinie wraz z posiadanymi przez t¢ spotke prawami do projektu farmy wiatrowej o tacznej mocy
zainstalowanej 34 MW, oraz (b) spotce Elektrownia DEPVPL 22 sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie wraz z
posiadanymi przez te spotke prawami do projektu PV o tacznej mocy 40 MW, oraz (ii) zmiang deklaracji Jacka
Sochy oraz Michata Otto w zakresie zamiaréw nabywania Akcji Oferowanych w Ofercie.

W zwiazku z powyzszym W Prospekcie wprowadza si¢ ponizsze zmiany. Odniesienia do stron Prospektu dotycza
numeracji stron umieszczonej na poszczegolnych kartach Prospektu.

Suplement zostat opublikowany po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Nowej Emisji od Inwestoréw
Indywidualnych. W zwiqgzku z tym inwestor, ktory ztozyl zapis na Akcje Nowej Emisji przed udostepnieniem
Suplementu, gdy Akcje Nowej Emisji nie zostaly jeszcze dostarczone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczgcy
czynnik, istotny bigd lub istotna niedoktadnos¢ wystgpity lub zostaly zauwazone, moze uchyli¢ si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu, zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzqdzenia Prospektowego, w terminie 3 (trzech) dni
roboczych od publikacji Suplementu. Inwestorzy, ktorzy chcq skorzystac z prawa do wycofania zgody na zapisy na
Akcje Nowej Emisji mogqg sie kontaktowaé w tej sprawie z Trigon Dom Maklerski S.A., jako Koordynatorem lub
wilasciwym Czlonkiem Konsorcjum Detalicznego.

(1) Str. 10 Prospektu, Podsumowanie
Do nastepujacego zdania:
»Zarzad zamierza przeznaczy¢ cato§¢ wplywow z emisji Akcji Nowej Emisji na nastgpujace cele: (i)
zrefinansowanie zakupdéw dokonanych przed Datg Prospektu w ramach rozwoju dziatalnosci Spotki w
segmencie realizacji projektoéw OZE w modelu develop, build and sell, (ii) dewelopment projektow farm
fotowoltaicznych na wczesnym etapie, (iii) zakupdéw spdtek celowych po Dacie Prospektu, w tym
sfinansowanie czesci projektow bedacych przedmiotem wcezesnych negocjacji prowadzonych na podstawie
listow intencyjnych, zapewnienie odpowiedniego poziom kapitatu wlasnego spoétek celowych, oraz
finansowanie zapotrzebowania na kapital obrotowy Spotki w zwigzku z budowa projektow PV.”
w podpunkcie (i) po sformulowaniu ,,przed Data Prospektu” dodaje si¢ nastepujace wtracenie:

,»(jak rowniez do dnia 25 czerwca 2021 r. wlacznie)”

(2) Str. 13 Prospektu, Punkt ,,.Czynniki ryzyka—Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy—Ryzyko
zwigzane z implementacjq strategii Grupy”

Po nastepujacym zdaniu:



3)

,,Na Date Prospektu Spotka zakupita projekty OZE o tacznej mocy 339 MW, z czego 241 MW na wczesnym

etapie dewelopmentu, tj. z zawarta umowa dzierzawy, a pozostale z wygrana aukcja lub z uzyskana decyzja
w sprawie pozwolenia na budowg. Ponadto Spotka wstepnie zabezpieczyta, tj. zawarta umowe przedwstepna
lub prowadzi zaawansowane negocjacje na podstawie listu intencyjnego w sprawie nabycia dalszych
projektow OZE o tacznej mocy 119,2 MW (zob. ,,Opis dzialalnosci—Dziatalnosc—Segmenty dzialalnosci—
Segment projektow OZE).”

dodaje si¢ nastepujace zdanie:

»Z kolei na dzien 25 czerwca 2021 r. Spétka zakupita projekty OZE o tacznej mocy 413 MW, z czego
241 MW na wczesnym etapie dewelopmentu, tj. z zawartg umowg dzierzawy, a pozostate z wygrang aukcja,
uzyskanymi warunkami przytaczenia lub z uzyskang decyzja w sprawie pozwolenia na budowe. Ponadto
Spotka wstepnie zabezpieczyla, tj. zawarta umowe przedwstepna lub prowadzi zaawansowane negocjacje na
podstawie listu intencyjnego w sprawie nabycia dalszych projektow OZE o tacznej mocy 79,2 MW (zob.
,,Opis dzialalnosci—Dziatalnosé—Segmenty dziatalnosci—Segment projektow OZE).”

Str. 33-34 Prospektu, Punkt ,,Wykorzystanie wphywow z Oferty—Spotka”

Po nastepujacym akapicie:

,,Zarzad zamierza przeznaczy¢ catos¢ wptywow z emisji Akcji Nowej Emisji na nastepujace cele w zwiazku
z rozwojem obecnej dziatalnosci operacyjnej Spoiki, a takze realizacjg krotko i dlugoterminowej Strategii
Spoéiki (zob. ,,Opis dzialalnosci—Strategia”):

(i) Od 60 do 70 min PLN wplywow netto z emisji Akcji Nowej Emisji (przy zakladanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Nowej Emisji) na zrefinansowanie zakupow
dokonanych przed Data Prospektu w ramach rozwoju dziatalnosci Spotki w segmencie realizacji
projektow OZE w modelu develop, build and sell. Spotka nabyta oraz planuje dalsze nabywanie
spotek celowych bedacych wlascicielami projektdw na réoznym etapie rozwoju, ktdére mozna
przypisa¢ do dwoch kategorii, tj.: (i) projektow, ktére w momencie akwizycji sa na wczesnym
etapie przygotowania, tj. zostata podpisana umowa dzierzawy gruntéw, zostaty wydane decyzje w
zakresie warunkoéw Srodowiskowych, lub warunkéw przylaczenia do sieci dystrybucyjne;j,
natomiast nie zostaly wydane pozwolenia na budowe lub; (ii) kategorii projektow znajdujacych si¢
na zaawansowanym etapie prac przygotowawczych, tj. takich, dla ktérych zostaly wydane decyzje
w zakresie pozwolenia na budowe. Na Date Prospektu Spotka (i) nabyta udziaty w 10 spotkach
celowych, akumulujac tym samym portfel projektow farm fotowoltaicznych o tacznym potencjale
mocy 241 MW na wczesnym etapie przygotowania, (ii) nabyta udziaty w projektach PV o lacznej
mocy 98 MW z wygrang aukcja OZE lub z uzyskanym pozwoleniem na budowe, (iii) zabezpieczyta
(poprzez zawarcie warunkowych umoéw sprzedazy udziatdéw lub podjecie zaawansowanych
negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty PV o tacznej mocy 84 MW, (iv)
zabezpieczyta (poprzez zawarcie warunkowych uméw sprzedazy udziatdéw lub podjecie
zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty wiatrowe o tagcznej mocy
35,2 MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe (zob. ,,Opis dzialalnosci—Dziatalnosé—
Segmenty dzialalnosci—Segment projektow OZE). Spdtka planuje zrefinansowaé powyzsze
akwizycje wykorzystujac srodki pozyskane w ramach emisji Akcji Nowej Emisji, W tym poprzez
sptate pozyczki udzielonej na podstawie Umowy Pozyczki;

(ii) Od 15 do 20 mln PLN wplywow netto z emisji Akcji Nowej Emisji (przy zaktadanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Nowej Emisji) na proces przygotowania —
dewelopmentu — 241 MW projektow farm fotowoltaicznych na wezesnym etapie. Realizacja tych
projektow bedzie wymagata sfinansowania przede wszystkim kosztéw zwigzanych z utworzeniem
i prowadzeniem wiasnego dziatu dewelopmentu w ramach Spotki, wynagrodzeniem deweloperow
wspolpracujacych ze Spotkg w ramach realizacji procesu dewelopmentu, poniesieniem
niezbednych optat administracyjnych w tym kaucji zwigzanej z zabezpieczeniem przylacza u
operatora sieci elektroenergetycznej oraz zabezpieczeniem kaucji, ktorej wplacenie jest wymagane
przez URE w celu przystapienia do aukcji OZE;

(iii) Od 95 do 130 mIn PLN wplywow netto z emisji Akcji Nowej Emisji (przy zakladanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Nowej Emisji) na sfinansowanie zakupow
spotek celowych po Dacie Prospektu, w tym sfinansowanie czgéci projektow bedacych
przedmiotem wczesnych negocjacji prowadzonych na podstawie listow intencyjnych. Spotka
planuje zakup kolejnych projektow farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych glownie na



zaawansowanym etapie prac przygotowawczych o mocy ok. 500-700 MW. W tym zakresie Spotka
planuje akwizycje projektow, ktore w momencie dokonania transakcji zakupu beda posiadaé
pozwolenie na budowe. Spotka zaklada, ze budowa tych projektoéw moglaby rozpoczaé si¢ w
relatywnie krotkim okresie czasu po ich nabyciu. Realizacja w zakresie zapewnienia
komercjalizacji energii przebiegataby w formacie $ciezki aukcji OZE organizowanej przez URE
lub na podstawie zagwarantowanej umowy zakupu energii z podmiotem prywatnym (,,PPA”).
Ponadto $rodki te zostang wykorzystane w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu kapitatu
wlasnego zaangazowanego w poszczegolne projekty realizowane przez spotki celowe nabyte przez
Spotke (przed wszystkim te prowadzace projekty na wczesnym etapie rozwoju projektow, w
ktorych Spotka bedzie zaangazowana w przeprowadzenie procesu dewelopmentu). W
szczegblnosci Spotka zamierza zapewnic poziom kapitatu wlasnego spotek celowych w wysokosci
oczekiwanej przez bank finansujacy w stosunku do finansowania dtuznego udzielonego przez bank
finansujacy. Ponadto $rodki te zostang wykorzystane na finansowanie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy Spotki potrzebny do rozpoczgcia i realizacji fazy budowlanej projektow PV, w tym
krotkoterminowego finansowania naleznoéci od spotek celowych w okresach pomigdzy
uruchomieniem poszczegdlnych transz finansowania dtuznego przeznaczonego na finansowanie
projektow PV.”

dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,»W zwiazku z zawarciem w dniu 25 czerwca 2021 r. umow nabycia udziatéw w dwoch spotkach celowych
(zob. ,,Opis dzialalnosci—Istotne umowy—Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spotki—
Umowy dotyczqce segmentu projektow OZE—Umowa sprzedazy 50% udziatow oraz warunkowa
przedwstepna umowa sprzedazy kolejnych 50% udziatow w Elektrownia DEPVPL 22 sp. z 0.0. (projekt
Rejowiec) ” oraz ,,—Umowa sprzedazy udziatow w KWE sp. z o.0. (projekt Kazimierz Biskupi)”) na dzien
25 czerwca 2021 r. Zarzad zamierza przeznaczy¢ catos¢ wptywow z emisji Akcji Nowej Emisji na
nastepujace cele w zwigzku z rozwojem obecnej dziatalnoSci operacyjnej Spoiki, a takze realizacjg krotko
i dlugoterminowe;j Strategii Spotki (zob. ,,Opis dziatalnosci—Strategia™):

(M)

(i)

Od 70 do 80 mIn PLN wplywoéw netto z emisji Akcji Nowej Emisji (przy zaktadanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Nowej Emisji) na zrefinansowanie zakupow
dokonanych do 25 czerwca 2021 r. wlacznie w ramach rozwoju dziatalnosci Spotki w segmencie
realizacji projektow OZE w modelu develop, build and sell. Spotka nabyta oraz planuje dalsze
nabywanie spotek celowych bedacych wiascicielami projektow na rdéznym etapie rozwoju, ktore
mozna przypisa¢ do dwoch kategorii, tj.: (i) projektow, ktore w momencie akwizycji sa na
wczesnym etapie przygotowania, tj. zostata podpisana umowa dzierzawy gruntow, zostaly wydane
decyzje w zakresie warunkéw Srodowiskowych, lub warunkow przytaczenia do sieci
dystrybucyjnej, natomiast nie zostaty wydane pozwolenia na budowe lub; (ii) kategorii projektow
znajdujacych si¢ na zaawansowanym etapie prac przygotowawczych, tj. takich, dla ktérych zostaty
wydane decyzje w zakresie pozwolenia na budowe. Na dzien 25 czerwca 2021 r. Spétka (i) nabyta
udziaty w 10 spétkach celowych, akumulujac tym samym portfel projektow farm fotowoltaicznych
0 lacznym potencjale mocy 241 MW na wczesnym etapie przygotowania, (ii) nabyla udzialty w
projektach PV o tacznej mocy 138 MW z wygrang aukcjag OZE lub z uzyskanym pozwoleniem na
budowe, (iii) nabyta udziaty w projekcie farmy wiatrowej o tacznej mocy 34 MW z warunkami
przylaczenia, (iv) zabezpieczyla (poprzez zawarcie warunkowych umow sprzedazy udziatow lub
podjecie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty PV o tacznej
mocy 44 MW, (v) zabezpieczyla (poprzez zawarcie warunkowych umoéw sprzedazy udziatow lub
podjecie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty wiatrowe o
lacznej mocy 35,2 MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe¢ (zob. ,,Opis dzialalnosci—
Dziatalnos¢—Segmenty dziatalnosci—Segment projektow OZE). Spotka planuje zrefinansowaé
powyzsze akwizycje wykorzystujac srodki pozyskane w ramach emisji Akcji Nowej Emisji, w tym
poprzez splate pozyczki udzielonej na podstawie Umowy Pozyczki;

Od 15 do 20 mln PLN wplywow netto z emisji Akcji Nowej Emisji (przy zakladanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Nowej Emisji) na proces przygotowania —
dewelopmentu — 241 MW projektow farm fotowoltaicznych na wezesnym etapie. Realizacja tych
projektow bedzie wymagata sfinansowania przede wszystkim kosztéw zwigzanych z utworzeniem
i prowadzeniem wiasnego dziatu dewelopmentu w ramach Spétki, wynagrodzeniem deweloperow
wspolpracujacych ze Spotka w ramach realizacji procesu dewelopmentu, poniesieniem
niezbednych optat administracyjnych w tym kaucji zwigzanej z zabezpieczeniem przylacza u
operatora sieci elektroenergetycznej oraz zabezpieczeniem kaucji, ktorej wptacenie jest wymagane
przez URE w celu przystapienia do aukcji OZE;



(4)

()

(iii) Od 85 do 120 miln PLN wplywéw netto z emisji Akcji Nowej Emisji (przy zakladanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Nowej Emisji) na sfinansowanie zakupow
spotek celowych po dniu 25 czerwca 2021 r., w tym sfinansowanie czgséci projektow bedacych
przedmiotem wczesnych negocjacji prowadzonych na podstawie listow intencyjnych. Spoétka
planuje zakup kolejnych projektow farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych glownie na
zaawansowanym etapie prac przygotowawczych o mocy ok. 500-700 MW. W tym zakresie Spotka
planuje akwizycje projektow, ktore w momencie dokonania transakcji zakupu beda posiadaé
pozwolenie na budowe. Spotka zaklada, ze budowa tych projektow mogtaby rozpoczaé si¢ w
relatywnie krotkim okresie czasu po ich nabyciu. Realizacja w zakresie zapewnienia
komercjalizacji energii przebiegataby w formacie $ciezki aukcji OZE organizowanej przez URE
lub na podstawie zagwarantowanej umowy zakupu energii z podmiotem prywatnym (,,PPA”).
Ponadto $rodki te zostana wykorzystane w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu kapitatu
wlasnego zaangazowanego w poszczegodlne projekty realizowane przez spotki celowe nabyte przez
Spotke (przed wszystkim te prowadzace projekty na wczesnym etapie rozwoju projektow, w
ktorych Spotka bedzie zaangazowana w przeprowadzenie procesu dewelopmentu). W
szczegblnosci Spotka zamierza zapewnic poziom kapitatu wlasnego spotek celowych w wysokosci
oczekiwanej przez bank finansujacy w stosunku do finansowania dtuznego udzielonego przez bank
finansujacy. Ponadto $rodki te zostang wykorzystane na finansowanie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy Spoétki potrzebny do rozpoczecia i realizacji fazy budowlanej projektow PV, w tym
krotkoterminowego finansowania naleznosci od spotek celowych w okresach pomigdzy
uruchomieniem poszczegodlnych transz finansowania dtuznego przeznaczonego na finansowanie
projektow PV.”

Str. 49 Prospektu, po ostatnim akapicie punktu ,,Analiza operacyjna i finansowa—Tendencje i istotne
zdarzenia po dniu 31 grudnia 2020 r.—Istotne zdarzenia po dniu 31 grudnia 2020 r.” dodaje si¢ nastepujacy
fragment:

,»W dniu 25 czerwca 2021 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy 50% udziatéw oraz warunkowa przedwstgpna
umowe sprzedazy kolejnych 50% udzialow w spoétce Elektrownia DEPVPL 22 sp. z o.0. z siedzibg w
Szczecinie, ktora prowadzi projekt farmy PV o mocy 40 MW, za ceng¢ 1.500.000,00 EUR. Ponadto na
podstawie umowy Spotka zobowigzata sie do optacenia zaliczki na poczet optaty przylaczeniowej w
wysokosci 1.200.000,00 PLN. Cena nabycia pozostatych udzialow bedzie uzalezniona od faktycznej mocy
projektu PV. Pozostate udzialy zostang nabyte przez Spotke pod warunkiem m.in. uzyskania ostatecznego i
prawomocnego pozwolenia na budowg dla projektu PV rozwijanego przez spotke celowa. Emitent informuje,
ze omawiane nabycie udziatow zostato sfinansowane z kredytu na rachunku biezacym zaciagnigtego na
biezaca dzialalno$¢. Omawiane nabycie udzialdéw nie wymagato sporzadzenia danych finansowych pro-
forma wynikajacych z wymogoéw okreslonych w pkt 18.4 Zatacznika 1 do Rozporzadzenia Delegowanego,
poniewaz warto$¢ transakcji nie stanowi znaczgcej zmiany brutto, w zwigzku z czym Emitent nie uznat za
konieczne sporzadzenie informacji finansowych pro-forma. Wiecej informacji na temat tej umowy w punkcie
,,Opis dzialalnosci—Istotne umowy—Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spotki—Umowy
dotyczgce segmentu projektow OZE—Umowa sprzedazy 50% udziatow oraz warunkowa przedwstepna
umowa sprzedazy kolejnych 50% udziatow w Elektrownia DEPVPL 22 sp. z o.0. (projekt Rejowiec)”.

Ponadto, w dniu 25 czerwca 2021 r. Spétka zawarta umowe sprzedazy 50% udziatéw w spotce KWE sp. o.0.
z siedziba w Szczecinie, ktora prowadzi projekt farmy wiatrowej o mocy 34 MW, za cen¢ 2.736.000,00 EUR.
Emitent informuje, Ze omawiane nabycie udziatlow jest sfinansowane ze srodkéw wiasnych (w 79.5%) oraz
z kredytu na rachunku biezacym zaciagnigtego na biezaca dziatalnos¢ (w 20.5%). Omawiane nabycie
udziatow nie wymagato sporzadzenia danych finansowych pro-forma wynikajacych z wymogow
okreslonych w pkt 18.4 Zatacznika 1 do Rozporzadzenia Delegowanego, poniewaz warto$¢ transakcji nie
stanowi znaczacej zmiany brutto, w zwigzku z czym, Emitent nie uznat za konieczne sporzadzenie informacji
finansowych pro-forma. Wigcej informacji na temat tej umowy w punkcie ,,Opis dziatalnosci—Istotne
umowy—Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spotki—Umowy dotyczgce segmentu projektow
OZE—Umowa sprzedazy udziatéw w KWE sp. z 0.0. (projekt Kazimierz Biskupi)”.”

Str. 81 Prospektu, Punkt ,,Analiza operacyjna i finansowa—~Nakfady inwestycyjne—Biezgce i planowane
naktady inwestycyjne”
Po nastepujacym zdaniu:

,»W opinii Spotki naktady inwestycyjne Spotki planowane na rok konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r. znaczaco
przekrocza naktady inwestycyjne w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r. i beda miescity si¢ w przedziale
80-450 mIn PLN, co wynika glownie z rozwoju dziatalnosci Spotki w segmencie realizacji projektow w



(6)

()

modelu develop, build and sell. Te naktady inwestycyjne maja by¢ przeznaczone na nastepujace projekty
inwestycyjne:”

dodaje si¢ nastepujace zdanie:

,Na dzien 25 czerwca 2021 r., w zwigzku z zawarciem w dniu 25 czerwca 2021 r. umow nabycia udziatoéw
w dwoch spotkach celowych (zob. ,,Opis dziatalnosci—Istotne umowy—Umowy zawierane w normalnym
toku dzialalnosci Spotki— Umowy dotyczqce segmentu projektow OZE—Umowa sprzedazy 50% udziatow
oraz warunkowa przedwstepna umowa sprzedazy kolejnych 50% udzialow w Elektrownia DEPVPL 22 sp. z
0.0. (projekt Rejowiec) ” oraz ,,—Umowa sprzedazy udziatéw w KWE sp. z o.0. (projekt Kazimierz Biskupi)”),
W opinii Spotki naktady inwestycyjne Spotki planowane na rok konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r. znaczaco
przekrocza naktady inwestycyjne w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r. i beda miescity si¢ w przedziale
85-470 mIn PLN, co wynika glownie z rozwoju dziatalnosci Spotki w segmencie realizacji projektow w
modelu develop, build and sell. Te naktady inwestycyjne maja by¢ przeznaczone na nastepujace projekty
inwestycyjne:”

Str. 81 Prospektu, Punkt ,,Analiza operacyjna i finansowa—~Nakfady inwestycyjne—Biezqce i planowane
naktady inwestycyjne”

Po nast¢pujacym zdaniu:

,.w ramach biezacych nakladéw inwestycyjnych, na Date Prospektu Spotka nabyta oraz zabezpieczyla (na
podstawie umow przedwstepnych i listow intencyjnych) nabycie portfela projektow OZE o tacznej mocy
458,2 MW, przy czym naktady zwigzane z nabyciem wszystkich 458,2 MW projektow wyniosa 60-70 min
PLN, a koszt procesu dewelopmentu 241 MW projektow znajdujacych si¢ na wezesnych etapach rozwoju
wyniesie 15-20 min PLN.”

dodaje si¢ nastepujace zdanie:

W ramach biezacych nakladow inwestycyjnych, na dzien 25 czerwca 2021 r. Spodtka nabyla oraz
zabezpieczyla (na podstawie umow przedwstepnych i listow intencyjnych) nabycie portfela projektow OZE
o tacznej mocy 492,2 MW, przy czym naklady zwigzane z nabyciem wszystkich 492,2 MW projektow
wyniosg 70-80 mIn PLN, a koszt procesu dewelopmentu 241 MW projektéw znajdujacych si¢ na wezesnych
etapach rozwoju wyniesie 15-20 min PLN.”

Str. 87 Prospektu, Punkt ,,Opis dzialalnosci—Wprowadzenie”

Po nastepujacym akapicie:

,,Na Date Prospektu Spotka prowadzi dzialalno§¢ w oparciu o trzy zasadnicze segmenty dziatalnosci: (i)
segment budownictwa dla OZE, ktory dzieli si¢ na dwa obszary, tj. budownictwo farm wiatrowych oraz
budownictwo farm fotowoltaicznych, z ktorego w 2018 r. pochodzito 24,8% przychodow Spotki, w 2019 r.
— 64,4% przychodow Spotki, a w 2020 r. pochodzito 82,0% przychodoéw Spoiki; (ii) segment budownictwa
drogowo-inzynieryjnego, ktory w tych samych okresach odpowiadat odpowiednio w 2018 r. za 71,5%
przychodow Spétki, w 2019 r. 33,0% przychoddéw Spotki i w 2020 r. 16,4% przychodow Spoéiki, a takze od
2021 r. (iii) segment projektow OZE, w ramach ktoérego Spotka zakupita projekty PV o tacznej mocy 339
MW, w tym 241 MW na wczesnym etapie rozwoju, tj. z umowg dzierzawy (greenfield) oraz 98 MW z
wygrang aukcja lub uzyskanym pozwoleniem na budowe, a takze zabezpieczyla (poprzez zawarcie
warunkowych umow sprzedazy udziatéw lub prowadzenie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow
intencyjnych) projekty PV o tacznej mocy 84 MW oraz projekty wiatrowe o lacznej mocy 35,2 MW z
uzyskanym pozwoleniem na budowe (zob. ,,Opis dziatalnosci—Dzialalnosc—Segmenty dziatalnosci—
Segment projektow OZE). Ponadto Spotka prowadzi zaawansowane negocjacje w przedmiocie nabycia 50%
udziatlow w spolce bedacej wlascicielem projektu farmy wiatrowej o tacznej mocy 34 MW, ktora uzyskata
juz pozwolenie na budowg.”

dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,»Na dzien 25 czerwca 2021 r. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o trzy zasadnicze segmenty
dziatalnosci: (i) segment budownictwa dla OZE, ktéry dzieli si¢ na dwa obszary, tj. budownictwo farm
wiatrowych oraz budownictwo farm fotowoltaicznych, z ktérego w 2018 r. pochodzito 24,8% przychodow
Spotki, w 2019 r. — 64,4% przychoddéw Spoétki, a w 2020 r. pochodzito 82,0% przychodow Spotki; (ii)
segment budownictwa drogowo-inzynieryjnego, ktory w tych samych okresach odpowiadat odpowiednio w
2018 r. za 71,5% przychodéw Spotki, w 2019 r. 33,0% przychodow Spoétki i w 2020 r. 16,4% przychodow
Spoiki, a takze od 2021 r. (iii) segment projektow OZE, w ramach ktorego Spotka zakupita projekty PV o
tacznej mocy 379 MW, w tym 241 MW na wczesnym etapie rozwoju, tj. z umowa dzierzawy (greenfield)



(8)

©)

(10)

oraz 138 MW z wygrang aukcjg lub uzyskanym pozwoleniem na budowe, zakupita projekt farmy wiatrowej
o tacznej mocy 34 MW z warunkami przytaczenia, a takze zabezpieczyta (poprzez zawarcie warunkowych
umoéw sprzedazy udziatdow lub prowadzenie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych)
projekty PV o lacznej mocy 44 MW oraz projekty wiatrowe o tacznej mocy 35,2 MW z uzyskanym
pozwoleniem na budowe (zob. ,,Opis dziatalnosci—Dzialalnos¢—Segmenty dziatalnosci—Segment
projektow OZE).”

Str. 89-90 Prospektu, Punkt ,,Opis dziafalnosci—Przewagi konkurencyjne—sSpétka posiada znaczgcy portfel
zakupionych oraz zabezpieczonych projektow OZE”

Po nastepujacym zdaniu:

,,Na Date Prospektu Spotka zakupita projekty PV o tacznej mocy 339 MW, w tym 241 MW na wczesnym
etapie rozwoju, tj. z umowg dzierzawy (greenfield) oraz 98 MW z wygrang aukcja lub uzyskanym
pozwoleniem na budowe, a takze zabezpieczyta (poprzez zawarcie warunkowych umow sprzedazy udziatow
lub prowadzenie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty PV o tacznej mocy
84 MW oraz projekty wiatrowe o tgcznej mocy 35,2 MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe (zob. ,,Opis
dziatalnosci—Dziatalnosé—Segmenty dziatalnosci—Segment projektow OZE).”

dodaje si¢ nast¢pujace zdanie:

,,Na dzien 25 czerwca 2021 r. zakupita projekty PV o tacznej mocy 379 MW, w tym 241 MW na wczesnym
etapie rozwoju, tj. z umowa dzierzawy (greenfield) oraz 138 MW z wygrang aukcjg lub uzyskanym
pozwoleniem na budowe, zakupila projekt farmy wiatrowej o lacznej mocy 34 MW z warunkami
przylaczenia, a takze zabezpieczyla (poprzez zawarcie warunkowych umow sprzedazy udziatéw lub
prowadzenie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty PV o tacznej mocy 44
MW oraz projekty wiatrowe o tacznej mocy 35,2 MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe (zob. ,,Opis
dzialalnosci—Dziatalnosc—Segmenty dziatalnosci—Segment projektow OZE).”

Str. 93-94 Prospektu, Punkt ,,Opis dzialalnosci—Strategia”

Po nastepujgcym zdaniu:

,,Na Date Prospektu, Spotka zakupita projekty PV o tacznej mocy 339 MW, w tym 241 MW na wczesnym
etapie rozwoju, tj. z umowsg dzierzawy (greenfield) oraz 98 MW z wygrang aukcjg lub uzyskanym
pozwoleniem na budowg, a takze wstgpnie zabezpieczyta (poprzez zawarcie warunkowych umoéw sprzedazy
udziatéow lub prowadzenie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty PV o
tacznej mocy 84 MW oraz projekty wiatrowe o tacznej mocy 35,2 MW z uzyskanym pozwoleniem na
budowe (zob. ,,Opis dziatalnosci—Dzialalnos¢—Segmenty dziatalnosci—Segment projektow OZE).”

dodaje si¢ nastepujace zdanie:

,»Na dzien 25 czerwca 2021 r. Spotka zakupita projekty PV o tacznej mocy 379 MW, w tym 241 MW na
wczesnym etapie rozwoju, tj. z umowsg dzierzawy (greenfield) oraz 138 MW z wygrang aukcjg lub
uzyskanym pozwoleniem na budowg, zakupita projekt farmy wiatrowej o tacznej mocy 34 MW z warunkami
przylaczenia, a takze zabezpieczyla (poprzez zawarcie warunkowych umow sprzedazy udziatow lub
prowadzenie zaawansowanych negocjacji na podstawie listow intencyjnych) projekty PV o tacznej mocy 44
MW oraz projekty wiatrowe o tgcznej mocy 35,2 MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe (zob. ,,0pis
dziatalnosci—Dziatalnos¢—Segmenty dziatalnosci—Segment projektow OZE).”

Str. 100 Prospektu, w punkcie ,,Opis dzialalnosci—Dzialalnosé—Segmenty dziatalnosci—Segment projektow
OZE—Wprowadzenie” dodaje si¢ nastepujacy fragment:

,,Ponizej zaprezentowano aktualny (projekty nabyte) oraz planowany (projekty zabezpieczone oraz listy
intencyjne) status dziatalno$ci Spotki w zakresie Projektow OZE na dzien 25 czerwca 2021 r.



Udzial

INEPALTE] PV | Etap Etap Skala Potencjalna v e
projektu Wiatr  transakcji projektu (MW) komercjalizacja ysku
sprzedazy
Cyranka | PV Umowa Z aukeja 18 2022 100%
przyrzeczona
4 50% po
Serby PV Umowa pozwoleniem 80 2022 potraceniu
przyrzeczona na budowe marzy na
(PNB) budowie
10 50% po
projektow pvV/ Umowa Wczesn)_/ y oa1 2023 potrgcemu
= przyrzeczona etap projektu marzy na
budowie
Umowa
Zakupione sprzedazy 50%
udziatéw oraz
warunkowa 7 warunkami 50%
Rejowiec PV przedwstepna rviaczenia 40 2022 (docelowo
umowa przyla 100%)
sprzedazy
kolejnych 50%
udziatéw
Z 50% po
K_aZ|m|_erz Wiatr Umowa pozwoleniem 34 2024 potrgcemu
Biskupi przyrzeczona na budowg marzy na
(PNB) budowie
z
Kadlubie I | PV Umowa pozwoleniem | ¢ 2022 100%
przedwstepna na budowe
(PNB)
Z
Szczepanéw Umowa pozwoleniem 0
PV PV przedwstepna na budowe 8 2022 100%
(PNB)
Qankqwa PV Umowa 4 Warunkaml 8 2022 100%
Zaganska przedwstepna przylaczenia
Zabezpieczone Kadlubie II | PV Umowa z warunkaml 10 2022 100%
przedwstepna przyltaczenia
Ciechanéw | PV Umowa Whiosek o 8 2023 100%
przedwstepna przylaczenie
Umowa Z 50% po .
Szybowice | Wiatr przedwstgpna pozwoleniem | 35,2 2023 ﬁ? ;ig;egu
typy JV na budowg budowie
List intencyjny
Grajewo PV (zaawansowane | Z aukcja 2 2022 100%
negocjacje)
- . ZKklaster L . Woczesny 500- 0
List intencyjny (Robin) PV List intencyjny etap projektu 700 2023/24 100%

(11) Str. 110 Prospektu, w punkcie ,,Opis dziatalnosci—Istotne umowy—Umowy zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Spotki—Umowy dotyczgce segmentu projektow OZE” na koncu punktu dodaje si¢ nastgpujacy

fragment:



»Umowa sprzedaiy 50% udziatow oraz warunkowa przedwstgpna umowa sprzedazy kolejnych 50% udziatow w
Elektrownia DEPVPL 22 sp. z 0.0. (projekt Rejowiec)

W dniu 25 czerwca 2021 r. Spotka zawarta ze spotka Novelty OZE Group Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie oraz
jedna osoba fizyczng (niebedacymi podmiotami powigzanymi Spotki) umowe sprzedazy 50% udzialow oraz
warunkowa przedwstepna umowe sprzedazy kolejnych 50% udziatow w spotce Elektrownia DEPVPL 22 sp. z 0.0.
z siedziba w Szczecinie, ktora prowadzi projekt farmy PV o mocy 40 MW za cene 1.500.000,00 EUR. Ponadto na
podstawie umowy Spotka zobowigzala si¢ do optacenia zaliczki na poczet optaty przylaczeniowej w wysokosci
1.200.000,00 PLN. Ponadto, na podstawie umowy Spotka zobowigzata si¢ do optacenia zaliczki na poczet oplaty
przyltaczeniowej w wysokosci 1.200.000,00 PLN. Cena nabycia pozostatych udziatow bedzie uzalezniona od
faktycznej mocy projektu PV. Pozostale udziaty zostang nabyte przez Spétke pod warunkiem m.in. uzyskania
ostatecznego i prawomocnego pozwolenia na budowe dla projektu PV rozwijanego przez spotke celowa.”

Umowa sprzedazy udziatéow w KWE sp. 7 o.0. (projekt Kazimierz Biskupi)

W dniu 25 czerwca 2021 r. Spotka zawarta ze spotka VPL Projects sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (niebedaca
podmiotem powigzanym Spotki), jako sprzedajacym oraz GHL jako drugim z kupujacych umowe sprzedazy
dotyczaca nabycia po 50% udziatow w spotce KWE sp. 0.0. z siedzibg w Szczecinie przez kazdego z kupujacych.
Spétka KWE sp. z 0.0. prowadzi projekt farmy wiatrowej 0 mocy 34 MW. Cena nabycia 50% udziatow w spotce
KWE sp. z 0.0. wynosi 2.736.000,00 EUR.”

(12) Str. 144 Prospektu, w punkcie ,,0Organy Zarzqdzajgce i Nadzorcze—Pozostale informacje dotyczqce
czlonkow Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej—Udzial cztonkow Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej w Ofercie” na
koncu punktu dodaje si¢ nastepujace zdanie:

»W dniu 25 czerwca 2021 r., Spotka otrzymata zaktualizowane o$wiadczenia Jacka Sochy oraz Michata Otto,
zgodnie z ktoérymi, Jacek Socha oraz Michat Otto zamierzaja wzia¢ udziat w Ofercie, ale nie zamierzaja obja¢ lub
naby¢ Akcji Oferowanych w ramach Oferty w liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie progu 5%
Akcji.”

*k%k

Emitent ztozyt wniosek o zatwierdzenie niniejszego Suplementu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
25 czerwca 2021 r. Suplement zostal zatwierdzony w dniu 29 czerwca 2021 r. przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Postanowienia Prospektu zostajag zmienione z dniem zatwierdzenia Suplementu przez Komisje
Nadzoru Finansowego.



