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SUPLEMENT NR 1
DO PROSPEKTU CAPTOR THERAPEUTICS S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

zatwierdzonego 22 marca 2021 roku przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,Prospekt”)

Niniejszy suplement nr 1 do Prospektu (,,Suplement”) zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w
zwigzku ze sporzadzeniem przez Spotke w dniu 30 kwietnia 2021 r. skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spoiki za rok 2020 (,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020”) w odniesieniu do ktorego Firma
Audytorska przeprowadzita badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020 oraz wydata opini¢
z badania bez zastrzezen, tj. w zwiazku z nowym znaczgcym czynnikiem, ktéry moze wptynac na oceng papierow
warto§ciowych. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 stanowi cz¢$¢ skonsolidowanego raportu
rocznego Spotki, ktory w wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia o Raportach zostal podany do publicznej wiadomos$ci w dniu 30 kwietnia 2021 r.

Terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane odmiennie w niniejszym Suplemencie maja znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Emitent ztozyt wniosek o zatwierdzenie niniejszego Suplementu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4
maja 2021 r. Suplement zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 11 maja 2021 r.

W zwiazku z powyzszym w Prospekcie wprowadza si¢ nastgpujace zmiany (ponizsze odniesienia do stron
oznaczajg odniesienia do poszczegdlnych stron Prospektu):

Aktualizacja nr 1 — ,,Podsumowanie” — strona 9

W Podsumowaniu do Prospektu ,,Sekcja 2 — Kluczowe informacje na temat Emitenta — Jakie sq kiuczowe
informacje finansowe dotyczqce Emitenta?” dodaje si¢ informacje dotyczace Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych za 2020. Dokonuje si¢ aktualizacji opisu w nastepujacy sposob:

Informacje finansowe obejmujace okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r., lata obrotowe
zakoniczone w dniu 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r., w dniu 31 grudnia 2018 r. oraz w dniu 31
grudnia 2017 r., zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002. Informacje
finansowe zostaly przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE na dzien ich sporzadzenia i ktdre bedg miaty
zastosowanie przy sporzadzaniu kolejnego sprawozdania finansowego oraz, w przypadku
Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdan Finansowych oraz Srodrocznych Skonsolidowanych
Sprawozdan Finansowych, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980
z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, treSci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma byc¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004.

Dodaje si¢ nastepujace tabele obejmujace okresy objete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za 2020:



Od 1 stycznia do 31

grudnia
2020 2019
(w tys. PLN)
Przychody (przychody z badan i rozwoju oraz pozostate przychody operacyjne) 21.617Y 15.968
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -12.216 -7.855%
Zysk (strata) netto -12.6949 -8.3069
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
. . . -12.6949 -8.3062
(akcjonariuszom Emitenta)
Wzrost przychodow z dziatalno$ci operacyjnej (przychody z ustug badan i rozwoju oraz
35,4%" 61,1%"

pozostate przychody operacyjne)

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 oraz Spétka, a) zbadane, b) niezbadane

Na 31 grudnia

2020 2019
(w tys. PLN)
(zbadane)
Aktywa ogotem 25.779 25.298
Kapital wlasny ogotem -1.004 4.278

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

Od 1 stycznia do 31

grudnia
2020 2019
(w tys. PLN)
(zbadane)
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -596 4.395
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -212 -229
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j -881 5.728
Przeptywy pieni¢zne razem -1.688 9.894

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

Aktualizacja nr 2 — Rozdzial 3.4. ,,Istotne Informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych
danych” — strona 43-44

W rozdziale 3.4 ,,Istotne Informacje — Prezentacja informacji finansowych i innych danych — Sprawozdania
finansowe i inne dane finansowe w Prospekcie” dodaje si¢ informacje dotyczace Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych za 2020. Dokonuje si¢ aktualizacji opisu w nastgpujacy sposob:



Historyczne informacje finansowe obejmujace roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata
2017-2019 (,,Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe™), $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony 30 czerwca 2020 r. (,,Skonsolidowane
Srédroczne Sprawozdanie Finansowe™) oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2020 (,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020” a tacznie ze Skonsolidowanym Rocznym
Sprawozdaniem Finansowym oraz Skonsolidowanym Srédrocznym Sprawozdaniem Finansowym sa dalej
Iacznie zwane ,,Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi), zamieszczone w Prospekcie,
zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”).

W odniesieniu do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego oraz Skonsolidowanego
Srédrocznego Sprawozdania Finansowego, kluczowy biegly rewident Monika Kaczorek (nr ewidencyijny
9686), a w odniesieniu do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020, kluczowy biegty
rewident Jarostaw Bochenek (nr ewidencyjny 90086), w imieniu Mazars Audyt sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (przy ul. Picknej 18) (,,Firma Audytorska”): (i) przeprowadzili badanie Skonsolidowanego
Rocznego Sprawozdania Finansowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020 oraz
wydali opini¢ z badania bez zastrzezen oraz (ii) dokonali przegladu Skonsolidowanego Srodrocznego
Sprawozdania Finansowego.

(..)

Odniesienia do przymiotnika ,,zbadane” uzywanego w stosunku do wynikow finansowych Spéiki za lata
zakonczone 31 grudnia 2017 r., 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r.
przedstawionych w Prospekcie oznaczaja, ze dane te pochodza ze Skonsolidowanego Rocznego
Sprawozdania Finansowego lub Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020, ktore zostaty
zbadane przez bieglego rewidenta. Odniesienia do przymiotnika ,,niezbadane” uzywanego w stosunku do
wynikéw finansowych Spotki przedstawionych w Prospekcie oznaczaja, ze dane te nie zostaly
bezposrednio zaczerpnigte ze Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego lub
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020.

(..)

Za wyjatkiem Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego oraz Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za 2020, Prospekt nie zawiera innych informacji, ktore zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 3 — Rozdzial 7 ,,WWybrane Historyczne Informacje Finansowe” — strona 59-62

W rozdziale 7 ,Wybrane Historyczne Informacje Finansowe” dodaje si¢ informacje za okres objety
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za 2020.

We wstepie do rozdziatu dokonuje si¢ aktualizacji opisu w nastgpujacy sposob:

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale powinno si¢ analizowaé lgcznie z informacjami
zamieszczonymi w rozdziale , Analiza operacyjna i finansowa” oraz w Skonsolidowanych
Sprawozdaniach Finansowych wraz z zalgczonymi informacjami dodatkowymi, a takze z innymi danymi
finansowymi przedstawionymi w pozostafych rozdziatach Prospektu.

Ponizsze tabele zawierajq (i) wybrane historyczne informacje finansowe za odpowiednio okres dwunastu
miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2019 r. ktére pochodzq ze
Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego, (ii) wybrane historyczne informacje
finansowe za okres dwunastu miesigcy zakonczony 31 grudnia 2020 r., ktore pochodzg ze
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020, (iii) wybrane historyczne informacje finansowe
za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2020 r., ktére pochodzq ze Skonsolidowanego Srédrocznego
Sprawozdania Finansowego, oraz (iv) wybrane wskazniki finansowe Grupy na wskazane ponizej daty lub
za wskazane ponizej okresy.

W punkcie 7.1 ,,Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw” dodaje sie:



Dzialalnosé kontynuowana

Przychody z ustug badan i rozwoju

Koszt wlasny sprzedanych ushug

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty prac badawczych

Koszty ogodlne projektow

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

W punkcie 7.2 ,,Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej” dodaje sig:

AKTYWA

Aktywa trwale

Naktady na prace rozwojowe (w toku)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inne aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Rok zakonczony

31 grudnia
2020 2019
(w tys. PLN)
(zbadane)
0 0
0 0
0 0
23.570 19.216
5.683 2.133
4.202 2.442
21.617 15.968
377 32
-12.216 -7.855
- 2
478 452
-12.694 -8.306
0 0
-12.694 -8.306
0 0
-12.694 -8.306
-12.694 -8.306
0 0
Na dzien 31 grudnia
2020 2019
(w tys. PLN)
(zbadane)
12.533 10.604
180 180
12.198 10.355
141 57
15 12
13.246 14.694
1.754 1.880
838 472



Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

10.654 12.342
25.779 25.298

Na dzien 31 grudnia

2020 2019
(w tys. PLN)
(zbadane)

PASYWA

Kapital wlasny ogélem -1.004 4.278
Kapitat podstawowy 359 359
Kapitat zapasowy 18.576 16.843
Pozostate kapitaly rezerwowe 5.690 18
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -25.636 -12.942
Wynik okresu biezacego -12.694 -8.306
Zobowiazania dlugoterminowe 6.777 5.786
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 65 53
Oprocentowane kredyty i pozyczki 214 214
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.499 5.519
Zobowiazania krotkoterminowe 20.006 15.234
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3.175 2.981
- zobowigzania z tytutu leasingu 5.734 4.551
- rezerwy na zobowigzania 696 204
- pozostate pasywa/przychody przysztych okresow 10.401 7.497
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW 25.779 25.298

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

W punkcie 7.3 ,,Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych” dodaje sie:

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne razem

Srodki pieniezne na koniec okresu

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

Rok zakonczony 31
grudnia
2020 2019
(w tys. PLN)
(zbadane)

-596 4.395
-212 -229
-881 5.728
-1.688 9.894
10.654 12.342



W punkcie 7.4 ,,Wybrane Finansowe Wskazniki Efektywnosci” dodaje sig:

Rok zakonczony 31
grudnia
2020 2019
(niezbadane)
Wskaznik dzwigni (%)* 107% 67%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (%)** -47% -31%
Rentownos¢ kapitatu (ROE) (%)*** -1217% -184%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020, Spétka

* obliczone jako iloraz zadluzenia netto oraz kapitatu i zadluzenia netto

**obliczone jako iloraz zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej za dany okres do aktywow razem na koniec danego
okresu

*** obliczone jako iloraz zysku (straty) z dzialalnosci operacyjnej za dany okres do kapitatu wlasnego razem na
koniec danego okresu

Aktualizacja nr 4 — Rozdzial 8 ,,Analiza operacyjna i finansowa” — strona 63 — 94

W punkcie 8.3 ,,Czynniki majgce wplyw na wyniki z dzialalnosci operacyjnej Grupy” w podpunkcie ,,Dotacje
uzyskiwane przez Grupe” dodaje si¢ informacje za okres objety Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym
za 2020:

Kwota otrzymana do

. Numer Budzet Dofinansowanie
Nazwa projektu - - o 31.12.2020 r. - wplyw na
projekiu projekiu NCBR rachunek bankowy Grupy
(w PLN) (w PLN) (w PLN)
(zbadane) (zbadane) (zbadane)

Rozwoj nowych lekéw
przeciwzapalnych specyficznie
degradujacych komorkowe  POIR.01.01.0
receptory powierzchniowe  1-00-0747/16 31.989.076,35 24.460.807,48 12.986.160,95
(projekt CT6)*
Opracowanie zestawow
laboratoryjnych do
przesiewowego testowania
zwiazkow  chemicznych w  LOIRO040L0 - 05 s 0 1.685.268,00 1.620.096,18

. . o 2-00-0147/16
rozwoju nowej klasy lekow
(projekt P2)
Opracowanie 1  wdrozenie
innowacyjnej  platformy do
przesiewowej analizy zwiagzkow  POIR.04.01.0
terapeutycznych typu degron  4-00-0116/16 2.950.155,00 2.241.369,00 1.751.795,85
(projekt P1)
Indukcja apoptozy przy uzyciu
maloczasteczkowych zwiazkow
chemicznych jako interwencja  POIROLOL.0 o5 g0 01375 27,683.098,00 16.597.062,12

terapeutyczna w schorzeniach
nowotworowych (projekt CT3)

1-00-0956/17



Zastosowanie technologii
celowanej degradacji biatek w
terapii huszezycy i
reumatoidalnego zapalenia
stawow (projekt CT5)

Opracowanie i rozwoj
pierwszego w klasie kandydata
na lek, matoczasteczkowego
degradera, w terapii raka jelita
grubego (projekt CT4)

Opracowanie i r0zw0j
kandydata na lek w terapii raka
watrobowokomorkowego,

pozwalajacego na
wyeliminowanie

nowotworowych komorek
macierzystych, poprzez
indukowana degradacje
onkogennego czynnika

transkrypcyjnego (projekt CT1)

Opracowanie i rozwoj
nietoksycznych ligandow ligaz
oraz ich zastosowanie w terapii
choréb autoimmunologicznych
(projekt CT2)

Rozwj zintegrowangj
platformy technologicznej w
obszarze celowanej degradacji
bialek oraz jej wdrozenie na
rynek farmaceutyczny (projekt
P3)

Suma

POIR.01.02.0
0-00-0079/18

POIR.01.02.0
0-00-0073/18

POIR.01.01.0
1-00-0740/19

POIR.01.01.0
1-00-0741/19

POIR.01.01.0
1-00-0931/19

37.130.943,75

32.041.906,25

36.389.016,25

34.411.900,00

10.135.628,75

223.145.725,10

Zrédo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

* - Emitent nie zamierza kontynuowac wskazanego projektu (Projekt CT6)

** - w przypadku realizacji projektu w konsorcjum wskazana kwota obejmuje jedynie dofinansowanie przewidziane dla Emitenta

Projekt

POIR.01.02.00-00-0073/18

POIR.01.01.01-00-0956/17

POIR.04.01.04-00-0116/16

POIR.01.01.01-00-0931/19

31 grudnia 2020

29.558.070,00

25.510.680,00

28.959.643,00

27.411.400,00

7.759.469,50

175.129.010,30

5.724.563,48

8.324.874,95

6.247.092,42

5.000.000,00

1.000.000,00

59.251.645,95

31 grudnia 2019

Dotacje Dotacje
Struktura Struktura
(wtys. PLN)  procentowa (W tys. PLN) procentowa
(zbadane) (zbadane)
4.080 19% 4.913 31%
5.526 26% 4.986 31%
- 149 1%
318 1% - -



POIR.01.01.01-00-0747/16* 2.745 13% 3.507 22%

POIR.01.01.01-00-0740/19 3.658 17% - -

POIR.01.01.01-00-0741/19 1.851 9% - -

POIR.01.02.00-00-0079/18 3.314 15% 2.286 14%
Razem 21.491 100% 15.841 100%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020
* - Emitent nie zamierza kontynuowac wskazanego projektu (Projekt CT6)

W punkcie 8.3 ,,Czynniki majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci operacyjnej Grupy” w podpunkcie ,,Dotacje
uzyskiwane przez Grupe” aktualizuje si¢ opis, znajdujacy si¢ pod tabelami, w nast¢pujacy sposob:

Otrzymane dotacje stanowity w analizowanym okresie najistotniejsza cz¢s¢ przychodow operacyjnych
Grupy. W analizowanym okresie przychody z dotacji otrzymanych i naleznych (zaliczane do pozycji
pozostatych przychodow operacyjnych) wyniosty 21.491 tys. PLN, 12.479 tys. PLN, 15.841 tys. PLN,
9.884 tys. PLN oraz 2.657 tys. PLN odpowiednio w 2020 r., okresie 6 miesiecy 2020 r., 2019 r., 2018 r.
oraz 2017 r., co stanowito 99,58%, 99,9%, 99,2%, 99,7% oraz 84,9% tacznych przychodow Grupy w
tych okresach.

Aktualizacja nr 5 — Rozdzial 8 ,,Analiza operacyjna i finansowa” — strona 63 — 94

W punkcie 8.3 ,,Czynniki majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci operacyjnej Grupy” W podpunkcie ,,Postepy w
pracach badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe” aktualizuje si¢ opis, znajdujacy si¢ na koncu tego
podpunktu, w nastepujacy sposob:

Koszty operacyjne Grupy (rozumiane jako suma kosztéw wilasnych sprzedazy ushug, kosztéw prac
badawczych, kosztow ogodlnych projektéw oraz kosztow ogédlnego zarzadu) w okresie objetym
Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi wyniosty odpowiednio 33.455 tys. PLN (2020 r.),
16.973 tys. PLN (okres 6 miesigcy 2020 r.), 23.791 tys. PLN (2019 r.), 13.345 tys. (2018 r.) oraz 3.259
tys. PLN (2017 r.). Z kolei, przychody operacyjne Grupy pochodzace z dotacji (otrzymanych i naleznych)
w tym samym okresie wyniosty odpowiednio 21.491 tys. PLN (2020 r.), 12.479 tys. PLN (okres 6
miesigey 2020 r.), 15.841 tys. PLN (2019 r.), 9.884 tys. PLN (2018 r.) oraz 2.657 tys. PLN (2017 r.).

Aktualizacja nr 6 — Rozdzial 8 ,,Analiza operacyjna i finansowa” — strona 63 — 94

W punkcie 8.4 ,,Analiza operacyjna i finansowa — Wyniki dziatalnosci operacyjne” dodaje sie:

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku w porownaniu 7 rokiem zakoniczonym 31 grudnia 2019

W ponizszej tabeli przedstawiono sprawozdanie z wynikéw Grupy za wskazane okresy.

Rok zakonczony 31 grudnia Zmiana
2020 2019 2020/2019
(w tys. PLN)
(zbadane) (niezbadane)

Dziatalnosé kontynuowana -



Przychody z ustug badan i rozwoju 0 0 -

Koszt wlasny sprzedanych ustug 0 0 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0 -
Koszty prac badawczych 23.570 19.216 22,7%
Koszty ogdlne projektéw 5.683 2.133 166,4%
Koszty ogblnego zarzadu 4.202 2.442 72,1%
Pozostate przychody operacyjne 21.617 15.968 35,4%
Pozostate koszty operacyjne 377 32 1062,8%
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -12.216 -7.855 55,5%
Przychody finansowe - 2 -100,0%
Koszty finansowe 478 452 5,7%
Zysk (strata) brutto -12.694 -8.306 52,8%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -12.694 -8.306 52,8%
Zysk (strata) netto za okres -12.694 -8.306 52,8%
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -12.694 -8.306 52,8%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 oraz Spéitka

Przychody z dzialalnosci operacyjnej

Grupa w 2020 r. osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej (rozumiane jako suma przychodow z ustug badan i
rozwoju oraz pozostalych przychodéw operacyjnych) na poziomie 21.617 tys. PLN, co oznacza wzrost o 5.649 tys.
PLN lub 35,4% wzgledem 2019 r., kiedy to przychody z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 15.968 tys. PLN.

W 2020 r. oraz w 2019 r. cato$¢ przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowily pozostate przychody
operacyjne. Na pozostate przychody operacyjne sktadaja si¢ glownie dotacje otrzymane i nalezne, czyli dotacje na
prowadzone przez Spotke projekty badawczo — rozwojowe (zob. pkt. 9 ,,Opis dzialalnosci Spotki”). Wzrost
przychoddw z tytutu dotacji (w ramach pozostatych przychodow operacyjnych) byt zwiazany z rozwojem dziatalnosci
operacyjnej Grupy, w tym z rozpoczeciem przez Grupe kolejnych, 3 projektow badawczo — rozwojowych
finansowanych w czesci przez dotacje. Wigcej informacji na temat sposobu ujmowania i rozliczania przez Grupe
dotacji znajduje sie w punkcie 8.3 ,,Czynniki majgce wpbyw na wyniki z dziatalnosci operacyjnej Grupy — Dotacje
uzyskiwane przez Grupe”. Grupa w okresie objetym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za 2020 nie
realizowala przychodow z komercjalizacji projektow, nad ktorymi prowadzone sa prace badawczo — rozwojowe (zob.
pkt. 9 ,.0Opis dziatalnosci Spotki”).

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W ponizszej tabeli przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy za wskazane okresy z podziatem na koszty
zgodnie z prezentacja zawarta w sprawozdaniu z wynikow i pozostalych dochodéow zawartym w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za 2020 oraz podziatem wedtug rodzajow kosztow.

Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony 31 grudnia Zmiana
2020 2019 2020/2019
(w tys. PLN)
(zbadane) (niezbadane)

Amortyzacja 6.602 4.458 48,1%



Zuzycie materiatow i surowcow do produkcji i

energii 5.075 5.313 -4,5%
Ustugi obce 9.832 4.693 109,5%
Podatki i optaty 119 99 20,1%
Koszty $wiadczen pracowniczych 11.644 8.913 30,6%
Pozostate koszty rodzajowe 183 315 -41,7%
Razem koszty rodzajowe 33.455 23.791 40,6%
Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: 33.455 23.791 40,6%
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 23.570 19.216 22,7%
Pozycje ujete w kosztach ogolnych projektow 5.683 2.133 166,4%
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4.202 2.442 72,1%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 oraz Spétka

Grupa poniosta w 2020 r. taczne koszty dziatalnosci operacyjnej (rozumiane jako suma kosztow prac badawczych,
kosztow ogdlnych projektéw oraz kosztow ogodlnego zarzadu) w wysokosci 33.455 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 9.664 tys. PLN w stosunku do 23.791 tys. PLN w 2019 r. Powyzsze oznacza dynamike wzrostu wynoszaca
40,6%. Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej w 2020 r. spowodowany jest gtownie wzrostem kosztow ushug
obcych oraz kosztow $wiadczen pracowniczych, co z kolei wynika z rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy, w
tym z rozpoczecia przez Grupe kolejnych projektow badawczo — rozwojowych finansowanych przez dotacje.

Gloéwng kategorie kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2020 r. stanowity koszty §wiadczen pracowniczych.
Stanowity one odpowiednio 34,8% oraz 37,5% kosztow dziatalnosci operacyjnej ogotem w 2020 r. oraz w 2019
r. W analizowanym okresie wysokos$¢ kosztoéw swiadczen pracowniczych wyniosta 11.644 tys. PLN oraz 8.913
tys. PLN, odpowiednio, w 2020 r. oraz w 2019 r. Oznacza to wzrost 0 30,6% lub 0 2.731 tys. PLN. Wzrost kosztow
$wiadczen pracowniczych wynika przede wszystkim ze wzrostu zatrudnienia w Grupie (Grupa zwigkszyta srednie
roczne zatrudnienie z 61,6 osob w 2019 r. do 70,1 0s6b w 2020 t.).

Wzrost zatrudnienia Grupy wynikal ze zwigkszenia skali dziatalnosci operacyjnej Grupy, w tym w szczegdlnosci
z wigkszej iloéci realizowanych projektow badawczo-rozwojowych. Najistotniejszym elementem kosztow
swiadczen pracowniczych byly wynagrodzenia, ktore stanowity 70,4% wszystkich kosztow $wiadczen
pracowniczych w 2020 r. Pozostalymi elementami kosztow pracowniczych — oprécz wynagrodzen — sg koszty
ubezpieczen spotecznych, koszty $wiadczen emerytalnych i urlopowych, pozostate koszty $wiadczen
pracowniczych oraz koszty programu motywacyjnego.

Nastepna istotng pozycje kosztow z dziatalno$ci operacyjnej w 2020 r. Grupy stanowita pozycja ustlug obcych
zawierajaca, migdzy innymi, koszty zagranicznych podwykonawcow realizujacych prace zwigzane z projektami
badawczo — rozwojowymi prowadzonymi przez Spotke. Wzrost kosztow ustug obcych wynika z tego, ze kolejne
fazy badawcze projektow realizowanych przez Grupg wymagaja zlecenia wigkszej ilosci badan na zewnatrz, do
wyspecjalizowanych jednostek (np. synteza matoczasteczkowych zwiazkéw chemicznych, optymalizacja oraz
profilowanie ADME, wstepne badania DMPK zwigzkéw wiodacych). Koszty ushug obcych wyniosty 9.832 tys.
PLN w 2020 r. i byly 0 5.139 tys. PLN wyzsze niz w 2019 r., w ktorym to okresie koszty ustug obcych wynosity
4.693 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 109,5%. Udziat kosztow ustug obcych w ogodlnych kosztach dziatalnosci
operacyjnej w 2020 r. oraz w 2019 r. wynosit, odpowiednio, 29,4% i 19,7%. Wzrost kosztow uzasadniony jest —
podobnie jak w odniesieniu do pozostatych kosztow — zwigkszeniem skali dziatalnosci Spotki oraz dalszym
zaawansowaniem prac projektowo — badawczych. Wraz ze zwiekszeniem skali oraz z kolejnymi fazami
projektowymi, Spotka w coraz wigkszym stopniu korzysta z ustug podmiotow trzecich.

Kolejna, znaczng czgs$¢ kosztow z dziatalnosci operacyjnej w 2020 r. stanowita amortyzacja. Amortyzacja
wyniosta 6.602 tys. PLN w 2020 r. i byla 0 2.144 tys. PLN wyzsza niz w 2019 r., w ktorym to okresie wyniosta
4.458 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 48,1%. Udzial amortyzacji w ogdlnej wysokosci kosztow dziatalnosci
operacyjnej w 2020 r. oraz w 2019 r. wynosit, odpowiednio, 19,7% oraz 18,7%. Wzrost amortyzacji uzasadniony



jest tym, ze Emitent ponosi wigksze koszty zwigzane z dlugoterminowym najmem specjalistycznego sprz¢tu
badawczego oraz powierzchni laboratoryjnej (co wynika ze zwigkszenia skali dziatalnosci operacyjnej Grupy).

Kolejna, istotng pozycje kosztow z dziatalnosci operacyjnej w 2020 r. stanowito zuzycie materiatow i surowcow
do produkc;ji i energii. Stanowity one odpowiednio 15,2% oraz 22,3% kosztéw dziatalno$ci operacyjnej ogétem
w 2020 r. oraz w 2019 r. W 2020 r. koszty zuzycia materiatow i surowcow do produkcji i energii wyniosty 5.075
tys. PLN, co oznacza spadek o 238 tys. PLN w stosunku do 2019 r., kiedy koszty te osiagnety poziom 5.313 tys.
PLN. Oznacza to spadek tych kosztéw o 4,5%. Spadek kosztow w zakresie zuzycie materialow i1 surowcow
spowodowany jest tym, ze obecnie z uwagi na pandemi¢ COVID-19 dostrzegalne sa op6znienia w dostawie
materiatow zamawianych przez Emitenta.

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

W okresie objetym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za 2020, Grupa wygenerowala strat¢ z
dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 12.216 tys. PLN oraz 7.855 tys. PLN, odpowiednio, w 2020 r. oraz w 2019 r.

Do zwigkszenia straty z dzialalno$ci operacyjnej w glownej mierze przyczynily si¢ istotny wzrost kosztow
pracowniczych oraz kosztow ustug obCych. Jednoczesnie Grupa na obecnym etapie rozwoju nie generuje jeszcze
przychodow ze sprzedazy, wigc w analizowanym okresie, zrodtem przychodow sa dotacje otrzymane i nalezne,
ktére pokrywaja jedynie cze$¢ kosztdw ponoszonych przez Grupe.

W wyniku wspomnianych powyzej zmian przychodéw i kosztow dziatalnosci operacyjnej, strata na dziatalnosci
operacyjnej w 2020 r. wzrosta o 4.360 tys. PLN, czyli 0 55,5% z poziomu 7.855 tys. PLN w 2019 r.

Koszty finansowe oraz przychody finansowe

Koszty finansowe Grupy w 2020 r. wzrosty o 26 tys. PLN, czyli 0 5,7% z 452 tys. PLN w 2019 r., do 478 tys.
PLN. Wzrost kosztéw finansowych spowodowany byt gtownie zwickszonymi ptatnosciami w walutach obcych i
zwigzanymi z nimi r6znicami kursowymi. W 2020 r. Emitent znacznie zwigkszyt swoje koszty w walutach obcych
(w szczegolnosci ze wzgledu na ustugi podwykonawstwa oraz zakup oprogramowania od zagranicznych
podmiotow).

Przychody finansowe Grupy w 2020 r. spadty o 2 tys. PLN, czyli 0 100% z 2 tys. PLN w 2019 r., do 0 tys. PLN.
Grupa w 2020 r. nie odnotowata przychodéw finansowych.

Zysk (strata) netto

W analizowanym okresie Grupa wygenerowala strat¢ netto w wysokosci 12.694 tys. PLN oraz 8.306 tys. PLN,
odpowiednio, w 2020 r. oraz w 2019 r. Oznacza to, ze w 2020 r. w poréwnaniu do 2019 r. strata netto wzrosta o
4.388 tys. PLN lub 0 52,8%.
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W punkcie 8.5 ,,Analiza operacyjna i finansowa — Sytuacja finansowe” dodaje si¢:

31 grudnia 2020 roku w porownaniu z 31 grudnia 2019
Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje na temat aktywow Grupy we wskazanych okresach.

Na dzien 31 grudnia Zmiana
2020 2019 2020/2019
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (niezbadane)
Aktywa trwale 12.533 10.604 18,2%
Naktady na prace rozwojowe (w toku) 180 180 0%

Rzeczowe aktywa trwate 12.198 10.355 17,8%



Wartos$ci niematerialne 141 57 145,6%

Inne aktywa dtugoterminowe 15 12 30,8%
Aktywa obrotowe 13.246 14.694 -9,9%
I;;i?;ﬁ::;ﬁ zv ti/;ilm dostaw i ustug oraz pozostate 1754 1.880 -6.7%
Rozliczenia migdzyokresowe 838 472 77,8%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10.654 12.342 -13,7%
Suma aktywow 25.779 25.298 1,9%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 oraz Spétka

Na date bilansowg 31 grudnia 2020 r. suma aktywow wyniosta 25.779 tys. PLN i w poréwnaniu do daty bilansowej
31 grudnia 2019 r. wzrosta o 481 tys. PLN, czyli 0 1,9% z 25.298 tys. PLN. PLN. Na date bilansowa 31 grudnia 2020
r. gldwnymi sktadnikami aktywow byly: (i) rzeczowe aktywa trwate (stanowiace na 31 grudnia 2020 r. 47,3% ogdlnej
sumy aktywow, natomiast na koniec 2019 r. 40,9% og6lnej sumy aktywow) oraz (ii) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
(stanowigce, odpowiednio, 41,3% oraz 48,8% sumy aktywow na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.).

Na daty bilansowe 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. aktywa trwate stanowily odpowiednio 48,6% oraz 41,9%
sumy aktywow, natomiast aktywa obrotowe, odpowiednio 51,4% oraz 58,1% sumy aktywow.

Na 31 grudnia 2020 r. aktywa trwate wynosity 12.533 tys. PLN, co oznacza, ze w poréwnaniu do 31 grudnia 2019,
aktywa trwate wzrosty 0 1.930 tys. PLN lub o0 18,2%. Najistotniejszym sktadnikiem aktywow trwatych na dzien 31
grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. byty rzeczowe aktywa trwate (sprz¢t laboratoryjny w leasingu).

W analizowanym okresie nastgpit spadek wartosci aktywow obrotowych wynikajacy miedzy innymi ze spadku
posiadanych $rodkow pienieznych oraz ich ekwiwalentow. Na dzien 31 grudnia 2020 r. aktywa obrotowe spadty o
1.448 tys. PLN lub 0 9,9% w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r. Najistotniejszymi sktadnikami aktywow obrotowych
na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. byly $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2020 r. rzeczowe aktywa trwale wynosity 12.198 tys. PLN. Oznacza to, ze w porownaniu do 31
grudnia 2019 r., rzeczowe aktywa trwate wzrosty o 1.843 tys. PLN lub 0 17,8%.

Najbardziej wartosciowymi sktadnikami aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2020 r. byly maszyny i urzadzenia —
7.616 tys. PLN, a nastepnie budynki i budowle — 4.582 tys. PLN (stosownie do MSSF 16 Grupa rozpoznaje w
rzeczowych aktywach trwatych miedzy innymi uprawnienia wynikajace z zawartych przez Grupe uméw najmu).
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien 31 grudnia 2020 r. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosity 10.654 tys. PLN. Oznacza to, ze w
poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r., érodki pieniezne i ich ekwiwalenty spadty 0 1.688 tys. PLN lub 0 13,7%. Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty stanowity 41,3% sumy aktywdw na 31 grudnia 2020 r. oraz 48,8% sumy aktywow na 31
grudnia 2019 r. Spadek ten byt gtownie wynikiem ujemnych przeptywow pienigznych netto z dziatalno$ci finansowej
(w wysokosci 881 tys. PLN) oraz ujemnych przeptywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej (w wysokosci
596 tys. PLN).

Zobowigzania

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat zobowigzan Grupy we wskazanych okresach.

Na dzien 31 grudnia Zmiana
2020 2019 2020/2019
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(zbadane) (zbadane) (niezbadane)
Zobowiazania dlugoterminowe 6.777 5.786 17,1%

Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych 65 53 22,5%



Oprocentowane kredyty i pozyczki 214 214 0%

Zobowiazania z tytutu leasingu 6.499 5.519 -17,7%
Zobowiazania krotkoterminowe 20.006 15.234 31,3%
; Ozggfv;zgjzga z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3175 2981 -6.5%
- zobowiqgzania z tytutu leasingu 5.734 4551 26%
- rezerwy na zobowigzania 696 204 240,8%
- pozostate pasywa/przychody przysztych okresow 10.401 7.497 38,7%
Zobowiazania razem 25.779 25.298 1,9%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 oraz Spétka

Na date bilansowg 31 grudnia 2020 r. najistotniejszymi zobowigzaniami Grupy byly: (i) pozostate pasywa/przychody
przysztych okresow (stanowiace odpowiednio 38,8% oraz 35,7% zobowigzan razem na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz
31 grudnia 2019 r.), (ii) zobowigzania z tytutu leasingu (zaliczane do zobowigzan dtugoterminowych) (stanowigce
odpowiednio 24,3% oraz 26,3% zobowigzan razem na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.), (iii)
zobowigzania z tytutu leasingu (zaliczane do zobowigzan krotkoterminowych) (stanowigce odpowiednio 21,4% oraz
21,7% zobowigzan razem na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.) oraz (iv) zobowigzania z tytutu dostaw
i ushug oraz pozostate zobowigzania (stanowigce odpowiednio 11,9% oraz 14,2% zobowigzan razem na dzien 31
grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.).

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ zobowigzan razem na dzien 31 grudnia 2020 r. wzrosta
0 5.763 tys. PLN lub o 27,4%. Wzrost warto$ci zobowigzan razem stanowi konsekwencj¢ rozwoju dziatalno$ci
operacyjnej Grupy — przy czym wzrost wartosci zobowigzan wynika gtéwnie ze wzrostu warto$ci pozostatych
pasywow/przychodow przysztych okresow, ktore dotycza otrzymanych zaliczek z tytutu dotacji (10.401 tys. PLN na
dzien bilansowy 31 grudnia 2020 r. oraz 7.497 tys. PLN na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r.). Warto$¢ otrzymanych
i niewykorzystanych zaliczek na dzien bilansowy wskazany ponizej ksztattuje si¢ nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia

2020 2019
(w tys. PLN)
(zbadane)

z tytuhu projektu POIR.01.02.00-00-0073/18 12 111
z tytuhu projektu POIR.01.01.01-00-0956/17 3.447 3.972
z tytuhu projektu POIR.04.01.04-00-0116/16 109 0
z tytuhu projektu POIR.01.01.01-00-0931/19 682 0
z tytuhu projektu POIR.01.01.01-00-0747/16 162 3.276
z tytuhu projektu POIR.01.01.01-00-0740/19 2.589 0
z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0741/19 3.149 0
z tytutu projektu POIR.04.01.02-00-0147/16 126 126
z tytuhu projektu POIR.01.02.00-00-0079/18 124 0

Inne 0 12



Przychody przyszlych okresow 10.401 7.497

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020

Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 zobowigzania dtugoterminowe stanowity odpowiednio 25,3%
oraz 27,5% zobowigzan razem Grupy. W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ zobowigzan
dhugoterminowych na dzien 31 grudnia 2020 r. wzrosta 0 991 tys. PLN lub 0 17,1%.

Zobowigzania krotkoterminowe

Na dzief 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. zobowiazania krétkoterminowe stanowity odpowiednio 74,7%
oraz 72,5% zobowigzan razem Grupy. W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2020 r. wzrosta o 4.772 tys. PLN lub o 31,3%.

Wzrost warto$ci  zobowigzan krotkoterminowych wynika gléwnie ze wzrostu wartosci pozostatych
pasywow/przychodow przysztych okreséw, ktore dotycza otrzymanych zaliczek z tytutu dotacji, i ktore na dzien
bilansowy 31 grudnia 2020 r. wynosza 10.401 tys. PLN.

Kapital wlasny

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat kapitatu wltasnego Grupy we wskazanych okresach.

Na dzien 31 grudnia Zmiana
2020 2019  2020/2019
(w tys. PLN)
(zbadane) (niezbadane)
Kaplltal yvlagny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki -1.004 4978 -123,5%
dominujacej)
Kapitat podstawowy 359 359 0%
Kapitat zapasowy 18.576 16.843 10,3%
5.690 18 31.600,5%

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -25.636  -12.942 98,1%
Wynik okresu biezacego -12.694 -8.306 52,8%
Kapital wlasny ogélem -1.004 4.278 -123,5%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 oraz Spétka

Kapitat wlasny ogotem Spoétki na dzien 31 grudnia 2020 r. miat warto$¢ ujemng i wynosit 1.004 tys. PLN i spadt
0 5.282 tys. PLN lub 0 123,5% w poréwnaniu z 4.278 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2019 r. Spadek kapitatu
wlasnego ogotem na date bilansowa 31 grudnia 2020 r. byt gléwnie spowodowany strata powstalg w 2020 r.
wynoszaca 12.694 tys. PLN.
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W punkcie 8.6 ,,Analiza operacyjna i finansowa — Zasoby kapitatowe — Przeplywy pienigzne” dodaje sig:

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku w poréwnaniu z rokiem zakonczonym 31 grudnia 2019

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje na temat skonsolidowanych przeptywow pieni¢znych Grupy we
wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia  Zmiana
2020 2019 2020/2019




(w tys. PLN)

(zbadane) (niezbadane)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -596 4395 -113,6%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j -212 -229 -1,3%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j -881 5728  -115,4%
Przeplywy pieni¢zne razem -1.688 9.894 -117,1%
Srodki pieniezne na koniec okresu 10.654 12.342 -13,7%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 oraz Spéitka
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci operacyjnej wynosity w 2020 r. oraz w 2019 r., odpowiednio, minus 596
tys. PLN (ujemne przeptywy) oraz 4.395 tys. PLN (dodatnie przeplywy). Oznacza to, ze w 2020 r. przeptywy
pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej spadty 0 4.991 tys. PLN lub 0 113,6% w poréwnaniu do 2019 r.

W 2020 r. dodatnie korekty do straty netto Grupy (w tym okresie) dotyczyly przede wszystkim: (i) amortyzacji w
wysokosci 6.602 tys. PLN, (ii) zmiany stanu rozliczen migdzyokresowych w wysokosci 2.537 tys. PLN oraz (iii)
programu opcji menadzerskich w wysokosci 1.734 tys. PLN.

Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych wynikaja z otrzymanych przez Emitenta zaliczek z NCBR na
realizacje projektow badawczo-rozwojowych na kolejne okresy (okresy po 31 grudnia 2020 r.).

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

W 2020 r. i 2019 r. Grupa odnotowala ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, ktore
wyniosty odpowiednio 212 tys. PLN oraz 229 tys. PLN.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej Grupy w 2020 r. oraz w 2019 r. wynosity, odpowiednio, 881
tys. PLN (ujemne przeptywy pieniezne) oraz 5.728 tys. PLN (dodatnie przeplywy pieniezne). Oznacza to, ze w
2020 r. przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej w poréwnaniu do 2019 r. spadty o 6.609 tys. PLN lub
115,4%.

Najwazniejsza pozycja wplywoéw w ramach omawianej kategorii byty wptywy do Grupy (Emitenta) z tytutu emisji
akcji, ktore w 2020 r. oraz w 2019 r. wyniosty odpowiednio 5.600 tys. PLN oraz 10.201 tys. PLN. Najwazniejsza
pozycja wyplywow w ramach omawiane]j kategorii sg z kolei ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéow leasingu
finansowego, ktore w 2020 r. oraz w 2019 r. wyniosty odpowiednio 6.103 tys. PLN oraz 4.021 tys. PLN.

Przeplywy pienigzne razem

Przeptywy pieni¢zne razem Grupy w 2020 r. byly ujemne i wyniosty 1.688 tys. PLN, natomiast w 2019 r. byty
dodatnie i wyniosty 9.894 tys. PLN. Porownujac 2020 r. do 2019 r. przeptywy pieni¢zne razem zmniejszyly si¢
11.583 tys. PLN lub 0 117,1%.

Spadek przeplywow pieni¢znych razem w 2020 r. (w stosunku do 2019 r.) wynika ze spadku przeptywow
pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej w tym okresie (ujemne przeptywy pieni¢zne w wysokosci 881 tys.
PLN) oraz spadku przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (ujemne przeplywy pienigzne w
wysokosci 596 tys. PLN).

Aktualizacja nr 9 — Rozdzial 21 ,,Informacje dodatkowe” — strona 285-288

W punkcie 21.3 ,,Informacje dodatkowe — Biegli rewidenci” dokonuje si¢ aktualizacji opisu w nastepujacy
sposob:

Kluczowy biegty rewident Monika Kaczorek (kluczowy biegly rewident nr 9686, wpisany do rejestru
bieglych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw) oraz kluczowy biegly
rewident Jarostaw Bochenek (kluczowy biegly rewident nr 90086, wpisany do rejestru bieglych
rewidentow prowadzonego przez Krajowa Rad¢ Biegltych Rewidentow), w imieniu Firmy Audytorskiej



(i) przeprowadzili badanie Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020 oraz wydali opini¢ z badania bez zastrzezen oraz
(ii) przeglad Skonsolidowanego Srodrocznego Sprawozdania Finansowego. W okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi, nie bylo przypadku rezygnacji lub zwolnienia biegtego
rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spofki.

Aktualizacja nr 10 — Rozdzial 23 ,,Skréty i definicje” — strona 294 - 301

W rozdziale ,,Skroty i definicje” dodaje sie:
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020 Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 1.

Aktualizacja nr 11 — Rozdzial 23 ,,Skroty i definicje” — strona 294 - 301

Zamieszczona w rozdziale ,,Skréty i definicje” definicja ,,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” powinna
zosta¢ poddana nastepujacej aktualizacji:

facznie  Skonsolidowane Roczne  Sprawozdanie

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Finansowe, Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe oraz Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za 2020.

ZALACZNIKI
1. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2020
2. Opinia bieglego rewidenta z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW | POZOSTALYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIK()W Nota 01'01'202? 01'01'2019_
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2020 31.12.2019
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z ustug badan i rozwoju 14 - -
Koszt wtasny sprzedanych ustug - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - -
Koszty prac badawczych 15.1 23570 19 216
Koszty ogdlne projektow 15.1 5683 2133
Koszty ogdlnego zarzadu 15.1 4202 2442
Pozostate przychody operacyjne 16 21617 15968
Pozostate koszty operacyjne 16 377 32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 216 -7 855
Przychody finansowe 17 - 2
Koszty finansowe 17 478 452
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -12 694 -8 306
Podatek dochodowy 18 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -12 694 -8 306
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres -12 694 -8 306
- przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -12 694 -8 306
- przypadajgcy na udziatowcow niesprawujgcych kontroli - -
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore mogg by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych 9 i
okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9 -
Podatek dochodowy - -
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych 34 i
okresach sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne 34 -
Podatek dochodowy - -
Inne catkowite dochody netto 43 -
Catkowite dochody ogétem -12 652 -8 306
- przypadajgce na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -12 652 -8 306
- przypadajgce na udziatowcow niesprawujgcych kontroli - -
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -3,54 -2,31
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -3,81 -2,28
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA Nota 31.12.2020 31.12.2019 01.01.2019
I. AKTYWA TRWALE 12 533 10 604 11 272
Naktady na prace rozwojowe (w toku) 23 180 180 -
Rzeczowe aktywa trwate 24 12 198 10 355 11174
Wartosci niematerialne 25 141 57 86
Inne aktywa dtugoterminowe 27 15 12 12
Il. AKTYWA OBROTOWE 13 246 14 694 6 789
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 28 1754 1880 4024
- naleznosci z tytutu wptat na poczet kapitatu - - 1602
Rozliczenia miedzyokresowe 29 838 472 317
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.10 10 654 12 342 2 448
SUMA AKTYWOW 25779 25 298 18 061
PASYWA Nota 31.12.2020 31.12.2019 01.01.2019
I. KAPITAL WEASNY -1004 4278 3431
Kapitat podstawowy 31.1 359 359 359
Kapitat zapasowy 31.2 18 576 16 843 3810
Pozostate kapitaty rezerwowe 313 5690 18 3899
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -25636 -12942 -4 637

- w tym wynik okresu biezacego -12 694 -8 306 -4 422
Roznice kursowe z przeliczenia 7 - -
Udziaty niedajace kontroli - - -
1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 6777 5786 7 396
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 32 65 53 23
Oprocentowane kredyty i pozyczki 33 214 214 211
Zobowigzania z tytutu leasingu 34 6 499 5519 7162
1ll. ZOBOWIAZANIA KROKOTERMINOWE 20 006 15 234 7 234
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35 3175 2981 2 809
Zobowigzania z tytutu leasingu 34 5734 4551 3484
Rezerwy na zobowigzania 32 696 204 620
Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw 36 10401 7 497 321
SUMA PASYWOW 25779 25298 18 061
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

) ] 01.01.2020 01.01.2019
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - -
31.12.2020 31.12.2019

DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -12 694 -8 306
Podatek dochodowy - -
2ysk (strata) przed opodatkowaniem -12 694 -8 306
Korekty: 12 098 12701
Amortyzacja 6 602 4458
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 12 -
Odsetki 392 452
Program opcji menadzerskich 1734 550
Zmiana stanu naleznosci 5 542
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 312 172
Zmiana stanu rezerw 503 -386
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 2537 7021
Zmiana stanu innych aktywoéw - -108
Inne korekty - -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -596 4 395

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy - -
Il. Wydatki 212 229
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 212 229
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -212 -229

DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 5600 10 201
Wptywy z emisji akcji 5 600 10 201
Wptywy z udzielonych kredytéw, pozyczek - -
Il. Wydatki 6481 4473
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek - -
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 378 452
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 6103 4021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -881 5728
Przeptywy pieniezne razem -1688 9 894
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -1688 9894
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 342 2448
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 654 12 342
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 47
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. . Pozostate . Réinice Kapitat Yviasny Udziatly Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapitat kapitaty Zyski kursowe przypisany niedajace wiasny
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy  zapasowy rezerwowe zatrzymane z przeliczenia JedT\os'tce ) kontroli ogétem

dominujacej

Na dzieh 01.01.2020 359 16 843 18 -12 942 - 4278 - 4278
Zysk / strata za okres -12 694 -12 694 -12 694
Inne catkowite dochody 35 7 42
Catkowite dochody za okres ogétem - - 35 -12 694 7 -12 653 - -12 653
Umorzenie akcji serii Ai B 38 38 38
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu 5600 5 600 5600
Program opcji menadzerskich 1734 1734 1734
Na dzier 31.12.2020 359 18 576 5690 -25 636 7 -1 004 - -1 004
Na dzien 01.01.2019 359 3 809 3899 -4 636 - 3431 - 3431
Zysk / strata za okres -8 306 -8 306 -8 306
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - -8 306 -8 306 -8 306
Emisja akcji serii C2i D 8 586 8 596 8 596
Rejestracja emisji akcji serii C1 3899 -3 893 6 6
Program opcji menadzerskich 550 550 550

Na dzien 31.12.2019 359 16 843 18 -12 942 - 4278 - 4278
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Captor Therapeutics S.A. (,Spoétka”, ,Jednostka dominujaca”) zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego dnia 30 grudnia
2015 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nr KRS 0000594615, a nastepnie zostata przeksztatcona w spotke
akcyjna.

Przeksztatcenie Captor Therapeutics Sp. z 0.0. w Captor Therapeutics S.A. nastgpito w trybie art. 551 Kodeksu Spétek Handlowych,
na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki Captor Therapeutics Sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia 2018
roku, objetej aktem notarialnym za rep. A nr 6456/2018, sporzadzonym przez notariusz Matgorzate Kieruzal - Rydzewskg z
kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Pariska 98/1.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 363381765 oraz numer NIP 8943071259. Jednostka dominujgca postuguje sie nr KRS
0000756383.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie przy ul. Dunskiej 11 we Wroctawiu.

Przewazajgcy przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujgcej to badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
(72.11.2).

Spdtka posiada udziaty w jednym podmiocie zaleznym, Captor Therapeutics GmbH z siedzibg w Szwaijcarii (,,Jednostka zalezna”).
Jednostka zalezna zostata zatozona przez Spétke poprzez optacanie kapitatu podstawowego w wysokosci 20 000 CHF.

Adres siedziby Jednostki zaleznej: Gewerbestrasse 24, 4123 Allschwil, Szwajcaria

Data rejestracji Jednostki zaleznej: 30 sierpnia 2018 roku

Przedmiotem dziatalnosci Captor Therapeutics GmbH sg badania i rozwdj oraz realizacja projektéw z nimi zwigzanych.

Sktad Zarzadu podmiotu zaleznego na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego: Filip Jelen - Prezes Zarzadu, Sylvain Cottens - Cztonek Zarzadu.

2. Opis Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.

Grupa Kapitatowa Captor Therapeutics S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) sktada sie z:
- Jednostki dominujacej Captor Therapeutics S.A. z siedzibg we Wroctawiu, w Polsce,

- Jednostki zaleznej, Captor Therapeutics GmbH z siedzibg w Bazylei, w Szwajcarii.
Captor Therapeutics S.A. posiada 100% udziatow Jednostki zaleznej.

Nabycia/zbycia udziatéw w spétkach

Poza utworzeniem Jednostki zaleznej w 2018 roku opisanym powyzej, nie miato miejsca nabycie ani zbycie udziatow w spétkach
zaleznych.

Zmiany w skfadzie Grupy Kapitatowej po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. w okresie od 1 stycznia 2021 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
Organami Jednostki s3: Zarzad i Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jednostki dominujgcej jest
nastepujacy:
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Sktad Zarzadu:

1. Thomas Shepherd — Prezes Zarzadu

2. Aleksandra Skibinska - Cztonek Zarzadu, dyrektor finansowy

3. Michat Walczak - Cztonek Zarzadu, dyrektor naukowy
Reprezentacja Jednostki dominujgcej jest dwuosobowa: dyrektor finansowy tacznie z innym cztonkiem Zarzadu.
0Od 22 listopada 2019 roku Zarzad byt trzyosobowy:

1. Filip Jelen - Prezes Zarzadu
2. Aleksandra Skibinska - cztonek Zarzadu, dyrektor finansowy
3. Michat Walczak - cztonek Zarzadu, dyrektor naukowy

Dnia 22 kwietnia 2020 roku Pan Filip Jelen ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
14 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza powotata Thomasa Shepherda na stanowisko Prezesa Zarzgdu od 20 stycznia 2021 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujgcy:

Pawet Jerzy Holstinghausen Holsten — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Rafat Skibinski — cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Wréblewski — cztonek Rady Nadzorczej

Florent Gros — cztonek Rady Nadzorczej

vk whe

Krzysztof Samotij — cztonek Rady Nadzorczej
Na dzier 31.12.2020 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Pawet Jerzy Holstinghausen Holsten — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Rafat Skibiriski — cztonek Rady Nadzorczej

Luc Otten — cztonek Rady Nadzorczej

Florent Gros — cztonek Rady Nadzorczej

vk wNe

Krzysztof Samotij — cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 7 stycznia 2021 roku pan Luc Otten ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 17 marca 2021 roku
zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej pan Maciej Wrdblewski.

W Jednostce funkcjonuje Komitet Audytu powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 29 czerwca 2020 roku. Na dzier sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Komitetu Audytu jest nastepujacy:

1. Krzysztof Samotij — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Maciej Wréblewski — cztonek Komitetu Audytu
3. Florent Gros — cztonek Komitetu Audytu

W Jednostce funkcjonuje Komitet Wynagrodzen, ktory zostat powotany przez Rade nadzorcza w dniu 7 lutego 2020 roku. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Komitetu Wynagrodzen jest nastepujacy:

1. Pawet Holstinghausen Holsten — Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen
2. Florent Gros — cztonek Komitetu Wynagrodzen
3. Marek Skibinski — cztonek Komitetu Wynagrodzen

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad posiadajag standardowe uprawnienia wynikajacej
z Kodeksu Spatek Handlowych, przewidziane dla spétek akcyjnych.

4, Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzagd w dniu 30 kwietnia 2021 roku.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Ujmowanie przychoddéw

Grupa Kapitatowa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdw). Przychody ujmowane s3g jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego

zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- wwyniku wykonania Swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Stosujgc zasady rachunkowosci kierownictwo dokonuje oszacowan, osaddéw i przyjmuje zatozenia dotyczgce ujmowania
przychoddw ze sprzedazy. Oszacowania te opierajg sie na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach kierownictwa lub na innych
czynnikach uznanych za istotne.

Prace badawcze i rozwojowe

Naktady na prace badawcze s3 nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan pojetych z zamiarem zdobycia i
przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Sg to:

- dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;

- poszukiwanie, ocena i korncowa selekcja sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego
rodzaju;

- poszukiwanie alternatywnych materiatéow, urzadzen produktéw, procesow, systemow lub ustug;

- formutowanie, projektowanie, ocena i koncowa selekcja nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktéw, procesow, systemow lub ustug.

Grupa ujmuje naktady na prace badawcze w ciezar kosztdw w momencie ich poniesienia. Stanowig wiec one element wyniku.
Grupa ujmuje naktady poniesione na prace rozwojowe, gdy spetniaja miedzy innymi nastepujgce warunki (MSR 38, pkt 57):

- wystepuje mozliwos$¢ z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- jednostka jest w stanie udowodnié, ze ma zamiar ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowanie lub sprzedaz;
- sktadnik wartos$ci niematerialnych odznacza sie zdolnoscig do uzytkowania lub sprzedazy;

- jednostka jest w stanie okreslic, w jaki sposdb sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci
ekonomiczne;
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- wystepuje dostepnosc stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- naktady zwigzane z tym sktadnikiem sg wiarygodnie ustalone.

Naktady te ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji ,,Naktady na prace rozwojowe
(w toku)”.

Kryteria Oceny Prawdopodobieristwa Komercjalizacji Projektow

Grupa w momencie rozpoczecia prac nad danym projektem ocenia czy wydatki poniesione nalezy kwalifikowa¢ w ramach prac
badawczych czy prac rozwojowych. W pierwszej kolejnosci ocenie podlega zakres danych prac, jakiego produktu dotyczy, jakie s
wymagania regulacyjne wzgledem tego produktu, jaki jest potencjat rynku, na ktérym ma zosta¢ skomercjalizowany, a takze
kierownictwo Grupy ocenia prawdopodobiefstwo otrzymania rejestracji i mozliwosci komercjalizacji wedtug ponizszych kryteriow
decyzyjnosci.

Grupa dokonuje wyraznego rozrdznienia projektéw pod katem prawdopodobienstwa ich komercjalizacji. W konsekwencji jest
mozliwe okreslenie jak zostang rozliczone koszty wynikajgce z ich realizacji. Koszty projektow, ktérych komercjalizacja nie jest
pewna zostang zaliczone w koszty biezgcego okresu natomiast kapitalizowane s3 te, co do ktérych komercjalizacja jest pewna
zgodnie z warunkami MSR 38. Grupa wyznaczyta wewnetrzny poziom prawdopodobienstwa, ktérego osiggniecie wskazywac
bedzie na to, iz dany projekt i jego naktady bedg mogty podlegac kapitalizacji — poziom ten zostat ustalony w wysokosci nie nizszej
niz 70% prawdopodobienstwa.

Kryteria decyzyjne do oceny prawdopodobienstwa odnoszg sie do nastepujgcych elementow:
1) wielkos¢itrend rynku, ktérego dany projekt dotyczy,
2) zgodnos¢ nowego projektu z obecnym portfelem Grupy,
3) zgodnos¢ nowego projektu z modelem komercyjnym Grupy,
4) spetnienia wymagan rejestracyjnych w mozliwie najkrotszym czasie,
5) posiadanego zaplecza produkcyjnego i laboratoryjnego,
6) wystarczalnosci srodkow finansowych lub potencjalnych Zzrédet finansowania poprzez juz istniejgce lub przyszte umowy,
7) uzyskanie niezaleznej lub wewnetrznej opinii dotyczgcej wdrozenia projektu.

Projekty podlegaja corocznej ocenie wedtug tych samych kryteridw biznesowych jak i wymogéw zgodnych z par 57 MSR 38.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Utrata wartosci aktywdw ma miejsce wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne przekracza jego wartos¢ mozliwg do odzyskania, rozumiang jako wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszt sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przez co jest ona wrazliwa przede wszystkim na przyszte wptywy i wyptywy pieniezne.

Dotacje

Grupa dokonuje oszacowania prawdopodobienstwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci od przyjetego
szacunku otrzymane dotacje mogg by¢ zaliczone do wyniku w roku poniesienia kosztéw finansowanych dotacjami lub zawieszone
na przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczgcej bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

Grupa wyznaczyta wewnetrzny poziom prawdopodobienistwa, ktérego osiggniecie wskazywaé bedzie na to, iz przekazana przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dotacje (zaliczki badz refundacje) nie bedg musiaty zosta¢ zwrdcone - poziom ten zostat
ustalony w wysokosci nie nizszej niz 70% prawdopodobienstwa.
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Grupa wyrdznia trzy rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:
Ryzyka dotyczace realizacji projektow (ryzyko numer 1), w ocenie kierownictwa Jednostki dominujacej sa nastepujace:

- Grupa odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecern pokontrolnych we
wskazanym terminie,

- W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki w przedtozonej
dokumentacji oddziatywania Projektu na srodowisko i nie zostaty one w wyznaczonym terminie skorygowane lub
uzupetnione;

- Grupa nie przedtozy wniosku o ptatnos¢ lub raportu okresowego w terminie;
- Grupa nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnosé lub raportu okresowego, zawierajgcego braki lub btedy;
- Grupa nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji Projektu

- Grupa wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie lub w nadmiernej
wysokosci;

- Grupa wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy o finansach publicznych;
- raport okresowy zostat negatywnie oceniony przez uprawnione instytucje, o ktérym mowa w umowie dofinansowania;
- dalsza realizacja Projektu przez Grupe jest niemozliwa lub niecelowa;

- Grupa zaprzestanie realizacji Projektu lub realizuje go w sposdb sprzeczny z Umowg lub z naruszeniem prawa

- brak jest postepdw w realizacji Projektu w stosunku do terminéw okreslonych we wniosku o dofinansowanie, co sprawia,
ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze Projekt nie zostanie zrealizowany w catosci lub jego cel nie zostanie

osiggniety.

Powyzsze ryzyka znajdujg sie pod kontrolg Grupy. Grupa zapewnia realizacje projektéw z zachowaniem wytycznych oraz
postanowieniami uméw o dofinansowanie. Wydatki projektowe ponoszone sg z zachowaniem zasady konkurencyjnosci, co
weryfikowane jest na trzech poziomach audytu projektow. Pozytywna weryfikacja wydatkow projektowych - trzy poziomy audytu
wydatkow projektowych, tj. audyt wewnetrzny, weryfikacje wydatkdw projektowych przy sktadaniu wniosku o ptatnos¢ w
Systemie SL przez Narodowe Centrum Badarn i Rozwoju oraz weryfikacje wydatkéw projektowych prowadzong przez firme
zewnetrzng wskazang przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju daje Grupie podstawy do stwierdzenia, ze prawdopodobierstwo
koniecznosci zwrotu dotacji jest nizsze niz 30%.

Grupa na biezagco monitoruje postepy prac w projektach. W przypadku negatywnej oceny raportéw okresowych Grupa podejmie,
przy wspotpracy z Instytucjg Posredniczacg, kroki naprawcze. W przypadku niemozliwosci kontynuacji projektéw Grupa
poinformuje Instytucje Posredniczaca o tym fakcie w najszybszym mozliwym terminie po powzieciu informacji w tym zakresie.

Ryzyka dotyczace dziatalnosci Grupy (ryzyko numer 2), w ocenie kierownictwa Jednostki dominujgcej, sg nastepujace:

- Grupa lub Jednostka dominujgca dokona zmian prawno-organizacyjnych zagrazajgcych realizacji Umowy
lub nie poinformuje Instytucji Posredniczacej o zamiarze dokonania zmian prawno-organizacyjnych, ktére mogg miec
negatywny wptyw na realizacje Projektu lub osiggniecie celéw Projektu. Ryzyko to jest kontrolowane przez Grupe. O
wszystkich zmianach prawno-organizacyjnych Zarzad Jednostki dominujgcej informuje Instytucje Posredniczaca. Ryzyko
zwrotu dotacji jest mniejsze niz 30%.

- Grupa nie dokonuje promocji Projektu w sposéb okreslony w Umowie. Ryzyko to jest kontrolowane przez Grupe. Grupa
promuje Projekty na tematycznych konferencjach naukowych, a realizacja dziatan promocyjnych jest zgodna z umowami
o dofinansowanie. Ryzyko zwrotu dotacji jest mniejsze niz 30%.

- Zaplecze laboratoryjne - Grupa posiada istniejgce zaplecze laboratoryjne, ryzyko zwrotu dotacji mniejsze niz 30%.

- Niewystarczajace zasoby wyspecjalizowanych pracownikow oraz laboratoriow mogacych opracowac i wdrozy¢ badania
majgce na celu wykorzystanie nowej technologii rozwoju leku (jezeli Grupa posiada istniejgce zaplecze laboratoryjne z
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istniejgcym zespotem to ryzyko zwrotu dotacji mniejsze niz 30%).

- Niewystarczajace srodki finansowe lub potencjalne Zrédfa finansowania poprzez juz istniejagce lub przyszte umowy
licencyjne lub o wspotpracy (jezeli Grupa posiada wystarczajgce Srodki finansowe lub potencjalne zrddta finansowania to
ryzyko zwrotu dotacji mniejsze niz 30%).

Ryzyka trwatosci projektu (ryzyko numer 3) w ocenie kierownictwa Jednostki dominujgcej przedstawiono ponizej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnia spetnienie wymogu trwatosci projektu. Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 roku ustanawiajgcym wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spojnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na
rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogdlne
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spdjnoscii Europejskiego Funduszu Morskiego
i Rybackiego oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006 oraz umowami o dofinansowanie Grupa ma obowigzek
zapewnienia trwatosci projektu przez okres trzech lat od ich zakonczenia.

Naruszenie zasady trwatosci nastepuje w sytuacji, gdy w okresie jej trwania wystgpi co najmniej jedna z przestanek:

- Grupa zaprzestanie dziatalnosci lub przeniesie jg poza obszar wsparcia programu,

- nastgpi zmiana wiasnosci elementu wspotfinansowanej infrastruktury, ktéra daje przedsiebiorstwu nienalezne korzysci,

- nastgpiistotna zmiana wptywajaca na charakter projektu, jego cele lub warunki realizacji, ktéra mogtaby doprowadzic¢ do
naruszenia jego pierwotnych zatozen.

Niniejsze przestanki znajdujg sie pod kontrolg Zarzadu Jednostki dominujacej. Grupa deklaruje, ze nie nastgpi ich naruszenie.
Ryzyko zwrotu dotacji jest oceniane jako mniejsze niz 30%.

Podatki

Interpretacja przepisow podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz moment powstania przychodu podlegajacego
opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscig. Biorgc pod uwage charakter i ztozonos¢ istniejgcych umdéw, mogg doprowadzié
w przysztosci do korekt ujetych zobowigzan i aktywow oraz rezerw z tytutu podatku dochodowego.

5.2 Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywdw niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze wartos$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu
utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dzien bilansowy w ocenie Zarzadu Grupy nie istniejg przestanki utraty wartosci
bilansowej posiadanych aktywdéw niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie szacunkéw (wewnetrznych
i zewnetrznych) i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doswiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkow, cho¢ najlepszych
w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢é.
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Wycena rezerw na $wiadczenie pracownicze odbywa sie na podstawie wycen sporzadzonych przez niezaleznych, zewnetrznych
aktuariuszy i jest akceptowana przez Zarzad Jednostki dominujace;j.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkédw oraz gdy mozna
dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgce]j szacuje prawdopodobienstwo realizacji
zyskéw podatkowych, co ma wptyw na rozpoznanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczcowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe Kapitatowa dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami
MSSF, ktdére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku.
MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

6.1 Okres sprawozdania oraz dane poréwnawcze

Okres objety niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020
roku oraz dane na ten dzien. Skonsolidowane sprawozdanie z wynikdw i pozostatych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdane ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg skonsolidowane dane za okres
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019
roku. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje skonsolidowane dane na dzieft 31 grudnia 2020 roku oraz
dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku.

6.2 Podstawa konsolidacji
W stosunku do jednostek zaleznych Grupa stosuje metode konsolidacji petnej.

Metoda ta polega na sumowaniu, w petnej wysokosci, poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki
dominujacej i zaleznej oraz dokonaniu wytgczen (zgodnych z MSSF 3): wyrazonej w cenie nabycia wartosci udziatow jednostki
dominujacej i innych jednostek objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych z czescig aktywéw netto jednostek zaleznych
(wycenionych wg wartosSci godziwej), ktéra odpowiada udziatowi tych jednostek w jednostkach zaleznych na dzien rozpoczecia
sprawowania nad nimi kontroli. Nadwyzka wartosci udziatéw nad odpowiadajgcg im czescig aktywdw jest rownoznaczna z ujeciem
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w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci firmy. W przeciwnym wypadku (ujemna rdznica) podlega
spisaniu w wynik finansowy okresu.

Skonsolidowane sprawozdanie z wynikdw i pozostatych catkowitych dochoddw zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych - metoda posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej. Jednostka
zalezna dostarcza sprawozdanie finansowe w swojej walucie lokalnej (CHF) i podlega ono przeliczeniu na ztotéwki po
odpowiednich kursach walut.

Sprawozdania Jednostki zaleznej sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdania Jednostki dominujacej.

6.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej jest polski ztoty (PLN).

Walutg funkcjonalng spétki zaleznej uwzglednionej w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank
szwajcarski (CHF).

Walutg sprawozdawczg catej Grupy Kapitatowej jest polski ztoty (PLN).

Za walute funkcjonalng podmiotéw uznano walute, w ktérej podmiot generuje i wydaje wiekszosé swoich srodkéw pienieznych.

6.4 Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym nastepuje
transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan badz po kursie
wynikajagcym z uméw zawartych z bankiem obstugujgcym jednostke lub uzgodnionym w drodze negocjacji,

- po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji dla pozostatych transakcji.
Kursem obowigzujgcym na dzier zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym
zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu kursu zamkniecia, tj.
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany (tj.
Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany (tj.
Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:
- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w zysku lub stracie.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz
ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat
sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzied kazdego zakonczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
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bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone
roznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s3 ujmowane w wyniku.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

2020 2019
kursy walut zastosowane . . . _
o styczen - grudzien styczen - grudzien
w sprawozdaniu finansowym
EUR CHF EUR CHF
kurs na koniec okresu 4,6148 4,2641 4,2585 3,9213
sprawozdawczego
kurs sredni w okresie 4,4742 41772 4,3018 3,8731

sprawozdawczym

7. Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

8. Zmiana szacunkow

W okresie biezgcym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkdéw, ktéra miataby wptyw na okres biezgcy lub na okresy
przysztfe.

9. Nowe standardy i interpretacje
Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktdre zostaty przyjete w UE do
stosowania i ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia 2020 r.:

- Zmiany odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych zawartych w MSSF/MSR (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 rok lub pdZniej,

- Zmiany do MSR 1 i MSR 8 — definicja terminu ,,istotny” (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce zastosowanie
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 — Reforma testu poréwnawczego stop procentowych (z 26 wrzesnia 2019 roku) — majace
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 3, Potgczenia jednostek” (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 16 , Leasing” obowigzujgce dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 r. lub po tej
dacie - zmiana w zakresie modyfikacji leasingu, ktérej celem jest zapewnienie mozliwosci odstgpienia od oceny modyfikacji
leasingu, w sytuacji, gdy zmiana ptatnosci leasingowych jest bezposrednig konsekwencjg pandemii COVID-19 (np.: ,wakacje
leasingowe” lub czasowe zawieszenie/pomniejszenie ptatnosci leasingowych).

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR, ale nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE.
Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktdrych sg obowigzujgce po raz pierwszy w zakresie, w jakim jg beda dotyczy¢:

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - gtdwne zmiany obejmujg: odroczenie terminu pierwszego zastosowania MSSF
17 o dwa lata na roczne okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie, przedtuzenie tymczasowego
zwolnienia ze stosowania MSSF 9 o dwa lata. W rezultacie kwalifikujgce sie jednostki bedg zobowigzane do stosowania MSSF 9 w
odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
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lub po tej dacie.

-Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty Finansowe”, MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 17 (zmiana) ,,Umowy
ubezpieczeniowe”, MSSF 16 (zmiana) , Leasing” - gtdwne zmiany obejmuja:

rozliczanie modyfikacji aktywdéw finansowych, zobowigzarn finansowych i zobowigzan leasingowych wymaganych jako
bezposrednia konsekwencja reformy wskaznikdw stop procentowych i dokonanych na ekonomicznie réwnowaznych zasadach,
poprzez aktualizacje efektywnej stopy procentowej,

a) reforma wskaznikow stop procentowych bezposrednio nie powoduje zaprzestania stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Powigzania zabezpieczajace (i zwigzana z nimi dokumentacja) muszg zosta¢ zmienione w celu
uwzglednienia modyfikacji pozycji zabezpieczanej, instrumentu zabezpieczajgcego i zabezpieczanego ryzyka. Zmienione
powigzania zabezpieczajgce powinny spetnia¢ wszystkie kryteria kwalifikujgce do stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, w tym wymogi dotyczgce efektywnosci,

b) celem umozliwienia uzytkownikom zrozumienia charakteru i zakresu ryzyk wynikajacych z reformy wskaznikdw stép
procentowych, na ktére jednostka jest narazona, oraz sposobu, w jaki jednostka zarzadza tymi ryzykami, a takze
postepow jednostki w przechodzeniu z wskaznikdw stop procentowych na alternatywne stopy referencyjne oraz w jaki
sposob jednostka zarzadza tym przejsciem, zmiany wymagajg ujawnienia:

- informacji o sposobie zarzagdzania przejsciem z wskaznikéw referencyjnych stép procentowych na alternatywne stopy
referencyjne, postepach poczynionych na dzien sprawozdawczy oraz ryzyku wynikajgcym z przejscia,

- informacji ilosciowych na temat aktywdéw finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi, zobowigzan
finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi i instrumentdw pochodnych, ktére nadal podlegajg referencyjnym
wskaznikom stép procentowych podlegajgcym reformie, wykazanych w podziale wedtug znaczgcych wskaznikéw referencyjnych
stép procentowych,

-informacji w zakresie, w jakim reforma wskaznikow stop procentowych spowodowata zmiany w strategii zarzgdzania
ryzykiem jednostki, opis tych zmian oraz sposéb zarzadzania tym ryzykiem przez jednostke.

Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a nie zostaty

zatwierdzone przez UE:

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym zmiany do MSSF 17 (opublikowane w dniu 25
czerwca 2020 r.) — majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej,
- Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako kréotkoterminowe lub dtugoterminowe” —
odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio 23 stycznia 2020 roku i 15 lipca 2020) - majacy zastosowanie dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej,
- Zmiany do:

- MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majgce zastosowanie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej,

- MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majgce zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j,

- MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majace
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej,

- Coroczne ulepszenia w latach 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 r.) - majace zastosowanie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j,
- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSSF Kodeks Praktyki 2: Ujawnienie zasad rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) — majgce zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pézniej,
- Zmiany do MSR 8 Zasady rachunkowosci, zmiany w szacunkach ksiegowych i btedach: Definicja szacunkéw ksiegowych
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) — majace zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej.
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- Proponowane zmiany do MSSF 16 Leasing: Czynsz zwigzany z COVID-19. Koncesje po 30 czerwca 2021 r. (opublikowano
dnia 31 marca 2021 r.) — majace zastosowanie dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub
pozniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow
i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig Europejska.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej powyzsze zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowe;.

10. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze petne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej zgodne z MSSF. Przy jego sporzadzeniu Grupa Kapitatowa zastosowata MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. MSSF 1 wymaga ujecia wszystkich aktywow i zobowigzan, ktére
spetniajg kryteria ujecia wedtug MSSF, nie ujecia tych aktywow i zobowigzan, na ktérych ujecie nie zezwalajg MSSF,
zaklasyfikowania oraz wyceny wszystkich pozycji zgodnie z MSSF. Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2019 roku, na ktory
Grupa sporzadzita bilans otwarcia po przeksztatceniu bilansu zamkniecia na 31 grudnia 2018 roku. Grupa sporzadzita niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajgc z tych postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzujg w zakresie, w ktorym
pozostawiony zostat jej wybor na dzier 31 grudnia 2020 roku.

W celu uwzglednienia zidentyfikowanych réznic miedzy Polskimi Standardami Rachunkowosci (,,PSR”) i MSSF Grupa dokonata na
dzien przejscia na MSSF korekt w zakresie:

- ujecia leasingéw zgodnie z MSSF 16,

W zwigzku z zastosowaniem przez Grupe MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku Zarzad dokonat analizy zawartych uméw leasingu,
najmu, dzierzawy majac na uwadze kryteria wynikajgce ze standardu. Zarzad Jednostki dominujgcej zidentyfikowat umowy najmu,
ktore spetniaty definicje leasingu wedtug MSSF 16 oraz rozpoznat w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie finansowe. Zgodnie ze stosowanymi wcze$niej standardami umowy takie nie byty
wykazywane w bilansie Grupy, a koszty ponoszone w ramach tych uméw ujmowane byty zgodnie z obowigzujgcymi warunkami
umownymi w wyniku danego okresu. Niniejsza korekta wptyneta na powiekszenie tgcznej wartosci aktywdw Grupy.

- ujecia prac badawczych i rozwojowych zgodnie z MSR 38,

Zgodnie z wymogami MSR 38 jednostka dominujgca dokonata oceny warunkdw wynikajgcych z niniejszego standardu pod katem
mozliwosci kwalifikacji prowadzonych przez Jednostke dominujgcg prac jako prace badawcze oraz rozwojowe. Z racji uznania, iz
obecny etap prac dotyczgcy aktywowanych naktadéw nie wypetnia kryteriow wskazanych w standardzie poniesione naktady
uznane zostaty przez Zarzad Jednostki dominujgcej za prace badawcze i obcigzyty wynik finansowy.

- ujecia dotacji zgodnie z MSR 20,

W zwigzku z wstepnym etapem rozwoju w jakim znajduje sie Grupa, biezgca dziatalno$¢ finansowana jest w istotnym stopniu
dotacjami zewnetrznymi. Zastosowanie przez Grupe MSR 20 spowodowato zmiane podejScia w zakresie rozpoznawania
przychodéw z tytutu dotacji w sprawozdaniu finansowym.

- wyceny programu motywacyjnego zgodnie z MSSF 2,

Z racji zastosowania MSSF 2 Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat wyceny programu motywacyjnego obowigzujgcego w Grupie
zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej. Ujecie wyceny programu motywacyjnego w ksiegach
rachunkowych spowodowato obnizenie wyniku finansowego Grupy oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego.

- ujecia rezerw na $wiadczenia pracownicze zgodnie z MSR 19.

W zwigzku z zastosowaniem miedzynarodowych standardéw rachunkowosci Grupa dokonata kalkulacji rezerw na Swiadczenia
pracownicze, na ktdre sktadaty sie rezerwa emerytalno-rentowa oraz rezerwa na niewykorzystane urlopy przez pracownikéw
Jednostki. Ujecie niniejszych rezerw spowodowato obnizenie wyniku finansowego Grupy.
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Szczegbtowy wptyw korekt na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, kapitat wtasny oraz catkowite dochody zostat

zaprezentowany w tabelach ponizej.

Korekty MSSF
Stan na Dotacje Stan na
1 stycznia | oraz prace Rezerwy na Program Korekty | 1 stycznia

AKTYWA . Swiadczenia MSSF16 . .

2019r. | badawczei racownicze motywacyjny btedéw 2019r.

wg PSR | rozwojowe P wg MSSF
. AKTYWA TRWALE 5918 - - 5354 - - 11 272
Nakfady na prace rozwojowe -
Rzeczowe aktywa trwate 5820 5354 11174
Wartosci niematerialne 86 86
Inne aktywa dtugoterminowe 12 12
1l. AKTYWA OBROTOWE 6 647 442 - - - -299 6789
Naleznosci z tytutu c.jostlayw ustug 5 472 1851 299 4024
oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe 1726 -1409 317
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2449 2449
SUMA AKTYWOW 12 565 442 - 5354 - -299 18 061

Stan na Dotacje Stan na

1 stycznia | oraz prace Rezerwy na Program Korekty | 1 stycznia

PASYWA . Swiadczenia MSSF16 . .

2019 r. | badawczei racownicze motywacyjny bteddéw 2019r.

wg PSR | rozwojowe P wg MSSF
I. KAPITAtL WLASNY 2684 633 -119 560 - -326 3431
Kapitat podstawowy 359 359
Kapitat zapasowy 3810 3810
Pozostate kapitaty rezerwowe 4197 -299 3899
Zyski zatrzymane/Niepokryte 159 642 296 291 215
straty
Wynik okresu biezgcego -5523 1275 -119 264 -319 -4 422
Rdznice kursowe z przeliczenia - -
Udziaty niedajace kontroli - -
1l.ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 4 865 - 19 2508 - 4 7 396
Zobowigzania z tytutu Swiadczen i 19 4 23
emerytalnych
Oprocentowane kredyty i pozyczki 211 211
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 654 2508 7 162
11l.ZOBOWIAZANIA
KROKOTERMINOWE 5015 -191 100 2286 - 24 7234
Zobowigzania z tytutu dosta'w i ‘ 2419 390 5 809
ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 1198 2286 3484
Rezerwy na zobowigzania 496 100 24 620
Pozostate pasyw:j\/przychody 902 581 391
przysztych okresow
SUMA PASYWOW 12 565 442 - 5354 - -299 18 061
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Korekty MSSF
Stan na Dotacje Rezerwy na Stan na
PASYWA 31 grudnia | oraz prace_ éwiadczenia MSSF16 Progranf Korelfty 31 grudnia
2019r. badawcze i racownicze motywacyjny  bledéw 2019r.
wg PSR rozwojowe P wg MSSF
I. KAPITAL WLASNY 4329 -356 - 304 - - 4278
Kapitat podstawowy 359 359
Kapitat zapasowy 16 293 550 16 843
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 18
Zyski zatrzymane/Niepokryte 5683 632 147 561 4636
straty
Wynik okresu biezgcego -6 658 -988 147 -256 -550 -8 306
Rdznice kursowe z przeliczenia - -
Udziaty niedajace kontroli - -
Korekty MSSF
1 stycznia . 1 stycznia
Dotacje
SKONSOLIDOWANE 2019-31 oraz brace Rezerwy na Program Korekt 2019-31
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW | grudnia | da\:)lcze . $wiadczenia MSSF16 ! flac - dém‘l’ grudnia
POZOSTALYCH DOCHODOW 2019r.wg | 5N pracownicze ywacyjny  ble 2019
PSR ) wg MSSF
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z ustug badan i i i
rozwoju
Koszt wtasny sprzedanych ustug - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - - - - - - -
Koszty prac badawczych - 19 255 -147 107 19216
Koszty ogdlne projektow - 2133 2133
Koszty ogdlnego zarzadu 2100 -208 550 2442
Pozostate przychody operacyjne 14 326 1641 15968
Pozostate koszty operacyjne 18 583 -18 551 32
Zysk (strata) z dziafalnosci -6356 -988 147  -107 -550 - 7855
operacyjnej
Przychody finansowe 2 2
Koszty finansowe 303 149 452
Zysk (strata) brfjtto z dziatalnosci -6 658 -088 147 256 550 i 8306
kontynuowanej
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) ne‘tto z dziatalnosci -6 658 -088 147 256 550 i 8306
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i )
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres -6 658 -988 147 -256 -550 - -8 306
- przypadajgcy na
akcjonariuszy podmiotu -6 658 -988 147 -256 -550 - -8 306
dominujgcego
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- przypadajgcy na udziafowcow
niesprawujgcych kontroli

Inne catkowite dochody -6 658 -988 147 -256 -550 - -8 306

Inne catkowite dochody netto -6 658 -988 147 -256 -550 - -8 306

Catkowite dochody ogotem -6 658 -988 147 -256 -550 - -8 306
- przypadajgce na

akcjonariuszy podmiotu -6 658 -988 147 -256 -550 - -8 306

dominujgcego

- przypadajgce na udziatowcow
niesprawujqcych kontroli

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2020 roku w sprawie sporzgdzania przez Jednostke
dominujaca sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej Captor Therapeutics S.A. bedzie sporzadzat sprawozdania finansowe od okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego
od dnia 1 stycznia 2020 roku wg MSR / MSSF.

11. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Grupa jest firmg biofarmaceutyczng wyspecjalizowang w rozwoju lekéw wywotujacych celowang degradacje biatek
chorobotwérczych. Grupa dziata w obszarze choréb nowotworowych i autoimmunologicznych, dla ktérych obecnie brak jest
mozliwosci leczenia, bgdz tez dostepne metody wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne. Grupa jest na wczesnym etapie
prowadzonych badan. Zdolno$¢ Grupy do generowania zyskéw ze sprzedazy lekéw lub licencjonowania rozwigzan leczniczych
bedzie zalezna od powodzenia w opracowywaniu kandydatow na leki i ewentualnej komercjalizacji lekéw. Grupe docelowa
stanowi¢ beda duze firmy farmaceutyczne, rozwijajace i wdrazajace nowe leki w oparciu o kandydatéw na leki. Grupa planuje
sprzedaz licencji na rezultat projektu firmie, ktéra w oparciu o swoje doswiadczenie i potencjat operacyjny przeprowadzi dalsze
fazy badan klinicznych, opracuje produkcje i wprowadzi lek na rynek polski oraz zagraniczny.

W efekcie, obecnie Grupa ponosi straty z dziatalnosci operacyjnej i oczekuje sie, ze sytuacja taka moze sie powtarza¢ w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.
Jak dotad, Grupa finansowata swojg dziatalnos$¢ operacyjng srodkami pienieznymi otrzymanymi w ramach dotacji pochodzgcych

ze $rodkdéw unijnych, pozyczek od akcjonariuszy oraz srodkéw pozyskanych z emisji akcji do inwestoréw prywatnych.

W pierwszej potowie 2020 roku Jednostka dominujgca podpisata trzy umowy o dofinansowanie projektéw w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na tagczng kwote dofinansowania przekraczajgca 64M PLN:

- w dniu 20 marca 2020 r. umowa na realizacje projektu pt. ,Opracowanie i rozwdj kandydata na lek w terapii raka
watrobowokomadrkowego, pozwalajgcego na wyeliminowanie nowotworowych komadrek macierzystych, poprzez indukowang
degradacje onkogennego czynnika transkrypcyjnego;

- w dniu 20 marca 2020 r. umowa na realizacje projektu pt. ,Rozwdj zintegrowanej platformy technologicznej w obszarze
celowanej degradacji biatek oraz jej wdrozenie na rynek Farmaceutyczny”

- w dniu 1 czerwca 2020 r. umowa na realizacje projektu pt. ,Opracowanie i rozwdj nietoksycznych ligandow ligaz oraz ich
zastosowanie w terapii choréb autoimmunologicznych”

tym samym zapewniajgc $rodki pieniezne na realizacje ww. programow.
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W dniu 30 kwietnia 2020 r. miedzy Filipem Jeleniem, Michatem Walczakiem, Sylvainem Cottensem, Alternative (,,Akcjonariusze”),
Grupg oraz Twiti Investments Limited zostata zawarta umowa inwestycyjna, na mocy ktérej, miedzy innymi, Akcjonariusze
zobowiazali sie, ze Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podejmie uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Jednostki dominujgcej w drodze emisji (z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy) 149.584 nowych, zwyktych akcji imiennych o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w celu objecia w trybie subskrypcji prywatnej tych akcji przez Twiti Investments Limited za
taczng cene emisyjng 16.000.000,00 PLN. Pierwsza rata zaliczki w wysokos$ci 1.600.000,00 PLN zostata wptacona do Jednostki
dominujacej przez Twiti do dnia 14 maja 2020 r. Strony umowy inwestycyjnej w dniu 30 pazdziernika 2020 r. — jako, ze Twiti nie
wptacita drugiej raty zaliczki — zawarty aneks do tej umowy, na podstawie ktérego termin ptatnosci 14.400.000,00 PLN zostat
wydtuzony do dnia 15 grudnia 2020 r.

W dniu 1 grudnia 2020 r. Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
w granicach kapitatu docelowego do kwoty 364.235,40 zt poprzez emisje 52.354 akcji serii H, ktérych cena emisyjna wynosi 106,96
zt za jedng akcje. W zwigzku z umowg inwestycyjng i w celu jej czesciowego wykonania, w dniu 4 grudnia 2020 r. Jednostka
dominujgca oraz Twiti zawarly umowe objecia akcji Jednostki dominujacej, na podstawie ktdrej Twiti objeto 14.958
nowowyemitowanych akcji zwyktych serii H w tgcznej kwocie 1.599.907,68 PLN, oraz porozumienie do umowy objecia akcji, na
podstawie ktérego strony postanowity, ze wptacona do Jednostki dominujacej zaliczka w kwocie 1.600.000,00 PLN zostanie
zaliczona na poczet ceny emisyjnej akcji zwyktych serii H.

W styczniu 2021 r. strony umowy inwestycyjnej zawarty kolejny aneks do umowy inwestycyjnej. W aneksie postanowiono, ze
84.143 akcji zwyktych Jednostki dominujgcej, ktére miaty by¢ objete przez Twiti na tgczng kwote 8.999.935,28 PLN zostang objete
przez osoby trzecie wskazane przez Twiti w nastepujgcy sposob: (i) inwestor 1 obejmie 25.500 akcji za tgczng cene emisyjng
2.727.480 PLN, (ii) inwestor 2 obejmie 26.000 akcji za tgczng cene emisyjng 2.780.960 PLN, (iii) inwestor 3 obejmie 4.596 akcji za
taczng cene emisyjng 491.588,16 PLN, (iv) inwestor 4 obejmie 28.047 akcji za taczng cene emisyjng 2.999.907,12 PLN.

W aneksie okreslono réowniez, ze pod warunkiem wpfaty do Jednostki dominujgcej 8.999.935,28 PLN tytutem tgcznej ceny
emisyjnej za wszystkie 84.143 akcji zwyktych Jednostki dominujgcej (bez uwzglednia kwoty 1.600.000 PLN, ktérg Twiti wptacita do
Jednostki dominujacej tytutem objecia akcji serii H), niewykonane (do tego momentu) zobowigzania wynikajgce z umowy
inwestycyjnej, a zatem m.in. zobowigzanie Twiti do objecia pozostatych 50.483 akcji zwyktych za faczng cene emisyjna
5.399.661,68 PLN, wygasaja.

W zwigzku z aneksem, 8 stycznia 2021 r. Jednostka dominujaca zawarta z 4 osobami wskazanymi przez Twiti umowy objecia akcji,
na podstawie ktérych objety one tacznie 84.143 akcji zwyktych serii J za tgczng kwote 8.999.935,28 PLN. tgczna cena emisyjna za
wszystkie akcje serii J zostata wptacona, jako wktad pieniezny ($rodki pieniezne), do 12 stycznia 2021 r.

W 2020 r. Jednostka dominujgca prowadzita prace nad przygotowaniem prospektu i wprowadzeniem akcji Jednostki dominujace;j
na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. 17.09.2020 r. Jednostka dominujgca ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego
whiosek o zatwierdzenie prospektu w zwigzku z zamierzona publiczng ofertg akcji Jednostki dominujgcej oraz dopuszczeniem akgji
jednostki dominujacej do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 marca 2021 r. Dnia 15 kwietnia 2021 r. Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii B, C, D, F, G, H, | i J oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

Oferta publiczna Captor Therapeutics S.A. objeta 871 500 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G (nowe akcje), dodatkowo
dwadch akcjonariuszy Captor Therapeutics S.A. podjeto decyzje o sprzedazy 198 000 istniejgcych akcji zwyktych serii B.

Po przeprowadzeniu Oferty oraz rejestracji akcji nowej emisji serii G przez sad rejestrowy Akcje Oferowane (tj. akcje nowej emisji
serii G oraz czesc akgji serii B bedace przedmiotem sprzedazy w ramach oferty publicznej) bedg stanowié¢ 24,55% podwyzszonego
kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej i uprawniaé¢ do 19,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (na zasadzie fully dilluted
— biorac pod uwage wyemitowanie wszystkich mozliwych akcji w ramach obowigzujgcego w Jednostce dominujgcej programu
motywacyjnego dla pracownikéw, ktdore beda dokonywane na podstawie kapitatu docelowego przyjetego w Jednostce
dominujacej).
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat wtasny Jednostki dominujacej przedstawia wartosci ujemng i wynosi -959 KPLN. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania po uwzglednieniu powyzej opisanych podwyzszen kapitatu oraz zmian witascicielskich, kapitat
akcyjny Jednostki dominujgcej wynosi 325.647,20 zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 rok zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 19 985 KPLN i przewyzszajg aktywa obrotowe wynoszace
13 208 KPLN. Wynika to ze specyfiki dziatalnosci Grupy polegajacej na tym, ze Jednostka dominujgca ponosi koszty zwigzane ze
swojq dziatalnoscia, gtdwnie koszty prowadzonych badan, ktore sg pokrywane z otrzymywanych dotacji - uyymowanych w aktywach
jako naleznosci. Otrzymywane dotacje pokrywaja ok. 80% ponoszonych kosztéw projektowych, co skutkuje koniecznoscig
ponoszenia wktadéw witasnych do realizowanych projektéw oraz ponoszenia pozostatych kosztow dziatalnosci Jednostki
dominujace;j.

Jak opisano powyzej, pomiedzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszego sprawozdania finansowego miaty miejsce
podwyzszenia kapitatu, ktédre umozliwity pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych na dziatalnosé. W zwigzku z emisjg akcji
serii H oraz J kapitat wtasny Jednostki dominujgcej po dniu bilansowym zwiekszyt sie o ok. 14,6 min PLN a nastepnie w wyniku
przeprowadzenia oferty akcji serii G kapitat wasny Jednostki dominujacej po dniu bilansowym zwigekszyt sie o ok. 149,9 min PLN.

W zwigzku z powyzszym, majgc na wzgledzie pozyskane finansowanie oraz dokonane podwyzszenie kapitatu, w ocenie Zarzadu
Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

W dniu 22 grudnia 2020 r. Jednostka dominujaca i Heptares Therapeutics Ltd. zawarty umowe o wstepnej wspotpracy badawczej,
m.in. na podstawie ktdrej Jednostka dominujgca moze by¢ uprawniona do zwrotdéw kosztédw zwigzanych z pracami badawczo-
rozwojowymi realizowanymi w zwigzku z t3 umowa. Strony przewidujg, ze rezultat wspotpracy moze zosta¢ wspdlnie
skomercjalizowany poprzez umowe partneringowg z firmg farmaceutyczng lub byé rozwijany dalej przez obydwie lub jedng ze
stron. Umowa okresla warunki wspotpracy stron polegajacej na odkrywaniu i rozwoju nowych matych czasteczek, ktore sg
ukierunkowane na degradacje, zwigzanych z chorobami uktadu pokarmowego, receptoréw sprzezonych z biatkami G (GPCR).

W zwigzku z wprowadzonym w Polsce stanem zagrozenia epidemicznego oraz ogfoszona przez WHO (Swiatowa Organizacje
Zdrowia) pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 na S$wiecie Zarzad Jednostki dominujacej podejmuje dziatania stuzgce
minimalizowaniu ryzyka opdznienia prac badawczo-rozwojowych. Na moment sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego prace te przebiegajg bez zaktdcen, zgodnie z zaplanowanymi harmonogramami. Nie odnotowano
znacznych opodzinien w dostawach komponentow, materiatéw, maszyn i urzadzen. Nie mozna jednak wykluczyé, ze takie
opodznienia moga wystgpi¢ w przysztosci. Nie mniej w okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia majgce wptyw na ramowe
harmonogramy prac w Grupie Kapitatowe;j.

12. Istotne zasady rachunkowosci
12.1 Zasady konsolidacji
Zasady konsolidacji spotek zaleznych spetniajgcych definicje przedsiewziecia

Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej, spetniajgce definicje przedsiewziecia w
rozumieniu MSSF 3, zostaty objete konsolidacjg metodg petng. Kontrola jest to zdolno$¢ do kierowania politykg finansows i
operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli.

Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, wtedy i tylko wtedy, gdy Jednostka ta jednoczesnie:

— sprawuje wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
— z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych,
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— posiada mozliwosé wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, do wywierania
wptywu na wysokosé swoich wynikéw finansowych.

Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng danej
jednostki.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujgca faczy sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji aktywdéw, zobowigzan i kapitatéw wtasnych,
przychoddw oraz kosztéw. Prezentacja w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powinna by¢ tak zapewniona, jakby Grupa
Kapitatowa stanowita pojedynczg jednostke. W tym celu dokonuje sie:

— wyfaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czgsci kapitatu
wtasnego spotek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej,

—  okredlenia udziatéw niekontrolujacych w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

— okredlenia i odrebnego zaprezentowania od kapitatu wtasnego jednostki dominujacej udziatéw niekontrolujacych
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.

Salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i koszty wytgcza sie w catosci. Zyski i
straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy, ujete w aktywach — srodkach trwatych, zapasach wytgcza sie w catosci.

Jesli straty oznaczajg utrate wartosci dokonuje sie stosownych odpisow aktualizujgcych wartosé.

12.2 Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

Srodki trwate sa wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo poczawszy od miesigca, w
ktédrym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw. Srodki
trwate, z wyjatkiem gruntow sg amortyzowane liniowo przez szacowany okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Dtugosé amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krotszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli
kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg wynik w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia, zakoriczenia umowy w przypadku aktywow w leasingu lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci
ekonomiczne wynikajgce z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika
aktywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, obliczone jako rdznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane s3 w wyniku okresu, w ktérym dokonywana jest operacja
gospodarcza.

Okres amortyzacji w odniesieniu do wtasnych srodkdéw trwatych wynosi jak ponizej:
1. Urzadzenia techniczne i maszyny (gtéwnie zespoty komputerowe) — okres amortyzacji wynosi: 30%,
2. Inne srodki trwate (sprzet medyczny i laboratoryjny) — okres amortyzacji wynosi: 20%.

Grupa wynajmuje réwniez sprzet laboratoryjny oraz powierzchnie biurowe i laboratoryjne na podstawie umoéw
dtugoterminowych, ktére zgodnie z MSSF16 s3 traktowane jako leasing finansowy i wykazywane w bilansie Grupy. Srodki te
amortyzowane sg wedtug czasu trwania umow.
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Inwestycje

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do dyspozyc;ji.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Nakfady ponoszone w okresie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych,
ktére mozna wiarygodnie oszacowad i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi
sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w wyniku jako koszt.

12.3 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla prac
badawczych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana wartos¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
wyniku w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okres amortyzacji w odniesieniu do wartosSci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje — 2 lata,
pozostate wartosci niematerialne i prawne — 2 lata,
koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.
W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w wyniku w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i s3 prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Wynik wynikajgcy z usuniecia wartosci niematerialnych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej s3 wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w wyniku
w momencie ich usuniecia ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane
w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktadédw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby sktadniki
aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Grupa odrdznia je od prac badawczych. Wedtug MSR 38 prace badawcze sg
nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowe;j i
technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 kwalifikuje sie:

e dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;
e poszukiwanie, ocene koricowa i selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju;
e poszukiwanie alternatywnych materiatow, urzgdzen, produktow, procesdw systeméw lub ustug

e formutowanie, projektowanie, ocene i koncowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw,
procesow, systemow lub ustug.

Grupa wytwarzajac we wtasnym zakresie sktadniki aktywow niematerialnych przyporzgdkowuje naktady odpowiednio do prac
badawczych badz rozwojowych. Jezeli Grupa nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych, to
catos¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty
te zostaty poniesione. Naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia badz
odnosi sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteriow ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

e istnieje mozliwos$¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by nadawat sie do
uzytkowania badz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

e istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych przysztych
korzysci ekonomicznych,

e istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e istnieje dostepnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia
naktaddw,

e istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyisze warunki, ponoszone nakfady s aktywowane i wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,Naktady na prace rozwojowe (w toku)”.

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé czynnosciom
tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Nakfady te
obejmuja:

e nakfady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych,
e  koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych,
e optaty za rejestracje tytutu prawnego,

® amortyzacje patentéw i licencji, ktdre sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych.
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Prace rozwojowe w toku (w realizacji)

Rozpoczecie pracy rozwojowej dokumentowane jest otwarciem karty projektu. Na podstawie tej dokumentacji wyznaczony
zostaje moment, od ktérego wydatki w danym projekcie traktowane sg jako prace rozwojowe w realizacji i podlegaja kapitalizacji
w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej, w pozycji wartosci niematerialne, analitycznie w pozycji ,,prace rozwojowe w
toku”. Pozycja ta nie podlega amortyzacji, ale podlega testom na utrate wartosci

Prace rozwojowe zakonczone
Projekt prac rozwojowych podlega zamknieciu, jezeli spetnione zostaty ponizsze kryteria:

1) zrealizowano zakres prac wynikajgcych z karty projektu oraz umowy o dotacje,
2) zrezygnowano z kontynuowania pracy, nakfady spisywane sg wtedy w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Jednostki dominujgcej ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogfa nastgpic utrata wartosci aktywéw z tytutu prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
wystepujg przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli wartos¢ bilansowa testowanych aktywéw przekracza ich wartosc¢
odzyskiwalng wéwczas tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujacy.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywdw niematerialnych Grupa analizuje przestanki
pochodzgce z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej prace rozwojowe podlegajg kapitalizacji po spetnieniu kryteriow kapitalizacji okreslonych
w § 57 MSR 38 ,Wartosci niematerialne”.

12.4 Leasing

Zgodnie z MSSF 16, Grupa klasyfikuje umowy jako leasing, jesli na mocy umowy Grupa uzyskuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Jednostka ocenia ponownie czy umowa jest
leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy ulegng zmianie.

W przypadku umowy, ktéra jest leasingiem Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie i nie wyodrebnia elementow nieleasingowych
od elementéw leasingowych i zamiast tego ujmuje kazdy element leasingowy oraz jakiekolwiek towarzyszace elementy
nieleasingowe jako pojedynczy element leasingowy.

Grupa stosuje jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktorych jest leasingobiorcg, z wyjatkiem
leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywodw o niskiej wartosci, ktére ujmowane sg jako koszty w wyniku metoda liniowa przez
okres trwania leasingu.

Ustalajac okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje profesjonalnego osadu uwzgledniajac:
- poniesione naktady w zwigzku z dang umowa lub

- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy leasingu takie jak koszty
negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika aktywdéw odpowiadajgcego potrzebom
leasingobiorcy, koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywdéw z dziatalnosciag leasingobiorcy lub kary za wypowiedzenie i
podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika aktywow w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce
wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu rdwny przyjetemu
okresowi amortyzacji podobnego $rodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu. O ile koszty zwigzane z
wypowiedzeniem umowy leasingu moga by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy
nie bedzie uzasadnione. W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowag sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu
rowny oczekiwanemu okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktadow. Wartos¢
poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywéw od aktywa z tytutu praw do uzytkowania. W przypadku braku
poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowa lub braku kosztéw zwigzanych z wypowiedzeniem umowy, badz w przypadku
gdy sg one o nieistotnej wartosci, przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.
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Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy sktadnik aktywow
jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane s wedtug kosztu, pomniejszone o taczne odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu
leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowiagzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu
uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowga przez
krotszy z dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych
zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowe]. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji
kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne
optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stopy, sg uimowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub
warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia
leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu
zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie do zakupu aktywow bazowych.

Leasing, przy ktdrym nie przechodzi prawo kontroli nad aktywami stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego (korygowane o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy
(finansujgcego) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

12.5 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba
ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkgcji
sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci,
ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
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aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie jako przychdd w wyniku. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

12.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z dopuszczonym podejsciem alternatywnym MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywdw, wtacza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Takie koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
sktadnika aktywéw, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztoSci przyniosg jednostce korzysci ekonomiczne oraz cene nabycia lub
koszt wytworzenia mozna okresli¢ w wiarygodny sposdéb. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszt w
okresie, w ktérym sg ponoszone.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu rdznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Grupa do tej pory nie korzystata ze zrodet zewnetrznych do finansowania kosztow wytworzenia sktadnikow aktywow.

12.7 Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw finansowych, poza kategorig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktdrych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF
15.

Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Grupa klasyfikuje z
podziatem na:

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

- instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywdéw finansowych do kategorii na podstawie modelu
biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie zarzagdzania aktywami finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw
pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
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- pozyczki,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad
MSSF 9),

- dtuzne papiery wartosciowe.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w podziale na aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,,Pozyczki udzielone”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci” oraz ,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta. Przychody z tytutu odsetek ustalanych metodg efektywnej stopy
procentowej Grupa ujmuje w wyniku w odrebnej pozycji. Straty z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski z tytutu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych, jak réwniez zyski i straty powstate
w zwigzku z wytgczeniem aktywow nalezacych do tej kategorii ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupa
ujmuje w wyniku w odrebnych pozycjach. Pozostate zyski i straty z aktywow finansowych ujmowane w wyniku, w tym rdznice
kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdw z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy
dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Sposob dokonywania tej oceny i szacowania odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla poszczegdlnych klas
aktywow finansowych:

- dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpisow
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw sg dokonywane na
zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty
przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng spfacalnoscia z
ostatnich 5 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczgcych przysztosci,

- w odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od
pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia
byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.

Grupa przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza 365 dni.

12.8 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub
grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych a wartoscig biezagcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartosé
bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych, ktére
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z
przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika
aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywoéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére
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indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzaé
ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé bilansowa skfadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug wartosci godziwej, czyli wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Po pierwotnym ujeciu, wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze
wzgledu na fakt, iz ich sptaty odbywajg na biezgco w ciggu miesigca, a ich wycena w skorygowanej cenie nabycia jest zasadniczo
zbiezna z tak dokonywang wycena.

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy ocenia prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje
sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie
ptatnosci przekracza 365 dni. Oprécz powyzszych kryteridw stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne.

12.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartoéci nominalnej, z tym ze warto$¢ érodkéw na rachunkach bankowych obejmuje takze
skapitalizowane, dopisane do stanu srodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych skfada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

12.11 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuine

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwej
otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty, ktorych nie mozna bezposrednio przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywdw sg ujmowane w wyniku w okresie, w ktérym sg ponoszone lub osiggniete.

12.12 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania stanowigce zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie lub w kwocie wymaganej zaptaty, o
ile wystepuja nieznaczne efekty dyskonta.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Inne zobowigzania finansowe, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa wytacza ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu
dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany rdznice odnosnie do wartosci bilansowych wykazuje sie w

wyniku.

12.13 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen przesztych
oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych i mozna wiarygodnie
oszacowac ich wartos$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w wyniku po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

12.14 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Spoétki Grupy w swoich regulaminach nie majg wpisanych praw do nagrdd jubileuszowych. Grupa szacuje wysokos¢ rezerw na
odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy na kazdy dzien bilansowy. Rezerwy
ujmowane s3 w ciezar skonsolidowanego wyniku. Obliczenia rezerw pracowniczych dokonywane sg przez zewnetrznych,
niezaleznych aktuariuszy.

12.15 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spotki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk moze by¢ przeznaczany na kapitat zapasowy
badz na wypfate dywidendy.

12.16 Dotacje

Grupa dziata w branzy biofarmaceutycznej, wyspecjalizowanej w rozwoju lekéw wywotujgcych celowang degradacje biatek
patogennych. Grupa korzysta z dotacji rzgdowych, gtéwnie pochodzacych z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (w skrécie:
NCBIiR). Grupa otrzymuje dotacje w postaci Srodkdéw pienieznych po spetnieniu warunkéw okreslonych w umowach o dotacje oraz
po zaakceptowaniu wnioskow o ptatnosc. Odbywa sie to po poniesieniu wydatkdéw przez Grupe, w formie zwrotu (refundacji) lub
w formie zaliczek. W 2020 roku Grupa rozliczata dotacje do realizowanych projektow gtéwnie w formie zaliczek.

Dotacje rzgdowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartos$ci godziwej, ujmowane sg wytgcznie wéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie
otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy
okreslonego sktadnika aktywow, woéweczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a
nastepnie jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od
tego sktadnika aktywdéw.
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Dotacje mogg dotyczy¢ wydatkow na prace badawcze, badania przemystowe, prace rozwojowe (wartosci niematerialne) lub

aktywa trwate.

W momencie, kiedy dotacja staje sie zwrotna, skutkuje to zmiang szacunkdw, a zwrot dotacji zostaje ujety niezwtocznie w wyniku.

Ryzyka zwrotu dotacji zostaty opisane szerzej w punkcie Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach w akapicie

,Dotacje”.

Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektéw zostaty szerzej opisane w punkcie Istotne wartosci oparte na

profesjonalnym osqdzie i szacunkach w akapicie ,Kryteria Oceny Prawdopodobieristwa Komercjalizacji Projektow”.

Przychody z tytutu dotacji s prezentowane w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

Ponizej w tabeli zaprezentowano dotacje, ktdre uzyskata Grupa.

Nazwa projektu

Rozwdj nowych lekdéw
przeciwzapalnych
specyficznie degradujacych
komorkowe receptory
powierzchniowe*

Opracowanie zestawow
laboratoryjnych do
przesiewowego testowania
zwigzkdéw chemicznych w
rozwoju nowej klasy lekéw

Opracowanie i wdrozenie
innowacyjnej platformy do
przesiewowej analizy
zwigzkdéw terapeutycznych
typu degron

Indukcja apoptozy przy
uzyciu matoczasteczkowych
zwigzkéw chemicznych jako
interwencja terapeutyczna
w schorzeniach
nowotworowych

Zastosowanie technologii
celowanej degradacji biatek
w terapii fuszczycy i
reumatoidalnego zapalenia
stawéw

Opracowanie i rozwoj
pierwszego w klasie
kandydata na lek,
matoczasteczkowego
degradera, w terapii raka
jelita grubego

Opracowanie i rozwaj
kandydata na lek w terapii
raka

Numer
projekt

POIR.01.01
.01-00-
0747/16

POIR.04.01
.02-00-
0147/16

POIR.04.01
.04-00-
0116/16

POIR.01.01
.01-00-
0956/17

POIR.01.02
.00-00-
0079/18

POIR.01.02
.00-00-
0073/18

POIR.01.01
.01-00-
0740/19

Budzet projektu

31989 076,35

2165 085,00

2950 155,00

35902 013,75

37 130 943,75

32 041 906,25

36 389 016,25

Dofinansowanie
NCBIiR

24 460 807,48

1685 268,00

2 241 369,00

27 683 098,00

29558 070,00

25510 680,00

28 959 643,00

Nazwa
programu
dotacji

Program
Operacyjny
Inteligentny

Rozwdj
2014-2020

Program
Operacyjny
Inteligentny

Rozwdj
2014-2020

Program
Operacyjny
Inteligentny

Rozwdj
2014-2020

Program
Operacyjny
Inteligentny

Rozwdj
2014-2020

Program
Operacyjny
Inteligentny

Rozwdj
2014-2020

Program
Operacyjny
Inteligentny

Rozwdj
2014-2020

Program
Operacyjny

Kwota
otrzymana do
31.12.2020-
wptyw na
rachunek
bankowy Grupy

12 986 160,95

1.620.096,18

1.751.795.85

16 597 062,12

5724 563,48

8324 874,95

6247 092,42
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watrobowokomarkowego, Inteligentny
pozwalajgcego na Rozwoj
wyeliminowanie 2014-2020

nowotworowych komaérek
macierzystych, poprzez
indukowang degradacje
onkogennego czynnika
transkrypcyjnego.

Opracowanie i rozwoj

nietoksycznych ligandéw Program
ligaz oraz ich zastosowanie POIR.01.01 Operacyjny

. ) .01-00- 34 411 900,00 27 411 400,00 Inteligentny
w terapii choréb . 5 000 000,00
autoimmunologicznych 0741/19 Rozwoj

2014-2020

Rozwdj zintegrowane;j
platformy technologicznej w Program
obszarze celowanej POIR.01.01 Operacyjny 1 000 000.00
degradacji biatek oraz jej .01-00- 10 135 628,75 7 759 469,50 Inteligentny !
wdrozenie na rynek 0931/19 Rozwdj
Farmaceutyczny 2014-2020

Suma projektéw 223 145 725,10 175129 010,30

*Jednostka dominujgca nie zamierza kontynuowac wskazanego projektu

12.17 Przychody
Przychody ze sprzedazy

Zgonie z MISSF 15 ujecie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia towaréw lub ustug na klienta (Zamawiajgcego) w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie w zamian za towary lub ustugi, czyli w momencie
spetnienia zobowigzan do wykonania sSwiadczenia.

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko woéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:
1. Strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,
2. Mozliwa jest identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

3. Mozliwe jest ustalenie ceny transakcyjnej, tj. Jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za towary lub ustugi,
ktore maja by¢ przekazane,

4. Umowa ma tres¢ ekonomiczng tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegng zmianie ryzyko, termin uzyskania lub kwota
przysztych przeptywow pienieznych jednostki,

5. Jest prawdopodobne, ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za towary lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi. Oceniajgc czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne uwzglednia sie jedynie
zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Grupa ujmuje przychody w momencie, kiedy spetnione zostaje zobowigzanie do wykonania Swiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywoéw.

Grupa przenosi kontrole nad towarem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z warunkdéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia jednostki, w miare jak wykonuje ona zobowigzanie,

34



CAPTOR THERAPEUTICS S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdéw, w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient.

Grupa nie realizuje jeszcze przychoddéw ze sprzedazy projektdw, nad ktérymi obecnie sg toczone prace badawczo — rozwojowe i
ktore sg finansowane dotacjami. Grupa w przysztosci bedzie dokonywac sprzedazy projektéw, w formie komercyjnej, nad ktérymi
obecnie s3 prowadzone prace laboratoryjne we Wroctawiu oraz w Szwajcarii. Przychody bedg ujmowane, gdy Grupa uzyska
odpowiednie pozwolenia na sprzedaz produktéw, nad ktérymi obecnie pracuje, lub gdy zostang uzyskane pozwolenia na
dopuszczenia lekéw do obrotu.

12.18 Podatki
Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci przewidywane;j
zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w wyniku to podatek biezgcy obcigzajgcy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz czes¢ odroczona,
stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
roznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig bilansowg aktywow i pasywow wykazang w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a ich wartoscig podatkowa. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ w/w rdznice, aktywa i
straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzie bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczgcych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Mozliwos¢ rozliczania strat podatkowych podlega osgdowi kierownictwa Jednostki i jest zalezna od prognoz dochodoéw
podatkowych oraz planéw odnosnie do komercjalizacji prowadzonych projektéw badawczo — rozwojowych. Zgodnie z zasadg
ostroznosci Grupa nie utworzyta aktywéw od strat podatkowych.
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Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s ujmowane po pomniejszeniu o wartos$¢ podatku od towardéw i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$é ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.19 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej za dany okres przez liczbe akcji na koniec okresu sprawozdawczego. Kazda emisja akgcji
zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przez prawdopodobng liczbe akcji uwzgledniajgca przyszte emisje.

12.20 Kapitat wtasny

Kapitat wtasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu
Jednostki dominujgce;.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Jednostki dominujgcej i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego. Kapitat ze
sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstaje z przeprowadzonych emisji akcji i jest pomniejszony o koszty emisji (z
uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego) i prezentowany jest w kapitale zapasowym. Kapitat zapasowy obejmuje ponadto
zakumulowane zyski / straty przeniesione z zyskdw zatrzymanych zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia. Kapitat zapasowy
zawiera rownowartos¢ kosztédw ptatnosci w formie papierdw wartosciowych rozpoznanych zgodnie z MSSF2. Zyski zatrzymane

stanowig zakumulowane zyski / straty, ktére nie zostaty podzielone przez Walne Zgromadzenie.

12.21 Programy akcji pracowniczych - Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Jednostka dominujgca prowadzi program swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
ktorych pracownicy maja mozliwos¢ nabycia akcji Jednostki dominujgcej po spetnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego. Program obejmuje tgcznie nie wiecej niz 237.244 akcji zwyktych Jednostki dominujacej.

Program Motywacyjny zostat utworzony na mocy uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z
dnia 16 maja 2019 r., zmienionej uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 26 czerwca
2020 r. oraz uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujgcej z dnia 8 stycznia 2021 r. Na podstawie
Programu Motywacyjnego osoby uprawnione (tj. osoby zatrudnione w Jednostce dominujgcej lub w spétkach zaleznych, na
podstawie umowy o prace lub innej podstawy prawnej, wskazane przez Zarzad Jednostki dominujgcej po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej, jak rowniez cztonkowie Rady Nadzorczej wskazani przez Walne Zgromadzenie) bedg mieli prawo do nabycia
istniejgcych lub nowo wyemitowanych akcji Jednostki dominujgce]. Decyzja odnosnie do tego, czy Jednostka dominujgca zaoferuje
pracownikom akcje wiasne nabyte przez Jednostke dominujgca od akcjonariuszy Jednostki dominujacej (zobowigzanie pierwotne
Jednostki dominujgcej) czy tez wyemituje akcje nowej emisji (tzw. upowaznienie przemienne) zostata pozostawiona Jednostki
dominujacej. W dniach 14 sierpnia 2020 r. oraz 2 wrzesnia 2020 r. pierwsza grupa pracownikow Jednostki dominujacej
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uprawnionych do objecia akcji w ramach Programu Motywacyjnego, obejmujgca grupe 50 pracownikéw, nabyta prawo do objecia
tacznie 9.082 akcji zwyktych Jednostki dominujacej.

Cena sprzedazy jednej akcji (lub cena emisyjna w przypadku nowo wyemitowanych akcji) wynosi 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy), tj. pracownicy uczestniczacy w Programie Motywacyjnym bedg mogli nabywac (obejmowacd) akcje po cenie emisyjnej
odpowiadajacej wartosci nominalnej akcji. Liczba akcji Jednostki dominujacej, ktére zostang zaoferowane danemu pracownikowi
uzalezniona zostafa od decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, ktérzy powinni kierowac¢ sie kryteriami takimi jak: stanowisko, staz
pracy, ocena dotychczasowego wkfadu pracownika w budowanie wartosci Jednostki dominujgcej oraz znaczenie stanowiska
pracownika dla realizacji celéw Jednostki dominujgcej. W celu uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, pracownicy Jednostki
dominujacej beda zawierali umowy udziatu w Programie Motywacyjnym, na podstawie ktérych nabycie akcji odbywac sie bedzie
w czterech réwnych transzach, przypadajgcych na pierwsza, druga, trzecia i czwartg rocznice zawarcia umowy udziatu w Programie
Motywacyjnym. Warunkiem nabycia prawa do kolejnych transz jest pozostawanie przez pracownika w zatrudnieniu w dacie
kolejnych rocznic podpisania umowy udziatu w Programie Motywacyjnym. Pracownicy Jednostki dominujgcej w umowach
dotyczacych udziatu w Programie Motywacyjnym zobowigzujg sie wzgledem Jednostki dominujgcej nie zbywac nabytych akcji
przez okres roku od daty nabycia danej transzy akcji (zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22 lutego 2021 r. zmieniajgcg
Regulamin Programu Motywacyjnego, Rada Nadzorcza wyrazita zgode, aby wyzej wskazane zobowigzanie do nie zbywania akgji
trwato przez okres roku od daty spetnienia warunku uprawniajgcego do nabycia danej transzy. Powyzsza zmiana bedzie
wprowadzona przez Jednostke dominujgcg do dotychczas zawartych umow udziatu w Programie Motywacyjnym jak rowniez
bedzie stosowana w umowach udziatu zawieranych w przysztosci).

Wycena programow akcji pracowniczych odbywa sie w oparciu o MSSF2. Jednostka dominujgca zdecydowata sie na oszacowanie
wartosci godziwej uprawnien wynikajacych z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego aktuariusza. Wartos¢
godziwa uprawnien wykazywana jest jako koszt przez okres nabywania uprawnien.

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje okreslona przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych akgcji
ustalonej na dzien przyznania akcji:

- z uwzglednieniem wszelkich warunkow rynkowych (na przyktad ceny akcji jednostki);

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkdéw nierynkowych nabywania uprawnien (na
przyktad rentownosci sprzedazy, celéw zwigzanych ze wzrostem sprzedazy oraz wskazanego okresu obowigzkowego zatrudnienia
pracownika w jednostce).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dominujgca dokonuje rewizji poczynionych szacunkéw oczekiwanej liczby
akcji, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnien majgcych charakter
nierynkowy. Grupa prezentuje wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w skonsolidowanym sprawozdaniu w wyniku
finansowym, wraz z odpowiednig korektg kapitatu wtasnego.

Zgodnie z dokonang wycenga, wartos$é programu motywacyjnego ksztattuje sie nastepujaco w poszczegdlnych kwartatach za lata
2021-2024:

Kwartat Koszt narastajgqco Koszt okresu
2021 Q1 328923791 678 502,48
2021 Q2 3975279,33 686 041,42
2021 Q3 4451 956,29 476 676,96
2021 Q4 4816 385,43 364 429,14
2022 Q1 5172 892,22 356 506,79
2022 Q2 5533 360,18 360 467,96
2022 Q3 5781931,87 248 571,69
2022 Q4 5966 946,75 185 014,88
2023 Q1 6 147 939,53 180992,78
2023 Q2 6330943,37 183 003,84
2023 Q3 6436 261,30 105 317,93
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2023 Q4
2024 Q1
2024 Q2
2024 Q3

6496 734,12
6 556 549,63
6616 365,12
6 633 429,76

60 472,82
59 815,51
59 815,49
17 064,64

Powyzsze wartosci mogg ulec z zmianie w kolejnych okresach w przypadku przyznania uprawnien nowym pracownikom.

12.22 Pozostate aktywa i pasywa

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja zaliczki na ustugi lub dobra, ktére nie zostaty dostarczone lub wykonane.

Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane dotacje.

Biezgca czes¢ przychoddw przysztych okresdw stanowi te cze$é, w stosunku do ktérej Zarzad Jednostki dominujacej spodziewa sie,

ze bedzie mogta by¢ zakwalifikowana do przychoddéw (lub na zmniejszenie kosztow) w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

13. Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnos$ci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobdéw
i ustug. Kazdy z segmentdéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcg inne wyroby i towary. Segmenty

operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej w ocenie kierownictwa wystepuje jeden segment sprawozdawczy — prace badawcze - rozwojowe.

W zwigzku z wystepowaniem jednego segmentu sprawozdawczego Zarzad Jednostki dominujgcej odstgpit od sporzadzenia

informacji dotyczgcej segmentdow dziatalnosci.
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14. Przychody ogétem

01.01.2020 01.01.2019
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | PRZYCHODY OGOLEM - -
31.12.2020 31.12.2019
Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy razem - -
Pozostate przychody operacyjne 21617 15968
Przychody finansowe - 2
Przychody ogétem 21617 15970
15. Koszty wedtug rodzaju
15.1Koszty dziatalnosci operacyjnej
01.01.2020 01.01.2019
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) - -
31.12.2020 31.12.2019
Amortyzacja 6 602 4458
- amortyzacja srodkéw trwatych 6 540 4390
- amortyzacja wartosci niematerialnych 62 68
Zuzycie materiatéw i energii 5075 5313
Ustugi obce 9832 4693
Podatki i optaty 119 99
Koszty Swiadczen pracowniczych 11 644 8913
Pozostate koszty rodzajowe 183 315
Suma kosztow wedtug rodzaju, w tym: 33455 23791
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 23570 19 216
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 5683 2133
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4202 2442
Zmiana stanu produktow - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki - -
15.2 Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w wyniku
KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE 01'01'202? 01'01'201?
W WYNIKU 31.12.2020 31.12.2019
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 6589 4458
Amortyzacja srodkow trwatych 6527 4390
Amortyzacja wartosci niematerialnych 62 68
Utrata wartosci rzeczowych srodkdow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 6 -
Amortyzacja srodkow trwatych 6 -

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
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Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 7 -
Amortyzacja Srodkéw trwatych 7 -
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Suma kosztow amortyzacji i odpisow aktualizujgcych 6 602 4458
15.3 Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2020 01.01.2019
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - -
31.12.2020 31.12.2019
Wynagrodzenia 8203 7 486
Koszty ubezpieczen spotecznych 1291 462
Koszty swiadczerh emerytalnych i urlopowych 87 110
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 329 305
Koszty programu motywacyjnego 1734 550
Suma kosztow swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 11101 8913
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 7 019 6 804
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 1611 920
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3013 1188
Zmiana stanu produktéw - -
Koszt wytworzenia S$wiadczen na wtasne potrzeby jednostki - -
16. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01.2020 01.01.2019
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE - -
31.12.2020 31.12.2019
Dotacje otrzymane i nalezne 21491 15841
Zysk ze zbycia majgtku trwatego - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosci aktywow - -
Inne 126 127
Pozostate przychody operacyjne razem 21617 15968

Ponizej przedstawiono strukture pozostatych przychoddéw operacyjnych z tytutu otrzymanych dotacji i rozliczonych etapdéw

poszczegolnych projektéw:

31 grudnia 2020

Struktura 31 grudnia

Struktura

POIR.01.02.00-00-0073/18
POIR.01.01.01-00-0956/17
POIR.04.01.04-00-0116/16

procentowa 2020 2019 procentowa 2019

4080 19% 4913 31%
5526 26% 4986 31%
- - 149 1%
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POIR.01.01.01-00-0931/19 318 1% - -
POIR.01.01.01-00-0747/16 2745 13% 3507 22%
POIR.01.01.01-00-0740/19 3658 17% - -
POIR.01.01.01-00-0741/19 1851 9% - -
POIR.01.02.00-00-0079/18 3314 15% 2286 14%
Razem 21491 100% 15 841 100%
01.01.2020 01.01.2019
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE - -
31.12.2020 31.12.2019
Strata ze zbycia majatku trwatego - -
Aktualizacja wartosci aktywow - -
Inne 377 32
Pozostate koszty operacyjne razem 377 32
17. Przychody i koszty finansowe
01.01.2020 01.01.2019
PRZYCHODY FINANSOWE - -
31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytutu odsetek - 2
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych - -
Przychody finansowe razem - 2
01.01.2020 01.01.2019
KOSZTY FINANSOWE - -
31.12.2020 31.12.2019
Koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek 14 3
Koszty finansowe z tytuty uméw leasingu 378 425
Aktualizacja wartos¢ inwestycji - -
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 85 22
Inne - 2
Koszty finansowe razem 477 452

18. Podatek dochodowy
18.10bhcigzenie podatkowe

Grupa ze wzgledu na straty podatkowe nie ma obcigzen podatkowych.

18.2Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia
2019 roku przedstawia sie nastepujgco:
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01.01.2020 01.01.2019
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA - -
31.12.2020 31.12.2019
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j -12694 - 8306
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem -12694 -8306

18.3 Odroczony podatek dochodowy

Grupa nie utworzyta aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego biorgc pod uwage zasade ostroznosci. Przy
nieuwzglednieniu strat podatkowych do odliczenia wptyw réznic przejsciowych jest nieistotny.

Data
wygasniecia
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE, OD KTORYCH NIE ' 00stawa Podstawa ujemnych
tworzenia tworzenia

ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII FINANSOWEJ AKTYWA Z réznic

TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO aktywana - aktywana o ociowyeh,
koniec okresu koniec okresu

strat
podatkowych
31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu:
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 278 203 -
Rezerwy emerytalno-rentowej 66 54 -
Rezerwy na koszty ustug obcych 416 - -
Roznicy miedzy aktywami i zobowigzaniami z tyt. leasingu 228 - -
Straty podatkowe 17 195* 7534 2022-2025
Razem: 18 183 7791

*zaprezentowana w powyzszej tabeli strata podatkowa obejmuje skumulowane straty podatkowe poniesione przez Jednostke dominujacg w
latach 2017-2020

19. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 12 miesiecy 2020 roku ani w analogicznym okresie poréwnawczym nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.

20. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki dominujacej przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych na koniec okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki dominujacej (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych na koniec okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych
oraz akcji z prawdopodobnych przysztych emis;ji).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2020 01.01.2019
ZYSK / STRATA NA JEDNA AKCJE - -

31.12.2020 31.12.2019
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Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujacej -12 694 -8 306
Liczba akcji na dzien bilansowy zastosowana do wyliczenia zysku na jedng akcje 3590 3590
Liczba akcji na dzien bilansowy zastosowana do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 3333 3630
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -3,54 -2,31
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -3,81 -2,28

21. Proponowany podziat zysku (pokrycie straty) za rok obrotowy

Jednostka dominujgca w 2020 roku odnotowata ujemny wynik finansowy. Zarzad Jednostki dominujacej proponuje pokryé
poniesiong w biezagcym okresie strate zyskami lat przysztych.

22. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

Grupa nie wyptacita dywidendy w biezgcym oraz poprzednim okresie. Nie byty wyptacane réwniez zaliczki na poczet dywidendy.

23. Naktady na prace rozwojowe (w toku)

NAKtLADY NA PRACE ROZWOJOWE (W TOKU) 31.12.2020 31.12.2019
Wynagrodzenia 180 180
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywowanych naktadéw 0 0
Razem 180 180

Koszty prac rozwojowych w kwocie 180 tys. zt zostaty aktywowane i przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w aktywach trwatych jako prace rozwojowe w toku, w zwigzku z tym nie s3 prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wynikow i pozostatych dochodow.

24. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2020 31.12.2019
Whtasne 193 81
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 12 004 10274
Razem 12198 10 355
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2020 31.12.2019
Srodki trwate, z tego: 12 198 10 355

budynki i budowle 4582 2691

maszyny i urzadzenia 7 616 7 664
Srodki trwate w budowie - -
Razem 12 198 10 355
LEASINGOWANE SRODKI TRWALE 31.12.2020 31.12.2019
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Wartos¢ . Warto$¢  Wartos¢ . 2
brutto Umorzenie netto brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Budynki i budowle 8 050 3615 4434 4248 1611 2637
Maszyny i urzadzenia 15191 7 620 7570 12 621 4985 7 637
Razem 23 240 11 236 12 004 16 870 6 595 10 274
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki maszyny $rodki trwate
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2020 - 31.12.2020 i budowle i urzadzenia razem

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 4300 13083 17 383
Zwiekszenia, z tytutu 3904 4480 8385
nabycia 103 - 103
przeniesienia ze Srodkéw trwatych w budowie - - -
rozpoczecie umowy wynajmu 3801 4480 8 281
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 8204 17 563 25767
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 1609 5419 7 028
Zwiekszenia, z tytutu 2011 4528 6 540
amortyzacji 2011 4528 6 540
Zmniejszenia - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 3620 9947 13 568
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia - - -
utraty wartosci - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - -
odwrdcenia odpisdw z tytutu utraty wartosci - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Wartosc¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 4584 7616 12 199
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki i maszyny i srodki trwate
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2019 - 31.12.2019 budowle urzadzenia razem

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 2449 11363 13 812
Zwiekszenia, z tytutu 1850 1720 3570
nabycia 51 67 118
przeniesienia ze Srodkéw trwatych w budowie - - -
rozpoczecie umowy wynajmu 1799 1653 3452
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 4300 13 083 17 383
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 356 2282 2638
Zwiekszenia, z tytutu 1253 3137 4390
amortyzacji 1253 3137 4390
Zmniejszenia - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 1609 5419 7 028

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
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Zwiekszenia, z tytutu - - -

utraty wartosci - - -

Zmniejszenia, z tytutu - - -

odwrdcenia odpisdw z tytutu utraty wartosci - - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 2691 7 664 10 355

Grupa nie posiada rzeczowych aktywdw trwatych, do ktdrych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub ktére stanowityby
zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzarn umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywdw trwatych.

25. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2020 31.12.2019
Wtasne 141 57
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu - -
Razem 141 57
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2020 31.12.2019
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne - -
Inne wartosci niematerialne 141 57
Razem 141 57
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH inne wartosci wartosci niematerialne
01.01.2020 - 31.12.2020 niematerialne razem

Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 282 282
Zwiekszenia, z tytutu 145 145
nabycia 145 145
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 427 427
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 224 224
Zwiekszenia, z tytutu 62 62
amortyzacji 62 62

Zmniejszenia - -

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 286 286

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

Zwiekszenia, z tytutu - -

utraty wartosci - -

Zmniejszenia, z tytutu - -

odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 141 141
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

inne wartosci

wartosci niematerialne

01.01.2019 - 31.12.2019 niematerialne razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 242 242
Zwiekszenia, z tytutu 39 39
nabycia 39 39
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 282 282
Skumulowana amortyzacja na poczgtek okresu 156 156
Zwiekszenia, z tytutu 68 68
amortyzacji 68 68
Zmniejszenia - -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 224 224
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
Zwiekszenia, z tytutu - -
utraty wartosci - -
Zmniejszenia, z tytutu - -
odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 57 57

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub ktére stanowityby

zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

26. Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczacej wartosci i nabycia udziatéw mniejszosci

W roku 2020 nie miaty miejsca potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczgcej wartosci oraz nabycia udziatow

mniejszosci, ktérych strong byta by Jednostka dominujgca lub Jednostka zalezna. Na dzien 31 grudnia 2020 roku w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie wystepowata wartos¢ firmy.

27. Inne aktywa dtugoterminowe

INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE 31.12.2020 31.12.2019
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 -
Kaucje 13 12
Razem 15 12
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28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci handlowe netto 23 -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 23 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci - -
Naleznosci handlowe brutto 23 -
Przeterminowane w dniach
NALEZNOSCI HANDLOWE Biezace <30dni  31-90 dni 91.139 131.351:f 5366 dni
dni dni
31.12.2020
- od jednostek powigzanych - - - - - - -
- od pozostatych jednostek 23 1 1 - - 14
Naleznosci handlowe brutto razem 23 1 1 - - 14
31.12.2019
- od jednostek powigzanych - - - - - - -
- od pozostatych jednostek - - - - - - -
Naleznosci handlowe brutto razem - - - - - - -
POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2020 31.12.2019
Pozostate naleznosci netto 1731 1880
Naleznosci budzetowe 819 715
Naleznosci z tytutu dotacji 896 904
Inne 16 261
Odpisy aktualizujgce naleznosci - -
Pozostate naleznosci brutto 1731 1880

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktore bytyby uznane za niesciggalne. Zdaniem Zarzadu Jednostki
dominujacej, nie istnieje ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym
dla naleznosci handlowych Grupy. Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci.

Naleznosci z tytutu dotacji dotyczg kosztow kwalifikowanych poniesionych w danym roku obrotowym, a bedacych przedmiotem
refundacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

29. Pozostate aktywa

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one zaliczek na przyszte ustugi lub dostawy,
ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2020 31.12.2019
Polisy ubezpieczeniowe 11 3
Przedptaty (licencje, domeny) 358 445
Konferencje 12 -
Koszty IPO 456 -
Inne 1 23
Razem 838 471

30. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu przeptywdw pienieznych sktadato sie

z nastepujacych pozycji:

SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym: 10654 12 342
- $rodki na rachunkach VAT - 47
Razem 10 654 12 342

Grupa nie posiada kredytéw w rachunku biezgcym ani $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

31. Kapitat wiasny

31.1Kapitat podstawowy

Na dzier 31 grudnia 2020 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki dominujgcej wynosit 359 000,00 zt i dzielit sie na 3 590 000

akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

KAPITAL AKCYJNY 31.12.2020 31.12.2019
Liczba akcji (w szt.) 3590 000 3590 000
Wartos¢ nominalna akcji (w zt) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 359 359
Struktura kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiata sie nastepujaco:

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO 31.12.2020

Wartos¢ nominalna

Seria akcji Liczba akgji serii akeji Uprzywilejowanie Liczba gltosow
A 1 097 000 0,10 tak 2194 000
B 1936575 0,10 nie 1936575
C 82449 0,10 nie 82449
D 97 051 0,10 nie 97 051
E 350 000 0,10 tak 700 000
F 26 925 0,10 nie 26925
Razem 3590 000 5037 000
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31.1.1 Wartosc¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone.
31.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A majag uprzywilejowanie polegajace na tym, ze akcjom tym przystuguja 2 gtosy na 1 akcje.
31.1.3 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Jednostki dominujacej (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) przedstawia tabela ponizej.

Stan na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU AKCYJNEGO

. . Liczba akcji UdZi.alw U dZi.af.w .
Lp. Akcjonariusz (s2t) Liczba gloséw kapitale ogélnej liczbie
zakladowym gtoséw na WZA
1. Michat Walczak 915 378,00 1 456 395,00 28,11% 33,07%
2. Pawet Holstinghausen Holsten 500 216,00 860 291,00 15,36% 19,53%
3. Sylvain Cottens 340 897,00 526 730,00 10,47% 11,96%
4, Filip Jelen 269 075,00 269 075,00 8,26% 6,11%
5. Marek Skibirski 200 608,00 261 076,00 6,16% 5,93%
6. Pozostali 1 030 298,00 1 030 298,00 31,64% 23,40%
Razem 3256 472 4 403 865 100% 100%
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku:
STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU AKCYJNEGO
. . taczna tacznailosé¢ Udzi.al W L.szi.a\f W oglc’)lnej
Lp Akcjonariusz ilogé akji gloséw kapitale liczbie gtoséw na
podstawowym WZA
1. Michat Walczak 915 378,00 1 456 395,00 25,50% 28,91%
2. Pawet Holstinghausen Holsten 599 216,00 959 291,00 16,69% 19,04%
3. Marek Skibirski 599 215,00 959 290,00 16,69% 19,04%
4, Filip Jelen 448 575,00 448 575,00 12,50% 8,91%
5. Sylvain Cottens 340 897,00 526 730,00 9,50% 10,46%
6. Twiti Investments Ltd. 189 500,00 189 500,00 5,28% 3,76%
7. Pozostali 497 219,00 497 219,00 13,84% 9,87%
Razem 3590 000 5037 000 100,0% 100,0%

Zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej:

W dniu 26 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate nr 18 o umorzeniu 350.000
akcji uprzywilejowanych serii A oraz 26.925 akcji zwyktych serii B nabytych w celu umorzenia od Filipa Jelenia oraz uchwate nr 19
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej o kwote 37.692,50 PLN, tj. z kwoty 359.000,00 PLN do kwoty
321.307,50 PLN, a zatem o kwote odpowiadajgcej tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akcji.

W dniu 26 czerwca 2020 r., 350.000 akcji uprzywilejowanych serii A oraz 26.925 akcji zwyktych serii B zostato nieodptatnie nabyte
przez Jednostke dominujaca od akcjonariusza Filipa Jelenia, w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia. Kwota uzyskana z obnizenia
kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej, tj. kwota 37.692,50 PLN zostata przelana na osobny kapitat rezerwowy Jednostki
dominujacej, utworzony zgodnie z art. 457 § 2 zd. 1 Kodeksu Spdétek Handlowych.
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W dniu 26 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate nr 20 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej z kwoty 321.307,50 PLN do kwoty 356.307,50 PLN w drodze emisji 350.000 akcji
uprzywilejowanych (co do prawa gtosu w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) serii
E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji odpowiadata wartosci nominalnej jednej akgji, tj. wynosita 0,10 PLN.

W dniu 26 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate nr 21 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 356.307,50 PLN do kwoty 359.000,00 PLN w drodze emisji 26.925 akcji zwyktych serii F o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Cena emisyjna jednej akcji odpowiadata wartosci nominalnej jednej akcji, tj. wynosita 0,10 PLN.

W dniu 26 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate nr 25 w sprawie upowaznienia
Zarzadu Jednostki dominujgcej do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z mozliwoscig wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Jednostki dominujgcej w zwigzku z kapitatem docelowym, na
podstawie ktorej Zarzad Jednostki dominujacej zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze jednego lub
kilku podwyzszen o kwote nie wyzszg niz 36.648,00 PLN przez emisje nie wiecej niz 366.480 nowych akcji kolejnych serii (kapitat
docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w granicach kapitatu
docelowego zostato udzielone do dnia 26 czerwca 2023 roku. 179.500 akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego zostato
przeznaczone do objecia w ramach Programu Motywacyjnego, a pozostata czes¢ akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego, tj. 186.980 akcji, moze zosta¢ zaoferowana przez Zarzad Jednostki dominujgcej innym podmiotom.

Cena emisyjna kazdej akcji emitowanej w zwigzku z Programem Motywacyjnym bedzie odpowiadata wartosci nominalnej jednej
akgcji, tj. 0,10 PLN za jedng akcje. Cene emisyjng pozostatych akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego niezwigzanych z
realizacjg Programu Motywacyjnego ustalat bedzie Zarzad Jednostki dominujgcej za zgodg Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,
z tym ze cena emisyjna jednej akcji nie powinna by¢ nizsza niz 106,96 PLN za jedng akcje.

W dniu 26 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate nr 26 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 359.000,00 o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN oraz nie wyzszg niz 99.000 PLN w drodze emisji nie mniej
niz 1, ale nie wiecej niz 990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, w trybie subskrypcji
otwartej (przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papieréw wartosciowych), z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Zarzad Jednostki dominujgcej zostat upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G.

Obnizenie kapitatu zaktadowego zwigzane z umorzeniem akcji wtasnych Jednostki dominujacej (umorzenie 350.000 akcji
uprzywilejowanych serii A oraz 26.925 akcji zwyktych serii B powodujace obnizenie kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej
o kwote 37.692,50 PLN, tj. z kwoty 359.000,00 PLN do kwoty 321.307,50 PLN), podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej dotyczace emisji akcji E, F oraz upowaznienie Zarzadu Jednostki dominujacej do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 16
wrzesnia 2020 r.

W dniu 6 listopada 2020 r. Walne Zgromadzenie zmienito uchwatg nr 3 z dnia 6 listopada 2020 r. uchwate nr 25 z dnia 26 czerwca
2020 r. przez zmiane maksymalnej kwoty podwyziszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w granicach kapitatu
docelowego, w ten sposob, ze Zarzagd moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg
niz 50.300,00 PLN przez emisje nie wiecej niz 503.000 nowych akcji Jednostki dominujgcej. Walne Zgromadzenie zmienito réwniez
termin upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ten sposdb, ze upowaznienie Zarzagdu do wyemitowania
136.520 akcji wygasa 31 grudnia 2020 r., a w pozostatym zakresie, tj. w odniesieniu do 366.480 akgji, 6 listopada 2023 r. Pozostate
warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego pozostaty bez zmian, tj. 179.500 akcji zostato
przeznaczone do objecia w ramach Programu Motywacyjnego (cena emisyjna jednej akcji bedzie réwna wartosci nominalnej
jednej akgcji, tj. 0,10 PLN), a pozostata czes¢ akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego moze zostaé zaoferowana przez
Zarzad Jednostki dominujgcej innym podmiotom (cene emisyjng ustalat bedzie Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, przy czym nie
moze by¢ ona nizsza niz 106,96 PLN za jedng akcje).

Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 grudnia 2020 r.

W dniu 1 grudnia 2020 r. Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego Jednostki dominujgcej z kwoty 359.000 PLN do kwoty 364.235,40 PLN w drodze emisji 52.354 akgji
zwyktych imiennych serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji wynosi 106,96 PLN. Emitent zaoferowat zawarcie oraz zawart
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umowy objecia akcji wytgcznie z 7 inwestorami (z jedng osobg fizyczng (ktéra objetg akcje Emitenta za tgczng kwote powyzej
100.000 EUR), dwoma sp6tkami kapitatowymi (ktdre objety akcje Emitenta za t3czng kwote powyzej 100.000 EUR) oraz czteroma
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi), na podstawie ktérych inwestorzy zobowigzali sie obja¢ 52.354 akcji Jednostki
dominujacej za taczng cene emisyjng 5.599.783,84 PLN.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwigzana z emisjg akcji serii H w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu
12 lutego 2021 r.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, w dniu 28 grudnia 2020 r. Zarzad podjat uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Jednostki dominujacej w granicach kapitatu docelowego z kwoty 364.235,40 PLN do kwoty 365.145,60 PLN w drodze
emisji 9.082 akcji zwyktych imiennych serii | o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w trybie subskrypcji prywatnej, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Jako, ze emisja akcji zwigzana jest z realizacja Programu
Motywacyjnego, cena emisyjna jednej akcji wynosi 0,10 PLN. Grupa do dnia 31 grudnia 2020 r. zawarta umowy objecia akcji z 50
osobami uprawnionymi zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Zarzad podjat uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w
granicach kapitatu docelowego z kwoty 365.145,60 PLN do kwoty 373.557,90 PLN w drodze emisji 84.143 akcji zwyktych imiennych
serii J o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w trybie subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji wynosi 106,96 PLN. Jednostka dominujgca zaoferowata zawarcie oraz zawarta umowy
objecia akcji wytacznie z 4 inwestorami (z trzema osobami fizycznymi i jedng osobg prawna, z czego kazda z nich objeta akcje
Emitenta za taczng kwote powyzej 100.000 EUR), na podstawie ktorych inwestorzy zobowigzali sie obja¢ 84.143 akcji Jednostki
dominujacej za taczng cene emisyjng 8.999.935,28 PLN. taczna cena emisyjna za wszystkie akcje Jednostki dominujacej serii J
zostata wptacona, jako wktad pieniezny (Srodki pieniezne), do Jednostki dominujacej 12 stycznia 2021 r.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 7 o umorzeniu 297.250 akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A, 2.357 akcji uprzywilejowanych imiennych serii E oraz 179.500 akcji zwyktych imiennych serii B (tgcznie 479.107
akcji o tgcznej wartosci nominalnej 47.910,70 PLN) oraz uchwate nr 8 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej o kwote 47.910,70 PLN, a zatem o kwote odpowiadajacej tacznej wartosci nominalnej umarzanych akgji.

Kwota uzyskana z obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej, tj. kwota 47.910,70 PLN zostata przelana na osobny
kapitat rezerwowy Jednostki dominujacej, utworzony zgodnie z art. 457 § 2 zd. 1 Kodeksu Spdétek Handlowych.

W dniu 8 stycznia 2021 r., 297.250 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A i 2.357 akcji uprzywilejowanych imiennych serii E
zostato nabyte przez Jednostke dominujgca od akcjonariusza Marka Skibinskiego w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia. W tym
samym dniu 179.500 akcji zwyktych imiennych serii B zostato nieodptatnie nabyte przez Jednostke dominujgca od akcjonariusza
Filipa Jelenia w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Walne Zgromadzenie zmienito uchwatg nr 9 uchwate nr 25 z dnia 26 czerwca 2020 r. przez zmiane
maksymalnej kwoty podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w granicach kapitatu docelowego, w ten sposdb,
Ze Zarzad moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 37.374,10 PLN przez emisje
nie wiecej niz 373.741 nowych akcji Jednostki dominujacej. Walne Zgromadzenie zmienito réwniez termin upowaznienia Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ten sposdb, ze upowaznienie Zarzgdu do wyemitowania 136.497 akcji wygasa w dniu
31 grudnia 2021 r., a w pozostatym zakresie, tj. w odniesieniu do 237.244 akcji, 8 w dniu stycznia 2024 r. Walne Zgromadzenie
zdecydowato, ze 237.244 akcji zostanie przeznaczonych do objecia w ramach Programu Motywacyjnego. Pozostate warunki
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w granicach kapitatu docelowego pozostaty bez zmian, tj. akcje
przeznaczone do objecia w ramach Programu Motywacyjnego bedg emitowane za cene emisyjng jednej akcji rowng wartosci
nominalnej jednej akcji, tj. 0,10 PLN, a pozostata czes¢ akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego moze zosta¢
zaoferowana przez Zarzad Jednostki dominujgcej innym podmiotom (cene emisyjng ustalat bedzie Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej, przy czym nie moze by¢ ona nizsza niz 106,96 PLN za jedna akcje).

Upowaznienie Zarzadu Jednostki dominujgcej do wyemitowania 136.497 akcji do dnia 31 grudnia 2021 r. w granicach kapitatu
docelowego zostato wykorzystane przez Zarzad Jednostki dominujgcej w catosci przez emisje 52.354 akcji zwyktych imiennych serii
H oraz 84.143 akcji zwyktych imiennych serii J. W ramach kapitatu docelowego, Zarzagd moze wyemitowac jeszcze 228.162 akcje,
ktore zostang przeznaczone dla realizacji Programu Motywacyjnego.

Zmiany kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej dokonane 28 grudnia 2020 r. (emisja akcji zwyktych serii I) oraz 8 stycznia
2021 r. (emisja akcji serii J, umorzenie czesci akcji serii A, E oraz B oraz zmiana upowaznienia Zarzadu Jednostki dominujacej do
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emitowania akcji w granicach kapitatu docelowego) zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 8 marca 2021

r.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito uchwatg nr 11 uchwate nr 26 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej w drodze emisji akcji zwyktych serii G w trybie subskrypcji otwartej, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Jednostki dominujgcej w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego wskazujgc, ze podwyzsza sie kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN oraz nie wyzszg
niz 87.150 PLN w drodze emisji nie mniej niz 1, ale nie wiecej niz 871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalne;j
0,10 PLN kazda akcja, w trybie subskrypcji otwartej (przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papierow wartosciowych), z

wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
W kapitale zaktadowym jednostki zaleznej nie nastgpity zmiany w 2020 roku.

31.2Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wynika z nastepujgcych pozycji:

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2020 31.12.2019
Emisja udziatéw seria B AGIO 3774 3774
Dobrowolne obnizenie kapitatu bez wynagrodzenia 36 36
Emisja akcji seria C AGIO umowy inwestycyjne 2018 3898 3898
Emisja akcji seria C2 i D AGIO umowy inwestycyjne 2019 8584 8584
Program motywacyjny 2284 550
Razem 18 575 16 842
Kapitat zapasowy w 2020 roku zwiekszyt sie 0 1 734 tys. ztotych w wyniku ujecia wyceny programu motywacyjnego.

31.3Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy wynika z nastepujgcych pozycji:
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2020 31.12.2019
Umorzenie akcji 56 18
Kapitat z tytuty zyskow i strat aktuarialnych 35 -
Niezarejestrowana emisja akcji 5600 -
Razem 5690 18

32. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych oraz rezerwy na zobowigzania
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na zalegte urlopy 278 203
Rezerwa emerytalno-rentowa 66 54
Razem, w tym: 344 257
dtugoterminowe 65 53
krotkoterminowe 279 204

Rezerwa na zalegte urlopy prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach

krétkoterminowych w pozycji rezerwy na zobowigzania.
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Rezerwa na zalegte Rezerwa .
ZMIANA STANU REZERW PRACOWNICZYCH urlopy emerytalno- Ogétem
rentowa
Stan na 01.01.2020 203 54 257
Utworzenie rezerwy 75 12 87
Koszty wyptaconych swiadczen (wykorzystanie) - - -
Rozwigzane rezerwy - - -
Stan na 31.12.2020 278 66 344
Stan na 01.01.2019 124 23 147
Utworzenie rezerwy 79 31 110
Koszty wyptaconych swiadczen (wykorzystanie) - - -
Rozwigzane rezerwy - - -
Stan na 31.12.2019 203 54 257
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2020 31.12.2019
Ustugi obce 416 0
Pozostate rezerwy razem 416 0

Zarzad Jednostki dominujacej postanowit utworzy¢ w 2020 roku rezerwe na ewentualne przyszte zobowigzania handlowe. W
poprzednim okresie sprawozdawczym rezerwa z analogicznego tytuty nie byta tworzona.

33. Pozyczki otrzymane

Saldo pozyczek otrzymanych przedstawia sie nastepujaco:

KREDYTY | POZYCZKI 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki otrzymane 214 214
Razem, w tym: 214 214
- dtugoterminowe 214 214
- krétkoterminowe - -
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2020 31.12.2019
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe - -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 214 214
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 214 214
- ptatne powyzej 3 do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 214 214
Kredytodawca / Pozyczkodawca g‘:ic\’/tcazll((ir:li‘:::lé Kwota pozostata Termin Zabezpieczenia
do sptaty sptaty

umowy

Alternative Capital Spétka z 0.0.

209

214 31.12.2022
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34. Zobowigzania z tytutu leasingéw

Struktura zobowigzan z tytutu leasingu wedtug terminéw wymagalnosci

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe, w tym: 5734 4551
- do 1 miesiaca 519 403
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 1016 794
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 1528 1251
- od 6 miesiecy do roku 2670 2103
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 6 499 5519
- od roku do pieciu lat 6 499 5519
- powyzej pieciu lat - -
Razem 12 232 10 070

35. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)

Zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg w przewazajgcej mierze ptatne w terminie 30-
90 dni od daty dokumentu obcigzeniowego. Wykazane zobowigzania nie zawierajg rozrachunkdéw z tytutu kredytéw, pozyczek i
leasingow.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE 31.12.2020 31.12.2019
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 2 364 1969
Razem 2364 1969
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 362 567
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 449 413
Pozostate - 32
Razem 812 1012

36. Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw

Grupa posiada przychody przysztych okreséw, ktdre dotyczg otrzymanych zaliczek z tytutu dotacji. Srodki te beda wykorzystane
do pokrycia odpowiadajgcych im kosztow w nastepnym okresie sprawozdawczym. Wartos¢ otrzymanych i niewykorzystanych na
dzien bilansowy zaliczek ksztattuje sie nastepujgco:

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 31.12.2020 31.12.2019
- z tytutu projektu POIR.01.02.00-00-0073/18 12 111
- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0956/17 3447 3972
- z tytutu projektu POIR.04.01.04-00-0116/16 109 -
- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0931/19 682 -
- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0747/16 162 3276
- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0740/19 2 589 -
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- z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0741/19 3149 -
- z tytutu projektu POIR.04.01.02-00-0147/16 126 126
- z tytutu projektu POIR.01.02.00-00-0079/18 124 -
Inne - 12
Razem 10 401 7 497

37. Zobowiazania warunkowe

Grupa wystawia imienne weksle in blanco do kazdej umowy dotacyjnej (do kazdego projektu). Jest to wymagane regulaminem
dla projektow wspoétfinansowanych ze srodkéw publicznych.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy, Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt
zabezpieczenie w postaci weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,,nie na zlecenie”. Zabezpieczenie ustanowiono do korica okresu
trwatosci Projektow. Jest to wymaog wynikajgcy z Umowy o dofinansowanie (dotacji). Taki zapis znajduje sie w kazdej z umow,
ktorej Jednostka dominujaca jest strona.

Grupa wystawita réowniez weksle wtasne in blanco do umdéw leasingowych sprzetu laboratoryjnego. Finansujacy jest upowazniony
wypetni¢ niniejsze weksle do kwoty stanowigcej rownowartosé¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych finansujgcemu, a wynikajgcych z uméw leasingu.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2020

Weksl kl j
Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu eksle wraz z deklaracja

wekslowa
. Kwota wynikajaca z Poten_c jalm? .
Opis umowy zobowigzanie Rodzaj weksla
warunkowe

POIR.01.01.01-00-0747/16 24320 13 206 in blanco
POIR.01.01.01-00-0956/17 27 683 13105 in blanco
POIR.01.02.00-00-0073/18 25511 8 353 in blanco
POIR.01.02.00-00-0079/18 29558 5134 in blanco
POIR:01.01.01-00-0740/19 28 960 3139 in blanco
POIR.01.01.01-00-0931/19 7759 318 in blanco
POIR.01.01.01-00-0741/19 27 411 1927 in blanco
Umowa leasingu nr 18/015253 2 839 1545 in blanco
Umowa leasingu nr 18/007516 598 285 in blanco
Umowa leasingu nr 18/021031 496 287 in blanco
Razem 175 135 47 299

38. Sprawy sadowe

Wedtug staniu na 31.12.2020 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego podmioty
z Grupy Kapitatowej nie sg strong zadnych spraw sgdowych.

39. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze obowigzujgcy
system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje zaréwno stanowienie
prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilnos¢ i niejasnos¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje rozbieznoscig w ich interpretacji, co z
kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ podatkowy — przedsiebiorstwo.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia

podatkowe podmiotow z Grupy Kapitatowej moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu

Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie byto koniecznosci tworzenia rezerwy

na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

40. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

STAN SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 10 654 12 342
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych 10 654 12 342
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2020 31.12.2019
Amortyzacja: 6 602 4 458
amortyzacja wartosci niematerialnych 62 68
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 6 540 4390
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 12 -
réznice kursowe naliczone 12 -
Odsetki: 392 452
odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek 14 -
odsetki zaptacone od leasingu 378 452
Zmiana stanu rezerw: 503 -386
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe 416 -
bilansowa zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze 87 -386
Zmiana stanu naleznosci: 542
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 8 542
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu -2 -
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych: 312 172
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 312 172
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych: 2537 7 021
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajgca z bilansu 2537 7021

41. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizej przedstawiono liste podmiotow powigzanych w stosunku do Grupy Kapitatowej wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku.

podmiot lub osoba fizyczna

sprawowana funkcja / opis powigzania

Filip Jelen

Prezes Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, akcjonariusz w Captor Therapeutics
S.A. posiadajgcy 12,5% akcji Captor Therapeutics S.A.

Alternative Capital Denovo Solutions Sp. z
0.0 Spotka komandytowa

Byty akcjonariusz w Captor Therapeutics S.A. (wspdlnicy, ktorzy przejeli akcje
Captor Therapeutics S.A. posiadane przez ten podmiot: Pawet Holstinghausen
Holsten w 50%; Marek Skibinski w 50%)

Michat Walczak

Cztonek Zarzadu, zatrudniony w Captor Therapeutics S.A., akcjonariusz
posiadajacy 29% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Captor Therapeutics S.A.

Sylvain Cottens

Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, Akcjonariusz Captor Therapeutics
S.A. (posiadajacy 10,5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy)
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PURE BIOLOGICS S.A.

Spétka zarzadzana przez Filipa Jelenia, w ktérej posiada 30,16 % akcji

Captor Therapeutics GMBH.

Spotka, w ktorej 100% udziatdw ma Captor Therapeutics S.A.

Marek Skibinski

Cztonek Rady Nadzorczej, Wspdlnik Alternative Capital Denovo Solutions Sp. z
0.0 Spotka komandytowa, maz Aleksandry Skibinskiej- Cztonka Zarzadu Captor
Therapeutics S.A

Pawet Holstinghausen Holsten

Cztonek Rady Nadzorczej, Wspdlnik Alternative Capital Denovo Solutions Sp. z
0.0 Spotka komandytowa

Luc Otten

Cztonek Rady Nadzorczej

Florent Gros

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Samotij

Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Skibinska

Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A., zona Cztonka Rady Nadzorczej
Captor Therapeutics S.A

Otten Life Science Consulting

Spotka, ktdrej dyrektorem zarzadzajacym, wiascicielem jest Luc Otten

Swissvention Partners GMBH

Spotka, w ktorej dyrektorem zarzgdzajgcym, witascicielem jest Florent Gros

Transakcje z podmiotami powigzanymi

01.01.2020
31.12.2020

Wobec Wobec Wobec
jednostek jednostek kluczowego
zaleznych wspotzaleznych  kierownictwa*

Wobec pozostatych

podmiotow powigzanych**

Zakupy

Sprzedaz

Pozyczki udzielone

Przychody finansowe — odsetki od pozyczek
Pozyczki otrzymane

Koszty finansowe — odsetki od pozyczek
Naleznosci handlowe

Zobowigzania handlowe

Wynagrodzenie

Inne

764 - 1 142

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialno$¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie czynnosci

jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

41.1 Jednostka dominujaca catej Grupy

Captor Therapeutics S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe;.

41.2 Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Nie istnieje podmiot, ktéry ma znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowa Captor Therapeutics S.A.
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41.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

42. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod oraz korzysci dla cztonkéw organéw

31.12.2020 31.12.2019
WYNAGRODZENIA BRUTTO
wyptacone nalezne wyptacone nalezne
Zarzad Jednostki dominujacej 931 986 546 631
Rada Nadzorcza Jednostki dominujgce;j 90 112 - -
Razem 1021 1098 546 631

W powyiszej tabeli zaprezentowane zostaty tgczne wartosci naleznego wynagrodzenia wszystkich cztonkow Zarzadu Jednostki
dominujacej oraz Rady Nadzorczej za petnienie funkcji z podziatem na 2020 oraz 2019 rok. Rdznica pomiedzy wartosciami w
kolumnie nalezne, a wyptacone prezentuje zobowigzanie Jednostki dominujacej na poszczegdlny dzien bilansowy z tytutu
niewyptaconego, a naleznego wynagrodzenia dla cztonkdw organdw Jednostki dominujace;j.

42.1 Udziaty wyiszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych

Program Motywacyjny zostat utworzony na mocy uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujgcej z
dnia 16 maja 2019 r., zmienionej uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 26 czerwca
2020 r. oraz uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 8 stycznia 2021 r. Na podstawie
Programu Motywacyjnego osoby uprawnione (tj. osoby zatrudnione w Jednostce dominujacej lub w spétkach zaleznych, na
podstawie umowy o prace lub innej podstawy prawnej, wskazane przez Zarzad Jednostki dominujgcej po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej, jak réwniez cztonkowie Rady Nadzorczej wskazani przez Walne Zgromadzenie) bedg mieli prawo do nabycia
istniejgcych lub nowo wyemitowanych akcji Jednostki dominujgcej. Decyzja odnosnie do tego, czy Jednostka dominujaca zaoferuje
pracownikom akcje wtasne nabyte przez Jednostke dominujaca od akcjonariuszy Jednostki dominujacej (zobowigzanie pierwotne)
czy tez wyemituje akcje nowej emisji (tzw. upowaznienie przemienne) zostata pozostawiona Jednostce dominujgcej. W dniach 14
sierpnia 2020 r. oraz 2 wrzesnia 2020 r. pierwsza grupa pracownikow Jednostki dominujgcej uprawnionych do objecia akcji w
ramach Programu Motywacyjnego, obejmujgca grupe 50 pracownikéw, nabyta prawo do objecia tacznie 9.082 akcji zwyktych
Jednostki dominujgcej. Wskazane akcje zostang alokowane do pracownikéw przez podwyiszenie kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego Jednostki dominujgcej przez emisje akcji zwyktych serii | (podstawg emisji jest uchwata Zarzadu
Jednostki dominujgcej z dnia 28 grudnia 2020 r.). W dniu 8 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 5
przyznato Markowi Skibinskiemu, Pawtowi Holstinghausen Holsten, Krzysztofowi Samotij oraz Florentowi Gros, cztonkom Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej z tytutu petnienia przez nich funkcji w Radzie Nadzorczej, prawo do objecia przez kazdego z nich
12.443 akcji zwyktych nowej emisji Jednostki dominujgcej za cene emisyjng kazdej akcji réwng wartosci nominalnej jednej akcji,
tj. 0,10 PLN na zasadach przewidzianych w Programie Motywacyjnym. Akcje przeznaczone dla cztonkéw Rady Nadzorczej moga
by¢ emitowane w granicach kapitatu docelowego Jednostki dominujgcej przeznaczonego na potrzeby realizacji Programu
Motywacyjnego. Na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujacej zawarli
umowe uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajacg do akcji przyznanych na podstawie Programu Motywacyjnego

e Aleksandra Skibinska — cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy Jednostki dominujgcej zawarta umowe uczestnictwa w
programie motywacyjnym uprawniajacg jg do objecia 2.980 akcji zwyktych Jednostki dominujacej; oraz

e Thomas Shepherd — cztonek Zarzadu, Prezes Zarzgdu Jednostki dominujgcej zawart umowe uczestnictwa w programie
motywacyjnym uprawniajgcg go do objecia 77.772 akcji zwyktych Jednostki dominujacej.
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43. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIE)J 31.12.2020 31.12.2019
Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 80 40
Przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 35 -
Ustugi audytorskie zwigzane z IPO 48 48
Pozostate ustugi — ustuga atestacyjna zwigzana z wydaniem Comfort letter do 60 )
prospektu

Razem 163 88

44. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg srodki pieniezne i dotacje. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Zasadg stosowang przez Grupe jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

44.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Grupa gromadzi i
analizuje biezgce informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

Niepewnos$¢ co do przysztego poziomu stép procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztéw finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stdp procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez Grupe
w zaleznosci od aktualnych potrzeb. Grupa nie zawierata kontraktow zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej. W okresie
objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byfa strong zadnych transakcji zabezpieczajacych,
w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

31.12.2020 <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem
Pozyczki otrzymane - 214 - - - - 214
Razem - 214 - - - - 214

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
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44.2 Ryzyko walutowe

Grupa osigga przychody w PLN, ale wystepujg zobowigzania i koszty w walutach. Umowy leasingowe zawarte przez Grupe, nie s
denominowane w walutach obcych, w zwigzku z tym Grupa nie jest narazona na to ryzyko.

44.3 Ryzyko cen produktéw, towaréw

Grupa obecnie prowadzi dziatalnos¢ badawczo — rozwojowa, w zwigzku z tym nie analizowano ryzyka cen produktow i towaréw.
W ocenie kierownictwa Jednostki dominujacej Grupa obecnie nie jest narazona na to ryzyko.

44.4 Ryzyko kredytowe
Bioragc pod uwage, ze Grupa na tym etapie rozwoju nie prowadzi dziatalnosci handlowej, ryzyko kredytowe jest nieistotne.
44.5 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku wg daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

31.12.2020 Na z3danie PO.nIZ'Ej 3 Od.3 (!O 12 Od 1roku Powyiej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - 220 - 220

Zobowigzania z tytutu leasingu - 1600 4386 6 580 - 12 566

Zobowigzania z tytufu 'dostaw i ustug oraz 657 5 499 19 i i 3175

pozostate zobowigzania

Razem 657 4099 4 406 6 800 - 15962

45. Instrumenty finansowe
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS ategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 23 - 23 -
Pozostate naleznosci WwgZK 1731 13880 1731 1880
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 10 654 12 342 10 654 12 342
Razem 12 407 14 222 12 407 14 222
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Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 214 214 214 214
Zobowigzania z tyt. leasingu Wg MSSF16 12 232 10070 12 232 10070
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK 2364 1969 2364 1969
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 812 1012 812 1012
Razem 15 622 13 265 15 622 13 265

Uzyte skroty:
WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

WwWGpWF - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania z tyt. leasingéw zaprezentowane w powyzszej tabeli wycenione sg zgodnie z MSSF 16 ‘Leasing’.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jakie posiada Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy nie odbiega od wartosci
prezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu, iz w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych

ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny, instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Zabezpieczenia

Grupa nie posiada zabezpieczen ustanowionych na majatku.

46. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom
(np. poprzez skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie sprawozdawczym nie

wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dZzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2020 31.12.2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki 214 214
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 232 10070
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 337 10735
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -10 654 -12 342
Zadtuzenie netto 16 129 8678
Kapitat wtasny -1 004 4277
Kapitat i zadtuzenie netto 15125 12955
Wskaznik dzwigni (%) 107% 67%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzgledniania gotowki na inwestycje 107% 67%

47. Struktura zatrudnienia

Struktura $redniego zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na koniec kazdego okresu ksztattowata sie nastepujgco (w osobach):
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA 31.12.2020 31.12.2019
Pracownicy umystowi 77 76

Pracownicy fizyczni - -
Razem 77 76

48. Sezonowos¢

W segmencie dziatalnosci, w ktorym dziatajg spotki Grupy brak jest zjawiska sezonowosci.

49. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2020 roku) wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia, moggce mie¢ wptyw na ocene sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.:

7 stycznia 2021 roku Jednostka dominujgca rozpoczeta realizacje projektu w ramach umowy podpisanej 22 grudnia 2020
roku z Heptares Therapeutics Ltd. Wspotpraca stron polegaja na odkrywaniu i rozwoju nowych matych czgsteczek, ktore
sg ukierunkowane na degradacje, zwigzanych z chorobami uktadu pokarmowego, receptoréw sprzezonych z biatkami G
(GPCR). Cel molekularny nalezy do rodziny biatek G (ang. G Protein-Coupled Receptors), a jego rola w rozwoju
autoimmunologicznych stanéw zapalnych ukfadu pokarmowego, gtdéwnie choréb z grupy nieswoistego zapalenia jelit
(,NZJ”, ang. ,Inflammatory Bowel Diseases”), jest dobrze rozumiana i zwalidowana w badaniach in vitro oraz in vivo.

W dniu 8 stycznia 2021 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z kwoty 365.145,60 PLN do kwoty 373.557,90 PLN w drodze emisji 84.143
akcji zwyktych imiennych serii J o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Jednostka dominujgca uzyskata z emisji ok. 9.000 tys. PLN.

W dniu 7 stycznia 2021 roku Luc Otten ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej.

W dniu 8 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej uchwatg nr 5 przyznato Markowi
Skibinskiemu, Pawtowi Holstinghausen Holsten, Krzysztofowi Samotij oraz Florentowi Gros, cztonkom Rady Nadzorczej z
tytutu petnienia przez nich funkcji w Radzie Nadzorczej, prawo do objecia przez kazdego z nich 12.443 akcji zwyktych
nowej emisji Jednostki dominujgcej za cene emisyjng kazdej akcji rdwng wartosci nominalnej jednej akcji, tj. 0,10 PLN na
zasadach przewidzianych w Programie Motywacyjnym. Akcje przeznaczone dla cztonkdw Rady Nadzorczej mogg by¢
emitowane w granicach kapitatu docelowego przeznaczonego na potrzeby realizacji Programu Motywacyjnego.

W dniu 14 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej powotata Thomasa Shepherda na stanowisko
Prezesa Zarzadu od 20 stycznia 2021 roku.

W lutym Jednostka dominujgca podpisata aneksy do czesci dtugoterminowych umoéw najmu zmniejszajgce miesieczny
czynsz z tytutu najmu urzadzen laboratoryjnych.

W dniu 17 marca 2021 roku powotfany w sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej zostat Maciej Wroblewski oraz
zostat powotany w sktad Komitetu Audytu.

22 marca 2021 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Jednostki dominujacej. Oferta publiczna
Captor Therapeutics S.A. objeta 871 500 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G (nowe akcje), dodatkowo dwdch
akcjonariuszy spotki Captor Therapeutics S.A. podjeto decyzje o sprzedazy 198 000 istniejgcych akcji zwyktych serii B.
Oferta cieszytfa sie bardzo duzym zainteresowaniem zaréwno inwestoréw instytucjonalnych jak i indywidualnych.

W pierwszym kwartale roku 2021 Jednostka dominujgca ztozyta zgtoszenie patentowe obejmujace test uzyteczny w
screeningu degraderdw, ktéry zostat stworzony w ramach platformowego programu POIR.04.01.02-00-0147/16.
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6 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zatwierdzita i przyjeta Polityke Rachunkowosci Captor
Therapeutics S.A. wedfug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktéra obowigzuje od
pierwszego dnia roku obrotowego 2021.

W dniu 19 kwietnia 2021 r. odbyto sie pierwsze notowanie Jednostki dominujgcej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

50. Pandemia COVID-19

W zwigzku z trwajacg pandemig koronawirusa SARC-Cov2, wywotujgcego na catym swiecie chorobe COVID-19, na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zidentyfikowane nastepujgce czynniki, ktére
przejSciowo mogg mie¢ wptyw na wydtuzenie okresu poszczegdlnych prac badawczych w ramach prowadzonych projektéow
badawczo-rozwojowych lub/ i sytuacji finansowej Grupy.

W przypadku utrzymywania sie lub wprowadzania nowych obostrzen i ograniczen w gospodarkach krajéw objetych pandemig oraz
niepewnosci co do rozwoju sytuacji na rynkach kapitatowych:

- mogg pojawic sie opdznienia w dostawie materiatdw i odczynnikdw od kontrahentédw prowadzgcych dziatalnosé lub wspdtprace
w krajach objetych chorobg;

- prace badawcze niektorych wysokospecjalizowanych ustugodawcéw zewnetrznych wspoétpracujacych z Grupg mogg byc
opdznione, przesuniete w czasie lub niemozliwe do zakontraktowania w zwigzku z ograniczeniami kadrowymi lub niemoznoscig
podjecia zobowigzan w oparciu o niezmiernie wysoki wskaznik niepewnosci, wprowadzone ograniczenia;

- moze zaistnie¢ koniecznos¢ kwarantanny dla jednego lub kilku lub wszystkich pracownikéw pracujgcych w zespotach badawczych
lub laboratoryjnych, jak i pozostatego personelu.

Na date sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania Grupa nie byta w stanie oszacowaé¢ ewentualnej skali
wystgpienia efektéw realizacji potencjalnych ryzyk gospodarczych, jak tez dostepnosci finansowania moggcego sie pojawi¢ w
wyniku licznych ograniczen kapitatowych w zwigzku z globalng sytuacja wynikajacg z przedtuzajacej sie w czasie pandemii COVID-
19. Jednostka dominujgca monitoruje na biezgco rozwdj sytuacji wptywajgcej na prawdopodobienstwo wystgpienia skutkow
potencjalnych ryzyk. Na date sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pandemia koronawirusa nie
wptyneta negatywnie na zdolnos$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Zarzad Jednostki dominujgcej wprowadzit szereg dziatan
majacych na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracy oraz dziatan eliminujgcych ewentualne zagrozenia zwigzane z dziatalnoscia.
Dziatania majgce na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracy i eliminujgce zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig zostaty rowniez
wdrozone w Jednostce zalezne;.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Matgorzata Puterko

Thomas Shepherd Michat Jerzy Walczak Aleksandra Skibinska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Naukowy Dyrektor Finansowy
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

Sprawozdanie z badaniarocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgcg jest CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (,Jednostka dominujgca")
(,Grupa”) zawierajgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2020 r. oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2020 r. oraz informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajgce opis przyjetych zasad rachunkowos$ci i inne informacje objasniajgce
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakornczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydalismy dnia 30 kwietnia 2021 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentow (z pézn. zm.) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o
biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie UE” — Dz. Urz.
UE L158 z 27.05.2014, str. 77, z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w
sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W ftrakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spotek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note nr 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej, w ktérej Zarzgd Spétki dominujgcej przedstawit m.in. zmiany w kapitale jakie miaty
miejsce w ciggu 2020 roku i po jego zakonczeniu, kwestie przygotowania prospektu
emisyjnego i wejscia Spotki na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie w kwietniu 2021
roku oraz ich wptyw na sytuacje finansowg i ptynnosciowg Grupy kapitatowej. Nasza opinia
nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
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uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi

rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rozpoznanie przychodéw z dotacji

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2020 roku
przychody z dotacji wynosity 21 491 tys. ztotych
i dotyczyly gtéwnie dotacji otrzymanych z

Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(“NCBIR").
Prawidtowos$¢ rozpoznania dotacji

uzyskiwanych z NCBIR jest nieodtgcznym
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Grupy.

Grupa dokonuje oszacowania
prawdopodobienistwa  koniecznosci  zwrotu
otrzymanych dotacji. W zaleznosci od

przyjetego szacunku otrzymane dotacje mogg

Nasze procedury badania obejmowaly w

szczegolnosci:

- przeglad zasad rachunkowosci dotyczgcych
przychodow z dotacji i
zwigzanych z nimi istotnych osgdéw i szacunkow;

rozpoznawania

- zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
tym dotyczacych ujecia i

prezentacji przychoddéw z dotacji;

wewnetrznej, w

- analize istotnych warunkéw uméw z NCBIR,;

- ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
tym zakresie;

- testy analityczne;

by¢ zaliczone do wyniku w roku poniesienia
kosztow finansowanych dotacjami lub ujete na
przychodach przysztych okreséw do czasu
uzyskania dotyczacej
bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

- analizy zwigzane z ryzykiem zwrotu dotacji.

Przeprowadzone testy szczegdtowe w potgczeniu
z oceng srodowiska kontroli wewnetrznej opisane
powyzej dostarczyty nam wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddéw badania niezbednych do
zaadresowania opisanego powyzej ryzyka
zZwigzanego z ujeciem przychodow.

racjonalnej pewnosci

Grupa zaprezentowata ujawnienia dotyczace
przychodow z dotacji w nocie nr 16 informacji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd Jednostki dominujgcej uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzagdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
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kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pézn. zm.). Czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Jednostki dominujgcej
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujgcej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
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ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwosé
zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy
podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ja o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy") wraz z oswiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy (razem ,Inne informacje").
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebniong
czes$cig spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespéjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest
réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie
Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w
oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacije.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
71 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzgadzenie o informacjach
biezacych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z p6zn. zm.),

e jestzgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSsmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach
biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit.
c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Oswiadczenie na temat sSwiadczonych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej z dnia 28 kwietnia 2021 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jarostaw Bochenek.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jarostaw Bochenek

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 90086

mazars

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2021 roku
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