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Grupa Azoty Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

(spotka akcyjna z siedzibqg w Policach i adresem przy ul. Kuznickiej 1, 72-010 Police, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000015501) (,,Emitent”, ,, Spétka”)

SUPLEMENT NR 4

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30 grudnia 2019 r.
do Prospektu Emisyjnego Spotki
zatwierdzonego w dniu 5 listopada 2019 r.
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego decyzja nr DSP.410.21.2019
zmienionego Suplementem nr 1 zatwierdzonym w dniu 19 listopada 2019 r.
przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego decyzja nr DSP.411.40.2019
oraz Suplementem nr 2 zatwierdzonym w dniu 9 grudnia 2019 r.
przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzja nr DSP.411.45.2019
oraz Suplementem nr 3 zatwierdzonym w dniu 17 grudnia 2019 r.
przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzja nr DSP.411.48.2019
(,,Prospekt™)

Terminy pisane wielkg litera w niniejszym Suplemencie maja znaczenie nadane im w Prospekcie w
rozdziale Skroty i definicje.

Niniejszy Suplement zostat sporzadzony na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE Nr L 168 z 30 czerwca 2017 r.)
(,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwiazku z zawarciem w dniu 23 grudnia 2019 r. migdzy Spotka,
Gltéwnym Akcjonariuszem, POLYOLEFINS oraz Hyundai Engineering Co., Ltd (,,Hyundai”) i Korea
Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation (,,KIND”) zmienionego porozumienia (term-
sheet) dotyczacego warunkow finansowania kapitatowego Projektu Polimery Police oraz wydaniem przez
POLYOLEFINS Polecenia Przystapienia do Pelnej Realizacji na podstawie umowy o kompleksowa
realizacj¢ Projektu Polimery Police.

Aktualizacja nr 1

W rozdziale Istotne Umowy — Umowy i porozumienia inwestycyjne — Porozumienie o wspdipracy
inwestycyjnej z dnia 10 maja 2019 r. oraz porozumienie dotyczqce warunkow finansowania kapitatowego
(equity) z dnia 19 wrzesnia 2019 r., str. 78, dodaje si¢:

Zmienione porozumienie dotyczqgce warunkow finansowania kapitatowego (equity) z dnia 23 grudnia
2019r.

W dniu 23 grudnia 2019 r., Spotka, Gtéwny Akcjonariusz, POLYOLEFINS oraz Hyundai i KIND zawarty
zmienione porozumienie (term-sheet) dotyczace warunkéw finansowania equity Projektu Polimery Police
realizowanego przez POLYOLEFINS (,,Zmienione Porozumienie”).
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Zmienione Porozumienie nie zmienia wysokosci ani tgcznego zaangazowania Hyundai i KIND w Projekt
Polimery Police w wysokoséci 130 mIn USD. Strony dokonaty jednak modyfikacji form finansowania
Projektu Polimery Police w nastgpujacy sposob:

(i)  Hyundai zobowigzat si¢ do zainwestowania tacznej kwoty w wysokosci 73 min USD poprzez
whniesienie wkladu pieni¢znego na pokrycie podwyzszonego kapitatu zakladowego POLYOLEFINS
1 objecie nowo wyemitowanych akcji POLYOLEFINS;

(i)  KIND zobowigzat si¢ do zainwestowania tacznej kwoty 57 mln USD poprzez (i) wniesienie wktadu
pienigznego 5 min USD na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego POLYOLEFINS oraz
objecie nowo wyemitowanych akcji POLYOLEFINS oraz (ii) udostepnienie POLYOLEFINS
pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 52 mln USD;

(iii)  Spotka i Glowny Akcjonariusz zobowigzali si¢ do zainwestowania tacznej kwoty wynoszacej do
1,4 mld PLN oraz $rodkéw uzyskanych z Oferty poprzez wniesienie wkladéw pienigznych na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego POLYOLEFINS i obj¢cie nowo wyemitowanych
akcji POLYOLEFINS lub poprzez udzielenie POLYOLEFINS pozyczek podporzadkowanych na
warunkach komercyjnych.

Strony wprowadzity réwniez zmiany w liScie warunkow zawieszajacych, od spetnienia ktdrych
uzalezniona jest inwestycja Hyundai i KIND poprzez dodanie nowych warunkow w postaci: (i) uzyskania
stosownej zgody antymonopolowej wlasciwego organu ochrony konkurencji oraz (ii) spetnienia innych
warunkoéw zawieszajacych, ktore beda wskazane w ostatecznych dokumentach finansowania equity.

Zmienione Porozumienie nie wprowadza zmian w zakresie uprawnien osobistych Hyundai i KIND ani
dhugosci okresu zastrzezonego (lock-up). W zakresie procedury wyjscia z inwestycji, strony utrzymaty
warunki finansowe i zakres opcji sprzedazy na cze$¢ kapitalu wniesionego do POLYOLEFINS w
wysokosci 70 mIin USD oraz przewidziaty dodatkowy mechanizm wyjscia Hyundai i KIND w zakresie
pozostatego wktadu kapitatowego w drodze nabycia akcji przez POLYOLEFINS w celu umorzenia.

Zmienione Porozumienie stanowi wiazace zobowigzanie Stron, z zastrzezeniem: (i) uzgodnienia
zadowalajacego dla Hyundai i KIND brzmienia dokumentéw finansowania equity (tj. umowy
inwestycyjnej, porozumienia akcjonariuszy oraz wszelkich innych wymaganych dokumentéw zwigzanych
z finansowaniem kapitatowym (equity) POLYOLEFINS), (ii) uzgodnienia zadowalajacego dla KIND
brzmienia umowy pozyczki KIND, oraz (iii) spetnienia warunkéw zawieszajacych, o ktérych mowa w
Zmienionym Porozumieniu.

Zmienione Porozumienie zostato zawarte na czas okre$lony, do dnia 30 czerwca 2020 r., z mozliwos$cia
jego przedtuzenia lub rozwigzania we wcze$niejszym terminie na podstawie porozumienia Stron.
Zmienione Porozumienie wygasnie rowniez w przypadku zawarcia przez Strony ostatecznych dokumentow
transakcyjnych (tj. dokumentoéw finansowania equity oraz umowy pozyczki KIND), ktore zastapia
Zmienione Porozumienie.

Zmiany wprowadzone w Zmienionym Porozumieniu wynikaja z podpisania przez Spoétke, Glownego
Akcjonariusza, POLYOLEFINS oraz Grupa Lotos porozumienia wstgpnego dotyczacego warunkoéw
inwestycji equity oraz finansowania Projektu Polimery Police oraz koniecznosci dostosowania warunkow
inwestycji Hyundai i KIND do warunkéw uzgodnionych z Grupa Lotos.



Aktualizacja nr 2

W rozdziale Istotne Umowy — Umowa o kompleksowq realizacje Projektu Polimery Police, str. 77, dodaje
sig:

W dniu 23 grudnia 2019 r. Zarzad POLYOLEFINS, dziatajac na podstawie Uchwaly Walnego
Zgromadzenia POLYOLEFINS z dnia 23 grudnia 2019 r., wydat Wykonawcy EPC polecenie przystapienia
do pelnej realizacji (Full Notice to Proceed). Wydanie polecenia przystapienia do petnej realizacji skutkuje
obowigzkiem realizacji przez Wykonawcg EPC Umowy EPC w pelnym zakresie, w zamian za zaptate
petnego wynagrodzenia przez POLYOLEFINS wskazanego w Umowie EPC. Platno$¢ wynagrodzenia na
rzecz Wykonawcy EPC nastagpi W podziale na kamienie milowe okreslone w Umowie EPC, po dokonaniu
odbioru danego kamienia milowego poprzez podpisanie wlasciwego protokotu odbioru.

W ramach realizacji Umowy EPC, POLYOLEFINS powierzyta Wykonawcy EPC wykonanie zakresu
opcjonalnego na warunkach i za wynagrodzeniem $cisle okre§lonych w Umowie EPC. Zakres opcjonalny
obejmuje trzy dodatkowe opcje: (i) wykonanie wytworni azotu dla Instalacji PDH i Instalacji PP, (ii)
wyposazenie laboratorium dla potrzeb Projektu Polimery Police, (iii) wyposazenie dla stuzb produkcyjnych
i utrzymania ruchu. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za powierzony zakres opcjonalny wynosi 19.880.000
EUR.



