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Podsumowanie miesigca

Luty przyniost kontynuacje trendu wzrostowego na rynkach
akcyjnych. Najsilniejszymi indeksami byty EuroStoxx50 (+4,6%) i
Nikkei (+3,3%) a najstabszym Nasdagq, ktory zyskat tylko 0,4%.
Warto zwroci¢ tez uwage na to, ze rynki rozwiniete reprezento-
wane przez indeks MSClI WORLD (+3,0%) zachowaty sie zdecy-
dowanie lepiej niz rynki wschodzqce, ktorych indeks MSCI EM
tez rost, ale tylko o 1,2%. Widoczne to byto w zachowaniu seg-
mentow funduszy akcyjnych. Segment funduszy akcji rynkow
rozwinietych zyskat 4,1% wobec 2,0% w segmencie funduszy
akcji rynkow wschodzqeych.

Z kolei indeksy obligacji stracity na wartosci, szczegélnie za
sprawq wyprzedazy z drugiej potowy lutego. Na minusie miesigc
skonczyly zaréwno obligacje amerykanskie (-2,0%) jok i nie-
mieckie (-2,2%). W segmentach funduszy dtuznych stabszy byt
segment funduszy dtuznych uniwersalnych tracqcy 1,4%, a nie-
co lepiej, ale tez ze stratg, miesigc zakonczyt segment funduszy
dtuznych korporacyjnych i high yield.

Luty nie przyniést zadnych wiekszych zmian na rynku waluto-
wym. Miesieczne odchylenia kurséw mieszczq sie w zakresie od
-0,5% do 0,5%, wiec trudno moéwi¢ o zauwazalnych i trwatych
krotkoterminowych tendencjach.

Wuykres: EURPLN

W lutym kontynuowany byt ruch boczny na wykresie pary EUR-
PLN. Nie pojawity sie zadne nowe sygnaty techniczne, wiec aktu-
alny pozostaje dotychczasowy S$rednioterminowy scenariusz
zaktadajgey ruch w gore w strone 4,6690 - 4,7070 zt, 4,8000 zt
czy nawet do goérnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu
wzrostowego, czyli okolic 4,9600 - 4,9800 zt.

To wszystko pod warunkiem utrzymanie wsparcia jakim jest
grudniowe minimum na 4,4175 zt.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy ™ 3M
akcji rynkéw rozwinietych: 41% 7.2%
akcji amerykanskich 3.8% 5.1%
akgji amerykanskich MIS 6.8% 12.3%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 4.0% 6.1%
akdji europejskich rynkow rozwinietych MIS 9.3% 10.5%
akgji globalnych rynkow rozwinietych 29%  6.1%
akcji japonskich 4.6% 11.3%
akgji zagranicznych pozostate 2.7%  3.4%
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii -1.0%  2.5%
akcji rynkéw wschodzgcych: 2.8% 10.5%
akcji Ameruyki tacifskiej -2.6% -0.6%
akgji azjatyckich bez Japonii 2.8% 12.9%
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych 2.8% 11.8%
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych 2.2% 12.9%
akgji indyjskich 4.6% 11.4%
akcji regionu Pacyfiku 6.7% 14.7%
dtuzne uniwersalne: -1.4% -1.0%
papieréw diuznych azjatyckich uniwersalne -1.8% -0.4%
papieréw diuznych europejskich uniwersalne -1.6%  -1.9%
papieréw diuznych globalnych uniwersalne -0.6% -0.8%
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne -1.7% -0.8%
dtuzne korporacyjne i high yield: -0.1% 0.6%
papieréw dtuznych europejskich high yield 0.6% 2.1%
papieréw diuznych europejskich korporacyjnych -0.6% -0.4%
papieréw dtuznych globalnych high yield 0.1% 1.7%
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -1.3%  -1.5%
papieréw dtuznych USA high yield 0.9% 1.1%

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M

MSCI WORLD 225738 3.0% 4.8%
MSCI EM 1108.66 1.2% 10.4%
S&P500 315493  3.2% 4.5%
Nasdaq 10686.62  0.4%  4.3%
EuroStoxx50 3636.44 4.6% 4.5%
Nikkei 22483 33% 6.2%
Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M
Niemcy 10Y (MLTAG 10D Index) 357.65 -22% -2.5%
USA 10Y (SPBDU10T Index) 567.37 -2.0% -4.6%
Kursy walut Wartos¢ 1M 3M
EURUSD 1.2075 -0.5% 1.2%
USDPLN 3.7436  0.5% -0.3%
EURPLN 45218 0.0% 1.0%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
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zmiana miesigczna

g 8 5 8 5 g % = g 8§ & &g
e ¢ & § =2 3§ § & =2 § Z 3
akeji regionu Pacyfiku 4.19 -0.24
akcji azjatyckich bez Japonii 2.93 -1.32
akeji globalnych rynkéw wschodzqcych 2.7 -0.05
akcji amerykanskich 2.4 +0.63
akeji japoniskich 1.49 +0.85
akcji amerykanskich MIS 1.45 +1.47
akeji globalnych rynkéw rozwinietych 1.39 +0.94
akeji indyjskich 0.54 +0.32
akcji europejskich rynkoéw rozwinietych 0.34 +0.67
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii ‘ 0.31 -0.06
akcji europejskich rynkéw wschodzgcych i 0.02 +0.84
papieréw dtuznych europejskich high yield -0.10 -0.59
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.12 055
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne -017 -0.73
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych -0.24 -0.32
papieréw diuznych europejskich uniwersalne -0.26 -0.45
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.31 -0.37
papieréw dtuznych USA high yield -0.49 -0.11
akcji europejskich rynkéw rozwinietych MIS : 1 -0.51 +0.74
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne -0.51 -0.26
papierow diuznych rynkdéw wschodzgcych uniwersalne -0.54 -0.25
akcji zagranicznych pozostate j i J _ -0.80 +0.59
akeji Ameryki tacifiskiej ] _ ] +0.31
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
« Pierwsze miejsce, od trzech miesiecy, 3 6 it 2 36
UtngmUJe grUpG fUndUSZU OkcJI feglOﬂU 100% / 0% akcji regionu Pacyfiku  akgji regionu Pacyfiku  akgji regionu Pacyfiku akgji azatyckich bez uskecigﬁgrz(:ir::ﬁz?]

Pacyfiku (-0,24 pkt).

Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje grupa funduszy akcji amerykan-
skich MiS (+1,47 pkt), a spadek grupa
funduszy akcji azjatyckich bez Japonii (-
1,32 pkt).

Macierz preferencji inwestora zdominowa-
na jest przez fundusz z pierwszego miejsca
rankingu. Poza nimi widoczne sq jeszcze az
4 inne grupy funduszy (krétki i dtugi ter-
min).
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
§ 8 & 8 g 8 8% 8 g 8§ 1§ &
g ¢ g 8§ = ¢ § 8 2 & 2 3
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A ( ACC) EUR 3.61 -0.47
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR 2.78 +1.02
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR 2.33 -0.83
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR 2.19 -0.06
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR 1.9 +1.34
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR 1.7 +0.53
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR . 1.2 +0.52
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR E | i 1.05 +0.82
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR 0.58 +0.42
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR 0.2 -0.42
Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR 0.24 -0.58
Schroder ISF European Value A ACC EUR i : 0.17 +0.72
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR 0.15 -0.07
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR 0.10 -0.58
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR (hedged) -0.01 -0.72
Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR -0.02 -0.88
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR -0.02 -0.61
Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-EUR -029 -0.22
Schroder ISF European Equity Yield AACC EUR -0.39 +0.18
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR -0.42 -0.86
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR -0.46 -0.02
Schroder ISF UK Equity EUR HEDGED A ACC ] | -0.81 -0.03
Franklin European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR | -1.08 -
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR 112 -0.24
Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR i 155 03
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot /IR 3 6 mle1SI2qCe 24 36
« Pierwsze miejsce utrzymuje Franklin U.S.
i+ _ R X Frankiin U.S. Franklin U.S. Franklin U.S.
OppOl‘tUﬂltleS Fund Class A (ACC) EUR ( 100% / 0% Fldext?:ggd:UFRmnce Hdektg:ggdngF;ﬂnce Opportunities Fund Opportunities Fund Opportunities Fund
0.47 pkt). Class A (ACC) EUR Class A ( ACC) EUR Class A ( ACC) EUR
o wi H H i R B . B Frankiin U.S. Franklin U.S. Franklin U.S.
Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej e T F|de£t1:4 :zncd:uzance Hde/l\ltt:; :ggd?EUF’;unce Opportoniics Fund  Opportnities Fund  Opportunities Fund
notuje Schroder ISF US Small and MID- Class A (ACC)EUR  Class A(ACC) EUR  Class A (ACC) EUR
CAP Equty A ACC EUR (+1’37 pkt)’ aspa- Franklin U.S. Franklin US. Franklin US.
. . Fidelity Funds - France  Fdelity Funds - France . " L
dek F|de||tg Funds - Global Health Care 50% / 50% Opportunities Fund ~ Opportunities Fund Opportunities Fund
A-ACC - EUR A-ACC-EUR
Fund A - Acc - EUR (_0 88 pkt) Class A ( ACC) EUR Class A( ACC) EUR Class A ( ACC) EUR
Fidelity Funds - Japan Rdelitu Funds - F Frankliin U.S. Franklin U.S. Franklin U.S.
. chierz prefe [‘encji inwestor(] pOZOSt(]je 25% /75% Advantage Fund A - Acc - eAI EJA(U:T:_SEU';O”CE Opportunities Fund Opportunities Fund Opportunities Fund
dominowana prze fundus 1 p,e Sze EUR Class A (ACC) EUR Class A ( ACC) EUR Class A ( ACC) EUR
z INOW rzez Tunausz z lerwsze-
0 miejsca rankin u,. W krotkim terminie Fidelity Funds - Japan ) . FranKin U.S. Franklin U.S. Franklin US.
g . ) L 9 0% /100% Advantage Fund A - Acc Hde/l\ng:gncdsEUF;unce Opportunities Fund Opportunities Fund Opportunities Fund
(3 i 6 miesigcy) widoczne sq dwa fundu- EUR “ACC- Class A(ACC)EUR  Class A(ACC) EUR  Class A ( ACC) EWR
sze: Fidelity Funds - France A - ACC - EUR
i Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

§ 8 & 8 g 8 8% 8 g 8§ 1§ &
g ¢ & § = & § 8B =2 § Z 3
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR 2.15 +0.57
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR 1.45 +0.08
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR 1.2 -0.08
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR 1.16 -0.39
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR 0.9 031
Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR 0.9 -0.29
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR ] i 0.43 +0.66
Franklin India Fund Class A (ACC) EUR ; ‘ 017 -0.05
Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR : i , -0.36 +0.14
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR s B S =m 029
legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
. . . o
POdSUanW(] nie: Macierz prefer.erqu inwestora
zwrot /IR 3 6 mle1SI2qce 24 36
« Pierwsze miejsce od trzech miesiecy utrzy-
muje Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc EFide“'tu Fémds ’ Fidelity Funds - Pacific  Fidelity Funds - Pacifi Fidelity Funds - Schroder ISF Asian
) y 100% / 0% merging Europe elity Funds - Pacific  Fidelity Funds - Pacific Emerging Markets Fund  Opportunities A ACC

- EUR (+0,57 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Fidelity Funds - Emerging Europe
Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR

75% / 25%

(+0,66 pkt), a spadek Schroder ISF Global 50% / 50%
Emerging Market Opportunities A ACC
EUR (-0,39 pkt).

25% /75%

» Najwiecej pol w macierzy preferencji zaj-
muje fundusz z pierwszego miejsca rankin-
gu. Poza nim widocznych jest jeszcze az 5
innych funduszy, co oznacza, ze indywidu-
alne postrzeganie ryzyka bedzie miato
spore znaczenie przy wyborze instrumentu
inwestycyjnego.
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

§ & 8 8 g & & 8 g § 3§ =
g ¢ g § & ¢ £ § o2 B 2 3
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg 3.32 -0.05
Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR 1.9 -0.17
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR Hdg 1.12 +1.12
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR 0.84 -0.02
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg 0.37 +0.72
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR 0.1 -0.25
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR -0.01 -7
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR -0.08 -0.13
Schroder ISF Emerging Market BOND HEDGED A ACC EUR -0.13 +0.23
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR ] ! -0.94 02
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1 j i 0 -1.16 -0.04
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR | ] S a8 0.28
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
. . . %
Podsumowa nie: Macierz prefer.erTle inwestora
zwrot /IR 3 6 mle1SI2qce 24 36
« Pierwsze miejsce utrzymuje Schroder ISF
i . . Schroder ISF Asian  Franklin European Total Fidelity Funds -
Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg 100% / 0% Schroder ISF Strategic ~ Schroder ISFStrategic g -\ "o o Return Fund Class A Emerging Market Debt

(-0,05 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Schroder ISF Short Duration Dyna-
mic Bond A ACC EUR Hdg (+1,12 pkt), a
spadek Schroder ISF Global Inflation Lin-
ked Bond A ACC EUR (-1,17 pkt).

« W macierzy preferencji inwestora trudno
wskaza¢ jednoznacznego lidera. Znajduje
sie tam bowiem az 5 réznych funduszy
rozmieszczonych w zaleznosci od przyjete-
go horyzontu inwestycyjnego.
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne korporacyjne i high yield

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

zycje lidera stracit Schroder ISF Global
Multi Credit EUR HEDGED A ACC (-1,39
pkt) spadajgc az o 4 miejsca.

Na pierwsze miejsce awansowat Schroder
ISF EURO High Yield A ACC EUR (+1,03

pkt).

Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Fidelity Funds - European High
Yield Fund A - Acc - EUR (+1,02 pkt), a
spadek Schroder ISF Global Corporate
Bond A ACC EUR Hdg (1,41 pkt).

Najwiecej p6l w macierzy preferencji zaj-
muje fundusz z pierwszego miejsca rankin-
gu. Poza nim, w dtugim terminie (24 i 26
miesiecy), widoczne sq jeszcze trzy inne
fundusze.
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Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR 2.28 +1.03
Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg 1.76 +0.8
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR 1.59 +12
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR 0.76 -0.35
Schroder ISF Global Multi Credit EUR HEDGED A ACC 0.19 -1.39
Schroder ISF EURO Corporate Bond AT ACC EUR 0.05 -0.49
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg | -0.04 1.4
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR : [ 102 02
Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR [ -0.72
legenda: -
wartos$¢ najnizsza warto$¢é najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
« W segmencie funduszy dtuznych korpora- S 6 it 2 56
: i hi H 2 Schroder ISF Global Fidelity Funds - US
cyjnych i high yield sporo przetasowan. Po 100% /0%  SchroderISFEURO  Schroder ISFEURO  SchroderISFEURD (ool "G ian Vield Fund A-ACC-

EUR
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High Yield Fund A-ACC-
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— akcji rynkoéw rozwinigtych

akeji rynkow wschodzgeych
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—— dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqgdkowanie poszczegolnych funduszy do segmentéw i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akcji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkéw wschodzqcych:
akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR akcji Ameryki tacifskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR akgji azjatyckich bez Japonii Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR
akcji amerykanskich MIS Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR
akgji europ ejskich rynké w wschodzqeych Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR
akdji europ ejskich rynkéw rozwinietych Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR akgji globalnych rynkéw wschodzqcych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR EUR
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR Schroder ISF Global Emerging Mark et Opportunities A ACC EUR
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR Schroder ISF Emerging Markets AACC EUR
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF European Large Cap A ACCEUR
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR akgji regionu Pacyfiku Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EuropeanValue A ACC EUR
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR
Schroder ISF UK Equity EUR HEDGED A ACC
akgji europejskich rynkéw rozwinigtych MIS  Franklin European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR
akgji globalnych rynkéw rozwinigtych Fidelity Funds - Global Divide nd Fund A-ACC-EUR (hedged)
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR
akdji japonskich Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR
akgji zagranicznych pozostate Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR
akcji zagranicznych sektora zdrowia i Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR
biotechnologii
Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield:

papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR

papierow diuznych europejskich High Yield ¢ .o Sk EURO High Yield A ACC EUR

e . L . Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR
papierow dtuznych europ ejskich uniwersalne

Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR papieréw dtuznych europejskich Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR korporacyjnych
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR papieréw dtuznych globalnych High Yield Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR korporacyjnych Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR Hdg Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg
Schroder ISF Strategic Bond AACC EUR Hdg Schroder ISF Global Multi Credit EUR HEDGED A ACC
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqcych Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR papieréw dtuznych USA High Yield Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR

Schroder ISF Emerging Market BOND HEDGED A ACC EUR

Benchmarki:

Miesieczng stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzqcych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedgce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stop zwrotu i IR. Nastepnie warto$ci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecuy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikaciji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



