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Podsumowanie miesigca

Marzec 2020 roku na dtugo zostanie w pamieci inwestoréw. Spadki z
ostatniego tygodnia lutego biezqcego roku byty bowiem tylko prelu-
dium do tego co dziato sie w marcu. Na wartosci stracity wszystkie
segmenty aktywoéw funduszowych.

Globalna epidemia nabrata bowiem rozpedu, co przetozyto sie na bar-
dzo silne spadki na rynkach. Najsilniej na warto$ci stracity rynki
wschodzqce, ktorych indeks MSCI EM stracit 17,1% , co znalazto od-
zwierciedlenie w zachowaniu naszych indekséw. Wig zanotowat -
15,5% straty, mWIG40 -20,4%, a nieco lepiej radzity sobie spotki mate,
ktorych indeks sWIG80 stracit tylko 11,8%.

Skutkowato to ujemnymi stopami zwrotow w klasach aktywoéw akcyj-
nych. Nieco lepiej radzity sobie fundusze dtuzne. Fundusze dtuzne uni-
wersalne stracity 1,4%, a dtuzne papierow skarbowych zanotowaty
stope zwrotu na poziomie -0,4%.

Ostatnie dostepne dane odnosnie salda naptywéw i umorzen pocho-
dzqce z konca lutego wskazujg na kontynuacje trendu z poprzednich
miesiecy. Kapitat odptywat z funduszy akcyjnych, a naptywat do dtuz-
nych. W wartoéciach relatywnych najwiecej stracita grupa funduszy
akcji spotek zagranicznych (-3,9%), a zyskata grupa funduszy polskich
dtuznych uniwersalnych (+1,3%).

Na rynku walutowym ztotéwka traci zaréwno w odniesieniu do euro
jak i do dolara.

Wuykres miesigca: WIG

WIG zrealizowat caty zasieg szacowany przed miesigcem dla ruchu
spadkowego. Osiggniecie 43 020 - 43 575 pkt. nastgpito bardzo szyb-
ko, a kurs na wysokiej dynamice zszedt jeszcze nizej.

Sugeruje to, ze trend spadkowy bedzie w najblizszych tygodniach i
miesigcach kontynuowany, co docelowo powinno przetozy¢ sie na
osiggniecie 35 154 pkt. lub 33 042 - 33 534 pkt. a nawet 28 831 - 29
555 pkt.

Scenariusz spadkowy pozostanie aktualny tak dtugo jak dtugo kurs
indeksu bedzie przebywato pod oporem w okolicach 50 000 pkt.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajq wartosci opoznione o
1 miesiqc.
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Stopy zwrotu - benchmarki * ™ 3M  12M
Akgji polskich -15.0% -25.1% -27.3%
Akgji polskich - MiS -14.7% -19.8% -19.4%
Polskie dtuzne uniwersalne -1.4% -12% 0.6%
Polskie dtuzne papieréw skarbowych -04% 03% 2.7%
Stabilnego wzrostu 52% -7.8% -7.2%
Zréwnowazone -9.2% -15.2% -15.6%
Akgji spotek zagranicznych -11.8% -17.4% -10.4%
Aktywa i saldo naptywow/umorzen** aktywa (mln) 1M 3M  12M
Akgji polskich 853774 -16% -3.8% -8.9%
Akgji polskich - MiS 186556 0.7% 6.1% -0.2%
Polskie dtuzne uniwersalne 6589845 13% 3.9% 19.8%
Polskie dtuzne papieréw skarbowych 3214273 04% -0.8% -7.5%
Stabilnego wzrostu 1028885 0.0% 1.0% -4.9%
Zréwnowazone 419101 -1.3% -2.1% -11.7%
Akgji spotek zagranicznych 677788 -39% -5.6% -21.6%
razem 146 354.87  05% 1.6% 4.2%
Stopy zwrotu - indeksy polskie Warto$¢ 1M 3M  12M
WIG 41 625 -15.5% -28.0% -30.2%
WIG20 1513 -14.5% -29.6% -34.6%
MWIG40 2850 -20.4% -27.1% -31.3%
SWIG80 10 261 -11.8% -14.8% -13.8%
Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Warto$¢ 1M 3M  12M
MSCI WORLD 1852.73 -12.3% -20.2% -9.0%
MSCI EM 848.58 -17.1% -25.1% -19.0%
Rentownos$¢ Warto$¢ ™
Obligacje polskie 10Y 1.69% -6.0%
Obligacje USA 10Y 0.67% -42.6%
Kursy walut Wartos¢ ™
EURUSD 11031 0.2%
USDPLN 41290  4.6%
EURPLN 45550 4.8%
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Fundusze akcji polskich

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
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Aviva Investors Nowoczesnych Technologii 2.31 -0.21
Investor Akgji Spotek Dywidendowych 2.16 -0.01
Investor Akgji 1.9 -0.17
Aviva Investors Polskich Akcji 0.93 -0.06
NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 0.84 +0.85
QUERCUS Agresywny - 0.58 -0.39
NN Akcji 0.55 +0.28
Allianz Selektywny -0.07 +0.04
PKO Akdji Plus -0.20 +0.04

Skarbiec - AKCJA -- -0.39 +0.19

legenda: I
warto$¢ najnizsza warto$é najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
- Pierwsze miejsce utrzymuje Aviva Investors 3 6 12 2 36

Nowoczesnych Technologii (-0,21 pkt.).

Investor Akcji Spotek  Investor Akgi Spotek  Investor Akcji Spotek  Investor Akcji Spotek  Investor Akgji Spotek

0
100% /0% Dywidendowych Dywidendowych Dywidendowych Dywidendowych Dywidendowych

+ Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej notuje NN Polski Odpowiedzial-
nego Inwestowania (+0,85 pkt.), a spadek
Quercus Agresywny (-0,39 pkt.)
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Aviva Investors
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: i f f Polskich Ak Dywidend h Dywidend h
« Macierz preferencji zdominowana jest przez olsieh Al Technologii gwidendowye yuidendowye
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« Luty przyniost kolejne odptywy Srodkow z
funduszy akcji polskich, potwierdzajgc wie-
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna
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Skarbiec - MALYCH | SREDNICH SPOLEK 2.95 -0.06
Investor Top 25 Matych Spotek 1.52 +0.21
Aviva Investors Matych Spotek 0.81 -0.18
NN Srednich i Matych Spétek 0.13 +0.34
PKO Akgji Matych i Srednich Spotek -0.23 -0.03
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek --- -0.35 -0.08
legenda: -

warto$¢ najnizsza wartos$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR INESHES
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce utrzymuje Skarbiec - MA-
£YCH | SREDNICH SPOYEK (-0,06 pkt.).

* Najwyzszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej notuje NN Srednich i Matych
spotek (+0,34 pkt.) a spadek Investor Top 25
Matych Spotek (-0,21 pkt.).

* Macierz preferencji ponownie zdominowat
fundusz z 1 miejsca rankingu: Skarbiec -
MALYCH | SREDNICH SPOLEK.

* Luty przyniost kolejny naptyw $rodkéw do
tej grupy w wysokosci 13,54 min zt, co po-
zwala na dtuzszy czas przerwaé trzyletniq
negatywnq tendencje.
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Fundusze akgji polskich matychii
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
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zmiana miesi¢czna
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NN Krotkoterminowych Obligagji 4.02 +0.35
NN Krotkoterminowych Obligacji Plus (L) -- -- -- -- -- 2.35 +0.06
PKO Obligacji Dtugoterminowych 1.26 +0.41
GAMMA Papierow Diuznych e 0.9 +0.16
QUERCUS Ochrony Kapitatu 0.64 +0.84
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 0.46 -0.21
Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny 0.39 -1.59
PKO Papieréw Dtuznych Plus 0.30 +0.4
GAMMA 0.10 +0.11
Investor Oszczedno$ciowy -0.02 -1.04
GAMMA Pls I N O N
Allianz Konserwatywny -0.18 -0.17
Allianz Obligacji Plus - -0.6
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartos$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce od 6 miesiecy utrzymuje
NN Krotkoterminowych Obligacji  (+0,35
pkt.).

Najwiekszy wzrost wartosci indeksu sity
relatywnej Quercus Ochrony Kapitatu (+0,84
pkt.) a spadek Skarbiec - Dtuzny Uniwersal-
ny (-1,59 pkt.).

Macierz preferencji zdominowat fundusz z 1
miejsca rankingu czyli NN Kroétkotermino-
wych Obligacji. Poza nim, w 4 komorkach
widoczne sq jeszcze 3 dodatkowe fundusze.

Saldo naptywow kolejny raz byto dodatnie,
co sprawito, ze warto$¢ aktywow ustanowita
kolejny wieloletni rekord.

Aviva Investors
Dtuznych Papierow
Korporacyjnych

NN Krotkoterminowych

0
100%/ 0% Obligadji

NN Krotkoterminowych NN Krétkoterminowych

Obligagji

NN Krotkoterminowych

NN Krétkoterminowych

0 0
5%/ 25% Obligagi Obligacji Obligacji
NN Krotkotermi h NN Krotkotermi h NN
50% / 50% rofkoterminowyc rofkoterminowyc Krétkoterminowych
Obligagi Obligacji o
Obligaciji
25% /75% GAMMA Papierow NN Krotkoterminowych NN Krétkoterminowych

Dtuznych Obligadji

GAMMA Papieréw NN Krotkoterminowych

0% /100%

Obligagji

NN Krotkoterminowych

NN Krotkoterminowych
Obligagji

NN Kré tkoterminowych
Obligacji

NN Krétkoterminowych
Obligacji

NN Krétkoterminowych
Obligagji

NN Krétkoterminowych

NN Krotkoterminowych
Obligadji Plus (L)

NN Krotkoterminowych
Obligacji

NN Krotkoterminowych
Obligagji

NN Krétkoterminowych
Obligagji

NN Krétkoterminowych

Dtuznych Obligacji Obligacji Obligacji Obligagji
Fundusze polskie dtuzne uniwersalne - saldo naptywow - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
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NN Obligagji 2.9% +0.6
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny 1.3 -0.22
Skarbiec - Obligacja 1.01 +0.43
Investor Obligadji 0.86 -0.46
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych 0.83 +0.85
Aviva Investors Obligacji 0.70 +0.48
Skarbiec - Konserwatywny 0.12 +0.26
NN Konserwatywny Plus (L) -0.12 -0.16
Aviva Investors Niskiego Ryzyka -0.31 +0.16
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ -0.31 -249
NN Konserwatywny -0.43 +0.13
PKO Obligadji Skarbowych 098 -033

legenda: I
warto$¢ najnizsza warto$é najwyzsza

. . - "k
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora
miesigce
zwrot / IR
. - . Lo 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymuje NN Obligacji
(+0’60 pkt) 100% / 0% NN Obligacji NN Obligacji NN Obligacji NN Obligacji NN Obligacji
* Po raz kolejny najwiekszy spadek indeksu
si’rg relatgwnej dOtkal PzU POPieF()W Dtuz- 75% / 25% NN Obligagji NN Obligacji NN Obligadji NN Obligadji NN Obligadji
nych POLONEZ (-2,49 pkt.).
* Najwigkszy miesigczny wzrost indeksu sity 50% / 50% NN Obligadji NN Obligagji NN Obligacji NN Obligadji NN Obligadji
relatywnej notuje Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych (+0,85 pkt.).
25% /75% NN Obligacji NN Obligacji NN Obligacji NN Obligagji NN Obligagji
* W macierzy preferencji inwestora widoczny
jest tylko fundusz z 1 miejsca rankingu - NN
. .. 0% /100% NN Obligacji NN Obligagji NN Obligagji NN Obligagji NN Obligagji
Obligaciji.
* W lutym do grupy dtuznych polskich papie-
row skarbowych naptyneto 114,72 min z, ~ Fundusze diuzne polskich )
. 0 . 3 0% 4 papierow skarbowych=-saldo naptywoéw =3 lata r 1600%
czyli 0,36 % stanu aktywoéw z konca stycz- 14.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

2 2 2 9 e 2 2 o 2 g g 8

:E 2 § = g § & £ &5 2 5 &
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 2.35 -0.17
Skarbiec - 11l FILAR e 2.09 -0.12
NN Stabilnego Wzrostu 0.94 +0.34
Allianz Stabilnego Wzrostu -0.11 +0.04
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania -0.12 +0.03
PKO Stabilnego Wzrostu -0.40 -0.02
legenda: -

warto$¢ najnizsza wartos$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce utrzymuje Inwestor Zabez-
pieczenia Emerytalnego (-0,17 pkt.), co jest
najwiekszym miesiecznym spadkiem indeksu
sity relatywne;j.

* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
ponownie notuje NN Stabilnego Wzrostu
(+0,34 pkt.).

* Macierz preferencji inwestora zdominowaty
fundusze z 2 pierwszych miejsc rankingu.

* Z grupy funduszy stabilnego wzrostu odpty-
neto 3,24 min z, co stanowito 0,03% akty-
wow z konca stycznia.
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Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
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Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywoéw - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.



Fundusze inwestycyjne (PLN) - miesiecznik informacyjny

o
|“=“ Biuro Maklerskie
3 kwietnia 2020

Fundusze zrownowazone

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
o o o o o o o Q
T s oz 2 0% 0% o0y o2 %S 8 %
2 E 5 2 3 z g 2 5 % = E
Investor Zréwnowazony - 1.9 -0.51
NN Zréwnowazony 0.85 +0.08

PKO Zréwnowazony - -0.19 +0.06

legenda: .

warto$¢ najnizsza wartos$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
. . . . 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymuje Investor Zrow-
nowoZong (_0,5’] pkt) Jest to jednoczeénie 100% / 0% Investor Investor Investor Investor Investor
Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony

fundusz z najwiekszym spadkiem indeksu
sity relatywnej.
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Zrownowazony Zrownowazony Zrownowazony Zréwnowazony Zréwnowazony
* Z grupy funduszy zréwnowazonych w lutym
- 0
OdPJfUnQJ‘O 57!85 mln ZJ{ ( 1'28 /0) UtI'ngO+ 0% /100% Investor Investor Investor Investor Investor
SlE; tgm Samgm WielomiesiQCZny ﬂegOtyan ? ’ Zrownowazony Zrownowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony
trend w tej grupie funduszy.
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
2 2 2 o 2 2 2 - 2 2 g 8
= 5 © N N - =] =2 - IS]
E E 3 £ 3 3 g £ 5 7 3 £
Investor Nowych Technologii 4.56 +0.31
Skarbiec - SPOLEK WZROSTOWYCH 1.77 -0.52
PZU Medyczny 1.1 +1.23
PKO Dobr Luksusowych Globalny 0.47 +0.35
PKO Medycyny i Demografii Globalny - - -- - - - -0.03 -0.11
PKO Technologii i Innowacji Globalny - -0.09 -1
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego - -0.09 -1.34
NN Globalny Spotek Dywidendowych (L) -0.26 -0.28
NN Europejski Spotek Dywidendowych (L) -0.42 -0.17
AN Joporia () S
PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych - - -0.46
legenda: .
warto$¢ najnizsza wartos$¢ najwyisza
. . . Sk
Podsumowanie: Macierz prefelterTCJl inwestora
zwrot / IR INESHES
. . . 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymuje Investor No-
WgCh Technok)gi] (+0‘3’| pkt) Wgrozn]e 100% / 0% Skarbiec - SPOLEK Skarbiec - SPOLEK Investor Nowych Investor Nowych Skarbiec - SPOLEK
. PIER WZROSTOWYCH WZROSTOWYCH Technologii Technologii WZROSTOWYCH
odstaje on od reszty.
. NOJWIQkSZg wzrost indeksu s”y re|atgwnej 75% / 25% Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych Skarbiec - SPOLEK
) ’ ° Technologii Technologii Technologii Technologii WZROSTOWYCH
notuje PZU Medyczny (+1,23 pkt.) a spadek
ponownie PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
50% / 50% Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych
(—1 ’34 pkt) o o Technologii Technologii Technologii Technologii Technologii
* Macierz preferenCJl ZdomanWO{ anGStor 25% /75% Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych Investor Nowych
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morkach widoczny jest tez Skarbiec — SPO-
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* W styczniu z grupy funduszy zagranicznych
odptyneto 295,97 min, co stanowito 3,94% L . .
Pty ,9 | ) o Fundusze akcji spétek zagranicznych - saldo naptywow - 3 lata
aktywow z konca grudnia. Utrzymuje sie 25% - - 5.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA

Dane:

Dane dotyczqgce aktywow oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. DM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajgce ponizsze wa-
runki:

* forma prawna: FIO, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne

* fundusze nie lokujgce 100% aktywéw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-
stawie dziennej $redniej arytmetycznej stop zwrotu funduszy nalezqcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stop zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczegoty dotyczqce specyfikacji przedstawia tabela:

Grupa DM PKO BP

Segmenty Analizy Online

benchmark

Aktywa / Saldo wptat i
umorzen

Akgcji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akcji polskich - MiS

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

PDP_UN - dtuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup PDP_UN,
PDP_UD, PDP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

PDP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
PDP_PD - dtuine PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_PS, POP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
PDOP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zrbwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zréwnowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji
(ZAWIESZONE)

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji
MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

Akcji spotek zagranicznych

AKZ - akji zagranicznych

Srednia dla grupy AKZ_GL

Suma dla grupy AKZ

AKZ_GL - akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete

Indeks sity relatywne;j:

DM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP i spetniajgce kryterium wielkosci aktywow (miesige w ktorym suma
aktywow funduszu byta = 100 min zt musi by¢ blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywow funduszu byta < 90 min zt) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesiecznqg historie notowan. Ola kazdego funduszu w danej grupie DM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujacego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.

Saldo naptywow:
Wykres saldo naptywdw przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Wartosci dla danego miesigca przedstawione sq jako

saldo dla miesigca n
wartos¢ aktywow dla miesigca n-1

zmiana %=

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n- 1)*(1+zmiana % dla miesigca n).
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
t: 225218010
t: 225216573

www.bm.pkobp.pl

Betchatow 97-400 Betchatow Krakoéw 31-110 Krakéw Jastrze bie-Zdréj 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul.Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka Ql- Pitsudskiego 31

tel. (44) 6350599 tel. (12) 370 53 82 POK w Raciborzu) tel. (32) 477 10 22
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Rzeszow 35-959 Rzeszo6w

Rynek Kosciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. 3-go Maja 23

tel. (85) 678 63 94 tel. (76) 721 44 32 tel. (17) 875 28 84
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Krosno 38-400 Krosno

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 (zamiejscowa jednostka Ul- Bieszczadzka 3

tel. (52) 326 13 84 tel. (81) 532 66 37 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Czestochowa  42-200 Czestochowa t6dz 92-332t6dz Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

al. Najswietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Kilinskiego 20

tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (32) 266 53 86
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-541 Olsztyn Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakéw 30 al. Niepodlegto$ci 44

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 523 09 25 tel. (91) 430 62 84
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Torun 87-100 Torun

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul. Szeroka 14/16

tel. (58) 30170 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
Gdynia 81-342 Gdynia Ptock 09-410 Ptock Warszawa 00-010 Warszawa

ul. Waszyngtona 17 al. Jana Pawta Il 2 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (22) 525 48 23
Jelenia Géra 58-506 Jelenia Gora Poznan 60-914 Poznan Warszawa 02-515 Warszawa

ul. R62yckiego 6 pl. Wolnosci 3 ul.Putawska 15

tel. (75) 6436172 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 5218710
Katowice 40-012 Katowice Putawy 24-100 Putawy

ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantéw 3

tel. (32) 35799 00 tel. (81) 880 48 65
Koszalin 75-841 Koszalin Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Jana Pawta 11 23/25 ul. Pracy 21

tel. (94) 317 7529 tel. (32) 45394 60

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqgcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przeszto$ci i nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



