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Podsumowanie miesigca

W sierpniu w grupach funduszy akcyjnych wyrazonych w euro
przewazajq negatywne stopy zwrotu. Najbardziej ucierpiaty fun-
dusze rynkoéw wschodzqgcych z najwiekszymi spadkami w grupie
akcji Ameryki tacinskiej (-4,8%) oraz akcji globalnych rynkow
wschodzqeych(-4,6%). Stato sie to gtéwnie za sprawg umoc nie-
nia dolara w relacji do koszyka walut rynkéw wschodzqcych
oraz obustronnych zapowiedzi wprowadzenia cet przez USA i
Chiny. Nieco lepiej radzity sobie fundusze akcji rynkéw rozwinie-
tych, wérod ktorych wyrédznia sie grup akeji zagranicznych sek-
tora zdrowia i biotechnologii (+0,5%).

Lepiej radzity sobie z kolei fundusze dtuzne. Najwyisze stopu
zwrotu w tych segmentach notuje grupa papieréw dtuznych
europejskich uniwersalnych (+2,4%) i dtuznych globalnych kor-
poracyjnych (+2,0%). Byto to bezposrednim nastepstwem sil-
nych wzrostow indekséw obligacyjnych zaréwno w Niemczech
jak i USA.

W skali miesigca warto tez zwrdci¢ uwage na ostabienie ztotow-
ki, ktéra w relacji do euro stracita 2,1% a w relacji do dolara
2,9%.

Wuykres: EURPLN

W krotkiej perspektywie aktualnym sygnatem technicznym jest
sygnat kupna jakim byto przetamanie oporu na 4,3400 z. W
zwigzku z tym nalezy oczekiwa¢ kontynuacji ruchu wzrostowego
w strone 4,4129 zt oraz 4,4463 - 4,4555 zt.

Okolice 4,4500 zt sq jednak istotnie nie tylko w krétkim, ale tez w
dtugim terminie. Przebiega tam bowiem goérne ograniczenie wie-
loletniej, zawezajqcej sie konsolidacji, wewnqtrz ktorej EURPLN
handluje sie juz od 9 lat. Dodajgc do tego silne wykupienie na
oscylatorze mozna spodziewa¢ sig, ze ruch wzrostowy trwajqcy
od poczqtku lipca ma aktualnie ograniczony potencjat wzrosto-
wy w krotkim terminie.

Jesli jednak kurs zdota przetama¢ okolice 4,45 zt to kolejnym
poziomem docelowym dla wzrostow jest 4,5132 - 4,5243 zt.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - grupy (benchmarki *) / segmenty

akgji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich

akgji europejskich rynkow rozwinietych
akgji globalnych rynkéw rozwinietych

akdji japonskich

akgji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii
akgji zagranicznych pozostate

akgji rynkéw wschodzqcych:
akcji Ameryki tacinskiej

akgji azjatyckich bez Japonii
akdji europejskich rynkoéw wschodzgeych
akgji globalnych rynk6w wschodzqeych

akgji indyjskich
akgji regionu Pacyfiku

dtuzne uniwersalne:

papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne
papieréw dtuznych europejskich uniwersalne
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne

dtuzne high yield:

papierow dtuznych europejskich High Yield
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych
papieréw dtuznych globalnych High Yield
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)

MSCI WORLD
MSCI EM
S&P 500
Nasdaq
EuroStoxx50
Nikkei

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
Niemcy 10Y (MLTAG10D Index)

USA 10Y (SPBDU10T Index)

Kursy walut
EURUSD
USDPLN
EURPLN
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Segmenty funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
® ® w ® o EN z e z o > N
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych 433 +0.2
akcji Ameryki tacinskiej 3.14 +0.75
akeji globalnych rynkéw wschodzqecych 1.70 +0.47
papierow dtuznych globalnych korporacyjnych 1.45 +0.43
akcji zagranicznych sektora zdrowiai biotechnologii 1.35 -1.48
papieréw dtuznych europejskich uniwersalne 1.30 +1.11
papierow dtuznych europejskich korporacyjnych 0.46 +0.41
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne 0.03 +0.02
papierow dtuznych globalnych uniwersalne 0.01 +0.2
papieréw dtuznych europejskich High Yield -0.11 +0.13
akcji amerykanskich -0.13 2.1
papierow dtuznych globalnych High Yield -0.28 +0.03
akeji azjatyckich bez Japonii -0.35 -0.35
akeji regionu Pacyfiku -0.55 -0.01
akcji japonskich -0.56 -0.07
akeji globalnych rynkéw rozwinietych -0.59 -0.22
akeji europejskich rynkow rozwinietych -0.79 +0.2
akejiindyjskich - -0.13
akcji zagranicznych pozostate +0.11
legenda:
wart 08¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR TR
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0
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1,48 pkt.) 50%
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+ W macierzy preferencji, widoczne sq akcje 40%
europejskich rynkow wschodzqcych oraz
mimo wyraznego spadku indeksu sity rela-
tywnej, dobrze prezentuje sie grupa akcji
zagranicznych sektora zdrowia i biotechno- 10%
logii. Dodatkowo, warto zwréci¢ uwage na
grupe papieréw dtuznych globalnych kor-
poracyjnych, ktére dobrze radzq sobie w -10%
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* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

® ® w ® o EN z e z o > N
: % : 2z 2 3 2 : 2 § = ¢
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR 3.26 +1.14
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR 313 +0.08
Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR 253 +0.4
Fidelity Funds - Global Opportunities Fund A - Acc - EUR 2.44 +0.03
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR 1.32 -0.67
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR 0.70 +0.12
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR -0.08 -1.06
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR -0.13 +0.03
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR -0.17 -0.11
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR -0.22 +0.61
Franklin European Dividend Fund Class A (ACC) EUR -0.30 +0.18
Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR -0.40 +0.04
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR -0.41 -0.22
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR -051 +0.1
Schroder ISF European Dividend Maximiser AT ACC EUR -0.54 -0.03
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR -0.57 -0.02
Schroder ISF European Value A ACC EUR -0.57 +0.01
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR -0.62 -0.04
Templeton Global Equity Income Fund Class A (ACC) EUR -0.74 -0.15
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR --- - -0.19
legenda:
wart 08¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz prefer.erchi inwestora**
zwrot / IR miesiqce
« Na pierwszym miejscu rankingu z wysokq } 6 oo u 3
Fidelity Funds - Global Fidelity funds - Fidelity Funds - Franklin U.S. Franklin U.S.

wartos$ciq indeksu sity relatywnej i zarazem
najwiekszym miesiecznym wzrostem (+1,14
pkt.) Fidelity Funds - European Dynamic
Growth Fund A - Acc - EUR

Ws$rod  miesiecznych  wzrostow  wartosci
indeksu sity relatywnej warto zwréci¢ uwa-
ge na Schroder ISF Italian Equity A ACC
EUR (+0,61 pkt.) oraz Fidelity Funds - Glo-
bal Health Care Fund A - Acc - EUR (+0,40
pkt.) Z kolei najwieksze spadki to Fidelity
Funds - America Fund A - Acc - EUR (-1,06
pkt.) oraz Schroder ISF US Large Cap A
ACC EUR (-0,67 pkt.)

W macierzy preferencji widoczna jest tylko
pierwsza trojka funduszy z najwiekszq war-
tosciq indeksu sity relatywnej. Poza Fidelity
Funds - European Dynamic Growth Fund A
- Acc - EUR jest to Franklin U.S. Opportuni-
ties Fund Class A ( ACC) EUR oraz Fidelity
Funds - Global Health Care Fund A - Acc -
EUR. Sq to zarazem fundusze wyraznie sil-
niejsze od benchmarku.
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Health Care Fund A -
Acc - EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR
Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A -
Acc - EUR
Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Opportunities Fund
Class A( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Stopy zwrotu benchmarkéw- 3 lata
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dtuzne uniwersalne

——dtuzne high yield

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzgcych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

TR, 2 2 g T 2 2 2 o o
Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR 273 -0.76
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR 1.81 +0.13
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR -- 0.63 +0.3
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR 0.62 +0.47
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR -0.35 -0.01
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR -0.48 -0.15
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR -0.56 +0.17
Franklin India Fund Class A (ACC) EUR - +0.13
legenda:
wart 08¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR TR
« Na pierwszym miejscu rankingu mimo naj- 2 6 12 “ 3

Schroder ISFGlobal
Emerging Market
Opportunities A ACC
EUR

Schroder ISFGlobal

wiekszego miesiecznego spadku wartosci
indeksu sity relatywnej (-0,76 pkt.) utrzy-
muje sie Schroder ISF Emerging Europe A

Schroder ISFEmerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe AACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

100% / 0%

ACC EUR

» Na drugim miejscu z wysokimi warto$ciami

75% / 25%

Emerging Market
Opportunities A ACC
EUR

Schroder ISFGlobal

Schroder ISFEmerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe AACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF
. . . . Emerging Market Schroder ISFEmerging . Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging
IﬂdekSU Slh:,l rethWﬂeJ w CGth OkreSIe 50%/50% Opportunities A ACC Europe A ACC EUR EWFi'ggi':J";PeA Europe A ACC EUR Europe A ACC EUR
utrzymuje sie Templeton Latin America EUR
Schroder ISFGlobal
Fund ClOSSA(ACC) EUR 25% /75% Emerging Market Schroder ISFEmerging  Schroder ISF Emerging Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging
’ 0 Opportunities A ACC Europe A ACC EUR Europe AACC EUR Europe A ACC EUR Europe A ACC EUR
+ Najwiekszy miesieczny wzrost notuje z kolei EUR
. Schroder ISFGlobal
Schroder ISF Global Emerglng Market 0% /100% Emerging Market Schroder ISFEmerging Schroder ISF Emerging Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging
Opportunities A ACC EUR (+0,47 pkt) Jest OpporturglljlkesAACC Europe A ACC EUR Europe AACC EUR Europe A ACC EUR Europe A ACC EUR
to zarazem jedyny fundusz uzupetniajqcy
pola macierz y preferencji inwestora, ktory s Stopy zwrotu benchmarkow- 3 lata
0
wyréznia sie w krotkim okresie.
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* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

R e 2 2 2 2 o s o

¥ 2z 2 72 3 & : 2 8§ = 3
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR 1.96 0.37
Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR 1.4 +0.6
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC EUR Hdg 1.26 +1.45
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR 0.73 +0.82
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR 0.53 +0.82
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR 0.46 -2.04
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg -0.21 -0.65

Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg -0.98 +0.3
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1 -0.37

legenda:
wart 08¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR TR
. . . 3 6 12 24 36

« W grupie funduszy dtuznych uniwersalnych

doszto do sporych rzetasowan. Po 10 Schroder ISFEURO Sch.rode.r ISF Global Schroder ISF EURO Schroder ISFEURO  Templeton Global Bond

pory P 100%/0% gy gaacceup  MhatonLinked Bond A S ace EuR BondAACCEUR  Fund Class A (ACC) EUR
miesiqcach liderowania z 1 miejsca spadt " ACCEUR ° °" e :

Templeton Global Bond Fund Class A (ACC)
EUR. Miesieczna zmiana wynosi -2,04 pkt.

75% / 25% Schroder ISFEURO Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO Schroder ISFEURO  Templeton Global Bond
0 0

Bond A ACCEUR Bond A ACC EUR Bond AACC EUR BondAACCEUR  Fund Class A (ACC) EUR
« Na pierwsze miejsca awansowat z kolei schroder ISF EURG
Schroder ISFEURO Schroder ISF EURO chroder Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR (-0,37 50%/50% 3 a acCEUR Bond A ACC EUR Bond AACC EUR Bond A ACC EUR Bond A ACC EUR
pkt.
Franklin European Total
- . . . Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO
+ Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej B e Ret”r&é‘giﬁfsw Bond A ACC EUR Bond AACC EUR Bond A ACC EUR Bond A ACC EUR
notuje Schroder ISF Global Unconstrained
Bond A ACC EUR Hdg (+1,45 pkt) oraz 7 0 Frsg;'ir"n EFE;ZPS&ZZO,:”' Schroder ISFEURO  SchroderISFEURO  Schroder ISFEURO  Schroder ISF EURO
SChrOder ISF GIOb(]l Bond A ACC EUR i (ACC) ELR Bond A ACC EUR Bond AACC EUR Bond A ACC EUR Bond A ACC EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A
ACC EUR (oba +0,82 pkt.) Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

30%

« W macierzy preferencji najlepiej radzi sobie
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR, ktéry
oddaje prawy gorny (Templeton Global 20% ——akeji rynkow rowinietych

Bond Fund Class A (ACC) EUR) i lewy dol- 150 /

ny naroznik tablicy. (Franklin Furopean akefi ynkow wschodzqcych
Total Return Fund Class A (ACC) EUR). Poza 10%

tym na przecieciu 100 stopy zwrotu i 6 L dlome uniwersalne

5% /- e
miesiecznego okresu znajduje sie Schroder S~

25%

M ——dtuine high yield
. . 0% |- et uine high yie
ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR CTTS
-5%
2 e e E NN ® %2R ®® a2 R

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

® ® w ® o EN z e z o > N
Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR 285 -0.58
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR 0.96 -0.22
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg - 0.76 +0.38
Schroder ISF EURO Corporate Bond AT ACC EUR 0.61 0.1
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR 0.60 +0.56
Schroder ISF Global HighYield A ACC EUR Hdg -0.05
Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR +0.08
legenda:
wart 08¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR TR
. P : 3 6 12 24 36
+ Mimo spadku wartosci indeksu sity rela-

tywnej (-0,58 pkt) od 10 miesiecy na
pierwszym miejscu utrzymuje sie Fidelity
Funds - Global Corporate Bond Fund A -

Acc - EUR

« Na drugim miejscu, tez z miesieczng stratq
(-0,22 pkt.) znajduje sie Schroder ISF EURO

Credit Conviction A ACC EUR

+ Tylko dwa powyzsze fundusze znajdujq sie

w macierzy preferencji inwestora

» Najwiekszy wzrost wartosci indeksu sity
relatywnej notuje Fidelity Funds - European

High Yield Fund A - Acc - EUR (+0,56 pkt.)

Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global
100% / 0% Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A -Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A -
Acc - EUR Acc - EUR Acc- EUR Acc - EUR Acc - EUR

Fidelity Funds - Global ~ Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global Schroder ISF EURO
75% / 25% Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A -Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A - Credit Conviction AACC
Acc - EUR Acc -EUR Acc- EUR Acc - EUR EUR

Fidelity Funds - o
Global Corporate Fidelity Funds - Global Sc.hroder- IST EURO
Corporate Bond Fund A - Credit Conviction AACC
Bond Fund A - Acc - Acc - EUR EUR
EUR

Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global
50% /50% Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A -
Acc - EUR Acc - EUR

Schroder ISFEURO Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global Schroder ISF EURO
25% /75% Credit Conviction A ACC Corporate Bond Fund A -Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A - Credit Conviction AACC
EUR Acc -EUR Acc- EUR Acc - EUR EUR

Schroder ISFEURO Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global Schroder ISF EURO
0% /100% Credit Conviction A ACC Corporate Bond Fund A -Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A - Credit Conviction AACC
EUR Acc - EUR Acc- EUR Acc - EUR EUR

Stopy zwrotu benchmarkéw- 3 lata
30%

25%

/
20%

SN/
15% \N
10%

——akeji ynkéw rozwinietych
akeji ynkéow wschodzqgeych

dtuzne uniwersalne

5% /

0% L/

- ——dtuzne high yield

-5%

sie 16
lut 17
cze 17
sie 17
paz 17
gru 17
lut 18
kwi 18
cze18
sie 18
paz18
gru 18
lut 19
kwi 19
cze 19
sie 19

paz 16
gru 16
kwi 17

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Grupa funduszy akcji rynkéw rozwinietych: Grupa funduszy akcji rynkéw wschodzqcych:

fundusze akcji amerykafskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR fundusze akcji Ameryki tacifiskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A ( ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR fundusze akcji azjatyckich bez Japonii Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR

fundusze akeji europejskich rynkow Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR

rozwinigtych fundusze akcji europejskich rynkow Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR wschodzqeych
Franklin European Dividend Fund Class A (ACC) EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR fundusze akgji globalnych rynkow Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A -
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR wschodzgeych Acc - EUR
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR

Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR

Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR

Schroder ISF EuropeanValue A ACC EUR fundusze akji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR

fundusze akcji regionu Pacyfiku Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR
akgji globalnych rynkéw rozwinietych Fidelity Funds - Global Opportunities Fund A - Acc - EUR
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR
Templeton Global Equity Income Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR
akgji japonskich Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR
akgji zagruniczngch sektora zdrowia i Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR
biotechnologii
akgji zagranicznych pozostate Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR
Grupa funduszy dtuznych uniwersalnych: Grupa funduszy dtuznych high yield:
fundusze papieréw dtuznych azjatyckich Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg fundusze papieréw dtuznych europejskich Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
uniwersalne HighYield Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR
fundusze pupieréw dluingch europeiskich Franklin EuropeanTotal Return Fund Class A (ACC) EUR fundusze papiert’)w dlujngch europejskich Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR
uniwersalne Schroder ISF EURO BondA ACC EUR korporacyjnych
fundusze papieréw diuznych globalnych  Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR papieréw dtuznych globalnych High Yield Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg
uniwersalne Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Corporate Bond FundA - Acc - EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR korporucgjngch Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC EUR Hdg Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg

Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg

Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzgeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzq-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

DM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie DM PKO BP posiadajqce co najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie DM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR=
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

dla éredniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu DM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

DM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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t: 225218010
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tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (32) 266 53 86
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ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakéw 30 al. Niepodlegto$ci 44
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tel. (58) 30170 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
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tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (22) 525 48 23
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tel. (75) 6436172 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 5218710
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ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantéw 3
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow DM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
DM PKO B8P.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze og6lnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu 0dnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne DM PKO BP.



