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3 lipca 2023

Podsumowanie miesigca

Czerwiec byt kolejnym z rzedu udanym miesigcem na rynkach
akecyjnych. Globalnie silniejsze byty rynki rozwiniete (MSCI
WORLD +6,1%), a nieco stabsze rynki wschodzgce (MSCI EM
+3,8%). Geograficznie, Europa byta silniejsza od USA, poniewaz
EuroStoxx50 (+7,1%), byt silniejszy zarowno od S&P 500 (+6,6%)
joak i Nasdag'a (+6,5%). Dobre zachowanie indeksow wida¢ w
segmentach akcyjnych funduszy inwestycyjnych, poniewaz
wszystkie grupy wchodzqce w ich sktad zakonczyty miesige do-
datnimi zwrotami.

Indeksy obligacji zachowaty sie nieco stabiej niz indeksy akcyj-
ne. Obligacje amerykanskie stracity 1,3%, a niemieckie zyskaty
1,7%. Mimo tego niemal wszystkie grupy wchodzqcych w sktad
segmentéw dluznych zanotowaty zyski, co przetozyto sie na
dodatnie zwroty zaréwno w segmencie funduszy dtuznych uni-
wersalnych (+1,3%) jak i w segmencie funduszy dtuznych korpo-
racyjnych i high yield (+1,0%).

Na rynku walutowym podtrzymane zostaty trendy z poprzednich
miesiecy. Na warto$ci nadal zyskiwat ztoty, a tracit dolar.

Wykres: USOPLN

Silne wyprzedanie pary USDPLN przetozyto sie na korekte wzro-
stowq, ale byta ona bardzo ptytka. Kurs odbit sie od przetamane-
go wcze$niej wsparcia na 4,2400 - 4,2650 zt i wrdcit do trendu
spadkowego. W perspektywie kilku nastepnych miesiecy realny
pozostaje scenariusz zaktadajgcy kontynuacje spadkéw w strone
3,9400 zt.

Sytuacje techniczng poprawitby powrét ponad wspomniany
opor na 4,2650 zt, ale jest to aktualnie mniej prawdopodobne niz
zej$cie na nowe minima trendu spadkowego.

* Szczegodtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy ™ 3M  12M
akcji rynkéw rozwinietych: 51% 51% 16.1%
akcji amerykanskich 58% 83% 12.2%
akcji amerykanskich Mi§ 6.9% 3.6% 12.6%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 1.7% 1.0% 15.0%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 4.9% 4.5% 16.5%
akgji globalnych rynkéw rozwinigtych MIS 6.5% 0.9% 12.1%
akcji zagranicznych pozostate 3.6% 1.9% 13.0%
akgji zagranicznych sektora technologicznego 6.4% 15.2% 29.0%
akcji rynkéw wschodzqcych: 7.0% 9.6% 7.7%
akcji Ameruyki tacifskiej 12.3% 15.6% 26.6%
akgji azjatyckich bez Japonii 34% 02% 3.0%
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych 8.0% 16.9% -40.9%
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych 54% 3.8% 9.6%
akeji indyjskich 57% 11.8% 19.2%
dtuzne uniwersalne: 13% 04% 1.9%
papieréw diuznych azjatyckich uniwersalne 0.7% 1.1%  3.6%
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne 0.4% -1.2% -0.2%
papieréw diuznych rynkéw wschodzgeych uniwersalne 32% 31% 8.2%
papieréw dtuznych USA uniwersalne -0.4% -1.0% -1.3%
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate 2.5% -01% -1.1%
dtuzne korporacyjne i high yield: 1.0% 13% 6.7%
papieréw dtuznych europejskich high yield 11% 25% 9.6%
papieréw diuznych globalnych high yield 14% 13% 7.3%
papieréw diuznych globalnych korporacyjnych 02% 0.5% 2.4%
papierow dtuznych USA high yield 14% 09% 7.3%
Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M 12M
MSCI WORLD 2966.72  6.1% 7.0% 19.2%
MSCI EM 989.48 3.8% 1.0% 2.1%
S&P 500 4450.38  6.6% 8.7% 19.6%
Nasdaq 15179.21  6.5% 15.4% 33.1%
EuroStoxx50 4802.93 7.1% 4.7% 37.4%
Nikkei 22995 41% 9.0% 20.9%
Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M
MLTAG10D (Obligacje Niemcy 10Y) 32418 1.7% 0.2% -1.5%
SPBDU10T (Obligacje USA 10Y) 595.01 -1.3% -1.8% -3.1%
Kursy walut Wartos¢ 1M 3M  12M
EURUSD 10909 2.1% 0.6% 4.1%
USDPLN 40640 -4.0% -59% -9.3%
EURPLN 44326 -21% -53% -5.7%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna
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akcji zagranicznych sektora technologiczne go 2.67 -0.25
akcji Ameryki tacinskiej 2.64 +293
akeji indyjskich 1.95 0.6
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 193 +0.21
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 1.61 -0.42
akcji zagranicznych pozostate 121 +0.04
akeji amerykanskich 091 +0.84
akcji amerykanskich MIS 0.85 +1.08
akji globalnych rynkéw rozwinietych MIS 0.84 +1.12
akeji globalnych rynkdw wschodzqcych 0.47 +0.85
papieroéw dtuznych europejskich high yield 0.27 -1.81
papieréw diuznych rynkéw wschodzgcych uniwersalne -0.01 +0.15
papieréw dtuznych USA High Yield -0.06 -0.42
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.06 -0.3
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne -0.28 -1.37
akcji azjatyckich bez Japonii -0.32 -0.01
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.35 031
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne -0.50 -0.23
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate -0.56 -0.4
papieréw dtuznych USA uniwersalne -0.57 -0.45
akeji europejskich rynkow wschodzgcych i - am +1.55
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
« Pierwsze miejsce utrzymata grupa fundu- 6 it 2 36
szy akgji zagranicznych sektora technolo- 100% / 0% ke evropejskich akejizagiamicznych ek zagranicanych ok nduiskich kil nduskich

gicznego (-0,25 pkt).

» Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej zanotowata grupa akcji Amery-
ki tacinskiej (+2,93 pkt), a spadek grupa
funduszy papieréow dtuznych europejskich
high yield (-1,81 pkt).

« Macierz preferencji zdominowana jest
przez lidera oraz grupe z trzeciego miejsca
rankingu.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna
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Franklin Technology Fund A (ACC) USD s 3.98 +1.47
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD 2.55 -0.77
Fidelity Funds - Sustainable Demographics Fund (d. Global Demographics A - Acc i 1.89 +0.24
Franklin US. Opportunities Fund Class A ( ACC) USD | 1.61 +0.27
Schroder ISF Global Equity A ACC USD 117 +0.57
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 -0.09 -0.48
Schroder ISF EURO Equity AT ACC USD -0.18 +0.15
Schroder ISF UK Equity A ACC USD Hdg -0.22 23
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD -0.29 +0.38
Franklin Global Growth Fund A (ACC) USD -031 -0.24
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD -0.37 -0.25
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD -0.39 -0.31
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD -0.40 -0.38
Schroder ISFUS Small and M1D-CAP Equity A ACC USD -0.45 +0.17
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD -0.52 +0.18
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD o asy -0.08
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
ZWI'Ot/ IR miesiqgce
« Kolejny raz z rzedu najwiekszy miesieczny S 6 it 2 56

wzrost indeksu sity relatywnej notuje
Franklin Technology Fund A (ACC) USD
(+1,47 pkt), dzieki czemu awansuje na
pierwsze miejsce rankingu.

» Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
zanotowat Schroder ISF UK Equity A ACC
USD Hdg (-2,30 pkt).

« W macierzy preferencji inwestora widzimy
az pie¢ roznych funduszy. Najwiecej pol
przypada jednak liderowi.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna
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Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD 2.68 +2.22
Franklin India Fund Class A (ACC) USD 1.59 -0.71
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - USD 104 +1.24
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD 0.80 -0.65
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD 0.74 +0.01
Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD 0.70 -1
Schroder ISF Emerging Markets A ACC USD -0.24 +0.01
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD -0.27 -1.09
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD -0.32 -0.35
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD -0.44 031
Schroder ISF Emerging Europe A1 ACC USD s +0.51
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
« Na pierwsze miejsce, notujgc najwiekszy 3 6 it 2 36
miesieczng wzrost indeksu SIJ(U fethgWﬂej, 100% / 0% Schroder ISF Emerging  Schroder ISFEmerging Amgz?upﬁg;élcfsns A Franklin India Fund Frankin India Fund
. . Europe A1 ACC USD Europe AT ACC USD Class A(ACC) USD Class A (ACC) USD
awansowat Franklin Templeton Latin Ame- (ACQ) UsD
rica Fund Class A (ACC) USD (+2,22 pkt). Tom .
. . pleton Latin . . " .
75% / 25% Schroder ISF Emerging  Schroder ISFEmerging America Fund Class A Franklin India Fund Frankin India Fund
. NOJWleSZg miESiQCZny SpOdek indeksu Europe A1 ACC USD Europe AT ACC USD (ACQ) USD Class A (ACC) USD Class A (ACC) USD
sity relatywnej notuje Fidelity Funds - ot SF e Setoder o e Templeton Latin
. . roder merging chroder merging . ranklin India Fun rankiin India Fun
Emerging Asia Fund A - Acc - USD (-1,09 50%/50% pione ATACCUSD  Europe AlAcCUsp  America Fund Class o Bl oy uso  Class A (ACC) USD
A (ACC) USD
pkt).
. . Templeton Latin . . N .
. W mGCieng preferencji WIdZImU Oi Czterg 25% /75% Schroder ISF Emerging  Schroder ISFEmerging America Fund Class A Franklin India Fund Frankin India Fund

rozne fundusze.
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD

Schroder ISF Emerging Market Bond A ACC USD
Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD
Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD

Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD

lip22
sie 22

Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC USD Hdg
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD

Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Fund A - Acc - USD
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD

Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD
Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACC USD

Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD

Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD

Schroder ISF Global Bond A ACC USD

Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg

legenda:

Podsumowanie:

« Pierwsze miejsce utrzymat Schroder ISF
Emerging Markets Debt Absolute Return
AT ACC USD (+1,37 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Templeton Emerging Markets Bond
Fund A (ACC) USD (+2,59 pkt), a spadek
Schroder ISF Asian Bond Total Return A
ACC USD (-1,51 pkt).

« W macierzy preferencji widzimy az pie¢
roznych funduszy.

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*
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zmiana miesigczna

Macierz preferencji inwestora**

6
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Stopy zwrotubenchmarkéw- 3 lata
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4.58 +1.37
422 +1.69
1.65 +259
1.06 -0.74
0.64 -1.51
0.47 +1.35
-0.10 +0.86
-0.14 -0.97
-0.18 -0.6
-0.22 -0.06
-0.24 +0.12
-0.36 -0.69
-0.42 -0.29
-0.52 -0.1
-0.53 -0.31
-0.73 -0.04
warto$¢ najwyzsza
24 36

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACC USD

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
BondTotal Return A
ACC USD

—akcji ynkow rozwinietych

yield

T AV Ny =

-10%

-20%
© 9 © © = = = T = = &N N N N N N O o o
QA 4 & & N N &N N 8 &N & & 8 N & 8 S SN
@ @ N 2 5 3 g @ N 2 s 9 o N = s o
N 2 9 S R 2z S 2 3 N Z S 2 3 N
© » a o - 5 o @ a o - 5 o @ a o - 5 3]

akeji ynkow wschodzgeych

dtuzne uniwersalne

——dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne korporacyjne i High Yield

Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD

Schroder ISF Global HighYield A ACC USD

Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD
Schroder ISF Global Multi Credit A ACC USD
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD

legenda:

Podsumowanie:

« Pierwsze miejsce, mimo najwiekszego
spadku indeksu sity relatywnej, utrzymat
Fidelity Funds - European High Yield Fund

A - Acc - USD Hdg (-1,26 pkt).

+ Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat Schroder ISF Global High Yield
A ACC USD (+1,00 pkt).

« W macierzy preferencji inwestora widzimy
cztery pierwsze fundusze rankingu. Trudno
jednak jednoznacznie wskaza¢ wyrozniajq-
cy sie walor.

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem
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wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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—— akeji rynkow rozwinietych
akeji rynkéw wschodzgeych
dtuine uniwersalne

——dtuzne korporacyjne i high
yield

benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqgdkowanie poszczegolnych funduszy do segmentéw i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akgji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkéw wschodzgcych:
akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD akcji Ameryki tacifskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD akdji azjatyckich bez Japonii Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD
akcji amerykaniskich Mi$ Schroder ISF US Small and MI D-CAP Equity A ACC USD Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Taiwanese Equity AACC USD
akcji europejskich rynkow rozwinigtych Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1
Schroder ISF EURO Equity AT ACC USD akdji europ ejskich rynkéw wschodzgeych Schroder ISF Emerqing Europe AT ACCUSD
Schroder ISF UK Equity A ACC USD Hdg
akciji globalnych rynkéw wschodzgcych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
akgji globalnych rynkéw rozwinietych Fidelity Funds - Sustainable Demographics Fund usD
Franklin Global Growth Fund A (ACC) USD Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD Schroder ISF Global Emerging Mark et Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Global Sustainable Growth AACC USD Schroder ISF Emerging Markets AACC USD
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD
akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) USD
akcji globalnych rynkéw rozwinietych MIS Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD
akcji zagranicznych p ozostate Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD
akeji zagranicznych sektora technologicznego FranklinTechnology Fund A (ACC) USD
Seagment funduszy dtuznych uniwersalnuch: Segment funduszy dtuznych korporacujnych i high uield:
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD papieréw dtuznych europejskich High Yield Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD papieréw dtuznych globalnych High Yield Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD
Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Fund A - Acc - USD Franklin HighYield Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global Bond A ACC USD Schroder ISF Global HighYield A ACC USD
Schroder ISF Global I nflation Linked Bond A ACC USD Hdg
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC USD Hdg papieréw dtuznych globalnych Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD
Schroder ISF Strategic Bond AACC USD korporacuinuch Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit A ACC USD
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD papierow dtuznuch USA High Yield Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD

Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD
papieréw druznych rynkéw wschodzacych Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD

Templeton Emerging Mark ets Bond Fund A (ACC) USD
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD
Schroder ISF Emerging Market BOND A ACCUSD

papierow dtuznuch USA uniwersalne Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD

papieréw dtuznych zagranicznych pozostate  Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACCUSD

Benchmarki:

Miesieczng stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzqcych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR= (Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™*

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie warto$ci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaZznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMAGCJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC]I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catoéci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczgcych wynikoéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentoéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



