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Obowiqzuje od 1 wrze$nia 2020 r.

ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

1.

-

Noo

§1.

Regulamin $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych

transakcji w zakresie instrumentow finansowych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (,Regulamin®) okresla zasady przygotowywania

i przekazywania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakeji w zakresie

instrumentow finansowych.

Regulamin stosuje sie, w zakresie nieuregulowanym w:

1) umowie o odptatne udostepnienie materiatow analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,

2) umowie o udostepnienie materiatow analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,

3) umowie o sporzqdzanie materiatow analitycznych na indywidualne zamowienie Klienta.

Uzyte w Regulaminie okreslenia i skroty oznaczajq:

1) Regulamin maklerski - Regulamin swiadczenia ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,

2) Rozporzqdzenie MAR - Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/
WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,

3) Rozporzqdzenie w sprawie rekomendacji - Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgce rozporzqdzenie
parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczqeych srodkow technicznych do
celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz
ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow,

4) Klient - osobe fizyczng, osobe prawnq lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej, ktora zawarta z PKO BP BM co najmniej jedng
z umow, o ktérych mowa w ust. 2,

5) Umowa - zawartq z Klientem umowe, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, 2 lub 3,

6) Analiza inwestycyjna - sporzgdzany na pismie raport, analize lub innego rodzaju informacje, zalecajqcq lub sugerujgcq, bezposrednio lub posrednio,
okre$lone zachowania inwestycyjne co do jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub emitenta instrumentéw finansowych, w tym opinie
odnoszqce sie do biezqcej lub przysztej wartosci lub ceny instrumentow finansowych, bez uwzgledniania indywidualnej sytuacji oraz potrzeb Klienta,

7) Analiza finansowa - raporty kwartalne z prognozami cen danej grupy instrumentow finansowych bqdz omowienie wynikow kwartalnych, niepowigzane
z wydaniem analizy inwestycyjne;j,

8) Raport transakcyjny - raport sporzqdzany w zwiqzku z pierwszq ofertq publiczng akcji, w ktérym analiza fundamentalna spotki i wycena jej wartosci nie
wiqgze sie z podaniem ceny docelowej i ktory jest dystrybuowany w ramach czynnosci zwigzanych z ustugq oferowania przez PKO BP BM,

9) Inne rekomendacje o charakterze og6lnym - informacje dotyczqce przewidywan co do zachowan albo trendow rynkowych w najblizszej przysztosci,
komentarze do biezgcych komunikatéw publikowanych przez spotki, podsumowanie najwazniejszych informacji ze spotek, opracowan i raportow
branzowych, danych statystycznych prezentowanych przez Gtéwny Urzqd Statystyczny oraz informacji i danych ogoélnodostepnych mogacych mie¢
wptyw na notowania akcji oraz innych instrumentow finansowych,

10) Rekomendacja (rekomendacja inwestycyjna) - Analize inwestycyjng sporzqdzanq przez PKO BP BM z wtasnej inicjatywy bedqcq informacjq
rekomendujqcq lub sugerujqgcq strategie inwestycyjng, w sposob wyrazny lub dorozumiany, dotyczqgcq jednego lub kilku instrumentow finansowych lub
emitentow, obejmujqcq kazdq opinie na temat obecnej lub przysztej wartosci lub ceny takich instrumentéw, przeznaczonq dla kanatéw dystrybucyjnych
lub opinii publicznej, zgodnie z Rozporzqdzeniem MAR,

11) Rekomendacja sporzqdzona przez podmiot trzeci - Analize inwestycyjng sporzqdzang przez podmiot trzeci z wtasnej inicjatywy bedqcq informacjq
rekomendujgcq lub sugerujgcq strategie inwestycyjng, w sposéb wyrazny lub dorozumiany, dotyczqceq jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub
emitentow, obejmujqcq kazdq opinie na temat obecnej lub przysztej wartosci lub ceny takich instrumentéw, przeznaczonq dla kanatéw dystrybucyjnych
lub opinii publicznej, zgodnie z Rozporzqdzeniem MAR,

12) Podmiot trzeci - firma inwestycyjna inna niz PKO BP BM lub zagraniczna firma inwestycyjna uprawniona do $wiadczenia ustugi sporzqdzania
Rekomendacji,

13) Materiaty analityczne - Analizy inwestycyjne lub Analizy finansowe lub Inne rekomendacje o charakterze ogélnym,

14) Badania inwestycyjne - catoksztatt niezbednych dziatan wykonywanych na potrzeby opracowania Analiz inwestycyjnych, Analiz finansowych oraz
Innych rekomendacji o charakterze ogélnym,

15) Udostepnianie - przekazanie Analiz inwestycyjnych, Analiz finansowych, Innych rekomendacji o charakterze ogolnym oraz Rekomendacji sporzqdzonych
przez podmioty trzecie Klientom, ktorzy zawarli Umowe, na adres poczty elektronicznej wskazany w umowie o $wiadczenie ustug maklerskich lub w inny
sposob Podany do wiadomosci Klientow,

16) Upublicznienie - przekazanie Analiz inwestycyjnych, Analiz finansowych oraz Innych rekomendacji o charakterze ogolnym do publicznej wiadomosci,

17) Ustuga - ustuga sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze ogélnym,

18) Emitent - podmiot emitujqcy instrumenty finansowe we wtasnym imieniu,

19) System internetowy - dostepny za posrednictwem sieci Internet system umozliwiajqgcy Klientom dostep do Materiatow analitycznych - dla Klientow
indywidualnych system Supermakler, a dla Klientoéw instytucjonalnych Mikro Portal.

§2.
PKO BP BM sporzqdza dwa rodzaje Analiz inwestycyjnych:
1) Rekomendacje,
2) Analizy inwestycyjne sporzgdzane na indywidualne zamoéwienie Klienta.
Analizy finansowe oraz Inne rekomendacje o charakterze ogélnym PKO BP BM sporzqdza z whasnej inicjatywy lub na indywidualne zamoéwienie Klienta.

§3.
Klient otrzymuje Materiaty analityczne w zakresie i formie okre$lonych w Umowie.
Na podstawie Umowy o udostepnienie materiatéw analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego, PKO BP BM nie dostarcza Rekomendacji,
Rekomendacji sporzqdzonych przez podmioty trzecie i Analiz finansowych.
Umowa nie zobowigzuje PKO BP BM dostarczania Klientowi Raportow transakecyjnych.

§4.

Rekomendacje, Analizy finansowe oraz Inne rekomendacje o charakterze ogélnym sporzqdzane przez PKO BP BM dotyczq w szczegolno$ci akeji oraz innych
instrumentow finansowych.
Rekomendacje, Analizy finansowe oraz Inne rekomendacje o charakterze ogélnym, najpézniej nastepnego dnia roboczego po Udostepnieniu, przekazywane
sq Klientom za posrednictwem Systemu internetowego, ktory spetnia wymogi trwatego no$nika informacji.
Rekomendacje sporzqdzone przez podmiot trzeci najpdzniej nastepnego dnia roboczego po Udostepnieniu, przekazywane sq Klientom za posrednictwem
Systemu internetowego, ktory spetnia wymogi trwatego nosnika informaciji.
Warunkiem zawarcia Umowy, z wytgczeniem umowy, o ktérej mowa w § 1 ust. 2 pkt 3, oraz $wiadczenia Ustugi, jest:
1) posiadanie aktywnego dostepu do Systemu internetowego,
2) wyrazenie Zgody na Trwaty no$nik elektroniczny, o ktérej mowa w Regulaminie maklerskim, z zastrzezeniem ust. 5,
3) wskazanie adresu poczty elektronicznej lub numeru telefonu komorkowego, w celu przekazywania informacji o wystawieniu dokumentu na Trwatym

nos$niku elektronicznym.
Wuyrazenie zgody, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 2, musi nastgpi¢ nie pozniej niz w ciggu 12 dni kalendarzowych od dnia zawarcia Umowy.
W przypadku gdy Klient przestanie spetnia¢ co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w ust. 4, PKO BP BM zawiesza $wiadczenie ustugi.
Przedmiot, forma sporzqdzenia oraz sposéb przekazania Analizy inwestycyjnej, Analizy finansowej oraz Innej rekomendacji o charakterze ogélnym
sporzqdzanych na indywidualne zamoéwienie Klienta okreslone sq kazdorazowo w Umowie.
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§5.
Umowa zawierana jest w formie pisemnej.
2. Umowa o udostepnienie materiatow analitycznych moze by¢ zawarta wytqgcznie z Klientem, dla ktérego PKO BP BM Swiadczy ustugi na podstawie zawartej
umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, w tym umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego i $wiadczenie ustug maklerskich.
3. Do Rachunku inwestycyjnego prowadzonego wspélnie dla matzonkow moze zostaé zawarta tylko jedna Umowa (wytqcznie z jednym ze wspotposiadaczy
Rachunku inwestycyjnego).

-

§6.
Petnomocnik moze zawrze¢ Umowe o udostepnienie materiatéw analitycznych w imieniu Klienta tylko w przypadku, gdy posiada petnomocnictwo bez ograniczen
do umowy o $wiadczenie ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

ROZDZIAL 2. SPORZADZANIE ANALIZ INWESTYCYJNYCH, ANALIZ FINANSOWYCH ORAZ INNYCH REKOMENDAC])I O CHARAKTERZE OGOLNYM

§7.
Materiaty analityczne sporzqdzane na indywidualne zaméwienie Klienta nie sq Udostepniane innym Klientom oraz nie podlegajq Upublicznieniu, chyba ze
co innego wynika z umowy o sporzqdzenie materiatow analitycznych na indywidualne zamoéwienie Klienta.

§8.

Rekomendacja zawiera elementy wskazane w Rozporzqdzeniu w sprawie rekomendacji, w szczegolnosci:

1) firme (nazwe) oraz siedzibe podmiotu odpowiedzialnego za sporzqdzenie rekomendacji,

2) imie i nazwisko oraz stanowisko osoby sporzqdzajqcej rekomendacje,

3) date i godzine zakonczenia sporzqdzenia,

4)  wskazanie istotnych zrodet informacji, przy zapewnieniu wiarygodnosci wszelkich zrodet informacji lub, w razie wystqgpienia jakichkolwiek watpliwosci
dotyczqcych wiarygodnosci danego zrodta, wyrazne wskazanie tego faktu,

5) oznaczenie wszelkich przewidywan, prognoz i cen docelowych oraz wskazanie istotnych zatozen dokonanych przy ich sporzqdzeniu lub wykorzystaniu,

6) wyrazne oddzielenie faktow od interpretacji, szacunkow, opinii i innych rodzajow informacji nierzeczowej,

7)  streszczenie wszelkich podstaw wyceny lub metodyk oraz przyjetych zatozen stosowanych do oceny instrumentu finansowego, a takze wskazanie
i streszczenie wszelkich zmian wyceny, metodyki lub przyjetych zatozen,

8) znaczenie kazdej przedstawionej rekomendacji, takiej jak ,kupuj”, ,sprzedaj”, trzymaj” i ramy czasowe inwestycji, do ktorej odnosi sie dana rekomendacja,

9) odniesienie dotyczqce planowanej czestotliwosci aktualizacji rekomendaciji,

10) wskazanie odno$nej daty i godziny dla kazdej ceny instrumentow finansowych wymienionych w rekomendacji,

11) w przypadku gdy rekomendacja odbiega od ktorejkolwiek z wezesniejszych rekomendacji dotyczqeych tego samego instrumentu finansowego lub emitenta,
ktora zostata udostepniona w okresie ostatnich 12 miesiecy - zmiany i date takiej wcze$niejszej rekomendacji,

12) wykaz wszystkich rekomendacji dotyczqcych jakiegokolwiek instrumentu finansowego lub emitenta, ktore zostaty udostepnione w okresie ostatnich 12
miesiecy, zawierajgcy dla kazdej rekomendacji date udostepnienia, wskazanie osoby sporzqdzajqcej, cene docelowq i odno$ng cene rynkowq w momencie
udostepnienia, kierunek rekomendacji i wazno$¢ okresu ceny docelowej lub rekomendaciji,

13) wszelkie powigzania i okoliczno$ci, ktore mogtyby wptynqé na obiektywno$¢ sporzqdzanych rekomendacji oraz informacje o ewentualnym wystepowaniu
konfliktow intereséow.

§9.
1. Analizy finansowe oraz Inne rekomendacje o charakterze ogélnym zawierajq elementy wskazane w § 8 pkt 1-3 oraz w przypadku, gdy uzasadnia to
charakter przygotowywanego dokumentu réwniez inne elementy wskazane w § 8.
2. Analizy inwestycyjne, Analizy finansowe oraz Inne rekomendacje o charakterze ogélnym sporzqdzane na indywidualne zamoéwienie Klienta zawierajq
elementy wskazane w zawartej z Klientem Umowie.

§10.
Rekomendaciji nie stanowiq:
1) informacje i opinie w zakresie instrumentow finansowych lub ich emitentow albo wystawcéw publikowane i wygtaszane:
a) natamach gazet i czasopism,
b) w audycjach telewizyjnych lub radiowych,
¢) innych $rodkach masowego przekazu,
nie noszqce znamion Analiz inwestycyjnych, Analiz finansowych oraz Innych rekomendacji o charakterze ogélnym,
2) raporty opracowywane na potrzeby wtasne Banku,
3) porady o charakterze ogolnym rozumiane jako udzielenie Klientowi porady na temat danego rodzaju instrumentu finansowego bez odniesienia do
konkretnych instrumentow finansowych oraz indywidualnej sytuacji finansowej Klienta,
4)  rekomendacje inwestycyjne udzielane w ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego,
5) analizy inwestycyjne, o ktorych mowa w § 2 ust. 1 pkt 2.

§11.
1. Sporzqdzajgc Rekomendacje, Analizy finansowe oraz Inne rekomendacje o charakterze og6lnym, PKO BP BM dochowuje nalezytej starannosci
i sumienno$ci m.in. poprzez:
1) wykonywanie Badan inwestycyjnych na bazie racjonalnych podstaw popartych analizq danych w oparciu o zweryfikowane informacje
i realistyczne przewidywania zmian cen instrumentéw finansowych,
2) rozwaznq oceng, ktore czynniki sq istotne w zakresie badan inwestycyjnych oraz ich uzasadnienie,
3) odroznienie faktow od opinii w prezentowanych badaniach,
4) podanie zrodet informacji bedgcych podstawg Badania inwestycyjnego,
5) spetnienie wymogow prawnych, ktorym podlega dziatalnos¢ PKO BP BM.
2. Przez zrodta informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, nalezy rozumie¢ m.in.:
1) raporty biezqce i okresowe spotek gietdowych,
2) opracowania i raporty branzowe,
3) dane statystyczne prezentowane przez Gtowny Urzqd Statystyczny,
4) informacje i dane ogolnodostepne.
3. Tre$¢ niniejszego paragrafu stosuje sie do Analiz inwestycyjnych, Analiz finansowych oraz Innych rekomendacji o charakterze ogélnym sporzadzanych
na indywidualne zaméwienie Klienta.

§12.

PKO BP BM zobowiqzuje sie do przygotowania Rekomendacji, Analiz finansowych oraz Innych rekomendacji o charakterze ogélnym z nalezytq starannosciq oraz
rzetelno$ciq.

§13.
Tre$¢ Rekomendacji i Analizy finansowej jest utajniona do momentu ich Upublicznienia.
Po uptywie okresu utajnienia Rekomendacje i Analizy finansowe, mogq by¢ Upubliczniane.
Upublicznienie Rekomendacji moze nastqpi¢ po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia jej Udostepnienia.
Warunki utajnienia oraz ewentualnego Upublicznienia Analiz finansowych i Innych rekomendacji o charakterze ogolnym, okresla PKO B8P BM.
Udostepnienie nastepuje poprzez przekazanie Rekomendacji, Analiz finansowych i Innych rekomendacji o charakterze ogélnym Klientom, ktérzy zawarli
odpowiedniq Umowe - zgodnie z zakresem okreslonym w tej Umowie. Rekomendacje, Analizy finansowe i Inne rekomendacje
o charakterze ogdlnym, udostepniane sq wszystkim Klientom jednocze$nie.
6. Na wniosek Klienta, ktory zawart Umowe o odptatne dostarczanie materiatow analitycznych, udostepnienie moze dodatkowo nastgpi¢ za posrednictwem

platform branzowych, z ktorych korzysta Klient.

7. Udostepnienie nie nastepuje w przypadku Raportéw transakcyjnych.

asrw =
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§14.

1. Rekomendacje, Analizy finansowe i Inne rekomendacje o charakterze ogélnym, w okresie utajnienia kierowane sq, w odpowiednim zakresie wynikajgcym
z Umowy, wytqcznie do Klientow, ktorzy zawarli Umowe. Klient, ktory otrzymat Rekomendacje, Analize finansowq i Inng rekomendacje o charakterze
ogolnym, w okresie utajnienia zobowiqzany jest nie przekazywa¢ komukolwiek jej tresci.

2. Rozpowszechnianie lub powielanie Rekomendacji, Analiz finansowych i Innych rekomendacji o charakterze ogélnym, wydawanych przez PKO BP BM
w catosci lub w czesci bez zgody PKO BP BM jest zabronione.

§15.
1. Sporzqdzajgc Rekomendacje PKO BP BM kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
1) Rekomendacja KUPUJ oznacza, ze autor rekomendacji uwazaq, iz akcje spotki posiadajq co najmniej 10% potencjat wzrostu kursu,
2) Rekomendacja TRZYMA] oznacza, ze autor rekomendacji uwaza, iz akcje spotki posiadajq potencjat wzrostu kursu w przedziale od 0 do 10%,
3) Rekomendacja SPRZEDA] oznacza, ze autor rekomendacji uwaza, iz akcje spotki posiadajq potencjat spadku kursu.

2. Rekomendacji moze zosta¢ nadany status ,W TRAKCIE REWIZJI”, ktory oznacza, ze na skutek nieoczekiwanego zdarzenia wydana rekomendacja przestaje
obowigzywa¢, a PKO BP BM prowadzi badania inwestycyjne, zmierzajgce do jej aktualizacji. Efektem badan inwestycyjnych bedzie wydanie nowej
rekomendacji.

3. Rekomendacji moze zosta¢ nadany status ,ZAWIESZONA'’, ktéry oznacza, ze PKO BP BM wstrzymat prowadzenie Badan inwestycyjnych. Po wznowieniu
Badan inwestycyjnych aktualna staje sie ostatnio wydana Rekomendacja, z zastrzezeniem § 18.

§ 16.
Emitenci niefinansowi standardowo wyceniani sq metodq wskaznikowq lub DCF, natomiast Emitenci finansowi metodq wskaznikowq lub modelem Gordona.

§17.
Rekomendacja powinna zawiera¢ wyjasnienie ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem w akcje danej spotki, w tym analize wrazliwosci przyjetych zatozen.
Standardowo przedstawienie analizy wrazliwo$ci przyjetych zatozen powinno polega¢ na zaprezentowaniu wyceny poréwnawczej opartej na co najmniej dwoch
wskaznikach i na podstawie prognoz dla co najmniej dwoch lat oraz na pokazaniu wrazliwosci wyceny metodq DCF od przyjetego kosztu kapitatu i stopy wzrostu
w nieskofczono$ci. W uzasadnionych przypadkach dopuszczalne jest przedstawienie wrazliwo$ci wyceny od przyjetych zatozen w inny sposob, szczegélnie
w sytuacji, kiedy prognoza wynikow jest silnie wrazliwa na inne zatozenia, np. zatozenia makroekonomiczne (kurs ztotego itp.).

§18.
1. Rekomendacje sporzqdzane przez PKO BP BM obowiqzujq przez okres 12 miesiecy od chwili ich wydania, chyba ze w tym okresie zostanq zaktualizowane,
z zastrzezeniem § 15 ust. 2 i 3. PKO BP BM dokonuje aktualizacji rekomendacji w zalezno$ci od sytuacji rynkowej oraz przeprowadzanej biezqcej oceny
2. W sytuacji, gdy kurs gietdowy od czasu wydania Rekomendacji ulegt istotnym zmianom, a niezmienione pozostaty wszystkie inne elementy majgce wptyw
na rekomendacje, takie jak sytuacja emitenta, otoczenie makroekonomiczne czy prognozy, PKO BP BM moze zmieni¢ Rekomendacje, wskazujqc, ze cena
docelowa, metody wyceny oraz prognozy pozostajq niezmienione i zostaty opisane w poprzednio wydanej Rekomendacji.
3. Weryfikacja kursow gietdowych, bedacych podstawq zmiany Rekomendacji, o ktérej mowa w ust. 2, odbywa sie nie rzadziej niz raz na kwartat.

§19.
Liczbe i czestotliwo$¢ wydawanych przez PKO BP BM Rekomendacji, Analiz finansowych oraz Innych rekomendacji o charakterze ogélnym, okresla PKO BP BM,
uwzgledniajqc biezgcq sytuacje rynkowaq.

§ 20.

PKO BP BM moze Udostepnia¢ Klientom Rekomendacje sporzqdzone przez podmioty trzecie.

Udostepnienie Klientom Rekomendacji sporzqdzonych przez podmioty trzecie nastepuje niezwtocznie po otrzymaniu ich przez PKO BP BM od podmiotéw trzecich.

PKO BP BM dystrybuujgc Rekomendacje sporzqdzone przez podmioty trzecie, o ktérych mowa w ust. 1, przekazuje Klientom ponizsze informacje:

1) nazwe podmiotu trzeciego sporzqdzajgcego Rekomendacje sporzqdzone przez podmioty trzecie,

2) wszystkie powigzania i okolicznosci, co do ktorych mozna w uzasadniony sposob oczekiwaé, ze bedq miaty negatywny wptyw na obiektywne
przedstawienie rekomendacji, w tym interesy lub konflikty interesow dotyczqce dowolnego instrumentu finansowego lub emitenta, do ktérego posrednio
lub bezposrednio odnosi sie Rekomendacja sporzqdzona przez podmioty trzecie,

3) date i godzine pierwszego rozpowszechnienia Rekomendacji sporzqdzonej przez podmiot trzeci.

4. W zakresie ust. 3 pkt 3 data i godzina pierwszego rozpowszechnienia zawarta jest w przekazywanej Klientom Rekomendacji sporzqdzonej przez podmioty trzecie.
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ROZDZIAL 3. ROZWIAZANIE | WYGASNIECIE UMOWY

1. Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Klienta lub PKO BP BM w kazdej chwili,.za wypowiedzeniem w formie pisemnej, z zachowaniem 14-dniowego okresu
wypowiedzenia.
2. PKO BP BM moze wypowiedzie¢ Umowe w trybie, o ktorym mowa ust. 1, z nastepujgcych waznych powodow:

1) naruszenia przez Klienta postanowien tej Umowy,

2) niespetnienia przez Klienta jednego lub wiecej warunkoéw wskazanych w § 4 ust. 4.

3) zaprzestania przez PKO BP BM lub zmiany warunkéw lub zakresu $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych
rekomendacji o charakterze ogélnym z uwagi na zmiane przepiséw prawa lub wystagpienie czynnikéw ekonomicznych majgcych wptyw na $wiadczong
ustuge.

3. Zazgodq PKO BP BM Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Klienta, bez zachowania okresu wypowiedzenia.
4. Umowa o udostepnienie materiatow analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego wygasa z chwilg rozwigzania lub wygasniecia umowy o

Swiadczenie ustug maklerskich.
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ROZDZIAL 4. POSTANOWIENIA KONCOWE, ZAWIADOMIENIA

§22.
1. Wszelkq korespondencje PKO BP BM przesyta Klientowi na wskazany w umowie o $wiadczenie ustug maklerskich lub formularzu aktualizacji danych adres
poczty elektronicznej lub listem na adres korespondencyjny, a w przypadku braku adresu korespondencyjnego na ostatni podany przez Klienta adres
zamieszkania lub siedziby, pod ktorq Klient prowadzi dziatalno$¢.
Klient jest zobowiqzany do niezwtocznego powiadomienia PKO BP BM o zmianie danych adresowych, w tym adresu poczty elektronicznej.
Klient zobowiqzany jest do sprawdzania prawidtowosci otrzymywanych informacji i dokumentéw, zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi okre$lonej w Umowie,
a w przypadku stwierdzenia niezgodnosci niezwtocznie zawiadamia o tym PKO BP BM.
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§23.
1. Przed zawarciem Umowy o odptatne udostepnienie materiatow analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego, PKO BP BM moze przekazywaé
potencjalnym Klientom, bedgcym instytucjami finansowymi, na ich wniosek, Materiaty analityczne na okres probny (trial period), w celu zaprezentowania
potencjalnym Klientom zakresu i jakosci sporzadzanych Materiatéw analitycznych.
Przekazywanie Materiatow analitycznych w trybie, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze trwa¢ dtuzej niz 6 miesiecy.
Przekazywanie Materiatéw analitycznych w okresie probnym nie stanowi $wiadczenia Ustugi i nie moze stanowi¢ podstawy jakichkolwiek roszczen ze strony
potencjalnych Klientow.
4. Materiaty analityczne przekazywane w okresie probnym sq oznakowane znakiem ,TRIAL PERIOD”.
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§24.
Publikowane przez PKO BP BM w Internecie, w szczegdlnosci w formie filmow, prezentacje zawierajqce najwazniejsze informacje rynkowe, nie stanowiq
Materiatéw analitycznych w rozumieniu niniejszego Regulaminu a ich publikacja nie stanowi $wiadczenia Ustugi.

25.
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie zastosowanie ma Regulamin maklerski.
2. Pojecia pisane wielkq literq, a nie zdefiniowane w Regulaminie, nalezy rozumie¢ zgodnie z definicjami zawartymi w Regulaminie maklerskim.
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