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Podsumowanie miesigca

Grudzien byt kolejnym udanym miesigcem na rynkach akcyj-
nych. Wszystkie prezentowane w tabeli indeksy zyskaty na war-
tosci, a najsilniej zachowat sie Nasdaq, konczgc miesigc z zy-
skiem wynoszqcym 5,6%. Tuz za nim, z wynikiem +5,3%, uplaso-
wat sie Nikkei, a nieco nizej EuroStoxx50 zyskujgcy 4,9%. Miato
to bezpoSrednie przetozenie na globalny indeks MSCI WORLD
(+4,9%), ktéry tym razem zachowat sie silniej niz MSCI EM
(+3,9%). Dobre zachowanie indeksow wida¢ w tabelach z wyni-
kami funduszy, poniewaz wszystkie grupy zakonczyty grudzien
dodatnimi zwrotami.

Indeksy obligacji rowniez zyskaty na wartosci. Indeks obligacji
niemieckich umocnit sie o 5,4%, a amerykanskich o 4,0%. Po-
dobnie jok w przypadku funduszy akcyjnych, wszystkie grupy w
segmencie funduszy dtuznych uniwersalnych jak i dtuznych kor-
poracyjnych i high yield zakonczyty miesigc dodatnimi zwrotami.

Na rynku walutowym panowat wzgledny spokdj. Dolar ostabit
sie wzgledem ztotego o kolejne 1,6%, a do euro stracit 1,4%.
Para EURPLN stracita 0,3%.

Wykres: USOPLN

Grudniowy handel na parze USDPLN przyni6st utrzymanie wcze-
$niejszych sygnatow technicznych. Kurs pozostaje ponizej
wsparcia na 3,9380 zt, a nawet zblizyt sie do pierwszego pozio-
mu docelowego na 3,84 - 3,88 z, Najblizszym kroétkotermino-
wym oporem jest 4,0415 zt. Jego przetamanie ustabilizowatoby
sytuacje, ale jak na razie jest to mniej prawdopodobne niz konty-
nuacja ostabienia.

* Szczegodtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy

akcji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich
akgji amerykanskich Mi$
akcji europejskich rynkéw rozwinietych
akcji globalnych rynkéw rozwinietych
akgji globalnych rynkow rozwinietych MIS
akcji zagranicznych pozostate
akgji zagranicznych sektora technologicznego

akcji rynkéw wschodzqcych:
akcji Ameruyki tacifskiej
akgji azjatyckich bez Japonii
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych
akcji indyjskich

dtuzne uniwersalne:
papieréw dituznych azjatyckich uniwersalne
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
papieréw diuznych rynkéw wschodzgeych uniwersalne
papierow dtuznych USA uniwersalne
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate

dtuzne korporacyjne i high yield:
papieréw dtuznych europejskich high yield
papieréw diuznych globalnych high yield
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
papierow dtuznych USA high yield

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)
MSCI WORLD

MSCI EM

S&P 500

Nasdaq

EuroStoxx50

Nikkei

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
MLTAG10D (Obligacje Niemcy 10Y)

SPBDU10T (Obligacje USA 10Y)
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EURUSD
USDPLN
EURPLN
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4.0%

™
1.4%
-1.6%
-0.3%
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3.1%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

g g § 28 %2 g8 g =z & & g 7
g = &g ¢ g 8 =2 ¢ § 8§ =2 g
akcji zagranicznych sektora technologiczne go 4.36 +0.08
akcji europejskich rynkow wschodzqcych _ 3.81 -3.14
akeji amerykanskich 2.76 +0.83
akcji indyjskich 2.14 +1.21
akcji Ameryki tacinskiej 1.85 +1.01
akeji globalnych rynkéw rozwinietych 1.15 +0.58
akcji globalnych rynkéw rozwinietych MIS 0.20 +0.81
akcji zagranicznych pozostate -0.05 -0.43
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych -0.11 +0.06
papieréw dtuznych europejskich high yield -0.11 -0.16
akcji amerykanskich MIS -0.26 +0.46
papieréw diuznych rynkéw wschodzgcych uniwersalne -0.26 -0.14
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.27 -0.09
akcji europejskich rynkoéw rozwinietych -0.29 +0.13
papieréw dtuznych USA High Yield -0.31 -0.06
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.36 +0.02
akeji azjatyckich bez Japonii -0.43 +0.05
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate -0.49 03
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne -0.27
papieréw diuznych USA uniwersalne +0.06
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR mieSce
« Pierwsze miejsce, notujgc najwiekszy spa- S 6 it 2 56
dek indeksu Slig relatgwnej, stracita grupa 100% / 0% akdji europejskich akdji europejskich akdji zsuegl::)l:;czngch akeji Ameryki kacifiskie] akgi indyjskich

funduszy akcji  europejskich
wschodzqeych (-3,14 pkt).

rynkow

+ Na pierwsze miejsce awansowata grupa
funduszy akcji  zagranicznych sektora
technologicznego (+0,08 pkt).

Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej zanotowata grupa akcji indyj-
skich (+1,27 pkt).

W macierzy preferencji znajduje sie piec
grup funduszy. Najwiecej pdél przypada
grupie funduszy akcji indyjskich.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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—— dtuine korporacyjne i high

= akcji zagranicznych sektora
technologicznego

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

2T g ¥ 8 8 2 o g 8 8 g 8
g s g ® g § = ¢ & 8§ 2 §
Franklin Technology Fund A (ACC) USD e 559 +1.51
Franklin US. Opportunities Fund Class A (ACC) USD 4.80 +1.48
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD 0.52 09
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD 0.42 -0.81
Fidelity Funds - Sustainable Demographics Fund (d. Global Demographics A - Acc 0.01 -0.62
Schroder ISF Global Equity A ACC USD 0.00 -1.05
Franklin Global Growth Fund A (ACC) USD | -0.07 +0.34
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD -0.19 +0.11
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD -033 +0.36
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 -038 -0.24
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD -0.40 -0.39
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD -0.40 -0.36
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD ] b -0.62 -0.06
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC USD ; ] | -0.63 +0.16
Schroder ISF EURO Equity AT ACC USD -0.18
Schroder ISF UK Equity A ACC USD Hdg -0.11
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
ZWI'Ot/ IR miesiqgce
« Na pierwszym miejscu, dzigki najwieksze- S 6 12 2 36
mu wzrostowi indeksu SI*U rethanej, 100% / 0% Franklin Technology Franklin Technology Franklin Technology Euronrsant?IFnu:c‘IU(tlulglsA EUFOE;Z:'LZI%U&TSLS A

umocnit sie Franklin Technology Fund A
(ACC) USD (+1,51 pkt).

» Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
zanotowat Schroder ISF Global Equity A
ACC USD (-1,05 pkt).

+ W macierzy preferencji inwestora widzimy
az cztery rozne fundusze, ale najwiecej pol
przypada liderowi.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

kwi 21
cze 21
sie 21
paz 21

gru 21

lut 22
kwi 22
cze22
sie 22
paz 22

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

2 gz € 8 8 2 g g & 8 g 3
g s 2 % 2 § = ¢ § 8 o g
Schroder ISF Emerging Europe A1 ACCUSD _ 4.07 201
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD 1.56 +1.71
Franklin India Fund Class A (ACC) USD 0.53 +0.67
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD 0.49 -0.01
Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD 0.01 -0.28
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - USD -0.37 +0.09
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD -0.62 -0.12
Schroder ISF Emerging Markets A ACC USD -0.70 -0.11
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD -0.77 -0.26
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD - +0.04
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD -0.15
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
; i ; il pioicye- 3 6 12 2 36
*« Na plerwszym miejscu, mimo ﬂOJSI|ﬂIeJSZQ
go SpOde indeksu Sl*g relOthﬂej, ut rzy- 100% / 0% Schroder ISF Emerging  Schroder ISFEmerging Schroder ISF Emerging Amlﬁi?uplFeutr?; (I:':]Otlsns A Frankin India Fund
ma’r SIQ Schroder |SF Emerging Europe A1 Europe A1 ACC USD Europe A1 ACC USD Europe A1TACC USD (ACC) USD Class A (ACC) USD
ACC USD (_2’01 pkt) Templeton Latin
75% / 25% Schroder ISF Emerging Franklin India Fund Schroder ISF Emerging AmericupFund Class A Frankin India Fund
. NOJWleSZg mieSiQCZnU wazrost indeksu Slh:j Europe A1 ACC USD Class A (ACC) USD Europe ATACC USD (ACC) USD Class A (ACC) USD
rel(]tgwnej ponownie zanotowat Templeton ) . . Schroder ISF Templeton Latin Schroder ISF Frontier
Latin America Fund Class A (ACC) USD 50% / 50% Sg‘:gd:r/\'f;gﬂgg'g Cﬁ;“snsk'f'\”(x‘g'cu) Z“S”g Emerging Europe A1 America Fund Class A Markets Equity A1ACC
(+1.71 pkt) P ACC USD (ACC) USD usD

« W macierzy preferencji widzimy cztery
fundusze. Najwiecej pdl zajmuje lider.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

L g & 28 8 3 2 2 2 8 o 2
Schroder ISF Emerging Market Bond A ACCUSD 4.34 +0.39
Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD 3.22 -0.22
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return AT ACC USD 2.62 +0.61
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD - _ 0.92 +1.02
Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD 0.72 +0.79
Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Fund A - Acc - USD 0.44 +0.68
Schroder ISF Asian Convertible Bond A1 ACC USD 024 -1.34
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC USD Hdg 0.04 +0.1
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD -0.02 +0.02
Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD -0.23 +0.37
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD -0.33 -0.68
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD -0.39 -0.06
Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD -0.46 +0.19
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD -0.53 +0.15
Schroder ISF Global Bond A ACC USD -0.55 +0.13
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg - i - | -0.84 +0.41
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD 108 0.4
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
+ Na pierwszym miejscu utrzymat sie Schro- S 6 it 2 36
H Templeton Emerging ~ Schroder ISFEmerging  Templeton Emerging Schroder ISF Short Schroder ISF Short
der ISF Emerglng MGrket Bond A ACC 100% /0% Markets Bond Fund A Market Bond A ACC Markets Bond Fund A Duration Dynamic Bond Duration Dynamic Bond

USD (+0,39 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat Fidelity Funds - Emerging Mar-
ket Debt Fund A-ACC-USD (+1,04 pkt), a
spadek Schroder ISF Asian Convertible
Bond A1 ACC USD (-1,34 pkt).

« W macierzy preferencji widzimy trzy fun-
dusze, rozmieszczone w niej w zaleznosci
od analizowanego horyzontu inwestycyj-
nego.
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Emerging Market Ouration Dynamic Bond Duration Oynamic Bond
Bond A ACC USD AACCUSD Hdg AACC USD Hdg

Schroder ISF Emerging Schroder ISF Short Schroder ISF Short
Market Bond AACC  Duration Dynamic Bond Duration Dynamic Bond
uso A ACCUSD Hdg A ACC USD Hdg
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Market Bond AACC  Duration Dynamic Bond Duration Dynamic Bond

(ACC) USD uso uso A ACCUSD Hdg A ACC USD Hdg
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.



Fundusze inwestycyjne (USD) - miesiecznik informacyjny

2 stycznia 2024

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Fundusze dtuzne korporacyjne i High Yield

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

23

Q 2 b Q e o Q Q Q ] Q
g 5 ¢ & g § = g & 8B =2 g
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg 1.85 -0.46
Schroder ISF Global HighYield A ACC USD 1.75 053
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD 139 +1.02
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD -0.22 -0.02
Schroder ISF Global Multi Credit A ACC USD -0.28 +0.21
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD | | ] 063 0.2
Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD [ | 088 -0.39
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
. . . %
Podsumowanie: Macierz prefer.erqu inwestora
zwrot /IR 3 6 mle1SI2qce 24 36
« Pierwsze miejsce utrzymat Fidelity Funds -

European High Yield Fund A - Acc - USD
Hdg (-0,46 pkt).

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat Franklin High Yield Fund Class
A (ACC) USD (+1,02 pkt), a spadek Schro-
der ISF Global High Yield A ACC USD (-
0,53 pkt).

« W macierzy preferencji inwestora widzimy
trzy fundusze. Najwiecej pdl przypada
liderowi.

Schroder ISFGlobal Fidelity Funds - Fidelity Funds - Fidelity Funds - Fidelity Funds -
100% / 0% Corporate Bond AACC  European High Yield European High Yield European High Yield European High Yield

uso Fund A - Acc -USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg

Fidelity Funds - Fidelity Funds - Fidelity Funds - Fidelity Funds -
European High Yield European High Yield European High Yield European High Yield
Fund A - Acc -USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg

Fidelity Funds -

Schroder ISFGlobal

[ 9
75%/25% Multi Credit A ACC USD

Schroder ISFGlobal Fidelity Funds - Fidelity Funds -

Schroder ISF Global ~ European High Yield o TS
50% / 50% . . ) . European High Yield European High Yield
Mult Credit A ACC USD  High Yield AACCUSD  Fund A ~AcC - USD pynq a - acc - USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg
Hda
Fidelity Funds - Fidelity Funds -
h ISFGlobal h ISF Global h ISF Global
25% /75% Schroder ISFGloba Schroder ISF Global Schroder ISF Globa

European High Yield European High Yield

Multi Credit A ACC USD  High Yield AACCUSD  High Yield A ACC USD Fund A - Acc - USD Hdg Fund A - Acc - USD Hdg

Fidelity Funds - Fidelity Funds -
European High Yield European High Yield
Fund A - Acc - USD Hdg Fund A -Acc - USD Hdg

Schroder ISFGlobal Schroder ISF Global Schroder ISF Global

0 9
0% /100% Multi Credit A ACCUSD  High Yield AACCUSD  High Yield A ACC USD
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegbtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akgji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkéw wschodzgcych:
akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD akcji Ameryki tacifskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD akdji azjatyckich bez Japonii Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD
akcji amerykaniskich Mi$ Schroder ISF US Small and MI D-CAP Equity A ACC USD Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Taiwanese Equity AACC USD
akcji europejskich rynkow rozwinigtych Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1
Schroder ISF EURO Equity AT ACC USD akdji europ ejskich rynkéw wschodzgeych Schroder ISF Emerqing Europe AT ACCUSD
Schroder ISF UK Equity A ACC USD Hdg
akciji globalnych rynkéw wschodzgcych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
akgji globalnych rynkéw rozwinietych Fidelity Funds - Sustainable Demographics Fund usD
Franklin Global Growth Fund A (ACC) USD Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD Schroder ISF Global Emerging Mark et Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Global Sustainable Growth AACC USD Schroder ISF Emerging Markets AACC USD
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD
akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) USD
akcji globalnych rynkéw rozwinietych MIS Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD
akcji zagranicznych p ozostate Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD
akeji zagranicznych sektora technologicznego FranklinTechnology Fund A (ACC) USD
Seagment funduszy dtuznych uniwersalnuch: Segment funduszy dtuznych korporacujnych i high uield:
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD papieréw dtuznych europejskich High Yield Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD papieréw dtuznych globalnych High Yield Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD
Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Fund A - Acc - USD Franklin HighYield Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global Bond A ACC USD Schroder ISF Global HighYield A ACC USD
Schroder ISF Global I nflation Linked Bond A ACC USD Hdg
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC USD Hdg papieréw dtuznych globalnych Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD
Schroder ISF Strategic Bond AACC USD korporacuinuch Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit A ACC USD
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD papierow dtuznuch USA High Yield Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD

Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD
papieréw druznych rynkéw wschodzacych Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD

Templeton Emerging Mark ets Bond Fund A (ACC) USD
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD
Schroder ISF Emerging Market BOND A ACCUSD

papierow dtuznuch USA uniwersalne Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD

papieréw dtuznych zagranicznych pozostate  Schroder ISF Asian Convertible Bond AT ACCUSD

Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzgeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzq-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR= (Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™*

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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tel. (34) 378 11 42 tel. (42) 670 46 96 tel. (56) 610 4543
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-540 Olsztyn Warszawa 00-944 Warszawa

ul. Krolewiecka 88 ul. Dgbrowszczakow 21 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (55) 23963 14 tel. (89) 538 05 56 tel. (22) 525 48 23
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Warszawa 02-515 Warszawa

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul.Putawska 15

tel. (58) 767 80 32 tel. (77) 454 00 83 tel. (22) 521 87 14
Gdynia 81-342 Gdynia Poznan 60-682 Poznan Wroctaw 50-082 Wro ctaw

ul. Waszyngtona 17 o0s. Bolestawa Smiatego 121 ul. Ks. Piotra Skargi 1

tel. (58) 554 49 60 tel. (61) 855 69 15 tel. (71) 371 26 19
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Ré zyckiego 6 ul. Pracy 21

tel. (75) 643 61 74 tel. (32) 453 94 61
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE) SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjimowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczgcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



