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Podsumowanie miesigca

Luty przyniost korekte spadkowa na naszym rynku. WIG20 zakonczyt
miesiqc tracqc 2,1%, a indeks WIG w okolicach zera. Nieco lepiej za-
chowaty sie spotki mate i Srednie, ktorych indeksy zyskaty na warto-
Sci. Na $wiecie widoczne byto silniejsze zachowanie rynkéw rozwinie-
tych (MSCI WORLD + 2,6%) i nieco stabsze rynkéw wschodzgcych
(MSCI EM +0,8%). Indeksy obligacji zanotowaty w lutym straty.

To, co dziato sie na indeksach, miato bezpos$rednie przetozenie na sto-
py zwrotow w poszczegolnych segmentach funduszy. Z krajowych
funduszy najsilniejsze byty fundusze akcji polskich - MiS. Dodatnig
stope zwrotu zanotowat segment funduszy akcji spétek zagranicznych
oraz segment funduszy akcji polskich. Fundusze dtuzne i mieszane
zakonczyty miesigc ze stratq.

Dane dotyczqce salda naptywow i umorzen za styczen dostarczajq
ciekawych wnioskow. O ile w wartoSciach bezwzglednych liderem
naptywow pozostajg segmenty dtuzne, o tyle w wartosciach relatyw-
nych najsilniej przyrosto saldo w segmencie funduszy akcji zagranicz-
nych, ktore powiekszyto sie az o 5,0%. Z kolei jedynym segmentem w
ktérym zanotowano umorzenia byt segment funduszy akcji polskich (-
0,2%).

Luty nie przyniost zadnych wiekszych zmian na rynku walutowym.
Miesieczne odchylenia kurséw mieszczq sie w zakresie od -0,5% do
0,5%, wiec trudno moéwi¢ o zauwazalnych i trwatych krétkotermino-
wych tendencjach.

Wuykres miesigca: WIG

Luty nie przynidst wiekszych zmian na wykresie indeksu WIG. Korekta
spadkowa, ktéra sie pojawita, nie wyrzqdzita wiekszej szkody posiada-
czom dtugich pozycji, wiec aktualny pozostaje scenariusz zaktadajgcy
kontynuacje trendu wzrostowego w strone 61 300 pkt i 66 600 - 67
600 pkt.

Wsparciem pozostajq sie okolice 52 800 pkt, czyli szczyty z lipca i
sierpnia 2020.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajq wartosci opéznione o
1 miesiqc.

Stopy zwrotu - benchmarki *

Akgji polskich

Akgji polskich - MiS

Polskie dtuzne uniwersalne

Polskie dtuzne papieréw skarbowych
Stabilnego wzrostu

Zréwnowazone

Akgji spotek zagranicznych

Aktywa i saldo naptywow/umorzen** aktywa (min)

Akgji polskich 9992.25
Akgji polskich - MiS 2142.74
Polskie dtuzne uniwersalne 57 063.40
Polskie dtuzne papieréw skarbowych 41183.37
Stabilnego wzrostu 11 995.25
Zréwnowazone 4712.89
Akgji spotek zagranicznych 9902.76
razem 158 598.73
Stopy zwrotu - indeksy polskie Warto$¢
WIG 56 970
WIG20 1907
MWIG40 4307
SWIG80 17 530
Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Wartos$¢
MSCI WORLD 272691
MSCI EM 1339.26
Rentownos$¢

Obligacje polskie 10Y
Obligacje USA 10Y
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Fundusze akcji polskich

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naplywy do grupy (procentowo, o$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
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QUERCUS Agresywny .35 +0.48
Allianz Selektywny ] 2.10 +0.62
Investor Akgji i 1.35 -0.19
Investor Akgji Spotek Dywidendowych 1.31 -0.14
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii ‘ 1.13 -0.11
Skarbiec - Akcja - ) 0.13 -0.23
NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania : 0.12 -0.49
Aviva Investors Polskich Akcji i ~ -0.04 -0.01
NN Akgji : : - -0.08 -0.17
PKO Ak Pus B oo
legenda: I 5
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
. . - %
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora
wrot / IR miesigce
; . ; _ 3 6 12 24 36
« Pierwsze miejsce utrzymuje Quercus Agre
sywny (+ 0,48 pkt) Investor Akcji Spotek
100% /0% QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny Dywidendowych
Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
: . . . -
relatywnej notuje Allianz Selektywny (+0,62 75%/25% OUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  ™eST Ak Spotek
. . . Dywidendowych
pkt), a spadek NN Polski Odpowiedzialnego
Inwestowania (-0,49 pkt).

) . ) ) 50%/50% QUERCUS Agresywny QUERCUS Agresywny QUERCUS QUERCUS Agresywny '”‘l’;s"?; Akdc" Sp°r:ek
Macierz preferencji pozostaje zdominowana Agresywny ywidendowye
przez fundusz z 1 miejsca rankingu. Poza

. . . . . Investor Akcji Spotek
nim, w dtugim terminie, widoczny jest 25% /75% QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny ”"De:vﬁ;en;gwgp:he
Investor Akcji Spétek Dywidendowych.

. .z . . . I 1 tor Akcii Spotek
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umorzenia.
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—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna
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Allianz Akcji Matych i Srednich Spoétek 1.87 +0.13
Skarbiec - Matych i Srednich Spotek 1.72 -0.48
Aviva Investors Matych Spotek 1.33 +0.14
NN Srednich i Matych Spotek -0.08 0.1
Investor Top 25 Matych Spotek - 0.4 -0.07
PKO Akgji Matych i Srednich Spétek i | _ -0.08
legenda: -

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
. . L *%
Podsumowanie: Macierz prefer.erTCJl inwestora
2wrot / IR miesigce
3 6 12 24 36

Pierwsze miejsce po ponad 12 miesigcach
traci Skarbiec - Matych i Srednich Spotek (-
0,48 pkt). Jest to fundusz notujgcy najwiek-
szy miesieczny spadek indeksu sity relatyw-
nej.

Na pierwsze miejsce awansuje Allianz Akcji
Matych i Srednich Spotek (+0,13 pkt).

Najwyzszy wzrost indeksu sity relatywnej
ponownie notuje Aviva Investors Matych
Spotek (+0,14 pkt).

W macierzy preferencji inwestora widoczne
sq az cztery rézne fundusze rozmieszczone w
niej w zaleznoSci od przyjetego okresy inwe-
stycyjnego.
Styczen przyniost dos$¢ znaczqce naptywy.
Do segmentu naptyneto 36 min zt, czyli
1,77% wartosci z konca grudnia.
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Spotek

Allianz Akcji Matych i
Srednich Spotek

Allianz Akcji Matych i
Srednich Spotek

Allianz Akcji Matych
i Srednich Spétek

Allianz Akcji Matych i
Srednich Spotek
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Fundusze akcji polskich matychi $rednich spétek - saldo naptywoéw - 3 lata
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—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

O
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna
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NN Obligagji Plus (L) 2.70 +1.06
NN Krétkoterminowych Obligacji 2.17 +0.38
Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny 2.12 -1.32
PKO Obligacji Dtugoterminowych 0.9 -1.27
Investor Oszczedno$ciowy 0.66 +0.73
Allianz Konserwatywny 0.52 +0.55
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych - 0.39 +0.57
GAMMA -0.06 +0.23
GAMMA Plus -0.21 +0.19
QUERCUS Ochrony Kapitatu -0.33 -0.12
PKO Papieréw Dtuznych Plus -0.34 -0.24
Allianz Obligacji Plus ‘ -0.50 +0.12
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
3 6 12 24 36

Na pierwsze miejsce awansuje NN Obligaciji
Plus (L) (+1,06 pkt). Notuje on najwiekszy
miesieczny wzrost indeksu sity relatywne;j.

Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej,
tracqc pierwsze miejsce, notuje Skarbiec -
Dtuzny Uniwersalny (-1,32 pkt).

W macierzy preferencji inwestora widocz-
nych jest az pie¢ réznych funduszy, co spra-
wia, ze kombinacja postrzegania ryzyka i
przyjetego horyzontu inwestycyjnego bedg
miaty najwiekszy wptyw na wybor instru-
mentu inwestycyjnego.

Styczen byt kolejnym miesigcem z dodatnim
saldem naptywoéw. Tym razem do segmentu
funduszy dtuznych uniwersalnych naptyneto
1,64 mld zt czyli 2,96% wartosci aktywow z
konca grudnia.
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Korporacyjnych Oszczednosciowy Obligacji Obligacji
Fundusze polskie dtuzne uniwersalne - saldo naptywow - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naplywy do grupy (procentowo, o$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
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NN Obligagji L2 +0.77
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych 2.18 +0.64
Investor Obligagji { 2.06 +0.17
Skarbiec - Obligacja 1.2 -0.14
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny ; 0.74 -0.45
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ i 0.44 +0.19
Investor Dochodowy - - - - - - - -- -0.12 +0.26
NN Konserwatywny | { ‘, : Y +0.24
NN Konserwatywny Plus (L) -- -- -- -- -- E -0.38 -0.26
Aviva Investors Niskiego Ryzyka : 1 : - 040 +0.07

Skarbiec - Konserwatywny -0.49 +0.03

PKO Obligadji Skarbowych I 00 e :

legendo: T :

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**

miesigce
zwrot / IR
. .. .. 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce od pOﬂOd 12 miesiecy

Utl'ngUje NN ObllgﬂCJl (+O177 Pkt) JeSt to 100% /0% Investor Dochodowy  Investor Dochodowy NN Obligacji NN Obligacji NN Obligacji
fundusz notujgcy najwiekszy wzrost indeksu
sity relatywnej.

75%/25%  Investor Dochodowy NN Obligagji NN Obligagji NN Obligagji NN Obligagji
* Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
notuje Aviva investors Obligacji Dynamiczny
(-0,45 pkt), 50%/50% Investor Dochodowy NN Obligacji NN Obligacji NN Obligagji NN Obligagji
* Macierz preferencji inwestora pozostaje
zdominowana przez fundusz z 1 miejSCG ran- 25%/75%  Investor Dochodowy NN Obligacji NN Obligacji NN Obligacji NN Obligacji
kingu - NN Obligacji. Poza nim, w krotkim
terminie, widoczny jest Investor Dochodowy. 0% /100% Investor Dochodowy NN Obligacji NN Obligagji NN Obligacji NN Obligacji

Styczen byt kolejnym miesigcem z dodatnim

saldem naptywéw, Tym razem saldo wynio-
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naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naplywy do grupy (procentowo, o$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

[}
€ 2 € ] = s 3 a 2 S ] 3
Allianz Stabilnego Wzrostu ; 2.88 +0.92
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego E 1.43 -0.46
Skarbiec - Ill Filar i 1.02 -0.42
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania ; ; -0.11 +0.13
NN Stabilnego Wzrostu ! - -0.12 -0.09
PKO Stabilnego Wzrostu +0.01
le ' i
genda: I :
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
2wrot / IR miesigce
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce utrzymuje Allianz Stabilne-
go Wzrostu (+0,92 pkt). Ponownie jest to
fundusz notujgcy najwiekszqg miesieczng
zmiane wartos$ci indeksu sity relatywnej.

* Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
notuje Investor Zabezpieczenia Emerytalne-
go (-0,46 pkt).

* W macierzy preferencji inwestora widoczne
sq tylko fundusze z dwoch pierwszych miejsc
rankingu.

* Styczen przynidst podtrzymanie pozytywne-
go trendu naptywow. Do segmentu naptyne-
to 252 min co stanowito 2,15% wartosci
aktywow z konca grudnia.

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia

0
25% /75% Wzrostu Wzrostu Wzrostu Emerytalnego Emerytalnego
Allianz Stabilnego Allianz Stabilnego Allianz Stabilnego Investor Zabezpieczenia Investor Zabezpieczenia
0% /100%
Wzrostu Wzrostu Wzrostu Emerytalnego Emerytalnego
Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywow - 3 lata
15% 1 3.00%
9
10% - 2.00%
1.00%
5% -
[ Cl | I I l I 0.00%
0% 4 1000
l 1 I 1.00%
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naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naplywy do grupy (procentowo, o$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze zrownowazone

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
15 o < o = o =3 = o — —
- N ~ I3 < Q N N IS N ~ ~
g % g & =& § : 8® 2 B Z 5
Investor Zrownowazony i ; 2.01 -0.04
NN Zréwnowazony ‘ 0.60 -0.03
PKO Zréwnowazony -0.07

legenda: _

warto$¢ najnizsza

B
i
E

warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
. . . . 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymuje Investor Zrow-
nOW(]zonU (_0:04 Pkt) 100% / 0% NN Zréwnowazony NN Zréwnowazony . Investo.r , Investo.r , Investolr
Zrownowazony Zrownowazony Zrébwnowazony
* Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
HOtUje PKO ZF()WﬂOWOiOﬂU (_0,07 Pkt) ZO_ 75%/25% NN Zréwnowazony NN Zréwnowazony . Investo.r 'Inveslo.r 'Investo.r
A . Zrownowazony Zréwnowazony Zréwnowazony
den z funduszy nie zanotowat dodatniej
zmiany indeksu sity relatywne;j.
i X | A Investor Investor Investor
50% / 50% NN Zréwnowazony NN Zréwnowazony Zrownowazony Zrownowazony Zrownowazony
* Macierz preferencji inwestora pozostaje
zdominowana przez fundusz z pierwszego st Ivest Invest
ini i : Al . 25% /75% NN Zrownowazony NN Zrownowazony _inwestor _‘nvestor nvestor
miejsca rankingu. Poza nim w krotkim termi- Zrownowazony Zrownowazony Zrownowazony
nie (3 i 6 miesiecy) widoczny jest fundusz z
drugiego miejsca rankingu. 0% /100% NN Zrownowaiony NN Zrownowazony Imestor Ivestor Imvestor
Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony

Grudzien przyniost silne naptywy do grupy
segmentu funduszy zréwnowazonych. Saldo
wyniosto 86 min, czyli 1,87% wartosci z kon- 15%
ca grudnia. 10% -

5% -

Fundusze zrownowazone - saldo naptywéw - 3 lata
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naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naplywy do grupy (procentowo, o$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

1S = € B = K7 2 a = > @ =
Skarbiec - Spotek Wzrostowych 4.55 +0.09
Skarbiec - Top Brands - - - - -- - - -- -- - -- 1.75 -
Investor Nowych Technologii 1.57 -0.32
PKO Dobr Luksusowych Globalny 0.97 +0.52
PKO Technologii i Innowacji Globalny 0.25 -0.54
PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych - -0.05 -0.14
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego -0.17 +0.07
NN Japonia (L) -- -- - -- -- - -- -- - -- -0.18 -
NN Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -0.28 --
PKO Medycyny i Demografii Globalny -0.41 -0.16
PZU Medyczny -0.53 -0.12
NN Globalny Spotek Dywidendowych (L) " } -0.64 +0.02
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartosé najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
* Na pierwszym miejscu, ze sporg przewa . . 12 2 3
p y JScu, porq p 9¢
nad [‘esth StOWki, Utrzgmuje S|Q Skarbiec - 100% / 0% PKO Akgji Rynkow PKO Dobr Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek

Spotek Wzrostowych (+0,09 pkt).

Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje PKO Dobr Luksusowych (+0,52 pkt), a
spadek PKO Technologii i Innowacji Global-
ny (-0,54 pkt).

Macierz preferencji niemal catkowicie zdomi-
nowat fundusz z pierwszego miejsca rankin-
gu. Poza nim, w krotkim terminie, widoczne
sq jeszcze trzy inne fundusze.

Styczen przyniost kolejne dodatnie saldo
naptywow. Do segmentu naptyneto 476 min
czyli 5,09% wartosci aktywow z konca grud-
nia.

Do rankingu dodajemy trzy fundusze: Skar-
biec - Top Brands, NN Japonia (L) i NN Glo-
balny Odpowiedzialnego Inwestowania (L).

75% / 25%

50% / 50%

Wschodzqeych

PKO Akgji Rynkow
Wschodzqeych

PKO Akgji Rynkow
Wschodzqeych

PKO Akgji Rynkow

Luksusowych Globalny

PKO Dobr
Luksusowych Globalny

Skarbiec - Spotek
Wzrostowych

Skarbiec - Spotek

Wzrostowych Wzrostowych Wzrostowych

Skarbiec - Spotek
Wzrostowych

Skarbiec - Spotek
Wzrostowych

Skarbiec - Spotek
Wazrostowych

Skarbiec - Spétek
Wzrostowych

Skarbiec - Spotek
Wzrostowych

Skarbiec - Spotek
Wazostowych

Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek

0 0
25% /75% Wschodzqeych Wzrostowych Wzrostowych Wzrostowych Wzrostowych
PKO Akgji Rynkow . Skarbiec - Spotek Investor Nowych Skarbiec - Spotek
Y NN L
0% /100% Wschodzqeych Japonia (1) Wzrostowych Technologii Wazrostowych
Fundusze akcji spétek zagranicznych - saldo naptywoéw - 3 lata
20% - r 10.00%
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U0 R g
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-20% -
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naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naplywy do grupy (procentowo, o$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA

Dane:

Dane dotyczqgce aktywow oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. DM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajgce ponizsze wa-
runki:

* forma prawna: FIO, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne

* fundusze nie lokujgce 100% aktywéw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-
stawie dziennej $redniej arytmetycznej stop zwrotu funduszy nalezgcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stop zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczeg6ty dotyczqce specyfikacji przedstawia tabela:

Grupa DM PKO BP

Segmenty Analizy Online

benchmark

Aktywa / Saldo wptat i
umorzen

Akgcji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akcji polskich - MiS

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

PDP_UN - dtuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup PDP_UN,
PDP_UD, PDP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

PDP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
PDP_PD - dtuzne PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_PS, POP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
PDOP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zrébwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zréwnowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji
(ZAWIESZONE)

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji
MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

Akcji spotek zagranicznych

AKZ - akcji zagranicznych

Srednia dla grupy AKZ_GL

Suma dla grupy AKZ

AKZ_GL - akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete

Indeks sity relatywne;j:

DM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP i spetniajgce kryterium wielkosci aktywow (miesige w ktorym suma
aktywow funduszu byta = 100 min zt musi by¢ blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywow funduszu byta < 90 min zt) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesiecznqg historie notowan. Dla kazdego funduszu w danej grupie DM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujacego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla éredniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.

Saldo naptywow:
Wykres saldo naptywdw przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Warto$ci dla danego miesigca przedstawione sq jako

saldo dla miesigcan
wartos¢ aktywow dla miesigca n-1

zmiana %=

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n- 1)*(1+zmiana % dla miesigca n).
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
t: 225218010
t: 225216573

www.bm.pkobp.pl

Betchatow 97-400 Betchatow Krakéw 31-110 Krakow Jastrzebie-Zdr6j 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul.Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowajednostka 0. Pitsudskiego 31

tel. (44) 63505 99 tel. (12) 370 53 82 POK w Raciborzu) tel. (32) 477 10 22
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Rzeszow 35-959 Rzeszow

Rynek Ko$ciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. 3-go Maja 23

tel. (85) 678 63 94 tel. (76) 721 44 32 tel. (17) 875 28 84
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Krosno 38-400 Krosno

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 (zamiejscowajednostka Ul Bieszczadzka 3

tel. (52) 326 13 84 tel. (81) 532 66 37 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Czestochowa  42-200 Czestochowa todz 92-332 t6dz Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

al. Naj$wietszej Maryi Panny 19 al. Pitsuds kiego 153 ul. Kilinskiego 20

tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (32) 266 53 86
Elblgg 82-300 Elblag Olsztyn 10-541 Olsztyn Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakéw 30 al. Niepodlegtosci 44

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 523 09 25 tel. (91) 430 62 84
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Torun 87-100 Torun

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul. Szeroka 14/16

tel. (58) 30170 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
Gdynia 81-342 Gdynia Ptock 09-410 Ptock Warszawa 00-010 Warszawa

ul. Waszyngtona 17 al. Jana Pawta Il 2 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (22) 525 48 23
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Poznan 60-914 Poznan Warszawa 02-515 Warszawa

ul. Rézyckiego 6 pl. Wolnos$ci 3 ul.Putawska 15

tel. (75) 643 6172 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 5218710
Katowice 40-012 Katowice Putawy 24-100 Putawy

ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantéw 3

tel. (32) 35799 00 tel. (81) 880 48 65
Koszalin 75-841 Koszalin Racibérz 47-400 Raciborz

ul. Jana Pawta 11 23/25
tel. (94) 317 7529

ul. Pracy 21
tel. (32) 45394 60

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu 0dnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



