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INFORMAC]JA DLA KLIENTA

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd
- fundusz inwestycyjny zamkniety

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowiq uzupetnienie prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii A-D

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd-Zachdéd - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Prospekt zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej w dniu 6 czerwca 2016 r. na stronach internetowych:

- PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. - www.pkotfi.pl,

- Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie - Oferujgcego -
www.dm.pkobp.pl,

- podmiotéw wchodzgeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego

a takze do wglgdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Chtodna 52).

Uzyte w niniejszym dokumencie i niezdefiniowane w nim okre$lenia pisane z wielkiej litery majq znaczenie, jakie nadaje im Prospekt.

Data i miejsce sporzgdzenia Informac;ji dla Klienta:
1 lipca 2016 r., Warszawa.

Data i miejsce sporzqgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Informaciji dla Klienta:
1 lipca 2016 r., Warszawa.


http://www.pkotfi.pl/
http://www.dm.pkobp.pl/
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1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Fundusz dziata pod nazwq: ,PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety”.
Siedziba i adres Funduszu wskazane sq w Rozdziale Ill Prospektu.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzqdza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw $wiadczqcych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz praw
uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres Towarzystwa zarzqdzajqcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale 11l Prospektu.

Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wskazane sq w Rozdziale V Prospektu.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wskazane sq w Rozdziale IV Prospektu.
Firma (nazwa), siedziba i adres innych podmiotéw $wiadczqeych ustugi na rzecz Funduszu:

1) Oferujgcy - informacje wskazane sq w Rozdziale 11l Prospektu,

2) Sponsor Emisji, animator obrotu - funkcje te petni Oferujqcy.

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych wyzej oraz praw Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow
za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba, Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznos$ciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialno$ci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Depozytariusz.

Opis obowiqgzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikow Funduszu
wskazane sq w Rozdziale V Prospektu.

Do praw Uczestnikow nalezy w szczegélnosci prawo do zgdania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Oferujqcy

Do obowigzkow Oferujgcego nalezy w szczegélnosci:

1) przyjmowanie od Inwestorow Zapisow na Certyfikaty, Dyspozycji Deponowania oraz wptat na Certyfikaty,

2) dokonywanie rozliczenia oferty publicznej Certyfikatow, w tym dokonywanie ewentualnego zwrotu $rodkow pienigznych Inwestorom
sktadajgcym Zapisy w przypadkach wskazanych w Prospekcie,

3) przyjmowanie o$wiadczen woli innych, niz zwigzane ze sktadaniem Zapisu na Certyfikaty, w tym zqdan wykupu Certyfikatow,

4) realizacja Dyspozycji Deponowania, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

5) udostepnianie materiatow informacyjnych oraz innych informacji o Funduszu, w tym udzielanie informacji o zasadach sktadania Zapiséw na
Certyfikaty.

Do praw Uczestnikéw Funduszu nalezq w szczegélno$ci prawo do zqdania od Oferujgcego:

1) przyjecia Zapisow na Certyfikaty, Dyspozycji Deponowania oraz wptat na Certyfikaty,

2) przyjmowania oswiadczen woli innych, niz zwiqzane ze sktadaniem Zapisu na Certyfikaty, w tym zqdan wykupu Certyfikatow zapisanych na
rachunkach papieréw warto$ciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych przez Oferujqcego,

3) udostepnianie informacji o Funduszu, w tym udzielanie informacji o zasadach sktadania Zapisoéw na Certyfikaty.

Sponsor Emisji.

Do obowigzkéw Sponsora Emisji nalezy w szczegélnoSci:

1) rejestrowanie Certyfikatow w KDPW SA,,

2) zaktadanie i prowadzenie kont Sponsora Emisji,

3) prowadzenie rejestru posiadaczy Certyfikatow, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania w chwili sktadania Zapisu, w systemie
indywidualnych rachunkéw w ramach Rejestru Sponsora Emisji,

4) obstuga zqdan wykupu Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji,

Do praw Uczestnikow Funduszu nalezq w szczegélno$ci prawo do zqdania od Sponsora Emisji:

1) wystawienia $wiadectw depozytowych dla Certyfikatow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych
prowadzonych przez Oferujgcego,

2) realizacji Dyspozycji Deponowania,

3) aktualizacji danych, w tym danych osobowych Uczestnikow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji,

4) realizacji zlecen sprzedazy sktadanych bezposrednio z Rejestru Sponsora Emisji, realizacji czynnosci zwigzanych z zabezpieczeniem
wierzytelnosci na Certyfikatach,

5) realizacji zgdan wykupu Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji.

Animator obrotu.

Do obowiqzkéw animatora obrotu nalezy petnienie funkcji animatora emitenta, stosownie do Regulaminu GPW, obejmujqcej podtrzymywanie
ptynnosci Certyfikatow.

Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem petnigcym funkcje animatora obrotu nie wynikajq bezposrednie uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu, niemniej jednak podtrzymywanie ptynnosci Certyfikatow po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu korzystnie wpltywa na
mozliwosci realizacji transakeji kupna lub sprzedazy Certyfikatéw na rynku gietdowym dla Uczestnikow zamierzajgcych dokonywaé takich
transakgiji.
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3. Opis przedmiotu dziatalno$ci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w
szczegblnosci opis rodzajéow aktywow, w ktére moze inwestowaé, technik, ktére moze stosowaé, rodzajéw ryzyka zwigzanego z
inwestycjg, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajéw i zrédet
dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczeri zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczgcych zabezpieczeni i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu, jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczeg6lnosci opis rodzajow
aktywoéw, w ktére moze inwestowa¢, technik, ktére moze stosowaé oraz ograniczen inwestycyjnych Funduszu zostat opisany w Rozdziale IV
Prospektu.

Rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestycjq zostaty opisane w Rozdziale Il Prospektu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu Transakcji Finansowych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz w
Towarowe Instrumenty Pochodne zostaty wskazane w Rozdziale IV Statutu Funduszu. Uzasadnienie stosowania TFUPW wskazane zostato w
pkt 18 ppkt 2.

Ryzyka zwiqzane z dokonywaniem lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz w Towarowe
Instrumenty Pochodne zostaty wskazane w Rozdziale IV Statutu Funduszu. Ryzyka zwigzane z zawieraniem TFUPW wskazane zostaty w
pkt 18 ppkt 7.

Opis ograniczen zwigzanych ze stosowaniem Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz w Towarowe
Instrumenty Pochodne zostaty wskazane w Rozdziale IV Statutu Funduszu. Dodatkowo maksymalny poziom dzwigni finansowej Funduszu zostat
wskazany w Rozdziale IV Prospektu.

Z zastrzezeniem przepiséw prawa ograniczajgcych wysokos$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejq prawne ograniczenia dotyczqce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie
zabezpieczen. Informacja dotyczqca ustalen dotyczqeych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania dla TFUPW zostata zawarta w pkt 18.

Maksymalny poziom dZwigni finansowej Funduszu zostat wskazany w Rozdziale IV Prospektu

4. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjng

Strategia i polityka inwestycyjna Funduszu opisane sq w Prospekcie, w tym w Statucie Funduszu.

Zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu
inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa wcze$niej nie
wymagajq zezwolenia Komisji.

Zgodnie z Ustawqg o Ofercie Publicznej zmiany Prospektu w zakresie strategii i polityki inwestycyjnej Funduszu mogq nastqgpi¢ wytgcznie w trybie
zatwierdzenia przez Komisje aneksu do Prospektu, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1 tej ustawy, o ile sq to zmiany mogqgce wptyngé na ocene
Certyfikatéw. Fundusz publikuje aneksy do Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl. oraz przekazuje informacje o nich do publicznej
wiadomosci w trybie wskazanym w Ustawie o Ofercie Publicznej lub innych wiasciwych przepisach prawa poprzez niezwtoczne przekazanie
informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomo$ci.

5. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu: w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow - z dniem rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, a w przypadku kolejnych emisji - z dniem przydziatu Certyfikatéw. Certyfikaty Funduszu reprezentujq prawa majgtkowe
Uczestnikow okreslone Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem Funduszu. Prawa zwigzane z Certyfikatami opisane sq w Rozdziale VI
Prospektu.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczqce zwiekszenia kapitatu whasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w
zwigzku z odpowiedzialno$ciq z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzqdzaniem
Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu whasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.

Dane dotyczqce utrzymania kapitatéw wrasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym z przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zostaty
zawarte w Prospekcie w Rozdziale IV.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz
o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania Aktywéw, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym
zostato powierzone wykonywanie czynno$ci, a takze opisem tych czynno$ci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére mogq wynikngé z
przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Towarzystwo nie zawarto umowy, ktorej przedmiotem jest zarzqdzanie ryzykiem Funduszu.
Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania Aktywow.
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8. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umoiliwiajgcych zwolnienie si¢ przez niego z tej
odpowiedzialno$ci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialno$ci

Informacje o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub
powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci zostaty zawarte w Rozdziale V Prospektu.

9. Opis metod i zasad wyceny Aktywow

Opis metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu jest zawarty w Rozdziale VI Statutu Funduszu.

10. Opis zarzgdzania ptynnosciq

Zarzqdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobor lokat Funduszu, przy ktorym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium ptynnosci
inwestycji rozumiane, jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu
na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Biezgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia zqdan wykupu Certyfikatow. Dokonujqc lokat
Aktywow Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej
ptynnosci ich aktywoéw na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celéw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic¢
te aktywa, jak réwniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegolno$ci Towarzystwo monitoruje
profil ptynnosci Aktywoéw Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegdinych sktadnikow Aktywow, ktére mogq miec istotny wptyw na
ptynnos$¢, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W przypadku,
gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, Towarzystwo
uwzglednia aspekt ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat
Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienistwa przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania. Okre$lajgc odpowiednie dziatania,
Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur zarzqdzania ptynno$ciq, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz skutek
nietypowych poziomodw zqdan wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

11. Opis procedur objecia Certyfikatéw

Opis procedur objecia Certyfikatow jest zawarty w Rozdziale VI Prospektu.

12. Informacje o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo opis preferencyjnego traktowania
poszczegblnych Uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem lub Towarzystwem, jezeli majg
miejsce

Prawa i obowiqzki Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi Certyfikatami sq réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegélnych
Uczestnikow.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu oraz maksymalng ich wysoko$¢

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezpos$rednio lub posrednio przez Uczestnikow Funduszu oraz maksymalna ich wysoko$¢ jest
zawarta w Rozdziale I, Vi VI Prospektu.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktbrym mowa w art. 222d, albo informacje o miejscu udostepnienia tego sprawozdania

Zgodnie z art. 53 ust. 2 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z
2016 r. poz. 615) do czasu sporzqdzenia sprawozdania rocznego Funduszu, obowigzku zatqgczenia takiego sprawozdania do niniejszego dokumentu
albo informacji o miejscu udostepnienia takiego sprawozdania nie stosuje sie.

Fundusz jest w trakcie organizacji i nie sporzqdzat dotychczas sprawozdania finansowego. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

15. Informacja o ostatniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie Certyfikatu oraz informacja o tej wartosci lub
cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych

Informacje o ostatniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu lub Warto$§¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat oraz informacje te w ujeciu
historycznym Fundusz udostepnia do publicznej wiadomosci w trybie wskazanym w Ustawie o Ofercie Publicznej lub innych wtasciwych przepisach
prawa, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za po$rednictwem strony internetowej
www.pkotfi.pl lub infolinii.

16. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania
$wiadczonych przez niego ustug i zarzqdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialno$ci

Strona 4/8


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgm2tsnrqguytm
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgm2tsnrqguytm
http://www.pkotfi.pl/

INFORMACJA DLA KLIENTA i ) J
PKO ABSOLUTNE]J STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD TFI
- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.
17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Informacje o:

a) udziale procentowym Aktywow, ktore sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzqdzania ptynnoscig,

¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na
stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego
oraz nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu - Fundusz udostepnia
niezwtocznie w trybie zatwierdzenia przez Komisje aneksu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej; Fundusz
publikuje aneksy do Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl. oraz przekazuje informacje o nich do publicznej wiadomosci w trybie
wskazanym w Ustawie o Ofercie Publicznej lub innych wtasciwych przepisach prawa poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i
publicznej wiadomosci;

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarangji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej
Funduszu oraz tgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu - Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie pézniej
niz w terminie odpowiednio 4 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego oraz nie pézniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakonczenia
pierwszego potrocza roku obrotowego.

18. Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) przekazuje si¢ Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje

1. Dokonujqc lokat Aktywéw, Fundusz:

a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych,
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. 0Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

a. udzielanie lub zacigganie pozyczek Papieréw Wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sq Papiery Warto$ciowe lub prawa gwarantowane do Papieréw
Warto$ciowych,

c. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq Papiery Warto$ciowe lub prawa gwarantowane do Papieréw Warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek Papieréw Warto$ciowych lub zacigganie pozyczek Papierow Warto$ciowych oznacza transakeje, poprzez ktorq Fundusz
przekazuje Papiery Warto$ciowe, a warunkiem transakgji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych Papierdw Warto$ciowych
w przyszlym terminie lub na zqdanie strony przekazujgcej; dla Funduszu przekazujgcego Papiery Warto$ciowe transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki Papieréw Warto$ciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu Papiery Warto$ciowe sq przekazywane, stanowi ona
transakcje zaciggniecia pozyczki Papierow Wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktorej
Funduszu kupuje lub sprzedaje Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Warto$ciowych, zgadzajqc sie, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup Papierow Warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysziym terminie;
dla Funduszu kupujgcego Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajqcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowq transakcji repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktorg Fundusz przenosi na drugq
strone Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajqca
prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego Papieru Warto$ciowego na rzecz
wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowiqzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych Papierow
Warto$ciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego Papiery Warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja
repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.
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Celem zawierania Transakgji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w
art. 15 ust. 1 Statutu Funduszu, w szczeg6lnoSci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzqdzanie Srodkami ptynnymi Funduszu
oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. 0Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.

1) Rodzaje aktywow, ktore mogq byé przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW mogq byc¢ dtuzne Papiery Warto$ciowe lub akcje.
2)  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore mogq by¢ przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogq by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 200% warto$ci Aktywow Funduszu.
3)  Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore bedq przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 20 do 50% warto$ci Aktywow Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego
Papieru Warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczeg6lnosci jego rating nadany przez uznanq miedzynarodowq agencje ratingowq, jak i analize jego sytuaciji
finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedq podmioty z siedzibq w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nie
nalezgcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej oraz w Rosiji.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu zapadalno$ci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogq byc¢ $rodki pieniezne, dtuzne Papiery WartoSciowe, w szczegdlnosci dtuzne Papiery Warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibq w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nie
nalezqcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej oraz w Rosiji.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 15 lat.
Nie przewiduje sie szczegdétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczei moze wystqpi¢ wytqcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie
czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym
regionie lub nawet w skali globalne;j.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub umoéw z kontrpartnerami transakgji, jezeli przewidujg one
postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codziennqg aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajgcych.

7. Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwiqzanych z zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko
operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedoéw ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyisze zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub
op6znionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Warto$ciowego, ktory
moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji Fundusz moze
ponie$¢ straty negatywnie wptywajqgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, ryzyko to w szczegoélnosci odnosi sie do
wystgpienia sytuacji niewyptacalnos$ci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwiqzane z przekazaniem Papierow Wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku,
gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtoSciowej
instytucji przechowujqcej te papiery warto$ciowe,
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10.

5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych
prawa i obowiqgzki stron transakcji w zakresie transakgji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papierow
Warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych Papierow
Warto$ciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakeji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny Papieru Warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie Papierow Wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji
powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakji.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr
648/2012 oraz przepisdbw prawa ograniczajgcych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqce
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych stronqg jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktére ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem
Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw.
,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Cato$¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw
prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegolno$ci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez
Fundusz bezpos$rednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem,
z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.
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Definicje i skroty

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Aktywa Funduszu, Aktywa - mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw.

Fundusz - PKO Absolutnej Stopu Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej - rezydent lub nierezydent w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 826 z pozn. zm.), ktora sktada bqdz zamierza ztozy¢ Zapis.

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.
Oferujqcy - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie.

Prospekt - prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych Funduszu sporzqdzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z
2013 r, poz. 1382 z pozn. zm.) oraz rozporzqdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rozporzgdzenie 231/2013 - ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83/1 2 22.3.2013).

Statut - statut PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachdd - funduszu inwestycyjnego zamknietego.

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).

Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqdzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.).

Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajqca osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 826 z pdzn. zm.), posiadajgca co najmniej jeden Certyfikat.

Ustawa o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 ., poz. 1382 z p6zn. zm.).

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - ustalona na Dzien Wyceny wartos¢ Aktywow Funduszu, pomniejszona o zobowigzania Funduszu w
Dniu Wyceny.

Warto$é Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) - wartos$¢ Certyfikatu obliczona jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw w Dniu Wyceny.
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