Prospekt Emisyjny
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E, F G i H
PKO Strategii Obligacyjnych - funduszu inwestycyjnego zamknietego

z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa
strona internetowa: www.pkotfi.pl
Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Rozporzqdzenia 809/2004.

Niniejszy Prospekt zostat sporzqdzony w zwigzku z ofertq publiczng oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E, F G i H.

Oferowanie Certyfikatow serii E, F G i H w ofercie publicznej odbywa sie wytqgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie oraz Funduszu.

Oferta publiczna Certyfikatow serii E, F G i H przeprowadzana jest wytqcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci internet pod adresem
Towarzystwa: www.pkotfi.pl, pod adresem Oferujgcego: www.dm.pkobp.pl oraz adresami innych podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, a takze do wglgdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu bedq dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Informacje o zdarzeniach lub okolicznos$ciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajgce znaczqcego wplywu na ocene
Certyfikatu, bedq podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku informacji
powodujgcych zmiane udostepnionego do publicznej wiadomosci Prospektu lub anekséw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji
certyfikatow lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajgcej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zostang one przekazane w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposoéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, a w przypadku, gdy zatwierdzony Prospekt nie zostat jeszcze udostepniony do
publicznej wiadomosci zostang uwzglednione w jego tresci lub razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

Lista POK, w ktorych bedq przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczeg6lnych serii) zostanie
podana do publicznej wiadomosci w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej
Towarzystwa (www.pkotfi.pl), Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl) oraz innych podmiotow wchodzgeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Termin wazno$¢ Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

0d dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw serii E, F G i H do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo bedzie przekazywato
Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3 Statutu informacje poufne, w
rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezgce i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Z zastrzezeniem szczeg6lnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te
bedq przekazywane niezwtocznie po zajsciu zdarzen lub okoliczno$ci, ktére uzasadniajq ich przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci,
nie poiniej jednak niz w terminie 24 godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowej www.pkotfi.pl z wytgczeniem danych osobowych
0so6b, ktorych te informacje dotyczq.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 22 marca 2016 .

Oferujgcym Certyfikaty jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, z
siedzibq przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.
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Rozdziat . PODSUMOWANIE
Wstep i ostrzezenia

Podsumowanie sktada sie z wymaganych informacji okreslanych jako ,Elementy”. Elementy zostaty oznaczone jako Dziaty od A do E (A1 - E7).
Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie w podsumowaniu jest obowigzkowe dla tego typu papieréw
wartos$ciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Elementy nie musza by¢ uwzglednione w przypadku Funduszu mozliwe sq luki w numeracji
kolejnosci poszczegélnych Elementéw. W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi na
specyfike papieréw warto$ciowych lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczqcych tego Elementu. W takim
przypadku w podsumowaniu zamieszczony zostat krétki opis danego Elementu z adnotacjq ,nie dotyczy”.

Al

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora cato$ci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sqdu z roszczeniem odnoszqgcym sie do informacji zawartych w Prospekcie skarzgcy Inwestor moze, na
mocy ustawodawstwa krajowego pafnstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia
Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sqdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytqcznie tych oséb, ktore przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko
w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btqd, jest nieprecyzyjne lub niespéjne w przypadku czytania go tqcznie z innymi cz¢$ciami
Prospektu, bgdz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tqcznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji
majgcych poméc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty.

A2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzqdzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu emisyjnego do celow
pozniejszej odsprzedazy papieréow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi mogq dokonywaé péiniejszej odsprzedazy papierdw
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.
Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie do wykorzystywania prospektu
emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowiqzek udziela¢ informacji na
temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty serii E, F G i H emitowane przez Fundusz nie bedq przedmiotem ostatecznego plasowania, ani pézniejszej odsprzedazy
przez posrednikow finansowych.

B - Emitent i gwarant

B8.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety.

B.2. | Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojq dziatalno$¢, a
takze kraj siedziby emitenta.

Siedzibq Funduszu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: fundusz inwestycyjny zamkniety. Krajem siedziby Funduszu jest Polska.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. Zezwolenie na utworzenie

Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 29 stycznia 2014 r. (sygn. OF1/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

8.3. Opis i gtowne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary biezqgcej dziatalnoSci emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta
dziatalnoSci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktow lub Swiadczonych ustug, wraz ze
wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent prowadzi swojq dziatalno$¢.

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym certyfikaty inwestycyjne bedqce przedmiotem oferty publicznej.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie

przychodoéw z lokat netto Funduszu.

Funduszu wykorzystuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji, opartg na lokatach w dtuzne Papiery WartoSciowe, wierzytelnos$ci oraz

Instrumenty Rynku Pienieznego, ktéra zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach

finansowych. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz

osiqgniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegdlnosci rynki krajow
wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce).

Fundusz nie moze lokowa¢ swoich Aktywow w akcje.

Fundusz moze lokowac:

a)  do 100% wartosci Aktywow Funduszu w wierzytelnosci,

b)  do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w Instrumenty Rynku Pienigznego,

c) do 100% wartosci Aktywow Funduszu w dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym do 100% wartosci Aktywow Funduszu w obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa, do 100% wartoSci Aktywow Funduszu w obligacje emitowane przez jednostki samorzqdu
terytorialnego oraz do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w dtuzne Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub panstwa wchodzqce w sktad Unii Europejskiej, OECD oraz przez panstwa rozwijajgce
sie (rynki wschodzgce) albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw, wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, OECD lub panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce).

B.4a. | Informacja na temat najbardziej znaczgcych tendencji z ostatniego okresu majgcych wptyw na emitenta oraz na branze, w ktérych
emitent prowadzi dziatalnos¢.

Czynnikiem, ktory posiada wptyw na rynek kapitatowy sq decyzje bankéw centralnych dotyczqgce polityki monetarnej w tym wykorzystanie

niestandardowych narzedzi polityki monetarnej - polegajgcych na skupie aktywow finansowych przez banki centralne od bankéw

komercyjnych lub stosowaniu ujemnych stawek depozytow. Niestandardowa polityka monetarna sprawia, ze pojawia sie duzo niepewnosci
na rynku co wptywa na znaczng zmienno$¢ stop zwrotu z réznych klas aktywoéw, wliczajgc m.in.: akcje i obligacje, w ktore lokujq fundusze
inwestycyjne zarzqdzane przez emitenta.

B.5. Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czesciq grupy.

Nie dotyczy. Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowej.
Fundusz jest tworzony i zarzqdzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry posiada 100% akgji oraz
100% gtosoéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
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B.6.

B.7.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, majq udziaty w kapitale
emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielko$ci udziatu kazdej z takich
oso6b. Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajq inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim
znane jest to emitentowi, nalezy podaé¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz
wskaza¢ podmiot posiadajgcy lub kontrolujgcy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.
Nie dotyczy. Ponadto zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani
od osoby posiadajqcej bezposrednio lub pos$rednio wiekszo$¢ gtoséw w Radzie Inwestorow.
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujgcego po nim okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi
danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymég przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych
uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotqczy¢ opis znaczgcych zmian sytuacji finansowej
i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakoficzeniu tego
okresu.
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce Funduszu w tys. zt, z wyjgtkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatow
oraz WANC i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zt.
18.03.2014 -
WYBRANE DANE FINANSOWE za | poétrocze 2015 r. 31.12.2014 za | potrocze 2014 r.
I. Przychody z lokat 14 401 13 008 4044
II. Koszty funduszu netto 8 036 9 635 3502
I1I. Przychody z lokat netto 6 365 3373 542
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -5458 -2 499 2878
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -3943 5948 1782
VI. Wynik z operacji -3 036 6 822 5202
VII. Zobowigzania 157 139 1536 946
VIII. Aktywa 656 632 639 676 537 858
IX. Aktywa netto 499 493 638 140 536 912
_X. Liczba z_oreJestrowongch certyfikatow 4956238 6287 847 5307 011
inwestycyjnych
?(I. Wartogc aktywoéw netto na certyfikat 100,78 101,49 10117
inwestycyjny
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,61 1,08 0,98
za IV kwartat za IIl kwartat za IV kwartat za Il kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE 2015 . 2015 . 2014 r. 2014 r.
. Przychody z lokat 5335 4 8217 5325 379
II. Koszty funduszu netto 2113 3622 3437 2 853
1. Przychody z lokat netto 3222 1205 1888 943
. . . -4 378 -999
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3421 978
. . . 2 450 1716
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 582 4038
V1. Wynik z operacji 7225 4315 -40 1660
VII. Zobowigzania 141 600 60 925 1536 1344
VIII. Aktywa 552 613 497 981 639 676 608 566
IX. Aktywa netto 411013 437 056 638 140 607 222
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow 6 287 847 5983 368
inwestycyjnych 3967 063 4293 883
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny 103,61 101,79 101,49 101,48
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 182 100 2001 028
Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03.2014-31.12.2014 (dane audytowane). Pétroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 18.03-30.06.2014 oraz 01.01-30.06.2015 (dane podlegajgce przeglgdowi audytora). Raport kwartalny za 11l kwartat 2015
r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od 2015-10-01 do 2015-
12-31 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za 11l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport
kwartalny za IV kwartat 2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane).
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. ; 18.03.2014 - za | potrocze 2014 r.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 20| pétrocze 2015 1. 31122014
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej 146 843 -586 783 -481494
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -134 695 632923 532779
Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
. P AR 595 -239
ekwiwalentow $rodkéw pienieznych -59
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 12148 46 140 51285
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na
45901 0 0
poczqtek okresu sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 58 644 45901 51226
koniec okresu sprawozdawczego
4 . za IV kwartat za Il kwartat za IV kwartat za Il kwartat
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2015 1. 2015 1. 2014 1. 2014 r.
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -586 783 -561 961 -24 822 -80 467
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 632923 601823 31100 69 044
Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i -238 58
. P AR -239 -1
ekwiwalentéow srodkow pienieznych
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 46 140 39 862 6278 -11 423
. 39861 51226
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na 0 0
poczqtek okresu sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 45901 39861
45901 39 861
okresu sprawozdawczego

Zrodto: Raport kwartalny za 1l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV
kwartat 2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane).Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres
18.03.2014-31.12.2014 (dane audytowane). Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03-30.06.2014 oraz 01.01-30.06.2015
(dane podlegajqce przegladowi audytora). Raport kwartalny za Il kwartat 2015 r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane
nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od 2015-10-01 do 2015-12-31 (dane nieaudytowane).

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC! al 18.03.2014 - 21 botrocze 2014 ¢
(w tys. ztotych) potrocze2015 r. 31.12.2014 P ’
I, PRZYCHODY Z LOKAT 14 401 13008 4044
1. KOSZTY FUNDUSZU 3036 9635 3502
0
I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 3036 9635 3502
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 6 365 3373 542
VI, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -9 401 3449 4660
VII. WYNIK Z OPERAC)! (V+/-VI) 23036 6822 5202
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]! k@“ﬂ'&’q,{ za Il kwartat | za IV kwartat | za Il kwartat
(w tys. ztotych) 2015 . 2014 r. 2014 .
Y Y 2015t
I, PRZYCHODY Z LOKAT >335 4821 5325 3796
1. KOSZTY FUNDUSZU 2113 3622 3437 2853
0 0
Il KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 2113 3622 3437 2853
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 3222 1205 1888 943
1928 77
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 4003 3110
VIL. WYNIK Z OPERAC)! (V+/-VI) 1225 4315 -40 1660

Zrodto:  Raport kwartalny za 11l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV
kwartat 2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres
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18.03.2014-31.12.2014 (dane audytowane). Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03-30.06.2014 oraz 01.01-30.06.2015
(dane podlegajqce przegladowi audytora). Raport kwartalny za Il kwartat 2015 r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane

nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od 2015-10-01 do 2015-12-31 (dane nieaudytowane).

ZESTAWIENIE LOKAT

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2015 .

Na dzieri 31 grudnia 2014 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

588 234

594 323

90,50

433 195

443 256

69,29

Instrumenty
pochodne

nie dotyczy

11

0,00

nie dotyczy

-134

-0,01

Udziaty w
spotkach z 0.0.

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspoblnego
inwestowania
majqce siedzibe
za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

150 000

150 262

23,50

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

588 234

594 334

90,50

583 195

593 384

92,78

ZESTAWIENIE LOKAT

Sktadniki lokat

za IV kwartat 2015 r.

za lll kwartat 2015 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien

bilansowy w tys.

ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

2500

2503

0,45

Dtuzne papiery
wartos$ciowe

458 314

469 859

85,02

479 355

492132

98,85

Instrumenty
pochodne

nie dotyczy

135

0,02

nie dotyczy

-1793

-0,36

Udziaty w
spotkach z 0.0.
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Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspoélnego
inwestowania
majqce siedzibe
za granicq

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

tys. ztotych

bilansowy w tys.
ztotych

ogotem (%)

ceny nabycia w
tys. ztotych

bilansowy w tys.
ztotych

Inne
Razem 460 814 472 497 85,49 479 355 490 339 98,49
ZESTAWIENIE LOKAT
Sktadniki lokat za IV kwartat 2014 r. za |1l kwartat 2014 .
. Warto$¢ wedtug A Warto$¢ wedtug
Wartosc we_d’rug wyceny na dzie | Udziat w aktywach Wartos¢ wedtug wyceny na dzien | Udziat w aktywach
ceny nabycia w

ogotem (%)

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartos$ciowe

433 195

443 256

69,29

158 296

162 994

26,78

Instrumenty
pochodne

Nie dotyczy

-135

-0,02

Nie dotyczy

-266

-0,04

Udziaty w
spotkach z 0.0.

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majqce siedzibe
za granicq

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

150 000

150 262

23,50

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

583 195

593 383

92,77

158 296

162 728

26,74

Zrédto:  Raport kwartalny za 11l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV
kwartat 2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres
18.03.2014-31.12.2014 (dane audytowane). Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01-30.06.2015 (dane podlegajqce
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przeglgdowi audytora). Raport kwartalny za 1l kwartat 2015 r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane nieaudytowane). Raport
kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od 2015-10-01 do 2015-12-31 (dane nieaudytowane).

Na przestrzeni ostatnich kwartatéw doszto do zwiekszenia wyniku z operacji na Certyfikat Inwestycyjny. W gtéwnej mierze zostat on
wypracowany poprzez zwiekszenie zysku zrealizowanego ze zbycia lokat. Dodatkowo nastgpito zmniejszenie liczby zarejestrowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku zrealizowanych przez Fundusz wykupéw. W IV kwartale 2015 r. doszto do istotnego zwiekszenia
przychodoéw z lokat netto wzgledem poprzedniego kwartatu.

8.8.

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach
finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczq sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajq rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikow.

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzqdzat informacji finansowych pro forma i nie dokonywat transakcji powodujgcych obowigzek sporzqdzenia
informacji finansowych pro forma.

8.9.

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielko$¢ liczbowq.
Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz wynikéw inwestycyjnych ani wynikéw szacunkowych.

8.10.

Opis charakteru wszystkich zastrzezefi zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.
Nie dotyczy. Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych Funduszu nie zawierat zastrzezen.

B8.11.

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zatqczy¢ wujasnienie.
Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajgcy na pokrycie biezgcych potrzeb Funduszu.

8.33.

Informacje z zatgcznika 1:

Prawna i statutowa forma emitenta: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi swojq dziatalno$¢, a takze kraj siedziby emitenta:
Siedzibq Funduszu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: fundusz inwestycyjny zamkniety. Krajem siedziby Funduszu jest Polska.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. Zezwolenie na utworzenie
Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 29 stycznia 2014 r. (sygn. OFI1/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czeScig grupy: Nie dotyczy. Fundusz
nie nalezy do grupy kapitatowej.

Fundusz jest tworzony i zarzqdzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie
Publicznej podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry posiada 100% akcji oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, majq udziaty w kapitale emitenta
lub prawa gtosu podlegajqce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielko$ci udziatu kazdej z takich osob. Nalezy
wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to
emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot
posiadajqcy lub kontrolujqcy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli: Nie dotyczy. Ponadto zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajqcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢
gtosow w Radzie Inwestorow.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujgcego po nim okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten
sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotqczy¢ opis znaczqcych zmian sytuacji finansowej i wyniku
operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu: zawarto
w B.7. powyzej.

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach
finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczq sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajq rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikoéw: Nie dotyczy. Nie wystapity przestanki
uzasadniajgce sporzqgdzenie przez Fundusz informacji finansowych pro forma.

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskoéw nalezy poda¢ wielko$¢ liczbowq: Nie dotyczy. Fundusz nie zdecydowat sie podac
prognozy wynikow inwestycyjnych lub wynikéw szacunkowych.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych: Nie
dotyczy. Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych Funduszu nie zawierat zastrzezen.

Liczba certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Warto$¢ nominalna
certyfikatow inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty inwestycyjne nie majg warto$ci nominalnej: Fundusz wyemitowat dotychczas
6.515.807 (szes¢ milionow piecset pietnascie tysiecy osiemset siedem) w petni optaconych Certyfikatow, w tym:

- 3.865.421 (trzy miliony osiemset szes¢dziesigt piec tysiecy czterysta dwadziescia jeden) Certyfikatow serii A,

- 1.441.590 (jeden milion czterysta czterdziesci jeden tysiecy piecset dziewiecdziesigt) Certyfikatow serii B,

- 718.712 (siedemset osiemnascie tysiecy siedemset dwanascie) Certyfikatow serii C,

- 490.084(czterysta dziewiecdziesigt tysiecy osiemdziesiqt cztery) Certyfikatow serii D.

Dotychczas wykupiono 2.857.956 (dwa miliony osiemset piecdziesigt siedem tysiecy dziewiecset pigcdziesigt sze$¢) Certyfikatow.
Certyfikaty nie majq warto$ci nominalnej.

Informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow kolejnych emisji oraz o liczbie wykupionych Certyfikatow Fundusz podaje do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej
wiadomosci. Opis polityki dywidendy: Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajg warto$¢ Aktywow i odpowiednio
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat i nie sq wyptacane Uczestnikom.

Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z politykq inwestycyjng Funduszu.
1.2. Ryzyko zwiqzane z politykq inwestycyjng Funduszu:

1.3. Ryzyka zwigzane z portfelem inwestycyjnym Funduszu:

1.3.1.  Ryzyko makroekonomiczne
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1.3.2.  Ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat:

1.3.2.1. Ryzyko rynkowe

1.3.2.2. Ryzyko stop procentowych

1.3.2.3. Ryzyko walutowe

1.3.2.4. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

1.3.2.5. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w wierzytelnosci

1.3.2.6. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

. Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$ciq notowan Instrumentéw Pochodnych

. Ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego zwiqzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw instrumentéw
finansowych bedqcych bazq wyzej wymienionych instrumentow

. Ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego

. ryzyko modelu wyceny

. ryzyko kontrahenta

1.3.2.7. Ryzyko dzwigni finansowej

1.3.2.8. Ryzyko ptynnosci lokat

1.3.2.9. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Warto$ciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu
1.3.2.10.Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych

1.3.3.  Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow

1.3.4.  Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskiej

1.3.5.  Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach OECD innych niz kraje Unii Europejskiej
1.3.6.  Ryzyka zwiqzane z inwestowaniem na rynkach panstw rozwijajgcych (rynkach wschodzqeych) wschodzgeych
14. Inne ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:

1.4.1.  Ryzyko zwiqzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

1.4.2.  Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow

1.4.3.  Ryzyko zmiany Statutu

1.4.4. Ryzyko zwiqzane z likwidacjq Funduszu

1.4.5.  Ryzyko zwiqzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

2. Ryzyka ekonomiczno-prawne:
2.1. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczqcych Funduszu
2.2. Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu

23. Ryzyko koniunktury gospodarczej

2.4. Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

2.5. Ryzyko podatkowe

2.6. Ryzyko niestabilnosci kadrowej (konkurencji)
2.7. Ryzyko operacyjne

Ryzyko wystagpienia innych zdarzen.

8.34.

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, wraz z opisem

ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych instrumentow.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie

przychodoéw z lokat netto Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji, ktéra zaktada dgzenie do

osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytgcznie

W:

a) dtuzne Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d) wierzytelno$ci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;

e) Waluty Obce;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie

geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegélnosci rynki krajow wchodzqgeych w sktad

Unii Europejskiej, OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce).

Fundusz nie moze lokowa¢ swoich Aktywoéw w akcje.

Fundusz moze lokowac:

a) do 100% wartosci Aktywow Funduszu w wierzytelnosci,

b) do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) do 100% wartosci Aktywow Funduszu w dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym do 100% wartosci Aktywow Funduszu w obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa, do 100% warto$ci Aktywoéw Funduszu w obligacje emitowane przez jednostki samorzqdu
terytorialnego oraz do 100% wartosci Aktywow Funduszu w dtuzne Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub panstwa, o ktorych mowa w art. 16 ust. 3 Statutu Funduszu albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 3
Statutu Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ tqcznie do 60% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania, jezeli polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji,

zaktada lokowanie nie mniej niz 50% warto$ci aktywoéw w: dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci, z

wyjatkiem wierzytelno$ci wobec os6b fizycznych.
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Czes$¢ Aktywow moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.
Fundusz moze do 100% warto$ci Aktywoéw Funduszu lokowa¢ w lokaty w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska.

Aktywa Funduszu mogq byc¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stoép procentowych, transakcje wymiany
stép procentowych, transakcje wymiany Papieréw Wartosciowych lub transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice,
transakcje dotyczqce ryzyka kredytowego, w tym transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego, transakcje na stopy
procentowe.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowiq
miedzy innymi:

a) dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego;

b) Waluty Obce;

c) stopy procentowe;

d) indeksy instrumentow dtuznych;

e) stopy inflacji.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka kredytowego emitentéw, ryzyka stopy procentowej, perspektyw na rynku papierow
dtuznych, w tym komercyjnych (emitowanych przez przedsiebiorstwa) oraz analiza ryzyka walutowego, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych brana bedzie pod uwage specyfika danego Instrumentu Pochodnego oraz kryterium ptynnosci, ceny instrumentu, dostepnosci
oraz zgodnoéci z celem inwestycyjnym Funduszu. Ponadto brane bedq pod uwage réwniez nastepujace kryteria: rodzaj Instrumentu
Pochodnego, zmienno$¢ cen, kurséw lub wartoéci instrumentu bazowego, ptynno$¢ Instrumentu Pochodnego, termin wygasniecia oraz
sposob rozliczenia, relacja ceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wartosci teoretycznej, koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,
ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wycenq rynkowq Instrumentu Pochodnego a warto$ciq instrumentu bazowego.

B8.35.

Limity wysokos$ci $rodkéw pozyczanych lub dzwigni finansowej dla przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. Jezeli nie ma takich
limitéw, nalezy to wskazac.

Fundusz moze zacigga¢, wytqcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tqcznej
wysokos$ci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz nie moze
emitowa¢ obligacji.

Fundusz nie moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek pienieznych oraz poreczen lub gwarancji, z zastrzezeniem udzielania pozyczek, ktorych
przedmiotem sq Papiery Warto$ciowe wchodzqce w sktad Aktywoéw Funduszu, z uwzglednieniem warunkéw okreslonych Statutem Funduszu.
Okreslone przez catkowitq ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ 20% WAN Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury aktywoéw Funduszu
wynoszqcego 20 Dni Roboczych w zwigzku z wyborem przez Fundusz do stosowania pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu metody
absolutnej wartosci zagrozonej.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej Funduszu wynosi 150% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, a prawdopodobienstwo
przekroczenia tej warto$ci szacowane jest przez Towarzystwo na 20%.

B8.36.

Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego w kraju, w ktérym zostato ono
zatozone.
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Organem regulacyjnym w Polsce, jest Komisja Nadzoru Finansowego.

8.37.

Krotki profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

Fundusz kierowany jest do inwestorow oczekujgcych ponadprzecietnego wzrostu warto$ci Srodkow zainwestowanych na rynku papierow
dtuznych i instrumentow rynku pienieznego.

Z uwagi na mozliwo$¢ znacznej koncentracji lokat Funduszu, stosowania dzwigni finansowej, wysokie potencjalne zaangazowanie na rynku
instrumentoéw dtuznych, a takze uwzgledniajgc maksymalng warto$¢ ryzyka Funduszu okre$lonego metodq absolutnej wartosci zagrozonej
mogqgcq wynosi¢ nawet 20% (dwadzieScia procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, potencjalni inwestorzy powinni liczyé sie z
podwyzszonym ryzkiem zwigzanym ze znacznymi wahaniami WANC Funduszu.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum 3 (trzy) lata.

B8.38.

W przypadku gdy w czesci gtéwnej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20 % aktywéw brutto przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania moze by¢:

a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywow bazowych; bqdz

b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktore z kolei mogq inwestowa¢ ponad 20 % aktywow
brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez

c) narazone na ryzyko dotyczqce zdolnosci kredytowej lub wyptacalno$ci dowolnej strony;

nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz poda¢ opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku, na ktérym sq dopuszczone jego

papiery wartoSciowe.

Nie dotyczy. Fundusz nie lokuje ponad 20% warto$ci Aktywow Funduszu, bezposrednio lub posrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych,

bqgdz w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Aktywa Funduszu wynoszqce ponad 20 % aktywow brutto nie sq narazone

na ryzyko dotyczqce zdolnosci kredytowej lub wyptacalno$ci jednego kontrahenta.

B8.39.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowa¢ ponad 40 % swoich aktywoéw brutto w inne

przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu nalezy krétko wyjasni¢:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania i poda¢ informacje, ktore bytyby
wymagane w podsumowaniu sporzqdzonym przez to przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania zostaty juz dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub réwnowaznym, nalezy wskaza¢ bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwo$ci osiggniecia przez Fundusz poziomu inwestycji w inne przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania na poziomie 40% aktywow brutto Funduszu.

8.40.

Opis ustugodawcéw wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat.

Do statych ustugodawcédw Funduszu nalezq:

a)  Bank Handlowy w Warszawie S.A. - petnigcy funkcje depozytariusza Funduszu; wysoko$¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz na
rzecz depozytariusza nie moze by¢ wyzsza niz 150.000 (sto piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego,

b)  Dom Maklerski PKO BP S.A. - petnigcy funkcje Sponsora emisji i animatora obrotu; wysoko$¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz na
rzecz Dom Maklerski PKO BP S.A. z tytutu petnienia funkcji Sponsora emisji i animatora obrotu tqcznie nie moze by¢ wyzsza niz
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Ponadto do statych kosztéw Funduszu zwigzanych z ustugami na jego rzecz nalezy zaliczy¢ koszt przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego Funduszu - maksymalny koszt tej operacji nie moze byé wyzszy niz 50.000 (piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku
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kalendarzowego oraz koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW - koszty te sq kosztami nielimitowanymi Funduszu i bedq pokrywane

bezposrednio przez Fundusz lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Fundusz moze réwniez zgodnie ze Statutem Funduszu zawrze¢ odpowiednie umowy z ustugodawcami i ponosi¢ nastepujgce koszty:

a)  koszty i wydatki obstugi prawnej Funduszu; wysoko$é kosztow i wydatkow ponoszonych przez Fundusz w zwiqzku ze zleceniem
$wiadczenia obstugi prawnej nie moze by¢ wyzsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego,

b)  wynagrodzenie podmiotu dostarczajgcego na zlecenie Funduszu dane niezbedne do oszacowania warto$ci wybranych sktadnikow
lokat Funduszu; wysoko$¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz na rzecz podmiotu dostarczajgcego na zlecenie Funduszu dane
niezbedne do oszacowania warto$ci wybranych sktadnikow lokat Funduszu nie moze by¢ wyzsza niz 50.000 (piecdziesiqt tysiecy)
ztotych w skali roku kalendarzowego,

c)  wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego na zlecenie Funduszu oszacowania wartosci wybranych sktadnikow lokat Funduszu oraz
koszty zwigzane z dokonaniem takiego oszacowania; wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego na zlecenie Funduszu
oszacowania warto$ci wybranych sktadnikéw lokat Funduszu oraz kosztéw zwigzanych z dokonaniem takiego oszacowania nie moze
by¢ wyzsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

B.41. | Wskazanie nazwy i statusu prawnego spétki zarzqdzajgcej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza, powiernika lub zarzqdcy
powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczqce przekazanych praw i obowigzkéw o charakterze powierniczym).
Spétka zarzqdzajgca: Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Status prawny: spotka akcyjna.
Doradca inwestycyjny: Nie dotyczy.
Depozytariusz: Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Status prawny: spotka akcyjna.
Powiernik lub zarzqdca powierniczy: Nie dotyczy.
B.42. | Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywédw netto dla przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i sposobu jej
przekazywania inwestorom.
Zgodnie ze Statutem Funduszu Dzien Wyceny to dzied wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajqgcy:
a) na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujqgcy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;
b) na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;
c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty kolejnej emisji;
d) na dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej emisji;
e) na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Kazdego Dnia Wyceny, niezwlocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji,
GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.
8.43. | W przypadku parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umiesci¢ informacje o wszystkich zobowigzaniach
wzajemnych miedzy klasami lub inwestycjami w innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.
Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.
B.44. | Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce Funduszu w tys. zt.: zawarto w B.7. powyze;j.
"W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto dziatalnosci i w dacie dokumentu rejestracyjnego nie
sporzqdzono sprawozdan finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt”: Nie dotyczy.
B.45. | Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Aktywa Netto Funduszu wynosity 411 013 tys. zt na co sktadaty sie gtéwnie dtuzne papiery warto$ciowe
notowane oraz nienotowane na aktywnym rynku oraz $rodki pieniezne. Dtuzne papiery warto$ciowe stanowity 85,02% Aktywow Funduszu
natomiast $rodki pieniezne stanowity 7,30% Aktywéw Funduszu.
Dtuzne papiery warto$ciowe o wykupie do 1 roku stanowity 27,46% udziatu w aktywach ogoétem, natomiast dtuzne papiery warto$ciowe o
wykupie powyzej 1 roku stanowity 57,57% udziat w aktywach ogoétem.
Jednq z najwiekszych pozycji w portfelu stanowity obligacje skarbowe Rumunii i stanowity 8,93% udziatu w aktywach ogétem.
Instrumenty pochodne obejmowaty niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w tym IRS i FX SWAP.
Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 r.
Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na Udziat w aktywach ogétem
nabycia w tys. ztotych dzien bilansowy w tys. ztotych (%)
Listy zastawne 2 500 2 503 0,45
Dtuzne papiery
warto$ciowe 458 314 469 859 85,02
Instrumenty
pochodne nie dotyczy 135 0,02
Szczegotowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny Funduszu dostepny na stronie www.pkotfi.pl (dane nie audytowane).
B.46. | Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papieréw wartosciowych (jesli ma zastosowanie).
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Dzien Wyceny WANC
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Fundusz udostepnia informacje o Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego. Komunikat zostanie rownoczes$nie przekazany do Komisji. W przypadku zmiany WANC wypetniajgcej charakter okre$lony w
art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w sposob w jaki zostat
udostepniony Prospekt. Ponadto informacja o aktualnej WANC udostepniana jest w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony
internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.

Cena emisyjna Certyfikatow serii E, F, G i H zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w sposéb okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, najpozniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach
kolejnych emisji zostanie ponadto udostepniona do publicznej wiadomo$ci w sposéb okre$lony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

C - Papiery wartoSciowe

C.1. Opis typu i klasy papieréw warto$ciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod
identyfikacyjny papieré6w wartosciowych.
Zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz jako fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne.
Certyfikaty sq zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na okaziciela serii E, F, G i H oferowanymi w drodze oferty publicznej oraz
podlegajgcymi dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Certyfikatom serii A, B, C i O Funduszu
dopuszczonym do obrotu na rynku regulowanym zostat nadany nastepujgcy kod identyfikacyjny papieréw warto$ciowych:
PLPKOSO00017 i notowane sq w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwg ,PKOSO”.
Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papieréow wartosciowych Certyfikatow serii E, F, G i H oraz kolejnych emisji
Certyfikatow, wyemitowanych po zarejestrowaniu w tym depozycie Certyfikatow serii A, B, C i D pod kodem, pod ktorym zostaty
zarejestrowane Certyfikaty serii A, B, Ci D.

C.2. Waluta emisji papieréw warto$ciowych.
Walutq Certyfikatow jest polski ztoty (PLN).

C3. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Warto$¢
nominalna certyfikatéow inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty inwestycyjne nie majg wartosci nominalne;.
Fundusz wyemitowat dotychczas 6.515.807 (szes¢ milionow piecset pietnascie tysiecy osiemset siedem) w petni optaconych
Certyfikatow, w tym:
- 3.865.421 (trzy miliony osiemset szes¢dziesigt piec tysiecy czterysta dwadziescia jeden) Certyfikatow serii A,
- 1.441.590 (jeden milion czterysta czterdziesci jeden tysiecy piecset dziewiecdziesiqt) Certyfikatow serii B.
- 718.712 (siedemset osiemnascie tysiecy siedemset dwanascie) Certyfikatow serii C.
- 490.084(czterysta dziewiecdziesigt tysiecy osiemdziesiqt cztery) Certyfikatow serii D.
Dotychczas wykupiono 2.857.956 (dwa miliony osiemset piecdziesigt siedem tysiecy dziewiecset pigcdziesigt szes¢) Certyfikatow.
Certyfikaty nie majg warto$ci nominalnej.

C.a4. Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi.
Z Certyfikatami zwigzane sq nastepujgce uprawnienia:
- prawo do dochoddw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz - Certyfikaty nie dajg prawa do wyptaty dochodéw Funduszu w trakcie
istnienia Funduszu, z uwagi na fakt, iz zgodnie ze Statutem dochody osiggniete w zwiqzku z inwestycjami Funduszu powiekszajq warto$¢
Aktywow i odpowiednio WANC,
- prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw - cztonkami Rady Inwestorow mogq by¢ Uczestnicy, posiadajgcy ponad 5% (pie¢ procent)
ogolnej liczby Certyfikatow kazdy, ktorzy wyrazili na pismie zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonali w Rejestrze Sponsora
Emisji, na rachunku papierow warto$ciowych lub na rachunku zbiorczym, blokady Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad 5% (pie¢
procent) ogdlnej liczby Certyfikatow,
- pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji - Statut Funduszu nie daje prawa pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej
emisji dla Uczestnikéw Funduszu,
- prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji - w przypadku likwidacji Funduszu jego Aktywa podlegajq zbyciu,
nalezno$ci $ciggnieciu, wierzyciele zostang zaspokojeni, a Certyfikaty zostang umorzone przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow,
- prawo do zqdania wykupu Certyfikatow przez Fundusz - Fundusz wykupuje Certyfikaty wytgcznie na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu
Wyceny przypadajgcym na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sq
umarzane z mocy prawa. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow po cenie rownej Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat w Dniu Wykupu.
Przy wykupywaniu Certyfikatow Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykup Certyfikatow,
- prawo zbycia Certyfikatéw - Certyfikaty sq papierami warto$ciowymi na okaziciela i mogq by¢ zbywane przez ich posiadaczy.

C.5. | Opis wszystkich ograniczen dotyczqcych swobodnej zbywalno$ci papieréw wartosciowych.
Zbycie lub zastawienie Certyfikatoéw nie podlega ograniczeniom.

C.6. | Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe sq lub bedq przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sq lub majg by¢ przedmiotem obrotu.

Certyfikaty serii A, B, C i D zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Planowane jest wprowadzenie Certyfikatow serii E, F, G i H do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. Fundusz zobowiqzuje sie do podjecia niezbednych dziatan w celu dopuszczenia Certyfikatow do obrotu
na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢
prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym, Fundusz podaje do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej
wiadomosci oraz za pos$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii E, F, G i H str. 16/102




C.7. | Opis polityki dywidendy.
Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajq warto$¢ Aktywow i odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat i nie sq wyptacane Uczestnikom.
D - Ryzyko
0.1. | Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.
. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalno$ciq Funduszu:
31. Czynniki ryzyka zwiqzane bezposrednio z politykq inwestycyjng Funduszu.
3.2. Ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu:
33 Ryzyka zwigzane z portfelem inwestycyjnym Funduszu:
3.31.  Ryzyko makroekonomiczne
3.3.2.  Ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat:
3.3.2.1. Ryzyko rynkowe
3.3.2.2. Ryzyko stop procentowych
3.3.2.3. Ryzyko walutowe
3.3.2.4. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
3.3.2.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelno$ci
3.3.2.6. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
. Ryzyko rynkowe zwiqgzane ze zmiennoscig notowan Instrumentéw Pochodnych
. Ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw
instrumentow finansowych bedacych bazq wyzej wymienionych instrumentow
. Ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego
. ryzyko modelu wyceny
. ryzyko kontrahenta
3.3.2.7. Ryzyko dzwigni finansowej
3.3.2.8. Ryzyko ptynnosci lokat
3.3.29. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Warto$ciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu
3.3.2.10.Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych
3.3.3.  Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkow
3.3.4.  Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskiej
3.3.5.  Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach OECD innych niz kraje Unii Europejskiej
3.3.6.  Ryzyka zwiqzane z inwestowaniem na rynkach panstw rozwijajgcych (rynkach wschodzqeych) wschodzqeych
34. Inne ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Funduszu:
3.4.1.  Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem
3.4.2.  Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
3.43.  Ryzyko zmiany Statutu
3.4.4. Ryzyko zwigzane z likwidacjq Funduszu
3.45.  Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu
4. Ryzyka ekonomiczno-prawne:
4.1. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczqcych Funduszu
4.2. Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu
43. Ryzyko koniunktury gospodarczej
4.4.  Ryzyko sity nabywezej (inflacji)
4.5. Ryzyko podatkowe
4.6.  Ryzyko niestabilno$ci kadrowej (konkurencji)
4.7. Ryzyko operacyjne
4.1. Ryzyko wystgpienia innych zdarzen.
D.3. Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw warto$ciowych:
1. Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu
2. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
3. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow
4. Ryzyko nie dojscia emisji do skutku
5. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych
6. Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu na GPW
1. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych
8. Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu na GPW
9. Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu na rynku regulowanym
10. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
11. Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatow serii E, F, G i H.
E - Oferta
E.1. Wptywy pieniezne netto ogoétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora
przez emitenta lub oferujgcego.
taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatéw oferowanych na podstawie Prospektu, to jest emisji serii E, F,
G i H nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej odpowiednio Certyfikatow serii E, F, Gi H
oraz wyzsza niz iloczyn 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow i ceny emisyjnej odpowiednio Certyfikatow serii E, F, G i H.
tqczne szacunkowe koszty kazdej Emisji Certyfikatow, obejmujqce koszty pokrywane przez Fundusz o ktérych mowa ponizej, odpowiednio
serii E, F, G i H przy minimalnej wielkosci Emisji rownej 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow ksztattujg sie na szacunkowym poziomie okoto
200.000 (dwiescie tysiecy) z+. W przypadku maksymalnej wielko$ci kazdej Emisji odpowiednio serii E, F, G i H rownej 3.000.000 (trzy
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miliony) Certyfikatow mogq szacunkowo wynie$¢ okoto 300.000 (trzysta tysiecy) zk. dla danej serii.

Koszty w zakresie optat na rzecz GPW, KDPW oraz Sponsora Emisji zostanq pokryte przez Fundusz i sq szacowane w zalezno$ci od
rozmiaru danej Emisji i ceny emisyjnej Certyfikatu dla kazdej serii na kwote od 13.500 zt do 70.000 zt. Koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji oraz wynagrodzenia Oferujgcego zostang pokryte przez
Towarzystwo, oraz zostanq rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezqcej dziatalno$ci przez co nie pomniejszq rzeczywistych
wptywéw Funduszu. Ponadto Towarzystwo przy Zapisach na Certyfikaty moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktérej wysoko$¢ nie moze
przekroczy¢ 4% (czterech procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. Inwestor sktadajqcy Zapis jest obowigzany do
catkowitego optacenia Certyfikatow nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu.

Wysokos$¢ stosowanej maksymalnej Optaty za Wydanie uzalezniona jest od wysoko$ci dokonywanego Zapisu wedtug zasady, ze im
wieksza warto$¢ Zapisu, tym mniejsza Optata za Wydanie.

Liczba obejmowanych certyfikatow inwestycyjnych Wysokos¢ optaty za wydanie certyfikatow inwestycyjnych
100 - 10 000 certyfikatow 4%
od 10 001 certyfikatow 2%

Optata za Wydanie Certyfikatow przy sktadaniu Zapiséw zostanie ustalona przez podmiot wchodzqcy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego za posrednictwem ktérego sktadany jest dany Zapis, z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢, bedzie nie wyzsza niz
wskazana w tabeli powyzej. Okreslajac wysoko$¢ optaty podmiot wchodzgey w sktad konsorcjum uwzglednia w szczegdlnosci co
najmniej jedno z nastepujgcych kryteriow: warto$¢ dokonywanej wptaty na Certyfikaty lub warto$¢ aktywoéw zgromadzonych przez
Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

E.2a.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wptywoéw pienieznych.

Przestankq oferty jest umozliwienie Inwestorom alokacji $rodkéw w Certyfikaty Funduszu dajgce ekspozycje na miedzynarodowe rynki
instrumentow dtuznych niedostepne dla szerokiego kregu Inwestorow.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatow serii EF, G i H Funduszu wejdq w sktad Aktywow Funduszu i zostang ulokowane w Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu. tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na podstawie
Prospektu, to jest emisji serii E,F, G i H nie moze byc¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej
odpowiednio Certyfikatow serii E, F, G i H oraz wyzsza niz iloczyn 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow i ceny emisyjnej odpowiednio
Certyfikatow serii E, F, G i H.

E.3.

Opis warunkéw oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej:
1) 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow serii E,

2) 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow serii F,

3) 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow serii G,

4) 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow serii H,

o

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty bedzie:

1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wigcej niz 3.000.000
2) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 3.000.000
1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wigcej niz 3.000.000
2) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 3.000.000

trzy miliony
trzy miliony
trzy miliony
trzy miliony

Certyfikatow serii E,
Certyfikatow serii F,
Certyfikatow serii G,
Certyfikatow serii H,

AAAA
oo

Cena emisyjna Certyfikatu serii E, F, G i H bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji.

Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cenq statq i jednakowq dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i nie obejmuje Optaty
za Wydanie, o ktorej mowa w art. 14 Statutu.

Niezwtocznie po ustaleniu Warto$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat Fundusz udostepni te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie
internetowej pod adresem http://www.pkotfi.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii E, F, G i H zostanie podana do publicznej
wiadomos$ci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie ponadto udostepniona do publicznej
wiadomosci w sposéb okreslony w art. 56 ust. 112 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Cena emisyjna Certyfikatow serii E, F, G i H nie obejmuje Optaty za Wydanie w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej 4% (cztery
procent) ceny emisyjnej Certyfikatu kazdej z emisji. Towarzystwo przy Zapisach na Certyfikaty moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej
wysokos¢ nie moze przekroczyé 4% (czterech procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. Inwestor sktadajgcy Zapis jest
obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie pozniej niz w chwili sktadania Zapisu.

Wysokos$¢ stosowanej maksymalnej Optaty za Wydanie uzalezniona jest od wysoko$ci dokonywanego Zapisu wedtug zasady, ze im
wieksza warto$¢ Zapisu, tym mniejsza Optata za Wydanie.

Liczba obejmowanych certyfikatéw inwestycyjnych

Wysokos¢ optaty za wydanie certyfikatéw inwestycyjnych
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100 - 10 000 certyfikatow 4%
od 10 001 certyfikatow 2%

Optata za Wydanie Certyfikatow przy sktadaniu Zapiséw zostanie ustalona przez podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego za posrednictwem ktdrego sktadany jest dany Zapis, z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢, bedzie nie wyzsza niz
wskazana w tabeli powyzej. Okreslajgc wysoko$¢ optaty podmiot wchodzgey w sktad konsorcjum uwzglednia w szczegélnosci co
najmniej jedno z nastepujgeych kryteriow: warto$¢ dokonywanej wptaty na Certyfikaty lub warto$¢ aktywoéw zgromadzonych przez
Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002
roku Nr 141, poz. 1178 z pozn. zm.). Certyfikaty bedgce przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z amerykanskq ustawq o papierach wartosciowych (Securities Act z 1933 r.) lub innymi przepisami prawa
obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogq by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez
oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US Person” w Regulacji S wydanej w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej przez Securities and Exchange Commission, z wyjgtkiem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych
(zgodnie z definicjq zawartq w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz
poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcow Certyfikatow, ze
wprowadzajgcy moze polega¢ na wytqczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych przewidzianym w Przepisie
144 A

Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow
kolejnych emisji.

Zapisy na Certyfikaty:

- serii E bedq przyjmowane w dniach od 11 kwietnia 2016 r. do 29 kwietnia 2016 r.,

- serii F bedq przyjmowane w dniach od 8 sierpnia 2016 r. do 26 sierpnia 2016 .,

- serii G bedq przyjmowane w dniach od 7 pazdziernika 2016 r. do 28 pazdziernika 2016 .,

- serii H bedq przyjmowane w dniach od 7 lutego 2017 r. do 24 lutego 2017 r.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatow nastgpi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisoéw, a zamkniecie subskrypcji Certyfikatow danej emisji
nastqpi z uptywem wcezesniejszego z terminow:

a) uptywem dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalngq liczbe Certyfikatow danej emisji,

b) terminu przyjmowania Zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej wiadomosci.

Prospekt zostanie niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przekazany do publicznej wiadomosci.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwota¢ rozpoczecie przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej
emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 52 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nastepuje
poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie lub zostanie udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego
komunikatu aktualizujgcego. Informacja o zmianie Prospektu, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich zostanie rownoczes$nie przekazana
do Komisji. Informacja o odwotaniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie ogtoszona, w sposob
okre$lony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji udostepnieniu Prospektu do publicznej
wiadomos$ci nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat w sprawie
zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie rownocze$nie przekazany do
Komisji. Zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania
Zapisdw moze nastgpi¢ nie pozniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

Termin przyjmowania Zapiséw nie moze byc¢ dtuzszy niz 2 miesiqce.

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw. W ocenie Emitenta
brak uprawnienia do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw wynika z braku wskazania
odpowiedniego trybu w tresci Statutu Funduszu. Majqc na uwadze, iz mozliwo$¢ wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw nie zostata uwzgledniona w postanowieniach Statutu, w Prospekcie wprost wyrazono brak tego uprawnienia.

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sq w POK.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogq byc¢ réwniez ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, w
tym Internetu i serwisu telefonicznego, o ile forme takq dopuszczajq regulacje Oferujgcego lub innych podmiotéw wchodzqecych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

Zapis na Certyfikaty serii E, F, H i G moze obejmowa¢ nie mniej niz 100 (sto) Certyfikatow i nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony)
Certyfikatow danej emisji. Zapis ztozony przez jedng osobe, opiewajacy na wiekszq liczbe Certyfikatow, niz liczba oferowanych
Certyfikatow danej emisji uznany zostanie za Zapis ztozony na 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow danej emisji. Zapis ztozony na liczbe
Certyfikatow mniejszq niz 100 (sto) uznany bedzie za niewazny.

Fundusz przydziela Certyfikaty w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji. Utamkowe czesci Certyfikatow
Inwestycyjnych nie bedq przydzielane.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty danej emisji, przy czym kazdy z Zapisow musi spetnia¢ kryterium
minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem. W przypadku ztozenia wiekszej liczby Zapiséw przez jednqg osobe, bedq one traktowane
jako oddzielne Zapisy.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za
skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajgcq Zapis w sposéb nieprawidtowy.
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Emisja Certyfikatéw nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatoéw objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz:
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii E,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii F,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii G,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii H.

Emisja Certyfikatéw dochodzi do skutku, jezeli w terminie przyjmowania Zapiséw zebrano wazne Zapisy na co najmniej:
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii E,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii F,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii G,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii H.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie planuje zawarcia umowy o subemisje
inwestycyjng.

Oferta Certyfikatow bedzie przeprowadzona wytqcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

E4.

Opis interesow, wiqcznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.
Towarzystwo nie jest $wiadome istnienia konfliktow interesow, ktére mogq wystgpi¢ u ustugodawcow Funduszu, pomiedzy ich
obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec 0s6b trzecich i ich interesow.

ES5.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujgcego papier wartosciowy do sprzedazy.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup™: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.
Nie ma uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

E.6.

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertq.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E, F, G i H bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalona na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E, F, G i H zatem rozwodnienie majqtkowe dla Certyfikatow
poprzednich emisji bedzie wyglqdato nastepujgco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kazdej kolejnej serii (E, F, G lub H) wyemitowana zostanie minimalna liczba
oferowanych Certyfikatow (tj. sto tysiecy Certyfikatow), wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedq stanowity odsetek
stanowigcy iloraz liczby 100.000 (sto tysiecy) i ogolnej liczby Certyfikatow,

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kazdej kolejnej serii (E, F, G lub H) wyemitowana zostanie maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatow (tj. trzy miliony Certyfikatow), wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedq stanowity odsetek ilorazu
liczby 3.000.000 (trzy miliony) i ogolnej liczby Certyfikatow.

Na Dzien Prospektu ogélna liczba Certyfikatow wynosi 3.657.851.

W przypadku wyemitowania 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii E Funduszu, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii
A, B, Ci D fqcznie bedq stanowity 97,34% ogo6lnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii E bedq stanowity
2,66% ogolnej liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku wyemitowania 3.000.000 (trzy miliony) Certyfikatow serii E Funduszu, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty
serii A, B, C i D fqcznie bedq stanowity 54,94% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii E bedq
stanowity 45,06% ogdlinej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw serii E i F wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C i D, a takze Certyfikaty serii E po ich wyemitowaniu, bedq fqcznie stanowity 97,41%
ogélnej liczby Certyfikatéow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii F bedq stanowity 2,59% ogélnej liczby wszystkich
Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii E i, F wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C i D, a takze Certyfikaty serii E po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie
stanowity 68,94% ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii F bedq stanowity 31,06% ogodlnej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw serii E, F i G wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, 8, C i D, a takze Certyfikaty serii E i F po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie
stanowity 97,47% ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii G bedq stanowity 2,53% ogélnej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw serii E, F i G wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C i D, a takze Certyfikaty serii E i F po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie
stanowity 76,30% ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii G bedq stanowity 23,70% ogdlinej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii E, F, G i H wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C i D, a takze Certyfikaty serii E, F i G po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie
stanowity 97,54% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii F bedq stanowity 2,46% ogélnej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii E, F, G i H wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C i D, a takze Certyfikaty serii E, F i G po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie
stanowity 80,84% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii H bedq stanowity 19,16% ogdlinej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych Uczestnikow, nalezy poda¢ wielko$¢ i warto$é procentowq
natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajq oni subskrypcji na nowq oferte.

Nie dotyczy. Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo pierwszefistwa objecia
Certyfikatow kolejnych emisji.

E.7.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Towarzystwo przy Zapisach na Certyfikaty moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej wysoko$¢ nie moze przekroczyé 4% (czterech
procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. Inwestor sktadajgcy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia
Certyfikatow nie pozniej niz w chwili sktadania Zapisu.
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Wysoko$¢ stosowanej maksymalnej Optaty za Wydanie uzalezniona jest od wysokoséci dokonywanego Zapisu wedtug zasady, ze im
wieksza warto$¢ Zapisu, tym mniejsza Optata za Wydanie.

Optata za Wydanie Certyfikatow przy sktadaniu Zapiséw zostanie ustalona przez podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego za posrednictwem ktorego sktadany jest dany Zapis, z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢, bedzie nie wyzsza niz
wskazana w tabeli powyzej. Okreslajgc wysoko$¢ optaty podmiot wchodzgey w sktad konsorcjum uwzglednia w szczegélnosSci co
najmniej jedno z nastepujgcych kryteriow: warto$¢ dokonywanej wptaty na Certyfikaty lub warto$¢ aktywoéw zgromadzonych przez
Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Liczba obejmowanych certyfikatéw inwestycyjnych Wysokos¢ optaty za wydanie certyfikatow inwestycyjnych
100 - 10 000 certyfikatow 4%
od 10 001 certyfikatow 2%

1.

1.1.
1.2,

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

Rozdziat 1. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z politykg inwestycyjng Funduszu.

Ryzyko zwigzane z politykqg inwestycyjng Funduszu:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng cechujgcq sie znaczqgcym ryzykiem. Szerokie limity alokacji pomiedzy poszczegéine klasy aktywow
zwiekszajq istotno$¢ decyzji alokacyjnych w procesie inwestycyjnym. Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana w duzej mierze wta$ciwym zarzqdzaniem i podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegoélno$ci decyzji
alokacyjnych. Fundusz prowadzqc polityke inwestycyjng absolutnej stopy zwrotu opartqg na lokatach w diuzne Papiery Warto$ciowe,
wierzytelno$ci oraz Instrumenty Rynku Pienieznego dgzy do dynamicznego przemieszczania Aktywéw w celu maksymalnego
wykorzystania zmian koniunktury panujqcej w réznych segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w tym rynkach finansowych w ujeciu
geograficznym. Cechq charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem brak sztywnych regut dotyczgcych minimalnego lub
maksymalnego zaangazowania w poszczegdlne przedmioty lokat Funduszu oraz ich duza zmienno$¢. Fundusz moze do 100% wartosci
Aktywow Funduszu lokowa¢ w: wierzytelno$ci, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz diuzne Papiery Warto$ciowe, w tym obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki samorzqdu terytorialnego i dtuine Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do Unii Europejskiej, OECD lub panstwa rozwijajgce sie
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
Unii Europejskiej, OECD lub panstwo rozwijajqce sie. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage bezpo$redni wptyw decyzji inwestycyjnych na
osigganqg stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Nietrafne decyzje inwestycyjne, w tym w sektory lub emitentéw, ktérych sytuacja
ekonomiczna ulegnie pogorszeniu, w tym nietrafiona alokacja Aktywéw, mogq mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat. W przypadku alokacji Aktywéw w poszczegolne kategorie lokat Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu moze ulec
zmniejszeniu, w szczegdlno$ci w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie sytuacji kredytowej poszczegdlnych emitentéw a zwtaszcza w
przypadku jego niewyptacalno$ci. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w
ktéorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponie$¢ strate na czeSci Aktywoéw ulokowanych w depozytach. W przypadku
niekorzystnego ksztattowania sie wartosci jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania, Fundusz moze ponie$¢ strate na czeSci Aktywow zainwestowanych w
te instrumenty. Rowniez w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie notowan instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych,
czeS¢ Aktywow Funduszu zainwestowana w te instrumenty moze zosta¢ utracona. Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni
finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyiszyé warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te
Instrumenty Pochodne. W przypadku inwestycji Aktywow w wierzytelno$ci warto$¢ tych wierzytelno$ci moze ulec zmniejszeniu negatywnie
wptywajgc na Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat. W szczegdlnosci jednak w przypadku instrumentéw, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim nalezy podkresli¢, iz jezeli transakcje dotyczqgce tych instrumentéw zawierane bedq poza rynkami zorganizowanymi,
moze wystgpi¢ istotne ryzyko ptynnosci takich lokat, to jest sytuacja w ktorej Fundusz nie bedzie miat mozliwoSci zbycia tych
instrumentow.

Czynniki ryzyka zwigzane z portfelem inwestycyjnym Funduszu:

Ryzyko makroekonomiczne:

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych
obejmujgcych zaréwno gospodarke polska, jak i globalng. Ponadto ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z gospodarkq, kleskami
zywiotowymi, decyzjami administracyjnymi i wysokosciq stop procentowych - moze mie¢ wptyw na warto$¢ aktywoéw Funduszy, a
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogq mie¢ negatywny wptyw na Wartos$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat.
Uczestnicy Funduszu bedq narazeni na ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w kraju i za granicq, jak réwniez na ryzyko wystgpienia
zdarzen sity wyzszej.

Nalezy tez zwréci¢ uwage, ze sytuacja gospodarcza Polski jest mocno powigzana z wydarzeniami, ktore majg miejsce w gospodarkach
innych panstw. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z Polski
oraz mogq spowodowa¢ wystgpienie niekorzystnych i nieprzewidywalnych zmian w sferze makroekonomicznej i mikroekonomicznej.
Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wynik na mozliwe do osiggniecia rezultaty finansowe Funduszu.

Ryzyka spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat:

Ryzyka te wiqzq sie z mozliwosciq spadku Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w rezultacie niekorzystnych zmian wartosci
instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. Czynniki ryzyka wymienione ponizej dotyczq wszystkich rynkoéw finansowych, w tym
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rynkéw zagranicznych, objetych zakresem lokat Funduszu, niemniej natezenie poszczegdlnych ryzyk jest zmienne w zaleznosci od
dojrzatosci, wielko$ci i ptynnosci poszczegolnych rynkéw. Do tego rodzaju ryzyk nalezy zaliczyé:
Ryzyko rynkowe:
Ryzyko to zwiqzane jest ze zmiang warto$ci wyceny aktywow finansowych na rynkach, zwigzane jest ono zaréwno ze zmianami w sytuacji
makroekonomicznej danego kraju, w szczegélnos$ci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego i obrotow biezqcych, wielko$ci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu
depozytoéw i kredytow sektora bankowego, wielko$ci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie
poziomu inflacji, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcéw, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej
moze mie¢ negatywny wptyw na wycene Aktywow funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny aktywéw poszczegoélnych emitentéw podlega
ryzyku branzy, w ktorej on dziata, oraz gtéwnie takim ryzykom jak: konkurencyjno$¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez
podmioty z branzy, nowe technologie. Zmiana warto$ci aktywoéw danego emitenta warunkowana jest réwniez ryzykiem specyficznym
danego emitenta, do ktoérego w szczegoélnosci nalezq czynniki takie jak: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielko$¢, jako$¢
zarzqdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne oraz przejrzysto$¢ dziatania.
Ryzyko stép procentowych:
Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentow dtuznych (np.
dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych
moze sie przetozy¢ sie na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat
Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.
W przypadku zaciggniecia przez Fundusz zobowiqzan, ktére bedq oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop procentowych moze
mie¢ takze niekorzystny wptyw na wysoko$¢ odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywoédw Netto
Funduszu na Certyfikat.
Ryzyko walutowe:
Opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w Waluty Obce. Powyzsze inwestycje wigzq
sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych. W wyniku realizacji powyzszego
ryzyka istnieje mozliwo$¢ spadku stopy zwrotu z lokat denominowanych w Walucie Obcej. Dodatkowo, ryzyko zmian kurséw walutowych
w Funduszu denominowanym w jednej walucie, a inwestujgcym w spoéfki, w ktorych przeptywy pieniezne sq wyrazane w innej walucie, nie
moze by¢ catkowicie zniwelowane. Ponadto, w przypadku inwestycji Funduszu w aktywa denominowane w Walutach Obcych wycena tych
aktywoéw zalezy rowniez od kursu danej Waluty Obcej w stosunku do waluty polskiej eksponujgc tym samym Aktywa Funduszu na ryzyko
walutowe. Skala tego ryzyka zalezy od stopnia dekorelacji danej Waluty Obcej i waluty polskiej oraz jego intensywno$¢ w czasie jest
zmienna. Fundusz nie bedzie realizowat z gory okreslonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o zabezpieczeniu ryzyka
walutowego sq podejmowane na podstawie analiz dotyczqcych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego zmienno$cig WANC.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ lokowania $rodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez

Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq. Do

najwazniejszych czynnikdow ryzyka zwigzanych ztakimi inwestycjami nalezqg czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalno$cig wspomnianych

funduszy i instytucji a takze czynniki ryzyka zwigzane z ich portfelem inwestycyjnym. W zaleznos$ci od indywidualnego przypadku ryzyko
zwigzane ze wspomniang kategorig lokat moze obejmowac¢ wszystkie bqdz cze$¢ czynnikdow ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdziale.

Ponadto umarzanie jednostek uczestnictwa i certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez

instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq moze podlega¢ ograniczeniom, ktére mogg wywiera¢ istotny wptyw na

mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ wywiqgzania sie przez Fundusz ze
zobowigzan wobec Uczestnikow Funduszu, w szczego6lno$ci poprzez opéznienie wyptaty $rodkéw z tytutu wykupu Certyfikatéw albo
utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci:

Lokowanie srodkéw w wierzytelno$ci wigze sie z ryzykiem rodzaju wierzytelnosci, tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata, wyptacalnosciq

dtuznika, terminem wymagalno$ci oraz rodzajem i poziomem zabezpieczen wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z

lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat, rodzaje ryzyk:

. ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$ciq ich notowan;

- ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoSci kurséw
instrumentéw finansowych bedgcych bazq wyzej wymienionych instrumentéw. Zalezno$¢ miedzy warto$cig bazy Instrumentu
Pochodnego a warto$ciq danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi od wysokosci krétkoterminowych stop
procentowych oraz dostepnosci instrumentow bazowych.

. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

. ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez
Fundusz moze okazaé sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat,

. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoédw Netto Funduszu na
Certyfikat, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne
moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne,

. w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w szczegolnosci gdy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Ryzyko diwigni finansowej:

Powodem stosowania dzwigni finansowej (pozyczanie kapitatu w celu jego dalszej inwestycji) jest dgzenie do zwielokrotnienia zyskow.

Istnieje jednak ryzyko, w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ze stosowanie diwigni finansowej moze prowadzi¢

do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestyciji, ktore nie korzystajq z tego mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat:
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Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkqg sprzedazq lub nabyciem okre$lonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na
rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku
dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane Papiery Warto$ciowe.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Wartosciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu:

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow Aktywéw przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw
jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywa¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z mozliwo$ciq niewywigzywania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahentéw, z ktorymi Fundusz
bedzie zawierat umowy. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogq oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, podczas gdy Fundusz nie moze zagwarantowad, iz nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci przez
ktoregokolwiek z emitentow.

1.3.2.10. Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieznych:

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

1.3.6.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten
czynnik ryzyka moze wptywa¢ na rentownos$¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji. Zwraca sie uwage
Inwestoréw na fakt, ze btedne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczyni¢ sie do odstepstwa od
realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow:

Ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci Aktywow Funduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego
lub na jednym rynku, co umoiliwia elastyczna polityka inwestycyjna Funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze
koncentrowa¢ Aktywa w sposéb elastyczny zapewniajgcy maksymalizacje stoép zwrotu, stqd koncentracja Aktywow w ramach
poszczegolnych rynkéw finansowych, ich segmentéw lub konkretnych rodzajéw lokat moze byé¢ bardzo szeroka, co oznacza w, iz w danej
sytuacji rynkowej Fundusz moze by¢ zaangazowany na wybranym rynku lub rodzaju lokat nawet do 100% warto$ci Aktywoéw Funduszu, a
uwzgledniajgc wykorzystanie takich technik inwestycyjnych jak Instrumenty Pochodne maksymalna warto$¢ ryzyka Funduszu okres$lonego
metodq absolutnej wartosci zagrozonej moze wynosi¢ nawet 20% (dwadzie$cia procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a z drugiej
strony pozostate rynki lub rodzaje lokat mogq w ogoéle nie byc¢ reprezentowane w portfelu Funduszu. Powyzsze oznacza, iz przyjety model
inwestycyjny Funduszu, nawet przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych Ustawq o
Funduszach Inwestycyjnych i statutem Funduszu, niesie ze sobq ryzyko znacznych wahan WANC Funduszu.

Wymienione wyzej ryzyka mogq zmaterializowa¢ sie w przypadku wszystkich rynkéw w ujeciu geograficznym, jednak biorgc pod uwage
fakt, iz Fundusz bedzie inwestowat w szczegoélnosci na rynkach finansowych znajdujacych sie w krajach Unii Europejskiej, OECD i na
rynkach panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce), Fundusz bedzie narazony na takie ryzyka rynkowe jak: ryzyko walutowe oraz ryzyko
stopy procentowej. Obecna sytuacja gospodarcza czesci krajéw Unii Europejskiej i OECD wymaga podkreslenia szczegolnej roli ryzyka
niewyptacalnosci emitenta oraz ryzyka ptynnosci.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskie;:

W obrebie krajéw Unii Europejskiej zauwazy¢ nalezy duze zréznicowanie sytuacji ekonomicznych od wzglednie stabilnych krajéow Europy
poétnocnej do krajow peryferyjnych Ponadto w ramach Unii Europejskiej mozna zauwazyc¢ istotne zréznicowanie, jesli chodzi o wielko$¢ i
ptynnos¢ rynkow finansowych - od bardzo dojrzatych i ptynnych (jak rynek w Wielkiej Brytanii czy Niemczech) po mate i o ograniczonej
ptynnosci (jak rynek czeski czy grecki). Rynki dojrzate (w szczegolnosci rynek w Wielkiej Brytanii) charakteryzujq sie dtugq historiq,
stabilnym $rodowiskiem regulacyjnym, nadzorem, zaawansowangq infrastrukturq oraz wysokq ptynnosciq. Istnieje tez mozliwo$¢ sktadania
na nich zlecen poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne. Nie mozna jednak wykluczy¢ ewentualno$ci awarii infrastruktury rynkowej,
ktéra moze wptywac destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie negatywnie na Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat. W przypadku
mniejszych rynkéw mechanizmy regulacyjne i nadzorcze nie sq tak dojrzate a infrastruktura nie tak zaawansowana. Ze wzgledu na niskq
kapitalizacje oraz skale obrotow na tych rynkach istotnym czynnikiem jest podwyzszone ryzyko ptynnosci.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach OECD innych niz kraje Unii Europejskiej:

OECD to organizacja miedzynarodowa o profilu ekonomicznym skupiajgca 34 wysoko rozwiniete i demokratyczne panstwa. Sytuacja
ekonomiczna i polityczna poszczegélnych krajow wchodzqeych w sktad OECD moze znaczgco rézni¢ sie miedzy sobq. Niektore z tych
krajow na przyktad Japonia znajdujg sie w czeSciach $wiata, ktére sq podatne na kleski zywiotowe, takie jak trzesienia ziemi, wybuchy
wulkanow lub tsunami i sq one ekonomicznie wrazliwe na tego typu zjawiska, a ich konsekwencje nie sq w petni przewidywalne. Ponadto,
niektore kraje takie jak Chile lub Japonia narazone sq na ponadprzecietne ryzyka polityczne charakteryzujqce sie czestymi zmianami
koalicji rzgdowych lub przedterminowymi wyborami. Ich polityka krajowa moze zatem by¢ nie w petni przewidywalna i powodowac
niestabilno$¢ systemu zarzqdzania krajem. Zmiany polityczne mogq prowadzi¢ do zmian w polityce gospodarczej, ktore mogq mie¢
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Funduszu. Gospodarki wigkszosci tych krajow (zwkaszcza Turgji, 1zraela i Korei Potudniowej) sq
silnie uzaleznione od handlu zagranicznego, i w zwigzku z tym niekorzystne zmiany w polityce handlu miedzynarodowego, a w
szczegblnosci zmiany skutkujgce zwiekszaniem taryf celnych i innych $rodkéw protekcjonistycznych mogq znaczqco pogorszyé ich
kondycje ekonomiczng, co moze znalez¢ swoje przetozenie na warto§¢ Aktywoéw Funduszu. Ponadto, w niektérych krajach normy
sprawozdawczos$ci, standardy rachunkowo$ci i praktyki audytu rézniq sie od zasad norm i praktyk powszechnie przyjetych na arenie
miedzynarodowej (rozbieznosci te dotyczq przede wszystkim roznic miedzy krajami azjatyckimi z jednej strony (Japonia i Korea
Potudniowa) a krajami amerykanskimi (Stany Zjednoczone, Meksyk, Chile) z drugiej strony. Kazdy z tych rodzajow ryzyka, indywidualnie
lub fqcznie, moze spowodowa¢ znaczny niekorzystny wptyw na gospodarki tych krajow i wycene instrumentow emitowanych przez
instytucje i przedsiebiorstwa zlokalizowane w tych krajach, co moze spowodowa¢ straty Funduszu, w przypadku dokonania przez Fundusz
lokat w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te instytucje lub przedsiebiorstwa.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach panstw rozwijajgcych (rynkach wschodzgeych) wschodzgeych:

Rynki finansowe panstw rozwijajgcych sie, okreslane jako rynki wschodzqce, charakteryzujq sie istotnie nizszym poziomem kultury
korporacyjnej, regulacyjnej oraz nadzorczej w poréwnaniu do dojrzatych rynkow panstw rozwinietych. W ich przypadku podwyzszone jest
ryzyko regulacyjne i ryzyko polityczne zwigzane zaréwno z wewnetrzng sytuacjqg danego kraju jak i sytuacjqg na arenie miedzynarodowej
(przyktadowo w przypadku Turcji ze wzgledu na bezposrednie sgsiedztwo i bliskos¢ geograficzng ryzykownych geopolitycznie krajow
Bliskiego Wschodu, w przypadku Republiki Korei Potudniowej i Taiwanu ze wzgledu na mozliwe niepokoje geostrategiczne na Dalekim
Wschodzie oraz w przypadku Rosji ze wzgledu na ryzyko polityczne). Wytqcznie w przypadku najwiekszych emitentow poziom ptynnosci ich
instrumentow notowanych na rynkach zorganizowanych mozna uzna¢ za zadowalajgcy, tym samym w przypadku rozszerzenia spektrum
inwestycyjnego istnieje dodatkowe ryzyko ptynnosci. Ponadto szybko$¢ realizacji zlecen przez posrednikéw dziatajgcych na rynku
lokalnym w poréwnaniu do elektronicznych platform inwestycyjnych jest nizsza, co moze spowodowac¢ opdzniony czas ich realizacji, a tym
samym ryzyko zawarcia transakcji po mniej korzystnych cenach. Dodatkowo, waluty tej grupy krajow odznaczajg sie znaczqcq
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zmienno$ciq, a polityka monetarna tych krajow moze prowadzi¢ do wprowadzenia kontroli przeptywéw kapitatowych co znaczqco moze
zwiekszy¢ ryzyko inwestycyjne zwiqzane z tq grupq krajow.

Inne ryzyka zwiqzane z dziatalnos$ciq Funduszu

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na zarzqdzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady Inwestoréw w zakresie realizacji celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie Inwestoréow
kompetencji w zakresie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o Ofercie
Publicznej, Fundusz, jako emitent publicznych Certyfikatéw Inwestycyjnych, zobowigzany jest do podawania w raportach biezqcych
wszystkich informacji dotyczqcych wszelkich zdarzen majgcych wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, moggcych mie¢ wptyw na warto$é
Certyfikat Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene dziatalno$ci Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu, w tym aktywow
zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub
na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie
wywiqgze sie z cigzqcych na nich obowiqzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majgcych wptyw na
terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami
upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczyé¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan
likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto§¢ Aktywoéw Funduszu lub doprowadzi do utraty cze$ci Aktywow
Funduszu.

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana Statutu Funduszu. Zmiany te mogq wynika¢ w
szczego6lnosci z potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w
tym w szczegblnosci mogq mie¢ wptyw na brzmienie Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw czy zasad wykupywania
Certyfikatéw. Zmiany Statutu nie wymagajq zgody Uczestnikow Funduszu i dokonywane sq przez Towarzystwo.

Ryzyko zwigzane z likwidacjq Funduszu

Zwraca sie uwage Inwestoréow na fakt, ze Fundusz ulega rozwiqgzaniu w przypadku wystgpienia nastepujacych zdarzen wskazanych w
Statucie:

a) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw, a Fundusz nie zawrze umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw z
innym podmiotem;

b) WAN Funduszu spadnie ponizej poziomu 1.000.000 (jednego miliona) ztotych a Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu
Funduszy;

c) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

d) zarzqdzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 (trzech) miesiecy od
dnia wej$cia w zycie decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub wygas$niecia takiego zezwolenia;

e) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Rozwiqzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ oraz wykupywa¢ Certyfikatéw. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz
chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywoéw, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w
sposob okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej. Statut Funduszu okre$la ponadto zasady pokrywania przez Fundusz kosztéw
w okresie likwidacji. Ze wzgledu na nieograniczony czas trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak precyzyjnie oszacowaé
kosztéw likwidacji. W zwigzku z powyzszym Uczestnik, ktory nie zbedzie posiadanych Certyfikatow do dnia, kiedy Fundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji, bedzie narazony na konieczno$¢ poniesienia kosztow zwigzanych z likwidacjg, ktére na dzien dzisiejszy nie
zostaty oszacowane.

Ryzyko zwiqgzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 28 Statutu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wrasnych Funduszu, w tym koszty nielimitowane. Ze wzgledu na nielimitowany
charakter niektorych z pozycji kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto§¢ moze mie¢ niekorzystny wptyw na rentowno$¢ inwestycji
w Certyfikaty.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat:

Ryzyko wyceny Aktywoéw Funduszu:

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej z zastrzezeniem
dtuznych Papieréw Warto$ciowych nienotowanych na Aktywnym Rynku wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia. Istnieje ryzyko,
ze dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze
odbiega¢ od ich rzeczywistej warto$ci mozliwej do uzyskania przy sprzedazy aktywdw na rynku. Zwraca sie takze uwage Inwestorow, ze ze
wzgledu na mozliwe dostosowania zapiséw Statutu do zmieniajgcych sie przepisow prawa oraz praktyki rynkowej, mogq ulec zmianie
zasady wyceny Aktywéw Funduszu, co moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Certyfikatow.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty:

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian wycen aktywoéw wchodzqcych w sktad portfela Funduszu i w
konsekwencji na braku mozliwosci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat. Stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
Funduszu jest zalezna zaréwno od wyceny Certyfikatu w dniu objecia lub nabycia przez Uczestnika, wielkosci poniesionej Optaty za
Wydanie Certyfikatu Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat z dnia wykupu Certyfikatu.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczqcej uczestnictwa w Funduszu Inwestorzy powinni zwréci¢ szczeg6lng uwage na poziom
swojej awersji do ryzyka inwestycyjnego rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania zmienno$¢ wartosci Certyfikatow oraz dopuszczalny
poziom straty z inwestycji.

W konsekwencji Inwestor powinien rozwazyc, czy jest sktonny zaakceptowaé przejsciowy, nawet znaczny spadek wartosci swojej
inwestycji w Certyfikaty oraz czy jest sktonny ponie$¢ ryzyko poniesienia straty wskutek ulokowania $rodkéw w Certyfikaty.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow:

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotac
rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji, tym samym istnieje ryzyko podjecia przez Towarzystwo decyzji o
przediuzeniu okresu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, w ktérym $rodki pieniezne wniesione w ramach Zapisu na Certyfikaty danej
emisji, nie bedq zarzqdzane zgodnie z politykqg inwestycyjng Funduszu.
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Ryzyko nie dojscia emisji do skutku:

Istnieje ryzyko niedojscia emisji do skutku z powodu zaistnienia przyczyn opisanych w Rozdziale VI ,Dane o Emisji”, to jest w przypadku
gdy liczba Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestorow jest mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy)]. W terminie 14
dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, Fundusz dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystagpienia zdarzenia skutkujgcego bezskuteczno$ciq przydziatu Certyfikatow. W tym przypadku osoby, ktére ztozyty Zapis na Certyfikaty i
dokonaty wptaty srodkéw pienieznych nie bedg mogty - do czasu otrzymania ich zwrotu - dysponowa¢ wptaconymi $rodkami.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow,

Certyfikaty danej emisji bedg wykupywane w Dniu Wyceny bedgcym ostatnim Oniem Gietdowym w kwartale kalendarzowym. Wycofanie
sie z inwestycji w Certyfikaty w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie, co bedzie mozliwe na
regulowanym rynku wtérnym. W tym celu Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku podstawowym na GPW. W
przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami uniemozliwi ich zbycie na rynku wtérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane
transakcje na rynku wtérnym bedq znaczqco nizsze od Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat.

Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu na GPW:

Fundusz jest obowigzany w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Na Dzien Prospektu na rynku regulowanym notowane sq
Certyfikaty serii A, B, C i D Funduszu. Certyfikaty Funduszu notowane sq w systemie notowan ciggtych pod skréconq nazwg ,PKOSO”.
Zamiarem Funduszu jest wprowadzanie Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW. Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu prawidtowego przeprowadzenia czynno$ci zmierzajgcych do dopuszczenia i
wprowadzenia Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie rynek podstawowy GPW. Istnieje jednak
ryzyko, ze Certyfikaty kolejnych emisji nie zostang dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie opdznione, w przypadku gdy odpowiednie organy GPW nie wydadzq zgody na ich dopuszczenie
lub wprowadzenie do obrotu. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu mogq by¢ pozbawieni mozliwosci zbywania tych Certyfikatow lub
mozliwo$¢ ich zbywania moze zosta¢ powaznie ograniczona. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw kolejnych emisji do obrotu
na rynku podstawowym GPW, obrot nimi bedzie prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow,

Szczegbtowe zasady przydziatu Certyfikatow okre$lono w Rozdziale VI pkt 4.2.3. Prospektu. Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji
moze by¢ spowodowane: w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza Zapisu, niedokonania wptaty w terminie
przyjmowania Zapiséw lub niedokonania wptaty w wysoko$ci co najmniej Wymaganej Wptaty, ztozeniem Zapisu na mniejszq liczbe
Certyfikatow niz 100 (sto); redukcjq Zapiséw na Certyfikaty, w wyniku ktorej moze nastqpic¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz
wynikajqca z Zapisow; niedojsciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Zapiséw na
co najmniej 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow; cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedoj$ciem
emisji do skutku.

Powyzsze oznacza, ze osobom ktére dokonaty Zapisu mogq nie zosta¢ przydzielone Certyfikaty albo moze nie zosta¢ przydzielona liczba
Certyfikatéw na jakq ztozony zostat Zapis, jak réwniez osoby te do czasu zwrotu $rodkéw pienieznymi wptaconych w zwigzku z dokonanym
Zapisem, nie bedq mogty dysponowa¢ wptaconymi $rodkami do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na GPW,

W przypadkach okre$lonych w Regulaminie GPW, a w szczeg6lno$ci gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu Zarzqd GPW moze zawiesi¢
obrét papierami warto$ciowymi na GPW, co z kolei moze sie wigza¢ z ograniczeniem zbywalno$ci Certyfikatow.

W przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisow obowigzujgcych na rynku, Zarzqd GPW moze
wykluczyé papiery warto$ciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystagpi w odniesieniu do Certyfikatow po
dopuszczeniu ich do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym:

Jezeli emitenci papierow warto$ciowych nie spetniajg okreSlonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczeg6lno$ci obowigzkow
informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Komisja moze, na
podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Nie ma pewno$ci, czy taka sytuacja nie wystgpi w przysztoSci w odniesieniu do
Certyfikatéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow:

W przypadku kolejnych emisji Certyfikatéw istnieje ryzyko, ze Aktywa Funduszu uzyskane poprzez kolejne emisje Certyfikatow mogq zosta¢
mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji
Certyfikatébw mogq znaczqco odbiega¢ na niekorzy$é od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej Srodki zebrane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposob mniej korzystny niz pozyskane w drodze
wczesniejszych emisji. Znaczne zwiekszenie Aktywow Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow moze spowodowa¢ zmniejszenie
efektywnos$ci zarzqdzania Funduszem. Towarzystwo dotozy staran, aby kolejne emisje Certyfikatow nie powodowaty zmniejszenia
efektywnosci zarzqdzania Funduszem. W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostanq ulokowane mniej
korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Towarzystwo przy podejmowaniu
decyzji o przeprowadzeniu kolejnych emisji bedzie analizowato mozliwo$¢ wystgpienia wyzej wymienionych czynnikéw oraz bedzie dqzyt
do ustalenia ceny emisyjnej Certyfikatéw w taki sposob, aby przeprowadzenie kolejnych emisji nie powodowato obnizenia stopy zwrotu dla
Uczestnikow, ktorzy nabyli Certyfikaty weze$niejszych emisji.

Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatow serii E, F, G i H:

Istnieje ryzyko, ze ustalona zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VI pkt 4.3. Prospektu warto$¢ ceny emisyjnej moze rézni¢ sie od WANC
ustalonej w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty. Zgodnie z art. 7E-7H Statutu, cena
emisyjna Certyfikatu serii E oraz cena emisyjna kolejnych emisji bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Cena emisyjna
Certyfikatéw danej emisji jest cenq jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw objetych Zapisami.

Ryzyko zwiqzane z przeprowadzaniem wykupu Certyfikatéw przez Fundusz w terminie p6zniejszym niz zatozony:

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow wytgcznie na zqdanie Uczestnikow. Zgdanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze
obejmowa¢ mniej niz 10 (stownie: dziesie¢) Certyfikatow, chyba ze Uczestnik ma zaewidencjonowane na rachunku papierow
wartosciowych, rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji mniej niz 10 (stownie: dziesie¢) Certyfikatow. Fundusz dokonuje
wykupu Certyfikatow w przypadku otrzymania zqdania nie pdzniej niz na 3 (stownie: trzeci) Dzien Gietdowy przed planowanym Dniem
Wykupu. Zqdanie wykupu Certyfikatow otrzymane przez Fundusz po terminie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, uwaza sie za zgdanie
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wykupu zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu. Fundusz moze podjq¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych
zqdan wykupu podlegajgcych realizacji w danym Dniu Wykupu, ktéra nastapi w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez
Uczestnikow do wykupu na ten Dzien Wykupu przekroczy 10% (stownie: dziesie¢ procent) ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych
do tego Dnia Wykupu Certyfikatow. Decyzje, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym Fundusz moze podjqé nie pozniej niz na 3 (stownie: trzy)
Oni Gietdowe przed Dniem Wykupu, poprzedzajqcym Dzien Wykupu, ktérego dotyczy redukcja.

Zqdania wykupu niezrealizowane w zwigzku z proporcjonalng redukcjq, o ktorej mowa powyzej, zostang zrealizowane w nastepnym Dniu
Wykupu. W przypadku podjecia decyzji o proporcjonalnej redukcji w takim nastepnym Dniu Wykupu, zasada proporcjonalnej redukcji
bedzie miata zastosowanie do zqdan wykupu zgtoszonych na ten Dzien Wykupu oraz do zqdan niezrealizowanych w poprzednim Dniu
Wykupu i przeznaczonych do zrealizowania w tym Dniu Wykupu.

W przypadku podjecia decyzji o zastosowaniu zasad proporcjonalnej redukgiji, istnieje ryzyko objecia wykupem Certyfikatéw w liczbie
mniejszej niz wskazana w zgdaniu bqgdZ nie objecia w ogéle wykupem Certyfikatow nalezgcych do danego Uczestnika w danym Dniu
Wykupu. Uczestnicy Funduszu powinni mie¢ na uwadze, iz w zwiqzku z proporcjonalng redukcjq zqdania wykupu przewidywane $rodki z
tytutu umorzenia Certyfikatow przez Fundusz mogq zosta¢ wyptacone w terminie pdzniejszym niz zatozony przez Uczestnika lub mogq nie
zosta¢ wyptacone jednorazowo.

Ryzyka ekonomiczno-prawne

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu:

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega $cistemu nadzorowi Komisji. Podstawowe zasady
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okreslone sq przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéra reguluje m.in.
zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych, rodzaje funduszy inwestycyjnych, tqczenie funduszy inwestycyjnych, obowiqzki informacyjne,
przeksztatcania i likwidacje funduszy. Ponadto, istotne regulacje dotyczqce zasad dziatania Funduszu zawarte sq w licznych aktach
wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wprowadzenie zmian w przepisach majqcych
zastosowanie do Funduszu mogtoby spowodowa¢ utrudnienie jego dziatalno$ci, zmniejszenie optacalno$ci lokowania $rodkéw Funduszu w
okres$lone kategorie lokat lub spowodowa¢ natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(w szczegblnosci w systemie podatkowym, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé
finansowq instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym podkre$li¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego
i znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ryzyko zmian w
regulacjach prawnych dotyczqcych Funduszu moze takze przyjg¢ forme zmian przepisow regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres
inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjne;j.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu:

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenia kosztow pokrywanych z
jego Aktywow. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgcych przepiséw prawa, ktére zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego
z tytutu osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Wystqgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany sytuacji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych, moze mie¢ wptyw na wahania Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat.
Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat miedzy innymi w instrumenty dtuzne, w tym skarbowe dtuzne Papiery Warto$ciowe, wiec wszelkie
nietypowe sytuacje powodujqce nagte ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci lub gotowosci do wywigzania sie z cigzqcych na
Panstwie zobowigzan - zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych - mogq powodowa¢ nietypowq wyprzedaz aktywéw nominowanych w
ztotych lub Walutach Obcych, zaréwno przez inwestorow krajowych, jak i zagranicznych. Do takich nietypowych sytuacji mozna zaliczyc¢:
utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia lub istotne zredukowanie rezerw walutowych. W
stopniu, w jakim Fundusz bedzie inwestowat w zagraniczne instrumenty finansowe, ostabienie wiarygodnosci innych krajow lub ogtoszenie
przez nie niewyptacalno$ci moze rowniez wywiera¢ znaczqcy wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu oraz warto$¢ Aktywow.

Ryzyko sity nabyweczej (inflacji):

Ryzyko to moze zmaterializowaé sie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania Funduszu. Jezeli tak sie
stanie, to realna (tj. uwzgledniajgca warto$¢ nabywczq ztotego) stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwane;j.

Ryzyko podatkowe:

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepisow, ktére okazq sie niekorzystne dla Uczestnikow. Dotyczy to w szczeg6lnosci przepisow w
zakresie opodatkowania 0s6b fizycznych oraz prawnych - istnieje mozliwo$¢, ze inwestowanie w Certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi
niz dotychczas obcigZzeniami podatkowymi. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci inwestowania w Certyfikaty. Ogélne zasady
opodatkowania dochodéw z tytutu posiadania Certyfikatéw oraz obrotu nimi zostaty opisane w Rozdziale VI - ,Dane o emisji”.

Ponadto, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem nie zawiera podatku od towar6w i ustug ze wzgledu na przepisy art. 43
ust. 1 pkt 12 lit. ) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (Dz. U. z 2011 Nr 177, poz. 1054 z p6zn. zm.), zgodnie
z ktérymi od podatku zwolnione sq ustugi zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi. Jednocze$nie, w przypadku zmiany obowiqzujgcych
przepisow prawa, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostanie odpowiednio podwyzszone o warto$¢ naleznego
podatku, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w Prospekcie zostaty przedstawione informacje w zakresie opodatkowania, ktére majq jedynie ogéiny
charakter. Wskazane jest zatem skontaktowanie sie z doradcq podatkowym lub prawnym w celu ustalenia szczegétowych zasad
opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji podatnika. Towarzystwo zwraca réwniez uwage
na mozliwo$¢ zmiany przepiséw prawnych powotanych w Prospekcie.

Ryzyko niestabilnosci kadrowej (konkurenciji):

Prawidtowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie, wymaga wiedzy i do$wiadczenia w zakresie inwestycji na
rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokq dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w zwiqzku z zarzqdzaniem funduszami
inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (z zastrzezeniem wyjgtkow tam okreslonych), Towarzystwo do
wykonywania czynnos$ci zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi, zarzqdzania zbiorczym portfelem Papieréow Wartosciowych oraz
zarzqdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych zobowigzane jest do zatrudniania co
najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w zwiqzku z dziatalno$ciq Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku mozliwo$ci
pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanych pracownikéw lub zawarcia odpowiednich uméw z podmiotami zapewniajgcymi
odpowiedniq jako$¢ zarzqdzania Funduszem i mozliwo$¢ osiggania zadowalajgcej stopy zwrotu z Certyfikatow. Ponadto, rynek ustug
finansowych, na ktérym Fundusz prowadzi dziatalno$¢ moze byé¢ postrzegany jako atrakcyjny zaréwno ze strony krajowych towarzystw
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funduszy inwestycyjnych, jak i innych podmiotow, w tym funduszy zagranicznych, zainteresowanych oferowaniem podobnych produktow
na rynku polskim lub tworzeniem nowych funduszy inwestycyjnych o zblizonym do Funduszu profilu inwestycyjnym.

W rezultacie nie mozna wykluczy¢, ze nastgpi nasilenie sie konkurencji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi majqcymi siedzibe na
terytorium Polski, w tym Funduszem i podmiotami zagranicznymi, oferujgcymi konkurencyjne ustugi finansowe.

3.7. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedow systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlno$ci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub
opdéznionym rozliczeniem transakcji, a btqd ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemoéw moze przejawiac sie, w szczego6lnosci, zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji
a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

3.8. Ryzyko wystgpienia innych zdarzef.
Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na mozliwo$¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktoérych nie mozna przewidzie¢, ani im zapobiec.
W szczegélnosci do zdarzen takich zaliczy¢ mozna: powddz, trzesienie ziemi, pozar i inne zdarzenia bedqce wynikiem dziatania sit przyrody,
wojne, wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwosciq konfliktéw zbrojnych wiqcznie, zamieszki, atak terrorystyczny i
inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie mogq mie¢ wptyw na warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
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Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 52, 00-872

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

adres internetowy: www.pkotfi.pl

e-mail: oczta@pkotfi.pl

1.2 Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa.

Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 52, 00-872

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

adres internetowy: www.pkotfi.pl

e-mail: poczta@pkotfi.pl

1.3. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organ Funduszu.

W imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego jako organ Funduszu dziatajg nastepujqce osoby fizyczne:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

1.4.

Zakres odpowiedzialno$ci

Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt rozcigga sie na caty Prospekt.

1.5.

Opis powigzan Towarzystwa oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo.
Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest spowodowane
okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Zarzqd Towarzystwa bedgc organem tego Towarzystwa reprezentuje Fundusz
na zewnqtrz.

Brak jest innych powiqzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.
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1.6. Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci os6b dziatajgcych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt

Dziatajgc w imieniu Funduszu, o$wiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic¢ takq sytuacje,
informacje zawarte w Prospekcie sporzgdzonym przez Towarzystwo jako organ Funduszu, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywa¢ na znaczenie Prospektu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat

Lottt O

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
2. Oferujqcy
2.1. Firma, siedziba i adres Oferujgcego.
Nazwa: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

0Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 52180 10
Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46
adres internetowy: www.dm.pkobp.pl
e-mail: DM@pkobp.pl

2.2 Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Oferujgcego

W imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. dziatajq nastepujgce osoby fizyczne:

Piotr Alicki - Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Mazur - Wiceprezes Zarzqdu

2.3. Zakres odpowiedzialnoSci

Oferujgcy odpowiada za informacje zawarte w nastepujqeych czeSciach Prospektu: Rozdziat VI pkt 4.1.4.14.1.9.

2.4. Opis powigzan Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujgcym oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Oferujgcego

Dom Maklerski PKO BP S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem:

- umowami o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowq o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Funduszu);

- umowami o petnienie funkcji sponsora emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowq o petnienie funkcji Sponsora Emisji Certyfikatow Funduszu);

- umowami o petnienie funkcji animatora obrotu certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowq o petnienie funkcji animatora obrotu Certyfikatami Funduszu);

- umowami zwigzanymi z dystrybucjq jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzqdzanych przez Towarzystwo;

- umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Osoby dziatajgce w imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. nie sq cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Oferujqcy nie jest $wiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego oraz 0séb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z
Funduszem.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci 0séb dziatajgcych w imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt.
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Oswiadczamy, Zze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ takq sytuacje, informacje zawarte w
Prospekcie, w czesciach za ktorych sporzqdzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski PKO BP S.A, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w czeSciach Prospektu za ktorych sporzqdzenie odpowiada Dom Maklerski PKO BP S.A. nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na znaczenie Prospektu.

Piotr Alicki Piotr Mazur

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Rozdziat IV. Dane o Funduszu i jego dziatalno$ci

1. Dane o Funduszu

1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: PKO Strategii Obligacyjnych- fundusz inwestycyjny zamkniety
Nazwa skrécona: PKO Strategii Obligacyjnych - fiz

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 52, 00-872

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

Adres internetowy: www.pkotfi.pl

E-mail: poczta@pkotfi.pl

1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod nr RFI 960.

1.3. Czas trwania Funduszu
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.4. Przepisy prawa, na podstawie ktérych utworzony zostat Fundusz
Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji z dnia 29 stycznia 2014 r. w sprawie udzielenia zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz
zatwierdzenie prospektu emisyjnego Certyfikatow Funduszu serii A - D. Pierwsza emisja Certyfikatow Funduszu odbyta sie w dniach 10 lutego 2014
r. - 28 lutego 2014 r. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow Inwestorzy ztozyli Zapisy na 3.865.421 (trzy miliony osiemset szes¢dziesigt pie¢
tysiecy czterysta dwadziescia jeden) Certyfikatow serii A Funduszu o wartosci emisyjnej 386.542.100 zt (trzysta osiemdziesiqt sze$¢ milionow
piecset czterdziesci dwa tysigce sto). Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 18 marca 2014 r. pod nr RFI 960.

Numer Serii Liczba wyemitowanych Certyfikatow Wartos$¢ emisji
A 3.865.421 386.542.100,00 z
B 1.441.590 145.168.113,00 zt
C 718.712 72.934.893,76 zt
D 490.084 49.792.534,40 z
RAZEM: 6.515.807 654 437 641,16 zt

Certyfikaty serii A, B, C i D zostaty zarejestrowane w KDPW pod tym samym kodem (PLPKOSO00017) i notowane sq w systemie notowan ciggtych
pod skrécong nazwq ,PKOSO”.

Na Dzien Prospektu Fundusz wykupit tqcznie 2.857.956 Certyfikatow Funduszu.
Na Dzien Prospektu w obrocie pozostaje 3 657 851 Certyfikatow Funduszu.

Informacje o rejestracji Certyfikatéw kolejnych emisji w KDOPW oraz o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatéw kolejnych emisji do obrotu na
rynku regulowanym Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie
informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomo$ci oraz za po$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.
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2. Dane finansowe Funduszu
2.1. Biegli rewidenci

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144 oraz do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, pod nr KRS 0000044655 przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakornczony dnia 31 grudnia 2014
roku. Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:

Agnieszke Accordi-Krawiec biegty rewident, nr ewidencyjny 11665.

KPMG Audyt Spoétke z ograniczong odpowiedzialno$ciqg spotke komandytowaq, ul. Inflancka 4A Warszawa, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546 oraz do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, pod nr KRS 0000339379 przeprowadzita przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesieczny
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku.

Raport z przeglqdu sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:

Michat Witecki - biegty rewident, nr ewidencyjny 12316

Mariola Szczesiak - biegty rewident, nr ewidencyjny 9794

2.2.  Wuybrane dane finansowe Funduszu

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce Funduszu w tys. zt, z wyjatkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatow oraz
WANC i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zt.

WYBRANE DANE FINANSOWE za | pétrocze 2015 r. 18032014 - 31122074 za | pétrocze 2014 r.
I. Przychody z lokat 14 401 13 008 4 044
1. Koszty funduszu netto 8 036 9635 3502
I1I. Przychody z lokat netto 6 365 3373 542
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -5458 -2 499 2878
I\gkl;htezreallzowane zyski (straty) z wyceny 3943 5948 1782
VI. Wynik z operacji -3036 6 822 5202
VII. Zobowigzania 157 139 1536 946
VIII. Aktywa 656 632 639 676 537 858
IX. Aktywa netto 499 493 638 140 536 912
?(. Liczba zgrejestrowongch certyfikatow 4956238 6287 847 5307 011
inwestycyjnych
?(I. Wartosp aktywéw netto na certyfikat 100,78 101,49 10117
inwestycyjny
XIl. ngk.z operacji na certyfikat 0,61 108 0,98
inwestycyjny
za IV kwartat za Il kwartat za IV kwartat 2014 | za Il kwartat 2014
WYBRANE DANE FINANSOWE 2015r. 2015 . r. r.
. Przychody z lokat 5335 4 827 5325 3796
II. Koszty funduszu netto 2113 3622 3437 2 853
1. Przychody z lokat netto 3222 1205 138388 943
. . . -4 378 -999
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3 421 978
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 2450 1716
lokat 582 4038
VI. Wynik z operacji 7225 4315 -40 1660
VII. Zobowigzania 141 600 60 925 1536 1344
VIII. Aktywa 552 613 497 981 639 676 608 566
IX. Aktywa netto 411013 437 056 638 140 607 222
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow 6 287 847 5983 368
inwestycyjnych 3967 063 4293 883
XI. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny 103,61 101,79 101,49 101,48
XIl. Wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny 1,82 1,00 -0,01 0,28
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Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03.2014-31.12.2014 (dane audytowane). Pétroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 18.03-30.06.2014 oraz 01.01-30.06.2015 (dane podlegajqgce przeglgdowi audytora). Raport kwartalny za 11l kwartat 2015 r. za
okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od 2015-10-01 do 2015-12-31 (dane
nieaudytowane). Raport kwartalny za Il kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV

kwartat 2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane).

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH za | pétrocze 2015 r. 18.03.2014 - 31.12.2014
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej 146 843 -586 783
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -134 695 632923
Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
. ? o 595 -239
$rodkow pienieznych
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 12148 46 140
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $srodkow pienieznych na poczgtek 45901 0
okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 58 644 45 901
sprawozdawczego
4 . za IV kwartat za Il kwartat za IV kwartat za Il kwartat

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2015 1. 2015 1. 2014 1. 2014 1.

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej -586 783 -561 961 -24 822 -80 467

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 632923 601823 31100 69 044

Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i 239 4 -238 58
ekwiwalentow $rodkow pienieznych
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 46 140 39 862 6278 -11 423
. 1 122

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczqtek 0 0 3986 51226
okresu sprawozdawczego

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 45 901 39 861 45901 39 861
okresu sprawozdawczego

Zrodto: Raport kwartalny za 1l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat
2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03.2014-31.12.2014
(dane audytowane). Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01-30.06.2015 (dane podlegajqce przeglgdowi audytora). Raport
kwartalny za 11l kwartat 2015 r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od
2015-10-01 do 2015-12-31 (dane nieaudytowane).

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. ztotych) za | potrocze2015 r. 13?1'0133208144_ za | potrocze 2014 r.
. PRZYCHODY Z LOKAT 14 401 13 008 4044
Il.  KOSZTY FUNDUSZU 8036 9 635 3502
I1l.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-111) 8036 9 635 3502
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 6 365 3373 542
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -9 401 3449 4 660
VII. WYNIK Z OPERAC]! (V+/-VI) -3 036 6822 5202
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I k\i:]olrt/o’r za Ill kwartat | za IV kwartat | za lll kwartat
(w tys. ztotych) 2015 ¢, 2015 . 2014r. 2014r.
I.  PRZYCHODY Z LOKAT 5335 4821 5325 3796
Il.  KOSZTY FUNDUSZU 213 3622 3437 2853
0 0
Il.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-111) 2113 3622 3437 2 853
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 3222 1205 1888 943
-1928 7
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 4003 3110
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7225 4315 1660

-40

VII. WYNIK Z OPERAC)I (V+/-VI1)

Zrodto: Raport kwartalny za 1l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat
2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane).Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03.2014-31.12.2014
(dane audytowane). Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03-30.06.2014 oraz 01.01-30.06.2015 (dane podlegajgce
przeglgdowi audytora). Raport kwartalny za 11l kwartat 2015 r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za
IV kwartat 2015 r. za okres od 2015-10-01 do 2015-12-31 (dane nieaudytowane).

ZESTAWIENIE LOKAT

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2015 .

Na dzien 31 grudnia 2014 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach

ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

588 234

594 323

90,50

433 195

443 256

69,29

Instrumenty
pochodne

nie dotyczy

11

0,00

nie dotyczy

-134

-0,01

Udziaty w
spétkach z 0.0.

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

150 000

150 262

23,50

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

588 234

594 334

90,50

583 195

593 384

92,78

ZESTAWIENIE LOKAT

Sktadniki lokat za IV kwartat 2015 r. za lll kwartat 2015 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

2500

2503

0,45

Dtuzne papiery
warto$ciowe

458 314

469 859

85,02

479 355

492132

98,85

Instrumenty
pochodne

nie dotyczy

135

0,02

nie dotyczy

-1793

-0,36

Udziaty w
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spotkach z 0.0.

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspodlnego
inwestowania
majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem 460 814 472 497 85,49 479 355 490 339 98,49

ZESTAWIENIE LOKAT

Sktadniki lokat za IV kwartat 2014 r. za Il kwartat 2014 r.

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien | Udziat w aktywach

bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien | Udziat w aktywach

bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery 433195 443 256 69,29 158 296 162 994 26,78
wartosciowe

Instrumenty Nie dotyczy -135 -0,02 Nie dotyczy -266 -0,04
pochodne

Udziaty w
spotkach z 0.0.

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty 150 000 150 262 23,50

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem 583 195 593 383 92,77 158 296 162728 26,74

Zrodto: Raport kwartalny za 1l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat
2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03.2014-31.12.2014
(dane audytowane). Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01-30.06.2015 (dane podlegajqgce przeglgdowi audytora). Raport

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii E, F, G i H str. 33/102



kwartalny za 11l kwartat 2015 r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od
2015-10-01 do 2015-12-31 (dane nieaudytowane).

2.3. Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Na dzie 31 grudnia 2015 r. Aktywa Netto Funduszu wynosity 411 013 tys. zt na co sktadaty sie gtoéwnie dtuzne papiery warto$ciowe notowane
oraz nienotowane na aktywnym rynku oraz $rodki pieniezne. Dtuzne papiery warto$ciowe stanowity 85,02% Aktywoéw Funduszu natomiast Srodki
pieniezne stanowity 7,30% Aktywow Funduszu.

Dtuzne papiery warto$ciowe o wykupie do 1 roku stanowity 27,46% udziatu w aktywach ogétem, natomiast dtuzne papiery warto$ciowe o wykupie
powyzej 1 roku stanowity 57,57% udziat w aktywach ogotem.

Jednq z najwiekszych pozycji w portfelu stanowity obligacje skarbowe Rumunii i stanowity 8,93% udziatu w aktywach ogétem.

Instrumenty pochodne obejmowaty niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w tym IRS i FX SWAP.

Zestawienie lokat na dzied 31 grudnia 2015 r.

Warto$¢ wedtug ceny nabycia w Warto$¢ wedtug wyceny na dzien
tys. ztotych bilansowy w tys. ztotych Udziat w aktywach ogotem (%)
Listy zastawne 2 500 2503 0,45
Dtuzne papiery
wartoséciowe 458 314 469 859 85,02
Instrumenty
pochodne nie dotyczy 135 0,02
2.4. Aktualna WANC
Dzien Wyceny WANC
2015-12-30 103,55

Fundusz udostepnia informacje o Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizujgcego.
Komunikat zostanie réwnocze$nie przekazany do Komisji. W przypadku zmiany WANC wypetniajqcej charakter okreslony w art. 51 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej, informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Ponadto
informacja o aktualnej WANC udostepniana jest w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.
Cena emisyjna Certyfikatéw serii E, F, G i H zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych
emisji zostanie ponadto udostepniona do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 56 ust. 112 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

2.5. Sytuacja finansowa Funduszu

01.01-30.06.2015 | 18.03-31.12.2014 | 18.03-30.06.2014

I. PRZYCHODY Z LOKAT 14 401 13 008 4044
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 14076 13008 4044
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 325 0 0
Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 8036 9635 3502
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5493 8716 2939
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 66 91 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 33 22 7
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 25 169 112
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 2291 161 5
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Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo roéznic kursowych 0 218 313
Pozostate 128 258 97

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 8036 9 635 3502
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 6365 3373 542
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -9 401 3449 4 660
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 458 -2.499 2878

- z tytutu roznic kursowych 4017 -4 498 458
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3943 5948 1782

- z tytutu roznic kursowych -289 5786 163

VII. WYNIK Z OPERACJ! (V+/-VI) -3 036 6822 5202
Wynik z operacji przypadajqgcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,61 1,08 0,98
igi\évcohd)niong wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny (w 061 108 0,98

za IV kwartat 2015 r.|  za Ill kwartat 2015 r.

I. PRZYCHODY Z LOKAT 5335 4827
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 3924 4827
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 1411 0
Pozostate 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 2113 3622
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1625 2182
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 217 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 13 16
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 13

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

Ustugi prawne 0 0

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

Koszty odsetkowe 37 654

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo roznic kursowych 0 665
Pozostate 77 63

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-111) 2113 3622
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 3222 1205
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 4003 3110
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3421 -928

- 2 tytutu roznic kursowych 6055 -2747

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 582 4038

- z tytutu roznic kursowych -3902 5049

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 7225 4315
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 1,82 1
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 1,82 1

za IV kwartat 2014 r.|  za lll kwartat 2014 r.

I. PRZYCHODY Z LOKAT 5325 3796
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
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Przychody odsetkowe 5325 3639

Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 157
Pozostate 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 3437 2853
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3065 2712
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 33 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 12 45

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0

Ustugi prawne 0

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 156 0
Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 62 0
Pozostate 100 61

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNOUSZU NETTO (11-111) 3437 2853
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 1888 943
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -1928 77
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 378 -999

- z tytutu roznic kursowych -3353 -1281
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2450 1716

- z tytutu roznic kursowych 4 040 1583

VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) -40 1660
Wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,01 0,28
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,01 0,28

Na przestrzeni ostatnich kwartatéw doszto do zwiekszenia wyniku z operacji na Certyfikat Inwestycyjny. W gtéwnej mierze zostat on wypracowany
poprzez zwiekszenie zysku zrealizowanego ze zbycia lokat. Dodatkowo nastgpito  zmniejszenie liczby zarejestrowanych Certyfikatow
inwestycyjnych w wyniku zrealizowanych przez fundusz wykupow. W IV kwartale 2015 r. doszto do istotnego zwigkszenia przychodow z lokat netto
wzgledem poprzedniego kwartatu.

Zrodto: Raport kwartalny za 11l kwartat 2014 r. za okres od 2014-07-01 do 2014-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat
2014 r. za okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 (dane nieaudytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 18.03.2014-31.12.2014
(dane audytowane). Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01-30.06.2015 (dane podlegajqce przegladowi audytora). Raport
kwartalny za |1l kwartat 2015 r. za okres od 2015-07-01 do 2015-09-30 (dane nieaudytowane). Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. za okres od
2015-10-01 do 2015-12-31 (dane nieaudytowane).

2.6. Informacje dotyczqce istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majgcych
istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacujnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

Wszystkie dotychczasowe emisje Funduszu odbyty sie w 2014 r. Po tym okresie Fundusz nie przeprowadzat kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, nie wystgpity réwniez w dziatalnos$ci Funduszu nietypowe, istotne czynniki, ktére mogty znaczqgco wptyng¢ na wynik dziatalnosci
Funduszu, w szczegolno$ci nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne, sporadyczne lub nowe rozwigzania mogqce wptyng¢ na wynik Funduszu. W
kolejnych latach na wynik operacyjny Funduszu wptyw miaty: a) dobor inwestycji przez zarzqdzajgcych Funduszem, b) koszty Funduszu, c)
Srodowisko niskich stop procentowych.

2.7. Informacje dotyczgce jakichkolwiek elementéw polityki rzgdowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miaty
istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu
wuytqcznie w:

a) dtuzne Papiery Warto$ciowe;
b) Instrumenty Rynku Pienieznego;
c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;
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d) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta ma wiele czynnikéw, ktorych Emitent nie jest w stanie w Zaden sposéb
kontrolowa¢ bedqc jedynie ich biorcq. Powstajq ryzyka, zmieniajgce otoczenie dziatalnos$ci Funduszu i majqce niejednokrotnie wptyw na zmiane
zachowania rynkéw finansowych, miedzy innymi:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnoséci zmiany przepiséw dotyczqcych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany
regulacji podatkowych,

b) wystgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany sytuacji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych,

c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,

d) znaczqce obnizenie zdolno$ci kredytowej lub niewyptacalnos$¢ korporacji o wysokim ratingu lub poszczegélnych panstw,

e) wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwosciq konfliktéw zbrojnych wiqcznie.

Powyzej wymienione czynniki mogq mie¢ negatywne lub pozytywne przetozenie na Warto§¢ Aktywdw Netto a co za tym idzie na osiggane przez
Fundusz wyniki inwestycyjne w zaleznosci od podjetych uprzednio dziatan i zajetych pozycji, w szczegdlnosci w ramach realizowanej przez Fundusz
na podstawie jego Statutu polityki inwestycyjne;j.

2.8. Informacje dotyczqgce jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub
posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat, na ktory sktada sie kapitat wptacony, to jest Srodki pieniezne pochodzqce z wptat na Certyfikat, zgodnie z
Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu. Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych wytqcznym
przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery
warto$ciowe i prawa majgtkowe. Zgodnie z art. 15 ust. 2 Statutu Fundusz moze realizowa¢ cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow w
kategorie lokat wymienione w art. 16 Statutu Funduszu. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu oraz inne ograniczenia w zakresie dokonywanych
inwestycji okresla art. 17 Statutu oraz art. 93-101 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 15 ust. 5 Statutu dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajq warto$¢ Aktywow i odpowiednio Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat i nie sq wyptacane Uczestnikom.

Fundusz, zgodnie z art. 19 Statutu, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego moze udziela¢ pozyczek pienieznych, do wysokosci 50% wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Funduszu.
Ponadto Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych wytqcznie, jezeli zostanq dodatkowo spetnione przestanki okreslone w art. 19 ust. 2 Statutu.
Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw wytqcznie koszty wynagrodzenia statego oraz zmiennego na rzecz Towarzystwa, o ktérych mowa w art. 27
Statutu, a takze koszty zwigzane z dziatalno$ciq i Aktywami Funduszu okre$lone w art. 28 ust. 1 Statutu w granicach limitow okre$lonych w art. 28
ust. 2-14 Statutu Funduszu. Wszystkie inne koszty zwiqzane z dziatalno$ciq Funduszu, wynikajgce z zawartych uméw, pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Poza wyzej wymienionymi ograniczeniami nie wystepujq inne ograniczenia w wykorzystaniu przez Fundusz dostepnych zasobow kapitatowych,
ktore miaty, majq lub mogtyby mie¢ bezposredni lub posredni istotny wptyw na uzywanie przez Fundusz $rodkow kapitatowych.

2.9. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe dotyczqce Funduszu
Nie ma zastosowania. Fundusz nie publikuje prognoz wynikow inwestycyjnych ani wynikéw szacunkowych.

2.10.  Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 18 marca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wraz z opiniq biegtego rewidenta oraz
raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 18 marca 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., ktére wraz z opiniq i raportem z badania
zostato opublikowane w dniu 1 kwietnia 2015 r. na stronie internetowej Towarzystwa http://www.pkotfi.pl.

2.11.  Informacje finansowe pro forma

Na Dzien Prospektu Fundusz nie sporzqdzat informacji finansowych pro forma i nie dokonywat transakcji powodujgcych obowiqzek sporzqdzenia
informacji finansowych pro forma.

2.12.  Sprawozdania finansowe
Fundusz sporzqdza wytqcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.

2.13.  Badanie historycznych informaciji finansowych

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 18 marca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wigczone do Prospektu przez odniesienie
obejmujqce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 18 marca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez
biegtego rewidenta PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie.

2.14.  Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajqce badaniu przez biegtego rewidenta zostato sporzqdzone za okres od 18 marca 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

2.15.  Srédroczne i inne informacje finansowe

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 18 marca 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. wigczono do Prospektu przez odniesienie
obejmujqce