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Podsumowanie miesigca

. - i*
Czerwcowy handel na rynkach akcyjnych przyniost dalsze wzrosty. — StoPy 2wrotu - benchmarki L T
MSCI WORLD, ponownie gtownie za sprawq amerykanskich spotek Akgi polskich 22% - 6.6% 29.2%
o P 9 i prawq Y oo P Akgji polskich - Mi$ 15%  5.5% 29.7%
technologicznych, zyskat 2,1%, a indeks MSCI EM wzrost az o 4,0%. Polskie diuzne uniwersalne 05% 12% 82%
Na tle globalnych rynkéw wschodzqcych GPW wypadta dobrze, ponie- Polskie dtuzne papierow skarbowych 05% 0.7% 7.0%
waz WIG zyskat 2,7%, a najsilniejszy WIG20 3,0%. Stabilnego wzrostu 11%  2.5% 14.0%
Zréwnowazone 13% 31% 18.8%
Dobre zachowanie globalnych i lokalnych indekséw znalazto odzwier- Akdji spétek zagranicznych 1.6% 1.3% 14.8%
ciedlenie w notowanlgch ‘fundu‘szg, pon!evyoz wszgs.tkle akcyjne seg- Aktywa i saldo naplywéw/umorzed** aktywa (min) 1M SRR
menty zakonczyty maj solidnymi dodatnimi zwrotami. Pozytywnq kon- Akgji polskich 13061.64 0.7% 09%  0.5%
trybucje czesci akeyjnej wida¢ tez w segmentach mieszanych. Akgji polskich - MiS 348285 3.8% 84% 13.7%
L o . Polskie dtuzne uniwersalne 6549738 29% 9.6% 39.6%
Na lokalnym rynku pienigznym widzieliSmy minimalne wzrosty ren- Polskie dtuzne papierow skarbowych 3910827 14% 52% 36.4%
townosci obligacji, ale nie przetozyto sie to na ujemne stopy zwrotu w Stabilnego wzrostu 10 692.57  0.4% 0.9% -3.4%
segmentach funduszy dtuznych. Z kolei rentowno$¢ amerykanskich 10 Zréwnowazone 465216 05% 0.8% 0.2%
T O i 0 - 0 - 0
-latek spadta o 2,2%. Akgji spotek zagranicznych 16 146.14  00% -0.1% -5.9%
razem 187 44586  1.6% 51% 21.1%

Pozytywny sentyment wzgledem funduszy inwestycyjnych zostat w ) .

k d N | ' ' Stopy zwrotu - indeksy polskie Wartos¢ 1M 3M  12M
maju po trzgwong. . OJWgZ‘S‘ZG r(? atywne naptywy zanotowa segmen‘t. WIG 88614 27% TA% 31.7%
funduszy akcji polskich - MiS, ktorego aktywa wzrosty o 3,8% w relacji WIG20 2561 3.0% 51% 24.3%
do warto$ci zanotowanej na koniec kwietnia. Nieco nizsze relatywnie, MWIG40 6518 -0.5% 3.0% 34.3%
ale najwyzsze nominalnie naptywy zanotowaty z kolei fundusze dtuzne. ~ SWIGE0 25219 25%  42% 16.5%
Saldo w segmencie funduszy polskich dtuznych uniwersalnych wynio- Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Wartos¢ 1M 3M  12M
sto +2,9%, a w segmencie funduszy polskich dtuznych papieréw skar- MSCI WORLD 351178 2.1%  2.8% 20.8%
bowych +1,4%. Najstabiej ponownie wypadt segment funduszy akcji MSCIEM 1086.25  4.0%  5.0% 129%
spotek zagranicznych. w ktérym zanotowano minimalne umorzenia. Rentownos¢ Wartos¢ 1M

Obligacje polskie 10Y 572% 0.5%

W czerwcu widzieliSmy lekkie odreagowanie wcze$niejszego umocnie- Obligacje USA 10Y 4.40% -2.2%
i 0, 0, -

nia ztotego. Para USDPLN zyskata 2,2%, a EURPLN 0,9%. Kurs EU Gl Wartos¢ 1M

RUSD stracit 1,2%. EURUSD 10713 -1.2%

USDPLN 40247 22%

EURPLN 43122 0.9%

Wuykres miesigca: WIG

Czerwcowy handel na GPW przyniést korekte spadkowgq, ale zatrzyma-
ta sie ona na najblizszym wsparciu zlokalizowanym na 83 600 pkt
Aktualny pozostaje wiec scenariusz zaktadajgcy osiggniecie 90 700
pkt, a moze nawet wyjscie gorg z dtugoterminowego kanatu wzrosto-
wego.
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* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na Pawet Malmgga
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
+48 225216573

pawe l.malmyga@pkobp pl

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajg wartosci op dznione o
1 miesiqc.
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Fundusze akcji polskich

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*
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zmiana miesigczna
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QUERCUS Agresywny ; 345 +0.77
PKO Akgji Rynku Polskiego 1.74 -0.37
PKO Akgji Polskich Plus 0.65 -0.47
Skarbiec - Akcja 0.06 +0.02
Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego Inwestowania -0.14 0.4
Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu -0.16 +0.04
Goldman Sachs Akgji -0.36 -0.24
Allianz Polskich Akgji -0.46 +0.09
Allianz Selektywny -0.87 -0.03
Allianz Nowoczesnych Technologii L e 001
legenda: _
wartos$¢ najnizsza wartos najwyzsza
. . . Sk
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
2wrot / IR miesigce
. . . . 3 6 12 24 36
* Na pierwszym miejscu, notujgc najwiekszy
wzrsot indeksu SIJ{g relOthnej, umocnit SIQ 100% / 0% Skarbiec - Akcja QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny
QUERCUS Agresywny (+0,77 pkt).
* Najwigkszy spadek indeksu sity relatywnej 75%/25%  Skorbiec-Akcja  QUERCUS Agresywny QUERCUS Agresywny QUERCUS Agresywny — QUERCUS Agresywny
zanotowat PKO Akcji Polskich Plus (-0,47
pkt). - QUERCUS
50% / 50% Skarbiec - Akcja QUERCUS Agresywny QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny
. . . Agresywny
* Macierz preferencji jest niemal w 100% zdo-
minowana jest przez lidera rankingu.
25% /75% Skarbiec - Akcja QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny
* Majowe saldo naptywdéw i umorzen byto
pozytywne. Do segmentu naptyneto 102,4
. L. 0% /100% Skarbiec - Akcja QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny
min zt, co stanowito 0,71% warto$ci akty-
wow z konca kwietnia.
Fundusze akcji polskich - saldo naptywoéw - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna

lip 23
sie23
wrz 23
paz 23
lis 23
gru 23
sty 24
lut 24
mar 24
kwi 24
maj 24

Skarbiec - Matych i Srednich Spétek
Investor Top Matych i Srednich Spotek
Goldman Sachs Srednich i Matych Spétek +0.05
PKO Akgji Matych i Srednich Spotek -0.07

<
o~
Q
S
295
118
-0.06
é : -0.43
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek -0.54 -0.08
Allianz Matych Spotek | - [ i 1 - 0.1

-0.63
+0.43

legendar I
wartos$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

. . . %
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora
wrot / IR miesigce
. .. . BT 3 6 12 24 36
* Na pierwszym miejscu, mimo nO]SI|nIeJSZ€gO

Goldman Sachs

spadku indeksu situ relatuwnej. utrzumat si Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matychi E oo b
P ) U. - g. ) ) Y & 100% /0% "¢ o gnich Spotek $rednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Sred”éCh,L"ca'gm
Skarbiec - Matych i Srednich Spotek (-0,63 pote
pkt) Goldman Sachs
Skarbiec - Matych i Skarbiec -Matych i Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matychi & -
L. . . . 5%/ 25% Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Sredn;chéllé\zufgdl
* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej P
ponownie zanotowat Investor TOp Srednich i 50% / 50% Skarbiec - Matych i Skarbiec -Matychi  Skarbiec - Matychi  skarbiec - Matychi Si%lircnhﬂrl\f\gbch;
M0+gch Sp(’)*ek (+0‘43 pkt) ° ° Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spétek Srednich Spotek Sp6 Y
potek
w m(]CIeng preferenCJl nOJWIQCQJ POI ZOJmUJe 25% /75% Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i S?ezli?harnjgfh;
lider. Poza nim, w dhjgm‘] terminie, W|dz|mg ? ’ Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Spolek Y
fundusz z trzeciego miejsca rankingu.
0% /100% Skarbiec - Matych i Skarbiec -Matych i Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matychi SiZI;ThurhiZf:;
. MOJ przgn]és} d0|Szg nap}gw nowgch $rod- Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Spotek
kow. Saldo wyniosto +124,1 min, a zmiana
miesieczna +3,84%, co jest najwyzszq warto- . . o . ) )
L. ¢ . ! » €0 wyzszq Fundusze akcji polskich matych i $rednich spétek - saldo naptywéw - 3 lata
$ciq od niemal 3 lat. 10% - - 8.00%
506 F 6.00%
F 4.00%
0%
F 2.00%
504
5% - I |IIIIIII- - 0.00%
-10% F -2.00%
r -4.00%
-15%
r -6.00%
-20% - -8.00%
-25% - - -10.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

QUERCUS Ochrony Kapitatu

Quercus Dtuzny Krétkoterminowy

Allianz Obligagji Plus

Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
Investor Oszczednosciowy

GAMMA

Goldman Sachs Obligacji Plus (L)

PKO Obligagji Uniwersalny

PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy
Allianz Konserwatywny

Goldman Sachs Krétkoterminowych Obligacji
Skarbiec - Duzny Uniwersalny

legenda:

Podsumowanie:

lip 23
sie23

warto$¢ najnizsza

zwrot / IR

* Na pierwszym miejscu, mimo najsilniejszego

spadku indeksu sity relatywnej, utrzymat sie
Quercus Ochrony Kapitatu (-0,48 pkt).

* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej

100% / 0%

75% / 25%

zanotowat Allianz Obligacji Plus (+0,26 pkt).

* W niemal catej macierzy preferencji widzimy

50% / 50%

fundusze z dwoch pierwszych miejsc rankin-

gu. Najwiecej p6l przypada liderowi.

25% /75%

* Maj byt kolejnym z rzedu miesigcem z wyso-
kim dodatnim saldem naptywéw i umorzen.

Saldo wyniosto 1,8 mld zt, czyli 2,9% warto-

Sci aktywow z konca kwietnia.

0% /100%

5% 1

wrz 23

O
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*

paz 23
lis 23

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

gru 23
sty 24

lut 24

mar 24
kwi 24

maj 24
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warto$¢ najwyzsza

Macierz preferencji inwestora**

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

miesigce
12

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

24

PKO Obligacji
Skarbowych
Dtugoterminowy

Quercus Dtuiny
Krotkoterminowy

Queraus Dtuzny
Krotkoterminowy

Quercus Diuiny
Krotkoterminowy

Quercus Dtuzny
Krotkoterminowy

Fundusze polskie dtuzne uniwersalne - saldo naptywow - 3 lata

zmiana miesigczna

-0.48
-0.2
+0.26
+0.03
+0.23
-0.1
-0.02

-0.22

+0.02

+0.02
-0.1

36

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

Quercus Dtuiny
Krétkoterminowy

Quercus Dtuzny
Krotkoterminowy

Quercus Dtuzny
Krotkoterminowy

r 6.00%

0%
506 -
-10% + -
-15% -
-20% -
-25%
-30%
-35% -

-40% -

2021-05-31
2021-06-30
2021-07-31
2021-08-31
2021-09-30

2021-10-31

2021-11-30
2021-12-31
2022-01-31

2022-02-28

2022-03-31
2022-04-30
2022-05-31
2022-06-30
2022-07-31
2022-08-31
2022-09-30
2022-10-31

naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)
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2024-01-31

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

2024-02-29
2024-03-31

4.00%
F 2.00%
r 0.00%
-2.00%

F -4.00%

-6.00%
r -8.00%
F -10.00%

- -12.00%

2024-04-30
2024-05-31

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna

5 8 & 8 g & 3 3 § 3 ¥ 3

s % § & 2 & % s5 g8 % E§ 8
PZU Papieréw Diuznych POLONEZ 353 -2.38
Investor Obligacji 131 +0.78
Quercus Obligacji Skarbowych 084 +0.68
PKO Obligagji Skarbowych Krotkoterminowy 5 ! 050 +0.67
Investor Dochodowy 0.09 +0.58
Skarbiec - Konserwatywny -0.01 -0.43
Skarbiec - Krotkoterminowy -0.05 -0.21
Goldman Sachs Konserwatywny 1 , :, -0.11 +0.16
Goldman Sachs Konserwatywny Plus (L) 3 - -0.39 +0.18
Allianz Obligacji Dynamiczny -0.61 -0.45
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych ; -1.04 0.23

Goldman Sachs Obligacji : 0.3
Skarbiec - Obligacja ] -0.01

legenda: -

wartos$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**

miesigce
zwrot /IR 3 6 12 24 36
* Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej

Goldman Sachs

zanotowat PZU Popieréw D}Uzngch POLO- 100% /0%  Konserwatywny Plus Goldman Sachs PZU Papierow Allianz Obligacji Quercus Obligagi
. . Konserwatywny Dtuznych POLONEZ Dynamiczny Skarbowych
NEZ (-2,38 pkt), ale utrzymat sie na pierw- o
szym miejscu rankingu. 75% / 25% KOSS‘L'?V‘V‘;‘ESWSH"JZSIUS Goldman Sachs PZU Papieréw Allianz Obligagji Goldman Sachs
L. A . . o Konserwatywny Dtuznych POLONEZ Dynamiczny Konserwatywny
* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej

zanotowat Investor Obligacji (+0,78 pkt).

50%/ 50% Skarbiec - Goldman Sachs PZU Papieréw Allianz Obligagji Goldman Sachs
. . L. . . ? ’ Konserwatywny Konserwatywny Dtuznych POLONEZ Dynamiczny Konserwatywny
W macierzy preferenCJl WIdZImg az siedem
funduszy, wige trudno wskazac wyrozniajqcy Y Skarbiec - Ps'igr;):",'vg‘éﬁ“ PZU Papierow Allianz Obligacji Goldman Sachs
S|Q WOlOf. ? ’ Konserwatywny Krétkotermi'::mwg Dtuznych POLONEZ Dynamiczny Konserwatywny
. . Lo . ~ o
MO]OWe SOIdO nOpJ{UWOW I umorzen pOﬂOW Skarbiec - PKO obligacji PZU Papierow Allianz Obligagji Goldman Sachs
. . 0% /100% K Skarbowych Oluinuch POLONEZ o . ‘
nie bUJfO dodatnie. Do Segmentu nop{gnqig onserwatywny Kré thoterminowy uznycl ynamiczny onserwatywny
531 min z}, co stanowito 1,4% warto$ci akty-
wow z konca kwietnia. ) .
Fundusze dtuzne polskich
10% 7 papierow skarbowych-"saldo naptywoéw - 3 Tata r 800%
5% - F 6.00%
0% 4.00%
-5% - F 2.00%
-10% I ) 1 I I I I - F 0.00%
[y
-20% - r -400%
-25% - I r -6.00%
-30% - - - -8.00%
-35% - - -10.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna

lip 23
sie23
wrz 23
paz 23
lis 23
gru 23
sty 24
lut 24
mar 24
kwi 24
maj 24

Skarbiec - 11l Filar +0.03

Allianz Stabilnego Wzrostu 0.29

<
o~
5
o
191
Allianz Stabilnego Inwestowania 150 +0.07
097
~-0.09

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego _3 : i -0 +0.03
Goldman Sachs Sabilnego Warosty L D e o

legenda: _

wartos$¢ najnizsza wartos najwyzsza
. . . -
Podsumowanie: Macierz prefenterTcu inwestora
wrot / IR miesigce
. - . . 3 6 12 2 36
* Pierwsze miejsce utrzymat Skarbiec - Il Filar
(+0,03 pkt). 100%/0%  Skarbiec - Il Filar Skarbiec - 11l Filar Skarbiec- Ill Filar Skarbiec - 11l Filar Allianz Stabilnego

Inwestowania
* Najwiekszy spadek warto$ci indeksu sity
relatywnej ponownie zanotowat Allianz Sta- 75%/25%  Skarbiec - Il Filar Skarbiec - Il Filar Skarbiec - Il Filar Skarbiec - Il Filar A'::]‘:/':ezsst;ﬂ:;g"
bilnego Wzrostu (-0,29 pkt), a wzrost Allianz
Stabilnego Inwestowania (+0,07 pkt).

Allianz Stabilnego

50% / 50% Skarbiec - Ill Filar Skarbiec - Il Filar Skarbiec - 11l Filar Skarbiec - Il Filar X
. . L. Inwestowania
* W macierzy preferencji widzimy fundusze z
dwoch pierwszych miejsc rankingu. Najwie- Alionz Stabil
L . . 25%/75%  Skarbiec - Iil Filar Skarbiec - Il Filar Skarbiec- 11l Filar Skarbiec - 11l Filar tanz Stabinego
cej POl prZUPOdCI liderowi. Inwestowania
* Majowe saldo naptywéw i umorzen byto . . ' .
0% /100% Skarbiec - Il Filar Skarbiec - Il Filar Allianz Stabilnego Skarbiec - 11l Filar Allianz Stabilnego

Inwestowania Inwestowania

pozytywne. Saldo wyniosto 44,8 mln, czyli
0,43% wartosci aktywow z konca kwietnia.

Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywow - 3 lata

10% - 8.00%
5% - 6.00%
4.00%
0%
2.00%
,5%,
- 0.00%
0% I
-2.00%
-15% -
-4.00%
-20% -

20% -6.00%
-25% - -8.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze zrownowazone

Allianz Zréwnowazony

lip 23
sie23

Investor Zrownowazony
Goldman Sachs Zréwnowazony

legenda:

Podsumowanie:

warto$¢ najnizsza

zwrot / IR

* Pierwsze miejsce utrzymat Allianz Zréwno-

wazony (-0,06 pkt).

100% / 0%

* Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej

zanotowat Goldman Sachs Zréwnowazony (-

75% / 25%

0,16 pkt), a wzrost Investor Zrownowazony

(+0,10 pkt).

50% / 50%

* W macierzy preferencji widzimy tylko lidera

rankingu.

* Majowe saldo naptywdéw i umorzen byto
pozytywne. Naptywy wyniosty 22,0 min z1,

czyli 0,5% aktywow z konca kwietnia.

wrz 23

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*

zmiana miesigczna

<

Q i Q N 3 N S S N

N = = S s ‘S o

g £ § & 58 & : & 8
233 -0.06
-0.15 +0.1
-0.52 -0.16

warto$¢ najwyzsza
Macierz preferencji inwestora**
miesigce

3 6 12 24 36

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréownowazony

Allianz
Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zrownowazony

Allianz Zrownowazony

Allianz Zréwnowazony

Allianz Zréwnowazony

AllianzZréwnowazony

25% /75%  Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony
0% /100% Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony  Allianz Zrownowazony
Fundusze zrownowazone - saldo naptywéw - 3 lata
15% - r 4.00%

F 2.00%
10% -
.il -Ill- 1" -I - =5 - . r 0.00%
%
5% i - -200%
0% - -400%
r -6.00%
-5%
r -8.00%
-10% - -10.00%
“15% - -12.00%
- -14.00%
-20% -
- -16.00%
-25% - - -18.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo,

0$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna
2 & 8 &8 o 2 3 3 ¥ I 3 3
s % 5 § 2 § & s g : §& &8
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 277 +0.51
Goldman Sachs Japonia (L) 248 +0.01
PKO Technologii i Innowagji Globalny 219 +0.89
Skarbiec - Spotek Wzrostowych _i i ! 202 +1.11
Skarbiec - Value i | : 195 +0.17
PKO Akgji Rynku Japoriskiego 1.79 -0.24
Investor Akcji 083 +0.36
Goldman Sachs Spotek Dywidendowych USA (L) 0.82 0.45
PKO Akgji Strefy Euro 0.00 -1.18
Goldman Sachs Globalny Spotek Dywidendowych (L) q -0.07 +0.08
PZU Medyczny ! ] -0.18 +0.06
PKO Akgji Dywidendowych Globalny -0.18 0.86
Investor Nowych Technologii -0.25 +0.28
PKO Medycyny i Demografii Globalny } ] ] -0.30 +0.07
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -0.31 -1.2
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartos¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR icsiice
. .. .o 3 6 12 24 36
* Na pierwsze miejsce awansowat PKO Akcji
Runku Amerukanskieqo +O,5'I kt). PKO Technologii i PKO Akcji Rynku Skarbiec - Spotek Goldman Sachs Goldman Sachs
Y Y 9 ( P ) 100%/.0% Innowadji Globalny Japonskiego Wzrostowych Japonia (L) Japonia (L)
* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Skarbiec - Sp()}ek WZrOStOWUCh 75% / 25% PKO Technologii i Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs
. ? °  hnowadji Globalny Japonia (L) Japonia (L) Japonia (L) Japonia (L)
(+1,11 pkt), a spadek PKO Infrastruktury i
Budownictwa GIObGlng (_1 120 pkt) 50%/ 50% PKO Technologii i Goldman Sachs PKO Akgji Rynku Goldman Sachs Goldman Sachs
. L . iy ’ " Innowadji Globalny Japonia (L) Amerykarskiego Japonia (L) Japonia (L)
* W macierzy preferencji widzimy az sze$¢
fUﬂdUSZU. NGJWIQCQJ POl przgp(ld(] fU ndUSZO_ 25% /75% PKO Technologii i Goldman Sachs PKO Akgji Rynku Goldman Sachs Goldman Sachs
wiz drugiego miejSCG ra ﬂkiﬂgU. ? ° hnowadji Globalny Japonia (L) Amerykanskiego Japonia (L) Japonia (L)
¢ MO]OWe SOIdO bgio mmlmOInle negatgwne. 0% /100% PKO Technologii i Skarbiec - Value PKO Akeji Rynku PKO Technologii i PKO Akgji Rynku
Umorzenia Wgnios’rg 1 min ZL ng“ 0,01% ? °  Innowagji Globalny Amerykanskiego Innowacji Globalny Amerykanskiego

wartosci aktywow z konca kwietnia.

Fundusze akcji spétek zagranicznych - saldo naptywoéw - 3 lata

30% 1 8.00%
20% - 6.00%
4.00%

10% -
2.00%

0%
1- 0.00%

-10% -
-2.00%

- 0 -

20% -4,00%
-30% - -6.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA

Dane:

Dane dotyczqce aktywow oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. BM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajgce ponizsze wa-
runki:

¢ forma prawna: F10, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne

* fundusze nie lokujgce 100% aktywdw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-
stawie dziennej $redniej arytmetycznej stép zwrotu funduszy nalezgcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stop zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczeg6ty dotyczqce specyfikacji przedstawia tabela:

Aktywa / Saldo wptat i

Grupa BM PKO BP

Segmenty Analizy Online

benchmark

umorzen

Akgcji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akcji polskich - MiS

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

PDP_UN - diuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup POP_UN,
PDP_UD, PDP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

PDP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
PDP_PD - dtuzne PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_PS, POP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
PDOP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zrbwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zrownowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji
(ZAWIESZONE)

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji
MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

AKZ - akcji zagranicznych

AKZ_GL - akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete Srednia dla grupy AKZ_GL

Akcji spotek zagranicznych Suma dla grupy AKZ

Indeks sity relatywne;j:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP j spetnigjqce kryterium wielkosci aktywow (miesige w ktdrym suma
aktywow funduszu byta = 100 min zt musi byé blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywow funduszu byta < 90 min z4) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stop zwrotu i IR. Nastepnie warto$ci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy dla maksymalnie 15 najsilniejszych funduszy z danego segmentu. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyz-
szymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np. 25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24
miesiecy.

Saldo naptywoéw:

Wuykres saldo naptywow przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Warto$ci dla danego miesigca przedstawione sq jako

saldo dla miesigcan

zmiana %= — - —
wartos¢ aktywow dla miesigca n-1

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n - 1)*(1+zmiana % dla miesigca n).
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Betchatow 97-400 Betchatow Krakéow 31-110 Krakow Krosno 38-400 Krosno

ul. Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka  Ul. Bieszczadzka 3

tel. (44) 63505 99 tel. (12) 370 53 86 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

Rynek Kos$ciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. Kilinskiego 20

tel. (85) 678 63 96 tel. (76) 852 34 32 tel. (32) 266 53 86
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Szczecin 70-40 4 Szczecin

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmie$cie 14 al. Niepodlegtos$ci 44

tel. (52) 326 1385 tel. (81) 537 3395 tel. (91) 430 62 82
Czestochowa  42-200 Czestochowa todz 92-332t6dz Torun 87-100 Torun

al. Naj$wietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Grudziqdzka 4

tel. (34) 378 11 42 tel. (42) 670 46 96 tel. (56) 610 4543
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-540 Olsztyn Warszawa 00-944 Warszawa

ul. Krolewiecka 88 ul. Dgbrowszczakow 21 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (55) 23963 14 tel. (89) 538 05 56 tel. (22) 525 48 23
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Warszawa 02-515 Warszawa

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul.Putawska 15

tel. (58) 767 80 32 tel. (77) 454 00 83 tel. (22) 521 87 14
Gdynia 81-342 Gdynia Poznan 60-682 Poznan Wroctaw 50-082 Wro ctaw

ul. Waszyngtona 17 o0s. Bolestawa Smiatego 121 ul. Ks. Piotra Skargi 1

tel. (58) 554 49 60 tel. (61) 855 69 15 tel. (71) 371 26 19
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Ré zyckiego 6 ul. Pracy 21

tel. (75) 643 61 74 tel. (32) 453 94 61
Katowice 40-012 Katowice Jastrzebie-Zdroj 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul. Dworcowa 6 (zamiejscowa jednostka Ul- Harcerska 18

tel. (32) 35799 01 POK w Racibo rzu) tel. (32) 477 10 27
Koszalin 75-841 Koszalin Rzesz6w 35-959 Rzeszéw

ul.Jana Pawta 11 23/25 ul. 3-go Maja 23

tel. (94) 317 75 29 tel. (17) 875 28 88

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE) SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjimowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczgcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



