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Grupa Azoty Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.

(spotka akcyjna z siedzibqg w Policach i adresem przy ul. Kuznickiej 1, 72-010 Police, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000015501)

Oferta publiczna 110.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartoSci nominalnej 10,00 PLN kazda oraz ubi ie si¢ o dop ie i wprowadzenie 75.000.000
jednostkowych praw poboru akcji serii C oraz do 110.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy prospekt emisyjny (,,Prospekt”) zostal sporzadzony w zwiazku z emisja w drodze oferty publicznej (,,Oferta”) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 110.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda (,Akcje Oferowane”) spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. z siedziba w Policach (,,Spétka”, , Emitent”) z
prawem poboru, oraz w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 75.000.000 jednostkowych praw poboru Akcji Oferowanych (,,Jednostkowe Prawa Poboru”) oraz do 110.000.000
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?).

Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym sporzadzonym na potrzeby tej
Oferty, zawierajacym informacje na temat Spotki, Oferty, Akcji Oferowanych oraz Jednostkowych Praw Poboru jest Prospekt.

Poniewaz Oferta jest skierowana wylacznie do akcjonariuszy Spotki, poziom ujawnien w Prospekcie jest proporcjonalny dla tego typu emisji zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) i art. 4 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia
14 marca 2019 r. uzupehiajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004
(,,Rozporzadzenie Delegowane™).

Zgodnie z uchwata Zarzadu z dnia 4 listopada 2019 r. w sprawie okre$lenia ostatecznej liczby akcji nowej emisji, ustalenia ich ceny emisyjnej oraz ustalenia liczby praw poboru uprawniajacych
do objecia jednej akcji nowej emisji (,,Uchwala Zarzadu”), w ramach Oferty oferowanych jest 110.000.000 Akcji Oferowanych. Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona
w wysokosci 10,20 PLN za jedna Akcj¢ Oferowang (,,Cena Emisyjna”). Wobec powyzszego jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 1,46666666667 Akcji Oferowanych.

Dniem Prawa Poboru jest 7 listopada 2019 r. (,,Dzien Prawa Poboru”).

Na jedna Akcje posiadang przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypada¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru. W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objecie z pierwszenstwem
niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobj¢te Zapisami Dodatkowymi moga zosta¢ zaoferowane przez Spotke
wybranym inwestorom (w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem) w ramach oferty, ktora nie jest objeta niniejszym Prospektem i ktora nie bedzie wymagaé sporzadzenia prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego i art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zostat
przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Rozporzadzeniem Prospektowym oraz Rozporzadzeniem Delegowanym, w oparciu o Zalacznik 3 oraz Zatacznik 12 Rozporzadzenia
Delegowanego.

Na Datg Prospektu 75.000.000 akcji zwyktych Spotki o wartos$ci nominalnej 10 PLN kazda znajduje si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW. Zamiarem Spotki jest ubieganie si¢
o wprowadzenie 75.000.000 Jednostkowych Praw Poboru oraz do 110.000.000 Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete Prospektem laczy si¢ z wysokim ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem
zwiazanym z dzialalno$cia Spolki oraz z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dzialalnos¢. Szczegélowy opis czynnikéw ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ,
CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA
JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ, ZAMIERZAJACY UCZESTNICZYC W OFERCIE PUBLICZNEJ, POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW
INNYCH PANSTW, KTORE MOGA MIEC DO NIEGO ZASTOSOWANIE W TYM ZAKRESIE.

AKCJE OFEROWANE ANI INNE PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE W ROZUMIENIU
AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU, ZE ZM. (ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED) (,AMERYKANSKA
USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH”) I NIE SA OFEROWANE ANI SPRZEDAWANE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, ANI NA RZECZ
PODMIOTOW ZNAJDUJACYCH SIE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, Z WYLACZENIEM OFEROWANIA LUB SPRZEDAWANIA AKCJI
OFEROWANYCH NA PODSTAWIE ZWOLNIEN Z WYMOGU REJESTRACJI PRZEWIDZIANYCH W AMERYKANSKIEJ USTAWIE O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH LUB PRZEPISACH WYDAWANYCH NA JEJ PODSTAWIE, LUB W RAMACH TRANSAKCJI WYLACZONYCH SPOD TEGO WYMOGU, POD
WARUNKIEM ZACHOWANIA ZGODNOSCI Z WEASCIWYMI PRZEPISAMI PRAWA REGULUJACYMI OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
W KTORYMKOLWIEK STANIE LUB JURYSDYKCJI W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. POZA OBSZAREM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI
AKCJE OFEROWANE BEDA OFEROWANE W OPARCIU O REGULACJE S UCHWALONA NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH I TYLKO PODMIOTOM SPOZA STANOW ZJEDNOCZONYCH (ANG. NON-U.S. PERSONS).

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych i ztozeniu przez KOWR oswiadczenia woli w kwestii wykonania lub uptywie terminu na
wykonanie uprawnienia KOWR do nabycia Akcji Oferowanych Spotka wystapi do KDPW o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW. Akcje Oferowane po rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW zostang zapisane na rachunkach inwestorow, ktorym zostaty przydzielone.
Przewiduje sig, ze rozpoczgcie notowan Akcji Oferowanych na GPW powinno nastapi¢ w terminie okoto dwoch miesigcy od dnia przydziatu Akcji Oferowanych. Ze wzglgdu m.in. na
procedure realizacji uprawnien do nabycia Akcji Oferowanych przez KOWR Spotka nie zamierza si¢ ubiegac o rejestracje w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW
Praw do Akcji. Spotka zwraca uwagg, ze ze wzglgdu na uprawnienie KOWR do nabycia Akcji Oferowanych rejestracja Akcji Oferowanych w KDPW oraz dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Oferowanych do obrotu na GPW nastapi po zlozeniu przez KOWR o$wiadczenia woli w kwestii wykonania lub uplywie terminu na wykonanie uprawnienia przez KOWR (zob.
Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertq i Dopuszczeniem — Do momentu zlozenia przez KOWR oswiadczenia woli w kwestii wykonania przez KOWR uprawnienia do nabycia
Akcji Oferowanych lub uplywu terminu na jego wykonanie Akcje Oferowane nie zostang zarejestrowane w KDPW ani dopuszczone do obrotu na GPW, a inwestorzy bedq narazeni na ryzyko
zamrozenia srodkow finansowych oraz poniesienia strat finansowych.”).

Prospekt zostanie udost¢epniony do publicznej wiadomo$ci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.zchpolice.grupaazoty.com) oraz dodatkowo,
w celach informacyjnych, na stronie internetowej Globalnego Koordynatora (www.bm.pkobp.pl).

Globalny Koordynator, Zarzqdzajqcy Ksiggq Popytu

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddzial — Biuro Maklerskie w Warszawie

ﬁ Biuro Maklerskie

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 5 listopada 2019 r.

Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesigcy od Daty Zatwierdzenia, pod warunkiem, Ze zostat uzupeliony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie
art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych btedow lub istotnych niedoktadnosci nie ma
zastosowania, gdy Prospekt traci waznos$¢.

Zatwierdzajac prospekt, Komisja Nadzoru Finansowego nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz
sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwos$¢ zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom ryzyka

zwiazanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow wartosciowych.
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PODSUMOWANIE
WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

Wprowadzenie

Nazwa papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie: (i) oferowat 110.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda
oraz (ii) ubiegat si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 75.000.000 jednostkowych praw poboru akcji serii C oraz do 110.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Kody identyfikujgce papiery wartosciowe (ISIN)

Intencjg Emitenta jest oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejace znajdujace si¢ na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN: PLZCPLC00036. Kod ISIN, ktérym bgda oznaczone Jednostkowe Prawa Poboru bedzie znany
po podjeciu przez Zarzad KDPW uchwaly w przedmiocie rejestracji Jednostkowych Praw Poboru w depozycie papierow wartosciowych oraz oznaczenia
ich kodem ISIN.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta

Nazwa i forma prawna: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police, Polska
Numer telefonu: +48 91317 17 17
Numer faksu: +48 91 317 36 03
Adres e-mail: zchpolice@grupaazoty.com
Strona internetowa: http:// zchpolice.grupaazoty.com
KRS: 0000015501
REGON: 81082227000000
NIP: 8510205573
LEI: 259400MPYWOHAYEWJA27
Dane identyfikacyjne i kontaktowe wlasciwego organu, ktory zatwierdza Prospekt
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba i adres: ul. Pickna 20, 00-549 Warszawa, Polska
Numer telefonu: +48 22262 50 00
Numer faksu: +48 2226251 11
Adres e-mail: knf@knf.gov.pl
Strona internetowa: www.knf.gov.pl
REGON: 382088467
NIP: 7010902185

Data Zatwierdzenia Prospektu
Komisja Nadzoru Finansowego dokonata Zatwierdzenia Prospektu w dniu 5 listopada 2019 r.

Ostrzezenia
Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do Prospektu oraz wszelkich opublikowanych suplementéw do Prospektu. Kazda decyzja
0 inwestycji w papiery wartosciowe obje¢te niniejszym Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystapienia negatywnych zmian wptywajacych na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci lub obnizenia ceny
rynkowej Akcji lub Jednostkowych Praw Poboru, inwestorzy moga utracié catos¢ lub czesé inwestowanego kapitatu.
W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zawartych w Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego,
mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed wszczgciem postgpowania sadowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktore przedtozyly niniejsze podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko
w przypadku, gdy, odczytywane tacznie z pozostalymi cze$ciami Prospektu, podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy,
odczytywane facznie z pozostatymi czeSciami Prospektu, nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomdc inwestorom w podjeciu decyzji
o inwestycji w dane papiery warto$ciowe.

KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Emitent

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna, spotka akcyjna utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem polskim z siedzibg w Policach pod
adresem: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police, Polska. Kod LEI: 259400MPYWOHAYEWIJA27.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Grupa nalezy do europejskiej czotéwki producentdw nawozow mineralnych i jest jednym z najwigkszych przedsigbiorstw chemicznych w Polsce. W 2011
roku Grupa stata si¢ cze$cig Grupy Azoty, jednej z najwickszych grup kapitatowych branzy nawozowo-chemicznej w Europie. Grupa koncentruje swoja
dziatalnos$¢ na produkcji nawozéw mineralnych, pigmentéw oraz chemikaliow. Skala produkcji nawozoéw wielosktadnikowych stawia Grupeg na pozycji




lidera rynkowego w Polsce oraz jednego z najwiekszych producentow tych nawozow w Europie. Grupa jest rowniez jednym z najwickszych w Polsce
dostawcow amoniaku oraz jedynym w Polsce producentem bieli tytanowe;.

Dziatalno$¢ produkcyjna Grupy prowadzona jest w trzech segmentach, bedacych jednoczesnie segmentami sprawozdawczymi: (i) segmencie nawozy, (ii)
segmencie pigmenty, a od 2018 roku takze (iii) segmencie polimery, ktory zostat wyodrgbniony w zwigzku z przekroczeniem progu 10% udziatu aktywow
POLYOLEFINS w facznych aktywach wszystkich segmentow Grupy. Grupa osiaga takze przychody z pozostatej dziatalno$ci obejmujacej m.in. sprzedaz
energii, ustug laboratoryjnych, ushug zwigzanych z utrzymaniem instalacji chemicznych, a takze ustug logistycznych i portowych, ustug serwisowych czy
tez ustug projektowych. Grupa dysponuje takze wlasnym zapleczem analitycznym, do ktdrego naleza Centrum Analiz Laboratoryjnych oraz Laboratorium
Aplikacji Bieli Tytanowe;j. Ich dziatalno$¢ koncentruje si¢ na rozwoju istniejacych produktoéw oraz dbaniu o utrzymanie najwyzszych standardéw jakosci.

Grupa dziata rowniez aktywnie na arenie migdzynarodowej, gdzie doceniana jest nie tylko dzigki produkcji i sprzedazy duzych ilosci nawozow, ale takze
dzigki temu, ze wspoltworzac postgp w przemysle chemicznym, przyczynia si¢ do rozwoju $wiatowego rolnictwa. Na Dat¢ Prospektu najwazniejszymi
kierunkami eksportowymi w skali catej sprzedazy Grupy byly Niemcy, Wielka Brytania, Wiochy, Czechy (sprzedaz do wymienionych krajow stanowita
ponad potowg sprzedazy eksportowej w 2018 roku). Ponadto istotne kierunki sprzedazy eksportowej Grupy stanowily w 2018 roku tez Francja, Dania,
Wegry, Szwecja, Holandia, Hiszpania, Stowacja i Ukraina.

Glowni akcjonariusze Emitenta

Zgodnie z informacjami Spoftki, jej znacznymi akcjonariuszami, ktoérzy na Dat¢ Prospektu posiadali, w sposdb bezposredni, Akcje Istniejace reprezentujgce
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz kapitatu zaktadowego Spoétki, sa podmioty wskazane w tabeli ponizej. Na Date
Prospektu podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Spotki w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 4 KSH jest Gtéwny Akcjonariusz.

Liczba gloséw na Walnym Udzial glosow na Walnym
Akcjonariusz Liczba Akcji Istniejacych Udzial w kapitale Zgromadzeniu Zgromadzeniu
(%) (%)
Grupa Azoty S.A. 49.500.000 66,00 49.500.000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 12.192.632 16,26 12.192.632 16,26
ARP S.A. 6.607.966 8,81 6.607.966 8,81
Skarb Panstwa 3.759.356 5,01 3.759.356 5,01

Zrédlo: Spotka.
Kadra zarzqdzajgca Emitenta

Na Datg Prospektu cztonkami Zarzadu byli: (i) dr Wojciech Wardacki (Prezes Zarzadu), (ii) Tomasz Panas (Wiceprezes Zarzadu), (iii) dr Wlodzimierz Zasadzki
(Wiceprezes Zarzadu) i (iv) Anna Tarocifiska (Czlonek Zarzadu). Na Date Prospektu cztonkami Rady Nadzorczej byli: (i) Mariusz Kadziotka (Przewodniczacy
Rady Nadzorczej), (ii) Agnieszka Dabrowska (Czlonek Rady Nadzorczej), (iii) Mirostaw Koztowski (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej), (iv) Bozena
Licht (Sekretarz Rady Nadzorczej), (v) Andrzej Rogowski (Cztonek Rady Nadzorczej) i (vi) Iwona Wojnowska (Cztonek Rady Nadzorczej).

Biegli rewidenci Emitenta

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k. z siedziba w Warszawie (adres: 00-124 Warszawa, ul. Rondo ONZ 1) (,EY”)
przeprowadzil: (i) badanie Rocznych Sprawozdan Finansowych oraz (i) przeglad Srédrocznych Sprawozdan Finansowych oraz wydat, odpowiednio,
sprawozdanie z badania z opinia bez zastrzezen z ich badania oraz raport bez zastrzezen z ich przegladu. W imieniu EY badanie Rocznych Sprawozdan
Finansowych i przeglad Srédrocznych Sprawozdan Finansowych przeprowadzit kluczowy biegly rewident Robert Klimacki (nr ewidencyjny 90055). EY jest
wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow, pod numerem 130.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Historyczne kluczowe informacje finansowe

Ponizej przedstawiono najwazniejsze informacje finansowe dotyczace Grupy za lata zakonczone, odpowiednio, 31 grudnia 2018 r. 131 grudnia 2017 r. oraz za
okresy szesciu miesigcy zakonczone, odpowiednio, 30 czerwea 2019 r. 1 30 czerwca 2018 r.

Tabela 1 — podstawowe dane finansowe z rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2018 2017 2019 2018
(zbadane) (niezbadane)
Przychody ze sprzedazy 2.421.347 2.599.577 1.302.847 1.245.322
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j 8.238 128.371 55.083 36.936
Zysk/(strata) netto (33.619) 88.508 52.986 (14.545)

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.




Tabela 2 — podstawowe dane finansowe z bilansu (w tys. PLN)

Na dzien 31 grudnia Na dzien 30 czerwca
2018 2017 2019
(zbadane) (niezbadane)
Aktywa ogotem 2.368.435 2.165.926 2.361.691
Kapitat wlasny ogétem 1.199.963 1.121.764 1.250.848
Zobowiazania finansowe netto* 1.008.263 899.159 999.457

* Zobowigzania diugoterminowe plus zobowigzania krotkoterminowe minus Srodki pienigzne.

Zrodlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

Tabela 3 — podstawowe dane finansowe z rachunku przeplywoéw pieni¢znych (w tys. PLN)

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2018 2017 2019 2018
(zbadane) (niezbadane)

Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci operacyjnej 193.686 266.686 42.365 36.001
Przeplywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (192.656) (223.842) (67.249) (85.756)
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowe;j 13.451 7.301 (23.499) (13.935)

Zrodto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

Dodatkowo, w dniu 29 pazdziernika 2019 r. Spotka opublikowata raportem biezacym szacunkowe wybrane skonsolidowane wyniki finansowe za III
kwartat 2019 r. 1 za 9 miesiecy 2019 roku. Zgodnie z opublikowanymi szacunkami skonsolidowane wyniki za Il kwartat 2019 r. sg nastgpujace: przychody:
546,5 min PLN, EBITDA: 21,7 mln PLN, wynik netto: minus 8,9 mln PLN, natomiast za 9 miesigcy 2019 roku: przychody 1.849,3 min PLN, EBITDA
137,7 min PLN, wynik netto 44,1 mln PLN.

Opis zastrzeien zawartych w raportach bieglego rewidenta dotyczgcych historycznych informacji finansowych

Sprawozdania bieglego rewidenta z badania oraz raporty biegtego rewidenta z przegladéw w odniesieniu do historycznych informacji finansowych nie
zawieraly zastrzezen.

Jakie sa kluczowe ryzyka wlasciwe dla Emitenta?

Opis najistotniejszych czynnikow ryzyka wlasciwych dla Emitenta
Ponizej zostaty wskazane najwazniejsze czynniki ryzyka wlasciwe dla Grupy i zwigzane z realizacja Projektu Polimery Police.

e  Projekty inwestycyjne Spotek z Grupy, w tym Projekt Polimery Police, moga by¢ zrealizowane z opdznieniem, niezrealizowane lub moze zosta¢
przekroczony budzet zwigzany z ich realizacja;

o  Korzysci osiagnigte z realizacji Projektu Polimery Police moga by¢ mniejsze niz zaktadane lub czas niezbedny do ich osiggni¢cia moze si¢ wydhuzy¢;

e  Finansowanie Projektu Polimery Police moze powodowa¢ ryzyka zwigzane z niemozliwo$ciag zapewnienia wlasciwego poziomu lub struktury
finansowania, przekroczeniem kosztow lub obstuga zadtuzenia;

e  Realizacja Projektu Polimery Police moze si¢ wydtuzac¢ i wigza¢ si¢ z dodatkowymi kosztami;

e  Ceny rynkowe i dostepno$¢ surowcodw oraz medidw energetycznych moga ulec zmianie, co moze spowodowacé zwickszenie kosztéw produke;ji;

e  Moga wystapi¢ powazne awarie przemystowe lub zaktocenia procesow produkcyjnych, w tym zakldcenia transportu morskiego lub przerwanie
tancucha dostaw surowcow badz uméw na odbior polipropylenu;

e  Ostateczny udzial Spotki w POLYOLEFINS moze by¢ inny od zaktadanego w Prospekcie;

e Regulacje prawne w zakresie ochrony $rodowiska, w tym dotyczace emisji CO2, NO2, SO2 oraz innych substancji do srodowiska mogg zmusi¢ Grupg
do poniesienia istotnych dodatkowych naktadéw inwestycyjnych lub dodatkowych kosztow.

KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Jakie sg glowne cechy papieréw wartosciowych?

Opis papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie: (i) oferowat 110.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10,00 PLN oraz
(i1) ubiegat si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 75.000.000 jednostkowych praw poboru akeji serii C oraz do 110.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona
w wysokosci 10,20 PLN. Intencja Emitenta jest oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejace znajdujace si¢ na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN: PLZCPLC00036. Kod ISIN, ktorym bgda oznaczone Jednostkowe Prawa
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Poboru bedzie znany po podjeciu przez Zarzad KDPW uchwaly w przedmiocie rejestracji Jednostkowych Praw Poboru w depozycie papierow
warto$ciowych oraz oznaczenia ich kodem ISIN.

Waluta papierow wartosciowych

Akcje sa emitowane w ztotych (PLN).

Prawa zwiqzane 7 papierami wartosciowymi

Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami okre§la w szczegdlnosci KSH, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz
Statut. Ponizej wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy zwigzane z Akcjami:

e  prawo do rozporzadzania Akcjami;

e  prawo do udzialu w zysku (prawo do dywidendy);

e  prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru);

e prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Spotki;

e  prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu;

e  prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach;

e  prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

e  prawo zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad;

e  prawo zadania umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia;

e  prawo zglaszania projektow uchwat Walnego Zgromadzenia;

e  prawo do uzyskania informacji;

e  prawo zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoiki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta;

e  prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami;

e  prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia;

e prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczego6lnych;

e prawo do imiennego $Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych.

Wzgledne uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyplacalnosci

Akcje nie bedg uprzywilejowane w przypadku niewyptacalnosci Emitenta.

Ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych

Zgodnie z KSH, Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Akcje Oferowane beda podlega¢ w szczegdlnosei
nastgpujacym ograniczeniom w zakresie ich swobodnej zbywalnosci:

e  obowigzkowi zawiadomienia KNF oraz Spotki cigzacego na kazdym, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%,
75% albo 90% ogodlnej liczby glosdéw w spotce publicznej; (ii) posiadal co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75%
albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosdéw; (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogdlnej liczby gloséw, o co najmniej: (a) 2% ogdlnej
liczby gloséw — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan; (b) 5% ogoélnej liczby gltosow — w spolce
publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innym niz rynek oficjalnych notowan lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu; (iv) zmienit dotychczas posiadany udzial ponad 33% ogoélnej liczby gltosow w spolce publicznej, o co najmniej 1% ogdlnej liczby
glosow;

e  obowigzkowi ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji w przypadku przekroczenia progu (i) 33% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu, (ii) 66% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu;

e  zakazowi nabywania lub zbywania, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu o informacj¢ poufna;

e  zakazowi nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby okreslone w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

e  obowigzkowi spotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH zawiadomienia spolki zaleznej o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji
w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujacej
reprezentujacej wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

Statut nie zawiera postanowien ograniczajacych mozliwos¢ rozporzadzania Akcjami.

Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji

Przewiduje si¢, ze w Umowie Plasowania Akcji zostanie zawarte zwyczajowe, w ofertach podobnych do Oferty, zobowiazanie ograniczajace emitowanie
lub zbywalnos¢ Akcji przez Spotke (ang. lock-up agreement). Umowa Plasowania Akcji bedzie zawiera¢ zobowigzanie Spotki do tego, ze od dnia
pierwszego notowania Akcji Oferowanych na GPW, w ustalonym przez strony okresie, bez uprzedniej pisemnej zgody Zarzadzajacego Ksiega Popytu,
Spotka nie bedzie (i) bezposrednio ani posrednio oferowac, ani emitowac, a takze nabywac, zastawiaé, sprzedawaé, zawiera¢ umow w sprawie sprzedazy
Iub w jakikolwiek inny sposob rozporzadzaé, udzielaé opcji ani zawiera¢ umow w sprawie kupna, kupowacé opcji ani zawiera¢ umow w sprawie sprzedazy
lub udzielenia opcji, prawa lub warrantow na zakup albo zbycie lub sprzedaz akcji Spotki ani papieréw warto§ciowych zamiennych lub inkorporujacych
inne prawo do nabycia akcji Spotki ani tez sktada¢ w odniesieniu do powyzszego wnioskow o zatwierdzenie prospektu lub innego dokumentu ofertowego
na podstawie Ustawy o Ofercie; (ii) zawiera¢ transakcji swap lub innych uméw lub transakcji przenoszacych, w catosci lub czgéci, bezposrednio lub
posrednio ekonomiczne konsekwencje wlasnosci akeji Spotki, niezaleznie od tego czy taki swap lub transakcja opisana w punktach (i) lub (ii) ma zostaé
rozliczona poprzez dostarczenie akcji Spotki lub wspomnianych innych papieréow wartosciowych, gotowki lub w inny sposéb; lub (iii) publicznie ogtaszac
takiej intencji, ktorej efektem bedzie jakakolwiek transakcja wskazana w punktach (i) i (ii) powyze;j.
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Polityka dywidendy

Ogoélnym zatozeniem polityki Spotki w zakresie wyplaty dywidendy jest realizowanie wyplat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwosci finansowych Spolki. Zgodnie z obowiazujaca polityka dywidendy Spotki, wyptaty dywidendy z zyskoéw sa uzaleznione od plandéw realizacji
projektow inwestycyjnych oraz konieczno$ci zapewnienia najwyzszego dtugoterminowego bezpieczenstwa finansowego Spotki. Na Dat¢ Prospektu intencja
Zarzadu jest wyplata dywidendy na poziomie do 60% jednostkowego zysku netto Spotki za dany rok obrotowy. Wdrozenie kompleksowego programu
inwestycyjnego oraz ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury, znajduje odzwierciedlenie w odstapieniu od okreslenia dolnego progu stopy wyptaty dywidendy.
W konsekwencji, w uzasadnionych przypadkach wyptata dywidendy nie bedzie rekomendowana przez Zarzad. Polityka w zakresie wyplaty dywidendy bedzie
analizowana i w miar¢ potrzeby weryfikowana przez Zarzad, a decyzje w tej sprawie beda podejmowane z uwzglednieniem szeregu czynnikoéw dotyczacych
Spotki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow, sytuacji finansowej, planéw ekspansji (rozwoju) oraz wymogdéw prawa w tym zakresie.
W kazdym wypadku decyzja o wyplacie dywidendy bedzie przedmiotem uchwaty Walnego Zgromadzenia po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu w tym
zakresie, przy czym Walne Zgromadzenie nie jest w zadnym przypadku zwigzane rekomendacjg Zarzadu i samodzielnie podejmuje decyzj¢ o wysokosci kwoty
przeznaczonej na dywidendg. Na Dat¢ Prospektu Statut nie zawieral postanowien ograniczajacych wyplate dywidendy. Wszystkie Akcje, w tym Akcje
Oferowane, sg akcjami zwyklymi i daja rowne prawa do dywidendy oraz uprawniajg ich posiadaczy do udzialu w zysku Emitenta, o ile Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie uchwatg o podziale zysku i okreslona data dywidendy przypadac bedzie po dacie zakupu Akcji.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Na podstawie Prospektu Spotka bedzie ubiegad si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru oraz Akceji Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Ze wzgledu m.in. na procedurg realizacji uprawnien do nabycia Akcji Oferowanych
przez KOWR, Spoétka nie zamierza ubiegaé si¢ o rejestracj¢ w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW Praw do Akcji. Spotka
zwraca uwage, ze ze wzgledu na uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych przez KOWR rejestracja Akcji Oferowanych w KDPW oraz dopuszczenie
1 wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na GPW nastapi po ztozeniu przez KOWR o$wiadczenia woli w kwestii wykonania lub uptywie terminu
na wykonanie uprawnien przez KOWR.

Jakie s kluczowe czynniki ryzyka wlasciwe dla papierow wartosciowych?

Ryzyka charakterystyczne dla papierow wartosciowych

e  Spodtka moze odstapi¢ od Oferty lub Oferta moze zostaé zawieszona;

e  Kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru i Akcji moze by¢ zmienny, a Jednostkowe Prawa Poboru moga mie¢ ograniczong ptynno$é;

e Do momentu ztozenia przez KOWR os$wiadczenia woli w kwestii wykonania przez KOWR uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych lub uptywu
terminu na jego wykonanie Akcje Oferowane nie zostang zarejestrowane w KDPW ani dopuszczone do obrotu na GPW, a inwestorzy beda narazeni
na ryzyko zamrozenia §rodkow finansowych oraz poniesienia strat finansowych;

e  Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki KOWR bedzie mogt wykonaé uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych od
inwestorow, co moze spowodowac¢ straty finansowe po stronie inwestorow.

KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé¢ w dane papiery wartoSciowe?

Warunki, zasady i przewidywany harmonogram Oferty

W ramach Oferty Spotka oferuje 110.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C (,,Akcje Oferowane”). Oferta odbywa si¢ na zasadach prawa
pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejacych. Dniem Prawa Poboru
jest 7 listopada 2019 r. Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 7 listopada 2019 r. otrzymaja jedno Jednostkowe Prawo Poboru za kazda jedna
posiadang Akcje Istniejaca. Notowanie 75.000.000 Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce pod warunkiem zarejestrowania Jednostkowych
Praw Poboru w KDPW oraz spelienia warunkéw notowania Jednostkowych Praw Poboru na GPW.

Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do osob uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego.
Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi moga zosta¢ zaoferowane przez Spotke wybranym
inwestorom (w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem) w ramach oferty, ktora nie jest obj¢ta niniejszym Prospektem i ktdra nie bedzie wymagaé
sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapiséw Dodatkowych

Osobami uprawnionymi do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru sa: (i) osoby, ktére posiadaty Akcje Istniejace na koniec Dnia
Prawa Poboru i ktore nie dokonaly zbycia Jednostkowych Praw Poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz (ii) osoby, ktore nabyty
Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaly ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Dodatkowego w terminie wykonania Prawa Poboru sa osoby, ktére byly akcjonariuszami Spétki na koniec

Dnia Prawa Poboru. Nie moga natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego osoby, ktdre nie byty akcjonariuszami Spotki na koniec Dnia Prawa Poboru, a ktore
nabyly Jednostkowe Prawa Poboru. Osoby te moga jedynie zlozy¢ zapis w ramach wykonania Prawa Poboru.




Przewidywany harmonogram Oferty oraz oferty Akcji Oferowanych, na ktore nie zloZono zapisow w wykonaniu Prawa Poboru lub w Zapisach
Dodatkowych

Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty wedlug czasu warszawskiego.

5 listopada 2019 r. Ostatni dzien notowan, w ktorym nabycie Akcji Istniejacych na sesji GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru*
7 listopada 2019 . Dzien Prawa Poboru

12 listopada 2019 r. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych**

12-14 listopada 2019 r.*** Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW

19 listopada 2019 r. Zakonczenie przyjmowania zapisOw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

28 listopada 2019 1. Przydziat Akcji Oferowanych objetych w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Przeprowadzenie oferty oraz przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane, na ktore nie ztozono zapisow
w wykonaniu Prawa Poboru lub w Zapisach Dodatkowych
do 29 listopada 2019 r. Przydziat Akcji Oferowanych, na ktore nie ztozono zapisow w wykonaniu Prawa Poboru lub w Zapisach Dodatkowych

28-29 listopada 2019 r.

* Poniewaz Dniem Prawa Poboru jest 7 listopada 2019 r. zgodnie z systemem rozrachunku KDPW Akcje Istniejqce nabyte na sesji GPW po 5 listopada 2019 r. (ostatni dzien, w ktérym nabycie Akcji
Istniejgcych na sesji GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajq do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru / do wykonywania Prawa Poboru zgodnie z systemem rozrachunku KDPW.
Pierwszym dniem, w ktorym mozna zby¢ Akcje podczas sesji GPW, tak aby zachowac¢ przystugujgce Prawo Poboru, jest 6 listopada 2019 r.

** Zwracamy uwage, iz rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru bedzie mozliwe dopiero po zapisaniu Jednostkowych Praw Poboru na rachunku inwestora i moment ten moze si¢
rozni¢ w zaleznosci od firmy inwestycyjnej, w ktorej inwestor posiada ww. rachunek. Zaleca si¢ sprawdzenie w firmie inwestycyjnej prowadzqcej rachunek papierow wartosciowych, na ktorym inwestor
bedzie miat zapisane Jednostkowe Prawa Poboru, doktadnej godziny rozpoczecia przyjmowania zapisow.

*** Zgodnie z § 18 Dzialu I Szczegolowych Zasad Obrotu Gieldowego w systemie UTP prawa poboru sq notowane na GPW nie wczesniej niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta
do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji i nie wezesniej niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia si¢ okreslonych w Regulaminie Gieldy przestanek dopuszczenia tych praw do
obrotu gieldowego. Prawa poboru sq notowane na GPW po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajqcej si¢ trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje.

Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, moze postanowi¢ o zmianie termindw rozpoczgcia przyjmowania zapisow, jednak nie pozniej niz
dzien przed pierwotnym dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, moze postanowié¢ rowniez o zmianie terminéw zakonczenia przyjmowania zapisdOw. Nastgpi to nie
pdzniej niz w pierwotnym dniu zakonczenia przyjmowania zapisow. Informacje o zmianach harmonogramu zostang podane do publicznej wiadomosci
w drodze raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w ten sam sposob,
w jaki zostanie opublikowany Prospekt.

Cena Emisyjna oraz liczha Akcji Oferowanych objetych Ofertq

Zgodnie z Uchwala Zarzadu, Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona w wysokosci 10,20 PLN za jedna Akcj¢ Oferowang. Cena emisyjna
Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, ktore zostang zaoferowane przez Zarzad,
w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, wybranym inwestorom stosownie do art. 436 § 4 KSH, nie moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna. Cena
emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, o ile bedzie wyzsza od Ceny
Emisyjnej, zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w sposob, w jaki zostal udost¢pniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszenstwem uprawniaé bedzie Jednostkowe Prawo Poboru

Zgodnie z Uchwalg Zarzadu, w ramach Oferty oferowanych jest 110.000.000 Akcji Oferowanych. Na jedng Akcje Istniejaca posiadang przez akcjonariuszy
w Dniu Prawa Poboru przypada¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 1,46666666667 Akcji
Oferowanych. W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe obj¢cie z pierwszenstwem niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.

Realizacja przez KOWR uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych, dostarczenie Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 4 ust. 1 w zw. z art. 4 ust. 6 Ustawy o Ksztaltowaniu Ustroju Rolnego KOWR przystuguje uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych za ceng
réwna cenie emisyjnej. Zgodnie z przepisami Ustawy o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego Spotka zawiadomi KOWR o mozliwosci realizacji uprawnienia do
nabycia Akcji Oferowanych bezposrednio po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.
KOWR bedzie mogt wykona¢ uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych w terminie dwoch miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia od Spotki.
W przypadku, gdy KOWR wykona przyshugujace mu prawo nabycia wszystkich lub tylko niektorych Akeji Oferowanych zgodnie z art. 4 ust. 1 w zw. z art. 4
ust. 6 Ustawy o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego, inwestorzy bedacy whascicielami Akcji Oferowanych, w stosunku do ktérych KOWR wykonat prawo nabycia
takich Akcji Oferowanych otrzymaja od KOWR kwote rowna iloczynowi ceny emisyjnej oraz liczby posiadanych Akcji Oferowanych, w stosunku do ktérych
KOWR wykonat prawo nabycia. Do czasu ztozenia przez KOWR o$wiadczenia woli w kwestii wykonania uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych lub
uptywu terminu na wykonanie takiego uprawnienia Spoétka nie zamierza ubiegac si¢ o rejestracje Akcji Oferowanych w KDPW ani o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na GPW. W zwigzku z powyzszym, w tym ze wzgledu na procedure realizacji uprawnien do nabycia Akcji
Oferowanych przez KOWR Spétka nie zamierza si¢ takze ubiegac si¢ o rejestracje w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na GPW.
Z uwagi na powyzsze, rejestracja Akcji Oferowanych w KDPW bedzie miata miejsce oraz obrot Akcjami Oferowanymi na GPW bedzie mogt rozpoczaé sig
dopiero po ztozeniu przez KOWR o$wiadczenia o wykonaniu albo niewykonywaniu przez KOWR uprawnienia w stosunku do Akcji Oferowanych lub po
uptywie terminu na zlozenie ww. o$wiadczenia przez KOWR. W dniu 21 pazdziernika 2019 r. Spotka otrzymata od KOWR pismo, z ktorego wynika, ze
w zwiazku z prowadzeniem przez Spolke innej dziatalnosci niz dziatalno$¢ rolnicza i majac na uwadze cele realizacji uprawnien KOWR wskazane w Ustawie
o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego skorzystanie przez KOWR z przystugujacego mu prawa nabycia Akcji Oferowanych jest mato prawdopodobne.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertq

Zaktadajac, ze w ramach Oferty wszystkie Akcje Oferowane zostana obj¢te, maksymalne natychmiastowe rozwodnienie udziatu akcjonariusza, ktory nie
wykona prawa objecia Akcji Oferowanych wynikajacego z jego Praw Poboru, w kapitale zakladowym oraz ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu wyniesie 59,5%.

Wplywy z Oferty i koszty Oferty

Zamiarem Spotki jest uzyskanie wptywow z Oferty w kwocie brutto okoto 1.122 mIn PLN. Finalna kwota wplywow z Oferty bedzie zalezna od ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych, ktore zostang przydzielone inwestorom w Ofercie. Warto$¢ wplywow netto z Oferty bedzie uzalezniona od tacznej wysokosci
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kosztow Oferty. Na Date Prospektu Spotka szacuje, ze warto$¢ wpltywow netto z Oferty wyniesie okoto 1.109 mln PLN, w przypadku przydzielenia
wszystkich Akcji Oferowanych oferowanych w ramach Oferty. Informacje na temat rzeczywistych wplywow netto i brutto z emisji Akcji Oferowanych
i rzeczywistych kosztow Oferty, zostana opublikowane przez Spotke w formie raportu biezacego, zgodnie z art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Przy
zalozeniu, ze wpltywy brutto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty wyniosa ok. 1.122 mln PLN, Spoltka szacuje, ze wynagrodzenie Globalnego
Koordynatora z tytutu $wiadczonych przez niego ustug na potrzeby Oferty (bezposrednio uzaleznione od wysokosci wptywow brutto z Oferty), wyniesie
nie wigcej niz ok. 2,4 mln PLN. Dodatkowo, Spotka moze wedtug wlasnego uznania zaptaci¢ Globalnemu Koordynatorowi wynagrodzenie uznaniowe,
ktére nie bedzie wigksze niz ok. 2,2 mln PLN. Spétka szacuje pozostate koszty Oferty na kwote ok. 8,4 mln PLN (powickszong o podatek VAT z tytutu
$wiadczenia ustug danego rodzaju wchodzacych w sktad pozostatych kosztow Oferty, jezeli bgdzie nalezny). Oprocz wynagrodzenia Globalnego
Koordynatora, koszty oferty obejmuja migdzy innymi podatek od czynnosci cywilno-prawnych, koszty doradztwa prawnego i finansowego oraz koszty
wynagrodzenia biegtego rewidenta Spotki, koszty przygotowania i sporzadzenia niniejszego Prospektu, koszty administracyjne i inne zwigzane z emisja
i Oferta, oplaty rejestracyjne dotyczace Jednostkowych Praw Poboru oraz Akcji Oferowanych, koszty zwigzane z publikacja informacji na temat Oferty
oraz koszty dziatan informacyjnych skierowanych do akcjonariuszy Spotki w zwiazku z emisja oraz Ofertg. Po przeprowadzeniu Oferty Spotka poda do
wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego szczegdtowe informacje na temat wynikow Oferty, w tym informacje na temat wartosci Oferty
(wptywow uzyskanych przez Spotke z emisji Akcji Oferowanych) oraz wysokos$ci kosztow poniesionych przez Spotke w zwigzku z Oferta.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora

Spoétka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotow sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wplacana przez inwestora przy sktadaniu zapisu
moze zosta¢ jednak powigkszona o ewentualng prowizje¢ firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjne;j.

Dlaczego Prospekt jest sporzadzany?

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wplywow pienieznych.

Przyczyny Oferty

Celem Oferty jest pozyskanie przez Grupg srodkow, ktore Grupa planuje wykorzystac na realizacj¢ projektu inwestycyjnego Polimery Police obejmujacego
budowe instalacji do produkcji propylenu metoda PDH (odwodornienia propanu do propylenu) i instalacji PP do produkcji polipropylenu, wraz
z infrastrukturg towarzyszaca.

Wykorzystanie i szacunkowa wartos¢ netto wplywow z Oferty

Spotka przewiduje, ze kwota okoto 934,5 mln PLN pozyskana z emisji Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spotke spolce zaleznej POLYOLEFINS
w formie wptat na podwyzszony kapitat zakladowy POLYOLEFINS lub w formie pozyczek podporzadkowanych. Podwyzszenia kapitalu zaktadowego
POLYOLEFINS poprzez emisj¢ nowych akcji POLYOLEFINS na rzecz Spétki lub przekazywanie przez Spotke do POLYOLEFINS srodkéow w formie
pozyczek podporzadkowanych bgda dokonywane w terminach dostosowanych do harmonogramu wydatkowania srodkow przez POLYOLEFINS na realizacje
Projektu Polimery Police. Spotka przewiduje, ze cata kwota okoto 934,5 mln PLN zostanie przekazana do POLYOLEFINS do konca pierwszego kwartatu
2020 r. POLYOLEFINS zamierza przeznaczy¢ otrzymane w ten sposob srodki w catosci na sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacja
Projektu Polimery Police, w szczegdlnosci na wynagrodzenie Wykonawcy EPC.

Ponadto, kwota okoto 65,5 mln PLN pozyskana z emisji Akcji Oferowanych zostanie przeznaczona przez Spoétke, na zwrot wydatkow, ktore zostaty
poniesione przez Spotke w lipcu 2019 roku na sfinansowanie potrzeb POLYOLEFINS, zwigzanych z zaptatg pierwszej transzy wynagrodzenia Wykonawcy
EPC Projektu Polimery Police. Sfinansowanie wspomnianych potrzeb POLYOLEFINS zostato dokonane poprzez wptatg przez Spotke kwoty okoto 65,5
mln PLN na kapitat zaktadowy POLYOLEFINS ze $rodkéw wtasnych Spotki niepochodzacych z Oferty. Dodatkowo kwota w wysokosci okoto 95,4 min
PLN zostanie wykorzystana przez Spotke na inwestycje dostosowawcze na poziomie Spotki zwigzane z Projektem Polimery Police.

Spolka szacuje, ze catkowita kwota budzetu Projektu Polimery Police, w tym naktady inwestycyjne, koszty zwiazane z obstuga finansowania w okresie budowy
i wymagane przez banki lokaty rezerwowe na przekroczone koszty budowy w okresie jej realizacji, wyniesie okoto 1,5 mld EUR, czyli, przy przyjetych przez
POLYOLEFINS kursach forwardowych na okres budowy oraz zatozeniach makroekonomicznych Grupy na okres operacyjny, ok. 7,1 mld PLN.

W przypadku przydzielenia w Ofercie wszystkich Akcji Oferowanych w ramach Oferty i, w konsekwencji, pozyskania $rodkéow z Oferty w kwocie netto
wynoszacej okoto 1.109 mln PLN nadwyzka ponad kwotg 1.095,4 mln PLN (stanowiacg sume kwot przeznaczonych na cele emisji wskazane powyzej), wynoszaca
okoto 13,6 min PLN, bedzie w catosci przekazana POLYOLEFINS poprzez wptlat¢ na kapitat zakladowy lub poprzez udzielenie przez Spotke pozyczek
podporzadkowanych na rzecz POLYOLEFINS w celu powigkszenia wktadu wtasnego POLYOLEFINS w strukturze finansowania Projektu Polimery Police.

Do czasu ich wykorzystania w sposob opisany powyzej, srodki pozyskane przez Spotke z emisji Akcji Oferowanych zasila kapital obrotowy Spotki badz,
w przypadku ich przekazania do POLYOLEFINS, odpowiedni kapital obrotowy POLYOLEFINS, nie wykluczajac ich wykorzystania do przej$ciowego
zmniejszenia zadtuzenia z tytutu kredytow zaciaggnigtych na finansowanie kapitatu obrotowego tych podmiotow.

Spotka nie moze wykluczyé¢, ze nie uzyska zaktadanej kwoty wptywow z emisji Akcji Oferowanych, a takze, ze do realizacji Projektu Polimery Police,
o ktorym mowa powyzej, konieczne okaza si¢ wigksze Srodki niz pierwotnie zakladano. Spotka nie wyklucza takze mozliwosci zmiany sposobu
wykorzystania srodkow pienigznych pozyskanych z emisji, jezeli realizacja zaplanowanych celéw emisji z istotnych przyczyn bedzie niemozliwa lub
istotnie zmienia si¢ koszty ich realizacji. W przypadku uzyskania przez Spotke wpltywow z emisji Akcji Oferowanych w kwocie nizszej niz orientacyjna
kwota wskazana powyzej, Grupa zamierza przeznaczy¢ dodatkowa kwotg ze srodkéw wilasnych na realizacj¢ opisanych powyzej celow lub pozyskac
dodatkowe finansowanie dtuzne, badz pozyska¢ dodatkowych inwestorow, ktérzy obejma nowe akcje bezposrednio w POLYOLEFINS.

Umowa o gwarantowanie Oferty
W zwiazku z prowadzeniem Oferty Spotka nie zawarta umowy o gwarantowanie Oferty.

Konflikt interesow

Do 0s6b zaangazowanych w Oferte naleza Globalny Koordynator i doradca prawny Spotki. U podmiotéw zaangazowanych w Ofertg nie wystepuje konflikt
interesdéw. Podmioty zaangazowane w Oferte nie posiadaja istotnych interesow w Spolce, w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiadaja Akcji
stanowiacych wigcej niz 1% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Wynagrodzenie Globalnego Koordynatora jest powiazane z powodzeniem Oferty.
Wynagrodzenie doradcy prawnego Spotki nie jest powiazane z wielkoscia srodkow uzyskanych z Oferty.




CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej o nabyciu lub wykonaniu Jednostkowych Praw Poboru lub o zainwestowaniu
w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowac i rozwazy¢ omowione ponizej czynniki ryzyka oraz
pozostate informacje zawarte w Prospekcie. Dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci
podlegaly i mogq podlegaé negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia tych czynnikow ryzyka, cena rynkowa Akcji
lub Jednostkowych Praw Poboru moze ulec obnizeniu, a inwestorzy mogq utracic¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanych
Ssrodkow. Ponizsze czynniki ryzyka zostaly ograniczone do czynnikow ryzyka wiasciwych dla Spotki i Grupy oraz
Jednostkowych Praw Poboru i Akcji Oferowanych, ktore majq istotne znaczenie dla podjecia decyzji inwestycyjnej.
Czynniki ryzyka i zagrozenia inne niz opisane ponizej, w tym takze i te, ktorych Grupa nie jest obecnie sSwiadoma lub
ktore uwaza za nieistotne, mogq takze wplyngcé na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki dzialalnosci lub
doprowadzi¢ do spadku wartosci Akcji lub Praw Poboru. Emitent dokonal oceny czynnikow ryzyka w oparciu
o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz potencjalng skale ich negatywnego wptywu. Dolozyt rowniez staran, Zzeby
kolejnosc¢ zaprezentowanych czynnikow ryzyka odzwierciedlata ich hierarchie z uwzglednieniem negatywnego wplywu
na Grupe, Akcje lub Jednostkowe Prawa Poboru oraz prawdopodobienstwa ich wystgpienia.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia gospodarcza Grupy, w tym realizacja Projektu Polimery Police

Projekty inwestycyjne Spotek 7 Grupy, w tym Projekt Polimery Police, mogq by¢ zrealizowane 7 opoZnieniem,
niezrealizowane lub moZe zostaé przekroczony budzet zwigzany z ich realizacjg

Realizacja strategicznych projektéw inwestycyjnych stanowi jeden z glownych obszaréw aktywnosci Grupy
decydujacych o wzroécie jej wartosci. Strategia Grupy przewiduje zardéwno realizacje inwestycji w podstawowych
obszarach dzialalnosci Grupy oraz umocnienie dziatalno$ci pozanawozowej, w szczegolnosci segment tworzyw
sztucznych. Kluczows inwestycja dla rozwoju dziatalnosci Spotki w obszarze tworzyw sztucznych jest realizacja
Projektu Polimery Police, ktory bedzie finansowany migdzy innymi ze $rodkow pozyskanych z emisji Akcji
Oferowanych (zob. ,,Wykorzystanie wplywow z Oferty” oraz ,,Projekt Polimery Police”).

Decyzja dotyczaca realizacji rozwazanych projektow inwestycyjnych jest podejmowana dla kazdego projektu
oddzielnie, z uwzglgdnieniem miedzy innymi zgodnosci ze strategia Grupy, planowanej efektywnosci ekonomiczne;j
inwestycji oraz poziomu ryzyka zwigzanego z osiggnigciem zaplanowanych efektow. W konsekwencji, uwzgledniajac
natur¢ projektow inwestycyjnych w Grupie, w tym czas niezbedny do ich przygotowania i wdrozenia oraz wpltyw
nowych przepiséw na oplacalnosc¢ takich projektow, istnieje ryzyko, ze niektore z projektéw inwestycyjnych objetych
programem inwestycyjnym Grupy zostang zmodyfikowane, zrealizowane z opdznieniem lub niezrealizowane.

Wdrozenie programu inwestycyjnego Grupy, w tym w szczegodlnosci realizacja Projektu Polimery Police, moze
napotkac¢ wiele przeszkod, w szczegdInosci natury regulacyjnej, administracyjnej lub spotecznej, takich jak op6znienia
lub trudnosci w uzyskaniu wymaganych decyzji lub zezwolen, trudnosci z uzyskaniem dostepu do odpowiednich
nieruchomosci, spory pracownicze majgce wpltyw na wykonawcow lub ich podwykonawcow, protesty organizacji
ekologicznych oraz spory ze spolecznosciami lokalnymi. Grupa moze tez napotkac trudnosci natury finansowe;j
i operacyjnej, takie jak przekroczenie przyjetych budzetow, zmiang kursow walutowych, op6znienia w realizacji,
niemozno$¢ osiggni¢cia zakladanych parametrow technicznych Iub technologicznych badZz pozyskania
wystarczajacych srodkow finansowych na akceptowalnych dla Spotki warunkach czy ograniczona dostgpnosé
materiatow okreslonej jakosci lub urzadzen potrzebnych do realizacji projektow inwestycyjnych.

Jezeli Grupa doswiadczy nieprzewidzianych przeszkdd w procesie realizacji programu inwestycyjnego, w tym
w szczegblnosci w realizacji Projektu Polimery Police, nie mozna wykluczy¢, ze planowane inwestycje nie zostana
zrealizowane lub zostang zrealizowane w innym niz zakladano zakresie lub harmonogramie albo Grupa nie osiagnie
planowanych stop zwrotu, synergii oraz spodziewanych korzysci z realizacji projektow inwestycyjnych lub osiagnie
je z opoznieniem. Co wigcej, realizacja programu inwestycyjnego Grupy, w tym w szczegdlnosci realizacji Projektu
Polimery Police, moze wymagaé zaangazowania wigkszych zasobow ludzkich i finansowych niz zaplanowane, co
moze skutkowac przekroczeniem budzetu okreslonego projektu inwestycyjnego i negatywnie wptyna¢ na podstawowe
obszary dziatalno$ci Grupy lub doprowadzi¢ do zmniejszenia spodziewanych korzysci z realizacji tego programu.
Wszystkie wyzej wymienione czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszych czynnikow ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku
ich zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansows i operacyjna Grupy bytaby znaczaca. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.
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Korzysci osiggniete 7 realizacji Projektu Polimery Police mogg byé mniejsze nii zakladane lub czas niezbedny do
ich osiggnigcia moZe si¢ wydtuzyé

Celem Projektu Polimery Police jest wsparcie realizacji strategii Grupy oraz Grupy Azoty na najblizsze lata,
w obszarze dywersyfikacji i zwigkszenia rentownosci przychodow oraz wzmocnienia zaangazowania w rozwoj
obszaréw niezwigzanych z produkcja nawozowa. Ma to nastgpi¢ przez realizacj¢ plandw inwestycyjnych zwigzanych
z Projektem Polimery Police. Zarzad oczekuje, ze realizacja Projektu Polimery Police przyniesie pozytywne efekty
ekonomiczne, ktére beda mialy istotny wpltyw na pozycj¢ rynkowa i sytuacj¢ finansowa Grupy. Osiagnigcie tych
korzysci jest uzaleznione od sprawnosci realizacji Projektu Polimery Police. Ewentualne op6znienia w realizacji
Projektu Polimery Police lub wystapienie nieprzewidzianych probleméw w jego realizacji moga spowodowac, ze
osiggniete korzysci beda znacznie mniejsze niz wczesniej zakladane, a czas ich osiggnigcia wydtuzy si¢. Nie mozna
zapewniC, ze po zrealizowaniu Projektu Polimery Police zostang osiagnigte oczekiwane przez Zarzad korzysci.
W szczegolnosci nie mozna zapewnié, ze dzigki uruchomieniu Projektu Polimery Police Grupa osiagnie zaktadane
wzrosty przychodow (zob. ,,Projekt Polimery Police”).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze przeszkody lub trudnos$ci na etapie realizacji Projektu Polimery Police doprowadza
do przerwania realizacji inwestycji. W szczeg6Inosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z brakiem pozyskania
caloéci finansowania na realizacj¢ Projektu Polimery Police, ryzyka niewywiazania si¢ lub niewlasciwego
wywigzywania si¢ przez Wykonawce EPC z obowiazkow wynikajacych z umowy dotyczacej realizacji Projektu
Polimery Police. Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka wstrzymania finansowania inwestycji przez banki lub inne
podmioty, ktore beda uczestniczy¢ w finansowaniu Projektu Polimery Police.

Na realizacj¢ biznesowych i ekonomicznych celéw Projektu Polimery Police bgdzie miato wptyw szereg czynnikow,
w tym takze niezaleznych od Grupy, w szczegdlnosci koniunktura panujaca na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi
badz zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢, oraz dzialania podejmowane przez konkurentéw Grupy. Istnieje ryzyko
mozliwego przeszacowania zakladanych korzysci, co moze zmusi¢ Spotke do dokonania odpowiednich korekt
przychodow, odpiséw z tytulu utraty wartosci majatku powstatego w ramach Projektu Polimery Police. Nie mozna
zagwarantowaé, ze wszystkie ryzyka zwigzane z realizacja Projektu Polimery Police zostaly prawidtowo
zidentyfikowane i zmitygowane. Nie jest rowniez wykluczone, ze zakladane koszty zwigzane z realizacja Projektu
Polimery Police moga ulec zwigkszeniu. Nie mozna wykluczy¢, ze realizacja Projektu Polimery Police zostanie
negatywnie oceniona przez klientow, kontrahentow, pracownikow lub inwestorow Grupy, co moze przyczynic si¢ do
obnizenia reputacji Grupy.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy. Istotnos¢ powyzszych czynnikow ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku
ich zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby znaczaca. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Finansowanie Projektu Polimery Police moZe powodowacé ryzyka zwigzane z niemoZliwoscig zapewnienia
wlasciwego poziomu lub struktury finansowania, przekroczeniem kosztow lub obstugq zadluienia

Brak mozliwosci zapewnienia finansowania lub wiasciwej struktury finansowania Projektu Polimery Police

Zapewnienie finansowania oraz wilasciwej jego struktury ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci zrealizowania
Projektu Polimery Police i dla poziomu rentowno$ci wkiadu wlasnego mozliwego do osiagniecia przez inwestorow.
Proces pozyskania finansowania zewngtrznego (dtugu i dodatkowego finansowania kapitalowego) na realizacjg
Projektu Polimery Police na Datg Prospektu nie zostal zakonczony i nie ma pewnosci, ze Grupa bedzie w stanie
pozyskaé takie finansowanie w pozadanej wysokosci oraz na warunkach akceptowalnych dla Grupy. Ponadto,
niepozyskanie wkladu wilasnego w wymaganej wysokosci moze spowodowaé wstrzymanie realizacji Projektu
Polimery Police. Zbyt wysokie koszty finansowania dtuznego moga spowodowac¢, ze realizacja projektu stanie si¢
nieoplacalna. Oprocz kryteriow ekonomicznych takich jak koszty czy dostgpnosé danego zrodta finansowania, wazne
jest by dostepne zrodla finansowania charakteryzowaly si¢ elastycznoscig, ktora z jednej strony zabezpieczy
POLYOLEFINS w razie nieprzewidzianych trudnosci z ptynnoscia i w konsekwencji z obstuga finansowania, z drugiej
za$ pozwoli inwestorom na osigganie zaktadanych stop zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Nie mozna wykluczy¢,
ze POLYOLEFINS nie bedzie w stanie pozyskac czesci badz catosci zatozonego finansowania na akceptowalnych
warunkach. W szczegolnosci nie mozna wykluczyé, ze instytucje oferujace finansowanie dluzne nie bedg gotowe
zapewni¢ odpowiedniego poziomu finansowania w przypadku nieosiagni¢cia przez POLYOLEFINS wktadu wlasnego
na okreslonym poziomie. Instytucje finansujace moga takze uznaé, ze poziom zabezpieczen mozliwy do uzyskania
w ramach finansowania Projektu Polimery Police nie jest wystarczajacy. Okolicznosci te moga niekorzystnie wptywac
na warunki pozyskiwanego przez POLYOLEFINS finansowania zewn¢trznego, w tym finansowania dluznego,
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a w szczego6lnosci prowadzi¢ do zwigkszenia kosztow takiego finansowania (w tym z tytulu podwyzszonego
oprocentowania lub wyzszych prowizji). Brak mozliwosci pozyskania finansowania zewngtrznego w odpowiedniej
wysokosci lub na zadowalajacych warunkach moze ograniczy¢, opdzni¢ lub doprowadzi¢ do rezygnacji z realizacji
Projektu Polimery Police, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy. Istotnos¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna Grupy bylaby znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka $rednie.

Przekroczenie kosztow Projektu Polimery Police

Na budzet Projektu Polimery Police sktadaja si¢ koszty zwiagzane z przygotowaniem, projektowaniem i budowa
instalacji projektu, w tym koszty wynagrodzenia Wykonawcy EPC, jak rowniez koszty zwigzane z funkcjonowaniem
spotki celowej POLYOLEFINS, oraz koszty finansowe i rezerwy na obstuge zadtuzenia i na przekroczenie kosztow
budowy. Pomimo plandéw podpisania z Wykonawcg EPC kontraktu na realizacj¢ projektu z ceng ryczaltowa
obejmujacego caly zakres Projektu Polimery Police, zatozenia w budzecie projektu istotnych rezerw na przekroczenie
kosztow projektu oraz istotnego zaktadanego poziomu zabezpieczenia ekspozycji walutowej i1 ekspozycji na
zmienno$¢ stopy procentowej na okres budowy nie mozna wykluczyé, ze rzeczywiste naktady i koszty zwigzane
z realizacja Projektu Polimery Police beda wyzsze niz zatozenia budzetowe, co moze doprowadzi¢ do wzrostu
zapotrzebowania na finansowanie zewngtrzne. W skrajnych przypadkach moze skutkowaé to wstrzymaniem badz
catkowita rezygnacja z realizacji Projektu Polimery Police, badz potrzeba jego dofinansowania przez Grupe Azoty lub
znalezienia dodatkowego zewnetrznego inwestora.

Finansowanie Projektu Polimery Police w formule project finance

Ze wzgledu na duza skale Projektu Polimery Police oraz zwigzane z inwestycja realizowana w formule project finance
wysokie zadtuzenie spotki celowej POLYOLEFINS Grupa moze by¢ narazona na ryzyko finansowe zwigzane z
obstuga zadtuzenia. Na ryzyko to sktadaja si¢ przede wszystkim ryzyko zmian relacji cen pomigdzy propanem a
etylenem a polipropylenem, ryzyko zmiany cen energii elektrycznej i kosztow pracy jak rowniez ryzyko kursowe oraz
ryzyko stop procentowych. Ceny surowcow i1 produktéw bedg mieé wpltyw na wysokos$¢ przeplywdw pienigznych oraz
zdolno$¢ POLYOLEFINS do obstugi dlugu. Moga si¢ one rozni¢ od zalozen przyjmowanych przez Grupg i zatozen
zaakceptowanych przez finansujacych w momencie okreslania struktury finansowania projektu. Ponadto, strumienie
pieniezne w ramach projektu moga by¢ denominowane w réznych walutach. W szczegdlnosci ze wzgledu na
powiazanie globalnych rynkéw produktéw petrochemicznych z USD i jednoczesnego stosowania jako waluty
rozliczeniowej EUR dla transakcji sprzedazy polipropylenu w Europie, nie mozna wykluczyé niedopasowania
struktury walutowej przychodow i kosztow do struktury walutowej pozyskanego finansowania. Nie mozna wykluczy¢
powstania strat z tego tytutu. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ bezposredniego zagrozenia terminowej splaty
kredytu, w przypadku realizacji przychodow Projektu Polimery Police w innej strukturze walutowej niz struktura
walutowa kredytu. Ponadto, pomimo planéw zabezpieczenia znacznej czgsci kosztow odsetkowych w okresie
kredytowania hedgingiem stop procentowych (zgodnie ze standardem finansowania projektoéw w strukturze project
finance), nie mozna wykluczy¢, ze POLYOLEFINS nie uda si¢ zabezpieczy¢ czesci ekspozycji, co moze wigzac si¢
z powstaniem ryzyka stop procentowych, szczegolnie w momentach najwickszego zadluzenia.

Wystapienie kazdego z powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
lub perspektywy rozwoju Grupy. Istotnosé powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjng Grupy bylaby znaczaca. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Realizacja Projektu Polimery Police moze si¢ wydtuzad i wigzaé si¢ 7 dodatkowymi kosztami

Duza skala Projektu Polimery Police, znaczaca ilos¢ uczestnikow finansowania oraz kompleksowos$¢ projektu
powoduja koniecznos¢ negocjowania wielu kontraktow pomiedzy wszystkimi stronami bioragcymi udziat w projekcie,
co moze generowa¢ dodatkowe koszty, jak rowniez spowodowaé, ze faza przygotowawcza oraz realizacja Projektu
Polimery Police okaze si¢ bardziej czasochlonna niz zaktadano. Ponadto, mimo przeprowadzenia licznych studiow
i analiz majacych na celu doktadne oszacowanie technicznych mozliwosci realizacji projektu przy zatozonych przez
ekspertow zewngtrznych kosztach oraz wybor doswiadczonego i rzetelnego Wykonawcy EPC, nie mozna wykluczy¢,
ze w ramach realizowanego Projektu Polimery Police zostang przekroczone terminy wyznaczone w umowie
z Wykonawca EPC lub koszty oddania obiektow i urzadzen, jak rowniez, ze wykonanie ich bedzie niezgodne
z przyjetymi zatozeniami. W sytuacji skrajnie niekorzystnych warunkow (np. niedoszacowanie kosztow wykonania
obiektow 1 urzadzen, zmiany projektu w trakcie budowy, bledy konstrukcyjne, zastosowanie niewlasciwych
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technologii, niska jako§¢ wykonawstwa, nizsza od przewidywanej wydajno$¢ pracy czy tez klopoty z infrastruktura
lub dostawcami) Grupa moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu dalszej realizacji Projektu Polimery Police. Wystapienie
powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy. Istotnos¢ powyzszych czynnikow ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowag i operacyjng Grupy bylaby znaczaca. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Ceny rynkowe i dostepnosé surowcow oraz mediow energetycznych mogq ulec zmianie, co moZe spowodowacé
zwigkszenie kosztow produkcji

Grupa wytwarza produkty chemiczne, ktorych koszty produkcji sg uzaleznione od cen surowcow, w tym przede
wszystkim: gazu ziemnego, fosforytéw, soli potasowej, ilmenitu oraz szlaki tytanowej. Istotng rol¢ w kosztach
produkcji odgrywaja rowniez siarka oraz wegiel. W efekcie realizacji Projektu Polimery Police Grupa bedzie takze
narazona na zmienno$¢ cen propanu. Ponadto, niektore z surowcow nabywanych przez Grupe, mogg réznic si¢
parametrami jako$ciowymi (np. zawarto§¢ kadmu w fosforytach czy jakos¢ soli potasowej), co ma istotny wpltyw
na poziom cen danego surowca na rynku oraz na mozliwo$¢ wykorzystania danego surowca przez Grupe, a w efekcie
na jako$¢ wyrobow koncowych Grupy badz na efektywnos$¢ procesu produkcji. Ponadto, podstawowe koszty
prowadzenia dziatalnosci przez Grupg zwiazane sg z nabywaniem energii elektryczne;.

Ciaglos¢ produkcji Grupy uwarunkowana jest dostepnoscia i jakoscia kluczowych surowco6w. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka pogorszenia warunkow wspolpracy z niektorymi dostawcami lub zakldocen w dostawach surowcow
koniecznych do produkcji. W szczegdlnosci zrodlem zagrozenia jest ograniczona liczba potencjalnych dostawcow oraz
wystgpowanie monopolu na niektérych rynkach surowcow wykorzystywanych przez Grupe (np. szlaka tytanowa,
ilmenit). Dla wielu dostawcow Spotki z Grupy nie sg jednak kluczowymi ani strategicznymi odbiorcami. Spotka jest
w duzej mierze zalezna od dostaw gazu ziemnego od kluczowego dostawcy dla Grupy Azoty, jakim jest PGNiG.
Ponadto, z uwagi na mozliwa destabilizacj¢ polityczng w krajach, z ktoérych pochodza gtéwni dostawcy fosforytow
(Algieria, Maroko, Egipt, Senegal), nie mozna wykluczy¢, ze dotychczasowe kierunki zaopatrzenia we wspomniane
surowce beda musiaty zosta¢ zastapione innymi zrédtami dostaw, co moze mie¢ istotny wplyw na koszty pozyskiwania
surowcow wykorzystywanych przez Grupg. Ciagglo$¢ dostaw surowcoéw do Grupy moze by¢ zaklocona m.in. przez
awarie techniczne, ataki terrorystyczne, zamieszki, wojny, katastrofy naturalne, niekorzystng sytuacj¢ rynkowa
zwigzang z brakiem badz ograniczeniem podazy niektorych surowcow, istotne niekorzystne warunki pogodowe lub
przypadki sily wyzszej. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze umowy na dostawg surowcow beda zawieraty
klauzule niekorzystne dla spotek z Grupy, nienalezycie lub nieskutecznie zabezpieczajace interesy spotek z Grupy
w przypadku niewywigzywania lub nienalezytego wywiazania si¢ przez dostawce surowca z obowiazkoéw
wynikajacych z takich umoéw. Dodatkowo zaostrzenie uregulowan wobec nawozow w zakresie zawartoSci metali
cigzkich moze skutkowa¢ koniecznoscia zmiany zrodet zakupu surowcoéw takich jak fosforyty, co z kolei moze
przetozy¢ si¢ na zwigkszenie kosztow produkc;ji.

Na Datg Prospektu ryzyko zwigkszenia kosztow produkcji wynikajace ze wzrostu cen surowcow (fosforytow, soli
potasowej, ilmenitu, wegla, gazu ziemnego, siarki oraz szlaki tytanowej) i medidow energetycznych wynika
w szczeg6lnosci z: (i) mozliwosci wstrzymania dostaw ropy naftowej z Iranu oraz Wenezueli, co moze spowodowac
natychmiastowy i gwaltowny wzrost ceny ropy i surowcow petrochemicznych; (ii) wstrzymania dostaw surowcow
spowodowanych zakloceniami w transporcie badz w pracy zakladow producentéw danego surowca; (iii) rozwoju sytuacji
politycznej, gospodarczej i militarnej w regionach wydobywczych, zwlaszcza w Rosji, na Bialorusi, w regionie
Maghrebu, czy innych krajach Afryki (np. Senegal, RPA) lub na Bliskim Wschodzie trwajacych lub zagrazajacych
dziatan terrorystycznych lub wojen, ktore niosg ze sobg czynniki ryzyka m.in. w postaci utrudnien logistycznych
w transporcie surowcow droga morska lub kolejowa oraz niestabilnych dostaw surowcow; (iv) zmiany globalnych
iregionalnych wartosci podazy i popytu surowcow wykorzystywanych przez Grupg oraz oczekiwan dotyczacych
przyszitego popytu i podazy, w tym wptywu Chin oraz Indii na notowania cen surowcow; (v) ryzyka sporéw handlowych
pomig¢dzy Chinami oraz Indiami z USA; (vi) warunkow pogodowych, klgsk zywiolowych i zmian klimatycznych; (vii)
ewentualnego niedoboru badz spadku dostepnosci siarki ptynnej w Europie; oraz (viii) wzrostu cen energii elektryczne;.

Spotka nie moze zapewnic, ze w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Grupe surowcow strategicznych i mediow
energetycznych nie wzrosng do poziomow, ktore spowodujg wzrost cen produktow Grupy ograniczajacy mozliwosé
ich sprzedazy z zyskiem. W szczeg6lnosci Spotka nie moze wykluczy¢, iz ceny, po jakich Grupa bedzie pozyskiwac
surowce w przysztosci beda wyzsze od cen, po jakich te surowce bedg pozyskiwane przez konkurentow Grupy. Spotka
nie moze rOwniez zapewnic, ze Grupa w kazdej sytuacji bedzie w stanie przetozy¢ wzrost cen surowcow strategicznych
1 mediéw energetycznych na odbiorcéw swoich produktow. Opisane powyzej okolicznosci moga mie¢ negatywny
wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa
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ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansows i operacyjna
Grupy bylaby znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Mogq wystgpic powazine awarie przemystowe lub zaklocenia procesow produkcyjnych, w tym zaklocenia transportu
morskiego lub przerwanie tanicucha dostaw surowcow bgd? umow na odbior polipropylenu

Awarie przemystowe i usterki

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy zwiazana jest z przerobem, wytwarzaniem, magazynowaniem i transportem substancji
chemicznych, w tym substancji posiadajacych cechy materiatéw niebezpiecznych, o wiasciwosciach palnych,
wybuchowych i toksycznych, ktére z natury rzeczy moga spowodowac zagrozenie dla srodowiska, zdrowia lub zycia
pracownikow oraz mieszkancoOw miejscowosci sasiadujacych z zaktadami i magazynami Grupy. Na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju z dnia 29 stycznia 2016 r. w sprawie rodzajow i ilo$ci znajdujacych si¢ w zaktadzie
substancji niebezpiecznych, decydujacych o zaliczeniu zaktadu do zaktadu o zwigkszonym lub duzym ryzyku
wystapienia powaznej awarii przemystowej (Dz.U. 2016 poz. 138) Spoétka zostata zaliczona do zaktadow o duzym
ryzyku wystapienia powaznej awarii przemystowej (zob. ,,Opis dzialalnosci — Bezpieczenstwo i higiena pracy,
bezpieczenstwo techniczne i ochrona srodowiska — Bezpieczenstwo techniczne”). Ponadto, produkcja Grupy moze
zosta¢ zaklocona w wyniku szeregu innych zdarzen bedacych w znacznej mierze poza jej kontrola, a w szczegolnosci
brakow dostaw lub wystapienia op6znien w dostawach surowcow, a takze wystgpienia takich zdarzen jak kleski
zywiotowe, strajki, czy tez ataki terrorystyczne.

W 2018 roku w Spoélce nie wystapily powazne awarie przemystowe, ani awarie, ktore mogltyby mie¢ znaczacy wplyw
na wyniki finansowe i dziatalno$¢ Spotki, natomiast w 2019 roku, podczas przeprowadzanego zgodnie z planem
standardowego, corocznego postoju remontowego w Jednostce Biznesowej Nitro, zostala wykryta usterka kottow
znajdujacych sie¢ w wezle przygotowania gazu syntezowego instalacji do produkcji amoniaku. W wyniku wykrycia
usterki nastgpito czasowe wylaczenie wezla syntezy amoniaku ww. instalacji oraz syntezy mocznika w instalacji do
produkcji mocznika. Zdarzenie nie miato negatywnego wplywu na $rodowisko, natomiast wplyng¢to na wyniki
finansowe Spotki (zob. ,,Opis dziatalnosci — Bezpieczenstwo i higiena pracy, bezpieczenstwo techniczne i ochrona
srodowiska — Bezpieczenstwo techniczne”).

Potencjalne awarie techniczne w jakimkolwiek zaktadzie wytworczym Grupy moga powstawac z réznych przyczyn,
w tym w szczeg6lnosci z powodu: (i) wad technicznych, zuzycia eksploatacyjnego oraz starzenia si¢ sprzetow, maszyn,
instalacji, (i) ich niewlasciwej konserwacji lub eksploatacji, (iii) bledow systemu zasilania elektrycznego. Wszelkie
mechaniczne uszkodzenia, awarie techniczne lub usterki elektryczne parku maszynowego rodza ryzyko ograniczenia
wolumenu lub catkowitego zatrzymania produkcji, majac tym samym negatywny wplyw na jej catkowita wydajnosé¢
i bezposrednio przekladaja si¢ na rentownos$¢ Grupy oraz osiagane przez nig wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, ze Grupa
nie zdota w relatywnie krotkim czasie usungé awarii badz usterki lub zastapi¢ wadliwej maszyny, sprzgtu lub instalacji
nowymi z uwagi m.in. na ograniczong dostgpnos$¢ takich urzadzen lub czgséci zamiennych na rynku lub ich brak, co moze
takze narazi¢ Grupe na dodatkowe koszty. Tym samym podstawowa dzialalno$¢ Grupy jest bezposrednio obcigzona
powstajacym w normalnym toku jej dziatalnosci ryzykiem operacyjnym wynikajacym z koniecznos$ci zapewnienia przez
Spotki z Grupy ciaglosci 1 ptynnosci procesow produkcyjnych oraz wysokiej skutecznosci w zarzadzaniu sytuacjami
kryzysowymi powstajacymi wskutek wad i awarii sprzetu na terenie obiektéw Grupy.

W przypadku ewentualnej awarii specjalistycznych i kluczowych maszyn wykorzystywanych przez Grupe w zakresie
wybranych obszaréw dziatalno$ci wytworczej lub ich zniszczenia albo utraty moze wystapic¢ ryzyko przejsciowego
wstrzymania realizacji zawartych przez Grupe kontraktéw w catosci lub w istotnej czgsci.

Przerwanie tancucha dostaw surowcow lub umow na odbior polipropylenu

Przerwanie tancucha dostaw surowcow bgdz umow na odbior polipropylenu moze zaktdcic pracg kompleksu polimery
Police. W procesach wytwarzania tworzyw sztucznych w instalacjach powstalych w wyniku realizacji Projektu
Polimery Police, stosowany bedzie propan i etylen jako podstawowe surowce, niezbedne w tych procesach
produkcyjnych. Grupa bedzie uzalezniona od zakupdéw surowcoéOw od dostawcow, ktorych liczba jest rdzna
w zaleznosci od rodzaju surowca. Zgodnie z zamierzeniami Zarzadu POLYOLEFINS, w ramach realizacji projektu,
nie jest planowane zawarcie umow na dostawe propanu i etylenu przed zapewnieniem calo$ci finansowania Projektu
Polimery Police. Dodatkowo, w przypadku istotnych przerw w pracy ktoregokolwiek z potencjalnych dostawcow lub
wynikajacej z innych przyczyn jego niezdolnosci do wykonania swoich obowiazkow wynikajacych z przysztych umow
dostawy, uruchomienie akceptowalnych alternatywnych zrodet dostaw moze zakloci¢ dziatalnos¢ POLYOLEFINS.
Ponadto, osiagniecie celow biznesowych zwigzanych z realizacja Projektu Polimery Police uzaleznione jest od
mozliwo$ci zapewnienia zbytu na polipropylen, ktéry ma by¢ produkowany w wyniku realizacji projektu. Brak
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dhugoterminowych umoéw sprzedazy produktu jest elementem specyfiki branzy tworzyw sztucznych, w zwigzku z tym
Grupa moze nie mie¢ mozliwosci zawierania dlugoterminowych uméw na sprzedaz produktow wytworzonych
w instalacjach powstatych w wyniku realizacji Projektu Polimery Police.

Przerwy lub ograniczenia w realizacji transportu morskiego

Spotki z Grupy w toku prowadzonej dziatalnosci korzystajg z transportu morskiego. Transport morski stuzy do wysytki
gotowych produktéow Grupy, jak réwniez dostaw strategicznych surowcoéw niezbednych do produkcji. Spotka
w znacznym stopniu korzysta z transportu morskiego, a skala tego korzystania istotnie wzrosnie w efekcie
zrealizowania Projektu Polimery Police. Ze wzgledu na znaczne ilosci surowcow pozyskiwanych przez Spolke,
szczegoblnie z rejonu Afryki Pétnocnej, jak rowniez znaczne ilo$ci produktow wysylanych przez Grupe do odbiorcow,
szybkie i efektywne ekonomicznie zastapienie transportu morskiego innymi $rodkami transportu nie jest mozliwe.
Przerwy lub ograniczenia w realizacji ustug transportowych droga morska moga zatem spowodowaé powazne
zaktocenia w produkcji nawozow fosforowych oraz produktéw Projektu Polimery Police, a co si¢ z tym wigze
zaklocenia w funkcjonowaniu spotek z Grupy.

Nie ma pewnosci, ze istniejace w Grupie systemy bezpieczenstwa oraz stosowane srodki prewencji, obejmujace wszystkie
poziomy organizacyjne i technologiczne, w tym bezpieczenstwo i higien¢ pracy oraz ochron¢ przed wystapieniem
powaznych awarii przemystowych, catkowicie wyeliminuja ryzyko awarii i zapewnia ciggto$¢ procesow produkcyjnych.
Wszelkie zdarzenia, skutkujace krotkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami w dziatalnosci Grupy, z powodu
koniecznos$ci przeprowadzenia napraw lub likwidacji ich skutkow, takie jak uszkodzenia obiektow Grupy, awarie
przemystowe powodujace szkod¢ w S$rodowisku albo inne podobne zdarzenia, w szczegoélnosci stwarzajace
niebezpieczenstwo dla zdrowia lub zycia pracownikéw oraz mieszkancéw miejscowosci sasiadujacych z zaktadami
i magazynami spotek z Grupy moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy. Dodatkowo zakldcenia w produkcji, w tym brak mozliwosci zawarcia umow dostawy badz uméow
odbioru polipropylenu badz zawarcie tych uméw na warunkach, ktore nie beda satysfakcjonujace dla Grupy lub przerwy
lub ograniczenia w realizacji ustug transportowych droga morska mogg mie¢ rowniez taki istotny negatywny wplyw.

Istotno$¢ wszystkich powyzszych zdarzen Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku ich zaistnienia skala
negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna Grupy bylaby znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

W razie niezrealizowania Projektu Polimery Police akcjonariusze nie otrzymajg zwrotu kwot wplaconych na Akcje
Oferowane, a niewykorzystane wplywy z Oferty zostang przeznaczone na inne cele

Spotka planuje wykorzysta¢ $rodki z Oferty przede wszystkim na realizacje¢ Projektu Polimery Police (zob.
»Wykorzystanie wplywow z Oferty”). Ze wzgledu jednak na warunki realizacji projektu i jego harmonogram, Zarzad
nie moze zapewni¢, ze mimo przeprowadzenia Oferty oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego na
podstawie Uchwaly w Sprawie Podwyzszenia przez sad rejestrowy, Projekt Polimery Police zostanie zrealizowany
w zaktadanym ksztalcie i harmonogramie.

Po zlozeniu i optaceniu przez inwestoréw zapisow na Akcje Oferowane i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki przez wlasciwy sad rejestrowy podwyzszenie kapitalu bgdzie mie¢ charakter ostateczny i bedzie
skuteczne niezaleznie od tego, czy Projekt Polimery Police zostanie zrealizowany. Poza prawomocnym wyrokiem
uchylajacym albo stwierdzajacym niewazno$¢ Uchwaly w Sprawie Podwyzszenia KSH nie przewiduje mozliwosci
cofnigcia skutkow rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego z inicjatywy Spotki lub jej akcjonariuszy i tym
samym przywrocenia stanu poprzedzajacego rejestracje. W konsekwencji nie jest mozliwe cofnigcie procesu
przydzialu Akcji Oferowanych i zwrdcenie Akcji Oferowanych przez inwestoréw w zamian za zwrot wkladow
wniesionych przez nich na poczet objecia Akcji Oferowanych, nawet wtedy, gdy Projekt Polimery Police nie zostanie
z jakiegokolwiek powodu zrealizowany. W zwiazku z tym, ze Oferta zostanie zakonczona przed planowanym
zakonczeniem realizacji projektu, inwestorzy obejmujacy Akcje Oferowane stang si¢ ich wlascicielami, nie majac
pewnosci, czy Projekt Polimery Police zostanie zrealizowany. W przypadku niezakonczenia realizacji Projektu
Polimery Police, inwestorzy ci pozostang akcjonariuszami Spotki. Moze to by¢ niezgodne z zatozeniami lezacymi
u podstaw podjecia przez danego inwestora decyzji o zlozeniu zapisu na Akcje Oferowane. Nie mozna w tej sytuacji
wykluczy¢, ze akcjonariusze Spotki beda podejmowaé dziatania w celu uzyskania ze strony Spotki §wiadczen
pienigznych w celu zrekompensowania kwot wplaconych na objecie Akcji Oferowanych. Takie dziatania mogg
dotyczy¢, przyktadowo, podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie wyptaty dywidendy lub
nabywania akcji wiasnych przez Spotke. Zarzad nie moze jednak przewidzieé, czy takie dziatania zostang podjete ani
czy zakonczg si¢ sukcesem. Nie jest takze wykluczone podnoszenie przez inwestorow obejmujacych Akcje Oferowane
roszczen odszkodowawczych z tytulu niezrealizowania Projektu Polimery Police.
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Mimo ze w ocenie Zarzadu zostaly podjete wszelkie uzasadnione dziatania, by wyeliminowac ryzyko niezrealizowania
projektu, nie mozna wykluczy¢, ze Projekt Polimery Police nie zostanie zrealizowany. W sytuacji niezrealizowania
projektu, Zarzad zamierza szczeg6lowo przeanalizowaé mozliwos$ci alternatywnego wykorzystania niewykorzystanych

wplywow z Oferty.

Nie mozna przy tym wykluczy¢, ze w razie niezrealizowania Projektu Polimery Police po dojsciu Oferty do skutku
Zarzad nie begdzie w stanie zapewni¢ efektywnego wykorzystania srodkow z Oferty, czego skutkiem moze byc¢
niekorzystna wycena rynkowa Spoiki.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacj¢ akcjonariuszy Spotki. Istotnos¢ powyzszych czynnikow ryzyka Grupa
ocenia jako wysoka. Grupa ocenia prawdopodobiefnstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Sfinalizowanie realizacji Projektu Polimery Police jest uwarunkowane ciynnikami prawnymi, ograniczeniami
czasowymi i innymi okolicznosciami, ktore mogq by¢ poza kontrolg Grupy

Realizacja Projektu Polimery Police ma ztozony charakter i jest wieloetapowa. Zarzad Spolki przewiduje, ze
uruchomienie instalacji do produkcji polipropylenu nastapi do konca 2022 roku. Z tego powodu w okresie realizacji
Projektu Polimery Police wymagana jest $cista wspotpraca wszystkich stron zaangazowanych w realizacje Projektu
Polimery Police, w przeciwnym razie moze nie dojs¢ do zrealizowania Projektu Polimery Police w zatozonym
harmonogramie lub moze nie doj$¢ do zrealizowania Projektu Polimery Police w ogdle.

W procesie realizacji Projektu Polimery Police mozna wyrdzni¢ 4 glowne fazy: (i) faza przygotowania do realizacji,
(i1) faza realizacji prac budowlano-montazowych, (iii) faza rozruchu oraz (iv) faza dziatalnosci komercyjnej Projektu
Polimery Police, przy czym poszczegélne fazy w pewnym stopniu nakladajg si¢ na siebie. W kazdej z faz Projektu
Polimery Police prace prowadzone sa w trzech gldwnych obszarach: (i) obszar techniczny zwigzany z przygotowaniem
technicznym inwestycji, w tym projektowaniem i wyborem Wykonawcy EPC, oraz jej realizacjg, (ii) obszar
komercyjny zwigzany z zabezpieczeniem dostaw surowcow i odbioru produktow, oraz (iii) obszar finansowy zwigzany
z pozyskaniem finansowania na realizacje Projektu Polimery Police od podmiotow zewnetrznych.

Realizacja kazdego z etapow realizacji Projektu Polimery Police, wymaga przeprowadzenia okreslonych procedur
i dziatan zgodnie z obowiazujacymi przepisami i z praktyka rynkowa. Realizacja kazdego z etapéw Projektu Polimery
Police jest tez co do zasady uzalezniona od terminowego zakonczenia wcze$niejszych etapéw, co zwigksza ryzyko
zwiazane z realizacja Projektu Polimery Police ze wzgledu na ewentualne opdznienia w wykonywaniu harmonogramu
prac nad poszczegolnymi etapami. Ponadto realizacja poszczegdlnych etapow jest zalezna od dziatan, ktore moga by¢
podejmowane przez organy administracji, kontrahentow badz konkurentéw Spoétek z Grupy, na ktére to dziatania
Spotka oraz inni uczestnicy Projektu Polimery Police moga mie¢ ograniczony wptyw lub nie mie¢ go w ogole.
W konsekwencji realizacja kazdego z etapow projektu jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga negatywnie
wplyna¢ na realizacj¢ projektu w rozwazanym harmonogramie, a opdznienie lub niezrealizowanie ktoregokolwiek
z etapéw projektu stanowi ryzyko dla skutecznego przeprowadzenia Projektu Polimery Police w catosci.
W szczegodlnosei przeprowadzenie Projektu Polimery Police ma zosta¢ sfinansowane m.in. z wptywow z Oferty. Na
Date Prospektu nie mozna zapewni¢, ze Oferta zostanie przeprowadzona zgodnie z zakladanym harmonogramem oraz
czy w ramach Oferty Grupa pozyska potrzebne $rodki finansowe w oczekiwanym terminie i wysokosci. Wystapienie
powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszych czynnikow ryzyka Grupa ocenia jako $rednig, gdyz w przypadku ich zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjnag Grupy bylaby do$¢ znaczaca. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwigzane z poglebieniem Kanalu Polickiego i toru podejsciowego Swinoujscie-Szczecin

Na Date¢ Prospektu Urzad Morski w Szczecinie realizuje dziatania inwestycyjne zwiazane z poglebianiem Kanatu
Polickiego i toru wodnego Swinoujscie-Szczecin, ktorymi POLYOLEFINS zamierza transportowaé surowce
strategiczne (propan oraz etylen), niezbedne do produkcji propylenu i polipropylenu w ramach Projektu Polimery
Police. Na Dat¢ Prospektu nie mozna wykluczy¢, ze inwestycja nie zostanie zrealizowana lub zostanie zrealizowana
w terminie p6zniejszym niz zaktadany. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze §rodki publicznie dostgpne na realizacjg
inwestycji okaza si¢ niewystarczajace. W przypadku niezrealizowania przez Urzad Morski w Szczecinie inwestycji
dotyczacej poglebienia toru wodnego Swinoujicie-Szczecin nie mozna wykluczy¢, ze zalozenia ekonomiczne
POLYOLEFINS dla Projektu Polimery Police moga zosta¢ niezrealizowane, a Grupa moze by¢ narazona na
dodatkowe koszty zwigzane m.in. z konieczno$cig dokonywania czestszych dostaw surowcOéOw drogg morska
mniejszymi jednostkami lub jednostkami niedotadowanymi, a w konsekwencji wickszymi stawkami frachtowymi, czy
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tez koniecznoscig korzystania przez POLYOLEFINS z dodatkowej infrastruktury transportowej, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, sytuacj¢ finansowa Iub perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszego
ryzyka Grupa ocenia jako $rednia, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje
finansowa 1 operacyjng Grupy bytaby do$¢ znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwiqzane 7 obowigzkiem zgloszenia transakcji zwigzanych z finansowaniem Projektu Polimery Police do
organow ochrony konkurencji

Objecie akcji POLYOLEFINS przez podmioty udzielajace finansowania w zwiazku z Projektem Polimery Police moze
wymaga¢ uzyskania zgdd na dokonanie koncentracji, wydawanych przez polskie lub zagraniczne organy ochrony
konkurencji. Jednoczesnie koncentracja (objecie akcji w POLYOLEFINS przez nowych akcjonariuszy) nie bedzie
mogta by¢ dokonana przed uzyskaniem zgdd odpowiednich organdéw ochrony konkurencji. Uzyskanie takiej zgody
uzaleznione jest od wynikow postepowania przed organami ochrony konkurencji, a w szczegolnosci od dokonywane;j
przez organy oceny skutkow, jakie koncentracja bedzie wywierala na konkurencj¢ na rynku. Grupa nie moze
wykluczy¢, ze powyzsze zgody nie zostang uzyskane lub nie zostang uzyskane w terminie oczekiwanym przez Grupe,
co mogloby mie¢ negatywny wpltyw na mozliwos$¢ realizacji Projektu Polimery Police oraz, w konsekwencji, na
dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa
ocenia jako $rednia, gdyz w przypadku ich zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjna
Grupy bytaby do$¢ znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwiekszonych kosztow transportu morskiego

Korzystanie z transportu morskiego naraza Spotki z Grupy na ryzyko zmian poziomu stawek frachtowych, ktére
glownie determinowane sg przez §wiatowe trendy popytu i sprzedazy ustug transportowych, cen paliw, kursow walut
oraz poziomow cen na $wiatowych rynkach frachtowych. Stawki te pozostajg w duzej korelacji z ogolng kondycja
gospodarki $wiatowej, poszczegolnych rynkow towarowych, obszarow, czy w koncu z dostawami nowych statkow
wchodzacych do eksploatacji, a takze z rosngcymi stawkami ubezpieczen morskich. Przyktadowo, stawki frachtu
wzrastaja w okresach zwigkszonego zapotrzebowania na surowce, jak i w okresach wzrostu cen samych surowcow.
Wzrost zapotrzebowania na transport morski pojawiajacy si¢ w okresach dobrej koniunktury gospodarczej rowniez
powoduje wzrost stawek frachtowych.

Wzrost kosztow ustug transportu droga morska moze spowodowaé powazne zaklocenia w produkcji nawozoéw
fosforowych oraz produktéw Projektu Polimery Police, a co si¢ z tym wiaze zaklocenia w funkcjonowaniu spotek
z Grupy, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy.
Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednia, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bylaby do$¢ znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja finansowa Grupy

Ostateczny udziatl Spotki w POLYOLEFINS moZe by¢ inny od zakladanego w Prospekcie

Podstawowym celem wykorzystania wptywow z emisji Akcji Oferowanych jest pozyskanie srodkéw na realizacje
Projektu Polimery Police, ktore zostang przekazane przez Spotke spolce zaleznej POLYOLEFINS w formie wptat na
podwyzszony kapitat zakladowy, pozyczek podporzadkowanych lub inwestycji dostosowawczych zwigzanych
z Projektem Polimery Police dokonywanych na poziomie Spotki lub zostang w czgsci zatrzymane w Spotce, jako
refinansowanie wczesniejszego wkladu Spoétki do POLYOLEFINS. Zgodnie z obecnymi zalozeniami, po
przeprowadzeniu Oferty Spotka bedzie posiadata 41,9% akcji w kapitale zaktadowym POLYOLEFINS przy
jednoczesnym zachowaniu kontroli nad POLYOLEFINS przez Grupe Azoty.

W celu finansowania Projektu Polimery Police POLYOLEFINS moze bezpos$rednio pozyskiwa¢ wklady na kapitat
zaktadowy (finansowanie equity) nie tylko od Spoéiki, ale réwniez od Grupy Azoty oraz inwestoréw zewnetrznych. Nie
mozna wykluczy¢, ze srodki pozyskane z Oferty, ktore Spotka przeznaczy na dokapitalizowanie POLYOLEFINS okaza
si¢ nizsze niz zakltadane, a $rodki na dokapitalizowanie POLYOLEFINS przekazane przez Grupe Azoty lub inwestorow
zewngtrznych okaza si¢ wyzsze od srodkow pozyskanych z Oferty, a tym samym zaktadany w Prospekcie udziat Spotki
w kapitale zakladowym POLYOLEFINS moze ulec rozwodnieniu. W konsekwencji przyszte wpltywy Spotki
z potencjalnych dywidend wyptacanych przez POLYOLEFINS moga by¢ inne niz zaktadane. Powyzsze czynniki ryzyka
moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa
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ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowa
i operacyjna Grupy bytaby znaczaca. Prawdopodobienstwo wystapienia niniejszego ryzyka Grupa ocenia jako wysokie.

Ryzyko zwigzane 7 ograniczeniem zdolnosci kredytowej i mozliwosciq realizacji innych planow inwestycyjnych

Realizacja Projektu Polimery Police wigze si¢ ze znaczacymi wydatkami lub zobowigzaniami finansowymi zaréwno
po stronie Grupy, jak i Grupy Azoty. Moze to skutkowaé wykorzystaniem nadwyzek finansowych i znaczacym
wzrostem zadluzenia finansowego netto Grupy i tym samym ograniczeniem jej zdolnosci kredytowej i ptynnosci
finansowej. W strategii Grupy oraz Grupy Azoty oprocz Projektu Polimery Police przewidziane sg rowniez inne
projekty inwestycyjne. Spadek zdolnosci kredytowej Grupy oraz Grupy Azoty w zwigzku z realizacja projektu
Polimery Police moze istotnie utrudni¢ lub catkowicie uniemozliwi¢ Grupie lub Grupie Azoty realizacje projektow
inwestycyjnych innych niz Projekt Polimery Police, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy. Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako
niska, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy nie
byltaby znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Ryzyka zwiqzane 7 kosztami obstugi zadluienia Grupy oraz naruszeniem zobowigzan wynikajqcych z zawartych
umow finansowania

Czes$¢ inwestycji Grupy (w tym Projekt Polimery Police), jak rowniez, w ograniczonym stopniu, biezaca dziatalnos¢
niektorych spotek z Grupy jest lub bedzie w przysztosci finansowana w formie finansowania dtuznego ze Zrodet
zewngtrznych. Na Date Prospektu Grupa korzystala przede wszystkim z nastgpujacych zewngtrznych zrodet
finansowania dluznego: kredytow i pozyczek, udzielonych glownie przez instytucje finansowe, leasingu finansowego
i operacyjnego. Od kwietnia 2015 roku Spoétka jest strong umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe, zawartej
z Glownym Akcjonariuszem, Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaklady Azotowe
Kedzierzyn S.A. W ramach tej umowy Spdtka posiada mozliwo$¢ uzyskania dodatkowego finansowania swoich
potrzeb korporacyjnych o charakterze biezacym i dlugookresowym.

Zadhuzenie Grupy moze mi¢dzy innymi: (i) wymagac od spotek z Grupy poswigcenia istotnej czgsci przepltywow
pienigznych z dzialalnosci operacyjnej na splat¢ zadluzenia, co moze ograniczy¢ $rodki, ktére moglyby byc¢
przeznaczone na kapital obrotowy, naklady inwestycyjne Iub inne cele dziatalnosci, (ii) sprawié, ze pozycja rynkowa
Grupy bedzie mniej korzystna od pozycji jej konkurentow o mniejszym zadtuzeniu, (iii) zwickszy¢ podatnos¢ Grupy
na niekorzystne warunki ekonomiczne o charakterze ogélnym lub specyficzne dla branzy chemicznej, oraz (iv)
ograniczy¢ mozliwosci Grupy w zakresie pozyczania dodatkowych §rodkéw lub zwigkszy¢ koszty kredytow
i pozyczek, w szczegolnosci z uwagi na ograniczenia zawarte w umowach dotyczacych istniejacego zadtuzenia.

Ponadto, umowy dotyczace zadluzenia naktadajg na Spotki z Grupy szereg zobowigzan o charakterze niefinansowym,
dotyczacych w szczegdlnosci podejmowania badz powstrzymywania si¢ od podejmowania w okresie sptaty zadtuzenia
okreslonych dziatan badz operacji, wypetniania pewnych obowiazkow informacyjnych przez Spotki z Grupy wobec
instytucji finansujacych. Nalezy zatozy¢, ze umowy dotyczace zadluzenia zwigzane z Projektem Polimery Police, ze
wzgledu na specyfike zwigzang z finansowaniem w formule project finance, b¢da naktada¢ na POLYOLEFINS a takze
na Grupe, wigksze zobowigzania o charakterze niefinansowym niz wynikajace z obecnych uméw finansowania Grupy.

Zdolno$¢ spotek z Grupy do sptacania zadtuzenia, a takze dotrzymywania zobowigzan zawartych w umowach
finansowania, dotyczacych migedzy innymi utrzymania wskaznikow finansowych na odpowiednim poziomie, bedzie
uzalezniona od ich przysztych wynikéw dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwosci generowania dostatecznych
srodkow pienigznych na dokonywanie takich ptatnosci lub wykonywanie innych zobowigzan. W znacznym stopniu
jest to uzaleznione od ogélnych czynnikow gospodarczych, finansowych, konkurencyjnych, rynkowych,
regulacyjnych i innych oméwionych w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”, z ktorych wiele znajduje si¢ poza kontrola Grupy.
Jezeli przyszte przepltywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej i inne zasoby kapitalowe Grupy bgda niewystarczajace
do terminowej splaty zobowigzan finansowych lub zapewnienia ptynnosci finansowej Grupy badz Spoétki z Grupy
uchybiag nalozonym na nie obowiazkom o -charakterze niefinansowym, kredytodawcy moga zrealizowaé
zabezpieczenia, w tym zabezpieczenia rzeczowe ustanowione na aktywach Grupy, a Grupa moze by¢ zmuszona do:
(1) ograniczenia zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ograniczenia lub opdznienia planowanych inwestycji,
(i) sprzedazy aktywow, (iii) pozyskania dodatkowego finansowania dluznego lub kapitalowego lub (iv)
restrukturyzacji lub refinansowania istniejacego zadtuzenia w calosci lub w czesci w terminie jego wymagalnosci lub
wczesniej. Jezeli Spotki z Grupy nie beda dokonywaé w terminie ptatno$ci wymaganych zgodnie z warunkami
okres$lonego zadtuzenia lub nie dotrzymaja jego warunkow o charakterze niefinansowym, wowczas takie zadluzenie
wraz z zadluzeniem zaciggni¢tym na podstawie innych umoéw finansowych lub instrumentdéw moze by¢ postawione
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w stan natychmiastowej wymagalno$ci. Opisane powyzej czynniki oraz zdarzenia mogg mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa
ocenia jako niska, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna
Grupy nie bytaby znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Czynniki ryzyka zwiazane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w zakresie ochrony srodowiska, w tym dotyczgce emisji COz, NO:z, SO: oraz innych substancji do
srodowiska mogq zmusi¢ Grupe do poniesienia istotnych dodatkowych naktadow inwestycyjnych lub dodatkowych
kosztow

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy jest dziatalnoscia uciazliwa dla srodowiska naturalnego. Spoétki z Grupy podlegaja
réznorodnym regulacjom z zakresu ochrony srodowiska, co moze wiaza¢ si¢ z konieczno$cia ponoszenia kosztow
zwiazanych z dostosowaniem si¢ do przepiséw i ich zmian lub uzyskania nowych pozwolen §rodowiskowych. Z uwagi
na stosowane technologie (na Dat¢ Prospektu spehiajace kryteria Dyrektywy IED oraz przepisy ochrony srodowiska)
dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ m.in. nierozerwanie z emisja do srodowiska CO,, NO,, SO,, NH3, F, pytéw i innych
substancji.

Kierunki rozwoju prawa europejskiego i prawa polskiego podlegaja czgstym zmianom i wykazuja tendencje do
zaostrzania warunkow korzystania przez przedsigbiorcow ze srodowiska naturalnego, w tym obnizania limitow emisji
zanieczyszczen do srodowiska (zob. ,,Ofoczenie regulacyjne — Regulacje dotyczgce ochrony klimatu, w tym zwigzane
z emisjami CO; oraz emisjami przemystowymi”). Obnizenie w przyszto$ci limitdow emisji moze skutkowaé
konieczno$cia ponoszenia przez Grupg znaczacych kosztow zwigzanych z modernizacja instalacji Grupy lub
koniecznos$cia zastapienia urzadzen niespetniajagcych norm emisji — nowymi, spetniajagcymi zmienione wymagania
prawne, wdrazaniem nowych technologii, oraz karami, ktore moga by¢ naktadane na poszczegdlne Spotki z Grupy
w przypadku przekraczania ustalonych limitéw emisji. Prawo Ochrony Srodowiska wymaga uwzglednienia tzw.
konkluzji BAT jako podstawy okreslania warunkéw technicznych pozwolenia zintegrowanego oraz wyznaczenia
dopuszczalnych wielkosci emisji.

Grupa wykorzystuje w dziatalnosci instalacje, ktoérych eksploatacja powoduje emisje substancji szkodliwych do
powietrza, wod i gleby. Wszelkie regulacje w zakresie ograniczen emisji CO, do $Srodowiska, w tym przepisy
sktadajace si¢ na tzw. pakiet energetyczno-klimatyczny Unii Europejskiej, moga znaczaco wpltywaé na dziatalnos¢
Grupy. W szczegdlnosci ograniczanie puli nieodptatnych uprawnien do emisji CO, sprawia, ze emisja CO;
przekraczajaca przyznane polskim instalacjom, w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien, darmowe
uprawnienia do emisji wiaze si¢ z ponoszeniem nakladow finansowych na zakup dodatkowych uprawnien do emisji
(zob. ,,Otoczenie regulacyjne — Regulacje dotyczqce ochrony klimatu, w tym zwigzane z emisjami CO; oraz emisjami
przemystowymi — Unijny system handlu uprawnieniami do emisji”’). W konsekwencji, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
negatywnego oddziatywania cen stosowanych w handlu emisjami CO, na wyniki Grupy. Silny wzrostowy trend
rynkowy oraz dominujace tendencje rynkowe, czyli skala i tempo wzrostu cen uprawnien do emisji CO, przekroczyty
w latach 2018 i1 2019 wszelkie wczesniejsze prognozy rynkowe. Rynek handlu emisjami CO; cechuje si¢ na Datg
Prospektu duza nieprzewidywalnoscig. Gwattowny wzrost cen uprawnien do emisji CO, i wysoka zmienno$¢ rynku
utrudniajg optymalne zarzadzanie ryzykiem cenowym uprawnien do emisji CO,. Konieczno$¢ zakupu dodatkowych
uprawnien do emisji CO; po obecnych wysokich cenach rynkowych wptywa na podwyzszenie kosztow zmiennych
produkcji prowadzonej przez Spotki z Grupy. Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze ograniczanie limitow emisji CO, moze
wigza¢ si¢ z konieczno$cia modyfikacji plandw rozwoju Grupy oraz przyjetego programu inwestycyjnego,
w szczegolnosci poniesienia znaczacych naktadow i kosztow wynikajacych z modernizacji instalacji, wdrazaniem
nowych technologii lub koniecznoscig zastapienia urzadzen i instalacji niespetniajacych podwyzszonych norm emisji
nowymi urzadzeniami lub instalacjami.

W procesach produkcyjnych wytwarzane sa rowniez odpady, ktore klasyfikowane zgodnie z przepisami prawa
srodowiskowego sa odpadami niebezpiecznymi, innymi niz niebezpieczne i obojgtnymi.

Istnieje ryzyko, ze Spotka moze ponies¢ koszty wynikajace z zaostrzenia wymogow w zakresie zawarto$ci metali
cigzkich (np. kadmu, niklu, otowiu) w jej produktach. Spelienie restrykcyjnych limitow moze by¢ trudne do
wdroZenia, a nawet istnieje mozliwo$¢ niezapewnienia wymaganych parametrow jakosciowych produktow
w skrajnych przypadkach (dotyczy nawozow wielosktadnikowych). Obecnie nie istniejg technologie usuwania metali
cigzkich (w tym kadmu z nawozow) opracowane i wdrozone w skali przemystowej. Prowadzone s3 prace badawcze
w skali laboratoryjnej, rozpoznawane sa technologie realne do implementacji (skala pilotowa, a nastepnie realizowane
sa koncepcje projektowe dla wybranych rozwigzan) wraz z oceng efektywnosci procesoéw i okresleniem potencjalnych
naktadow kapitatowych i operacyjnych przysztej inwestycji. Zmiana procesow wytwarzania nawozow spetniajacych
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restrykcyjne wymagania moze skutkowaé pogorszeniem konkurencyjnosci produktow, zwigkszeniem naktadoéw
inwestycyjnych i ograniczeniem sprzedazy w zwiazku ze zwigkszeniem kosztow produkcji.

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie ochrony srodowiska prowadzona jest w oparciu o posiadane pozwolenie zintegrowane
i pozwolenia sektorowe. Ze wzgledu na zaostrzenie przepisow dotyczacych ochrony s$rodowiska i korzystania
z zasobOw naturalnych przez przedsicbiorstwa moze wystapi¢ konieczno$¢ uzyskania przez Grupg nowych pozwolen
lub zmiany warunkow juz posiadanych pozwolen, badz poniesienia dodatkowych kosztoéw. Grupa nie moze
zagwarantowac, ze ubieganie si¢ 0 nowe pozwolenia lub zmiang istniejacych pozwolen zakonczy si¢ powodzeniem.

Zaostrzenie przepisow dotyczacych ochrony srodowiska moze wigzaé si¢ z konieczno$cig poniesienia przez Grupg
dodatkowych kosztéw lub naktadéw na rozwoj technologii i produktow oferowanych przez Grupe w celu sprostania
rosnacym potrzebom klientdw lub ograniczeniem dzialalnosci przez niektore ze spotek z Grupy. Opisane powyzej
czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy. Istotnos¢
powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako $rednie.

Ryzyko klasyfikacji bieli tytanowej jako substancji potencjalnie rakotworczej przez Komisje Europejskq

Proces rozpatrywania potencjalnej klasyfikacji ditlenku tytanu (bieli tytanowej) jako substancji rakotworczej (kategoria
2, kancerogennos¢ przez inhalacje) jest w toku. Na przetomie stycznia i lutego 2017 r. odbyly si¢ konsultacje spoteczne,
w ktorych wiekszos¢ bioracych w nich udziat podmiotéw opowiedziata si¢ przeciwko proponowane;j klasyfikacji. Jednak
na skutek dyskusji pomi¢dzy grupa ekspercka CARACAL, panstwami czlonkowskimi oraz podmiotami
zainteresowanymi, ktora miata miejsce dnia 18 wrzesnia 2019 r., Komisja zdecydowata o podjeciu dalszych krokéw
w celu uznania TiO; jako substancji rakotworczej. Projekt rozporzadzenia zostanie przygotowany w pazdzierniku
biezacego roku, a nastepnie Parlament Europejski i Rada Europejska bedg mialy dwa miesigce na wniesienie sprzeciwu.
W przypadku braku zastrzezen, zmiana zostanie opublikowana i wejdzie w zycie 18 miesigcy poznie;.

Klasyfikacja TiO, jako substancji potencjalnie rakotworczej moze znaczaco utrudni¢ i wplynaé na zwigkszenie
kosztow procesu produkcji bieli tytanowej, wptynaé negatywnie na percepcje tego produktu przez klientéw i wzmocnic
presje na poszukiwanie substytutow. Przystosowanie instalacji wykorzystywanych przez Spotke bedzie wigzalo si¢
z koniecznoscia poniesienia dodatkowych kosztéw, zwigzanych z hermetyzacja instalacji, ograniczeniem emisji
pytow, itp. Przyjecie proponowanych zmian regulacyjnych doprowadzi takze do bardzo powaznych zaktdcen i wzrostu
kosztéw w systemie recyklingu odpadéw, gdyz odpady zawierajace powyzej 1% ditlenku tytanu beda automatycznie
klasyfikowane jako niebezpieczne. Klasyfikacja bieli tytanowej przez Komisje Europejska jako substancji potencjalnie
rakotworczej moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztow utylizacji odpadow produkcyjnych (m.in. szlamy porozktadowe,
odpady z czyszczenia zbiornikdw) oraz poprodukcyjnych (m.in. opakowania do bieli, odpady po stronie odbiorcow
bieli, jak 1 odpady poremontowe), a w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednig, gdyz
w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bylaby dosc
znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako wysokie.

Ryzyka zwigzane 7 dodatkowymi kosztami rejestracji produktow chemicznych

W dniu 1 czerwca 2007 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie REACH, nakladajace szereg obowiazkow w zakresie
rejestracji substancji chemicznych. W ramach Rozporzadzenia REACH zostaly wprowadzone liczne zmiany majace
na celu regulacje¢ zarzadzania i kontroli obrotu chemikaliami na terenie UE (zob. ,,Otoczenie regulacyjne — Przepisy
dotyczqce sektora chemicznego — Substancje chemiczne i ich mieszaniny”). Producenci wytwarzajacy substancje na
terytorium UE oraz importerzy substancji na obszar celny UE zostali zobowigzani do dokonania rejestracji
produkowanych lub importowanych przez siebie substancji chemicznych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia REACH, Spoétki z Grupy dopetnity obowiazku rejestracji wszystkich
wytwarzanych substancji.

W najblizszych latach nie mozna wykluczy¢ dalszych zmian dotyczacych Rozporzadzenia REACH. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, ze Spotka poniesie wysokie koszty wynikajace ze zmian Rozporzadzenia REACH badz bedzie
miala trudno$ci z dostosowaniem si¢ do nowych wymogow regulacyjnych. Ponadto, zmiany do Rozporzadzenia
REACH moga spowodowac¢ konieczno$é podjecia przez Spotke prac badawczych w celu opracowania technologii
pozwalajacych na spelnieniec wymogdéw Rozporzadzenia REACH. Ewentualna odmowa rejestracji REACH substancji
wystepujacych w produktach nowo opracowywanych moze prowadzi¢ do koniecznosci wycofania okreslonych
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produktow Grupy ze sprzedazy badz utraty dostawcow okreslonych surowcow, ktorych substancje nie uzyskaty statusu
rejestracji REACH.

Koszty zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia REACH oraz nieuzyskanie odpowiednich zezwolen
dotyczacych substancji wysokiego ryzyka badz substancji wprowadzanych w przysztosci przez Grupe do produkcji
(np. wybrane tworzywa sztuczne jak propylen lub polipropylen) lub uzyskanie takich zezwolen w niewystarczajagcym
zakresie zastosowan mogg mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju
Grupy. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednia, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bylaby do$¢ znaczaca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Czynniki ryzyka zwigzane z Oferta i Dopuszczeniem

Spotka moze odstgpié od Oferty lub Oferta moZe zostaé zawieszona

Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o odstapieniu od
przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub
Akcji Oferowanych. Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczgciem przyjmowania
zapiséw, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powoddw takiego odstgpienia. Odstgpienie od przeprowadzenia
Oferty po rozpoczegciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapia zdarzenia, ktore moga
ograniczy¢ szanse na to, ze dojdzie do objgcia wszystkich Akcji Oferowanych, ktore zostaty lub zostang zaoferowane
do objecia, albo zdarzenia, ktére moga powodowac zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentow Akcji
Oferowanych. Chodzi w szczegdélnosci o nastgpujace zdarzenia: (i) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub
politycznej w Polsce lub na §wiecie, (ii) istotna zmiana warunkéw na rynkach finansowych w Polsce lub na $wiecie,
(iii) istotna negatywna zmiana w zakresie dziatalno$ci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow wiasnych lub
wynikéw dziatalnosci Spotki lub Grupy, (iv) zawieszenie lub ograniczenie obrotu instrumentami finansowymi na
GPW lub (v) niemozno$¢ osiagnigcia odpowiedniego (zdaniem Spotki) poziomu popytu na Akcje Oferowane
w wyniku przeprowadzenia Oferty.

Po publikacji Prospektu informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania si¢
o dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, w ten sam sposob, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Prospekt.

Zarzad moze w dowolnej chwili zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Jezeli zawieszenie nastapi przed rozpoczgciem
przyjmowania zapisé6w, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powodu takiego zawieszenia. Zawieszenie
przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapia zdarzenia,
ktore moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objgcia wszystkich Akcji Oferowanych lub ktore
to zdarzenia moga powodowaé zwickszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentéw Akcji Oferowanych.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminow jej przeprowadzenia.
Podjgcie decyzji o wznowieniu Oferty nastapi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto
dalej prawnie mozliwe, w szczego6lnosci biorgc pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 KSH.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie do rozpoczecia przyjmowania zapisow, informacja na
ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w ten sam sposob,
w jaki zostanie opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu
przyjmowania zapis6w, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do
Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF (suplement ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam
sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt) oraz w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone
zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktére ztozyly zapisy, beda mogty uchyli¢ si¢ od skutkow ztozonego
o$wiadczenia woli w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego Prospektu,
w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Jezeli do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty oraz
rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych na rynku
podstawowym GPW dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy beda bezskuteczne.
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Whtaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a sktadajacy zapisy: (i) w przypadku odstapienia przez
Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych
na rynku podstawowym GPW lub (ii) w przypadku zawieszenia Oferty, nie sa uprawnieni do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkdw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtéornym. Zwrot dokonanych wptat na Akcje
Oferowane objete zapisami, co do ktorych uchylono si¢ od skutkow zlozonego oswiadczenia woli w zwigzku
z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie
do 14 dni od dnia ztozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow ztozonego o§wiadczenia woli. Zwrot dokonanych
wplat na Akcje Oferowane w przypadku odstgpienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie
do 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW,
podanej do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w ten sam sposob, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomos$ci rowniez
w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Odstapienie od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenie nie bedzie mozliwe po dokonaniu przez Zarzad Spotki
przydziatu Akcji Oferowanych. W dacie sporzadzenia niniejszego Prospektu nie mozna wykluczy¢ zawieszenia badz
odstgpienia od przeprowadzenia Oferty.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako wysokie.

Kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru i Akcji moZe byé zmienny, a Jednostkowe Prawa Poboru mogg mieé
ograniczong plynnosé

Papiery wartosciowe emitowane przez spotki publiczne okresowo do$wiadczajg istotnych zmian kursu notowan
i wielkos$ci obrotu, co moze wywieraé istotny negatywny wptyw na kurs notowan jednostkowych praw poboru, praw
do akcji i akcji. W szczegolnosci, poniewaz kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru jest w znacznym stopniu
powiazany z kursem notowan Akcji, wszelka zmienno$¢ kursu notowan Akcji moze skutkowaé takze zmienno$cia
kursu notowan Jednostkowych Praw Poboru. Ze wzgledu na relatywnie niska ptynnos¢ Akcji Spotki na GPW (wg
informacji GPW zawartych w (i) ,,Roczniku gietdowym 2019 obejmujacych dane statystyczne za rok 2018 sredni
wolumen obrotu Akcjami na sesje wyniost 806 szt. Akcji Spoiki, zas srednia liczba transakcji na sesj¢ wyniosta 6; (ii)
»Biuletynie statystycznym GPW” za okres I potrocza 2019 r. sredni wolumen obrotu Akcjami na sesje wyniost 829
szt. Akcji Spotki, za$ $rednia liczba transakcji na sesje wyniosta 6) istnieje ryzyko zmiennosci kursu notowan Akcji,
a takze Jednostkowych Praw Poboru. Na Date Prospektu nie przewiduje si¢ prowadzenia dziatan stabilizujgcych
w odniesieniu do Jednostkowych Praw Poboru i Akcji.

Ponadto dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru i Akcji Oferowanych do obrotu na GPW nie
zapewnia ich plynnosci. Nieosiagnigcie lub niemozliwo$¢ utrzymania odpowiedniego poziomu obrotu Akcjami
i Jednostkowymi Prawami Poboru moze wywrze¢ istotny negatywny wplyw na pltynnos¢ lub kurs notowan
Jednostkowych Praw Poboru i Akcji. Ponadto, nawet jezeli zostanie osiagniety i utrzymany odpowiedni poziom obrotu
Akcjami, ich cena rynkowa moze by¢ nizsza od Ceny Emisyjnej.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako §rednig. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako wysokie.

Do momentu zloienia przez KOWR oswiadczenia woli w kwestii wykonania przez KOWR uprawnienia do nabycia
Akcji Oferowanych lub uplywu terminu na jego wykonanie Akcje Oferowane nie zostang zarejestrowane w KDPW
ani dopuszczone do obrotu na GPW, a inwestorzy bedq narazeni na ryzyko zamroZenia srodkow finansowych oraz
Pponiesieniem strat finansowych

Do dnia skorzystania przez KOWR z uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych (zob. ,,— Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki KOWR bedzie mogt wykonac uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych
od inwestorow, co moze spowodowac straty finansowe po stronie inwestorow”), ztozenia przez KOWR o$wiadczenia
o niewykonywaniu tego uprawnienia lub uptywu terminu dwoch miesi¢cy na wykonanie tego uprawnienia Spotka nie
zamierza ubiegaé si¢ o rejestracje Akcji Oferowanych w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Oferowanych do obrotu na GPW.
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Prawa z Akcji Oferowanych powstana z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, co
nastapi nie wezesniej niz po ztozeniu przez KOWR o$wiadczenia w kwestii wykonania uprawnienia do nabycia Akcji
Oferowanych lub uptywu terminu na wykonanie takiego uprawnienia. W okresie tym inwestorzy nie bgda mieli
mozliwosci obracania Akcjami Oferowanymi, rowniez w sytuacji, w ktorej wystapi znaczacy spadek wartosci Akcji
w zwigzku z wystapieniem w takim okresie zdarzen lub okoliczno$ci majacych negatywny wptyw na wartos¢ Akcji,
w tym Akcji Oferowanych. Moze to roéwniez wydtuzy¢ standardowy okres pomig¢dzy przydzieleniem akcji a mozliwoscia
obracania nimi w tego typu ofertach i tym samym skutkowac zamrozeniem na dhuzszy okres srodkow inwestorow.

Ze wzgledu na wyzej opisane ryzyka, w tym procedure realizacji uprawnien do nabycia Akcji Oferowanych przez
KOWR, Spolka nie zamierza si¢ takze ubiegac o rejestracjc w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do
obrotu na GPW.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysokg. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 powodztwem o uchylenie Uchwaly w Sprawie PodwyZszenia

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spotce powodztwa o uchylenie uchwaly. W spotkach publicznych, powodztwo takie moze zosta¢ wniesione w terminie
miesiaca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia
uchwaty. Ponadto, zgodnie z art. 425 KSH, mozliwe jest zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa
w drodze wytoczenia przeciwko spolce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaly. Powodztwo powinno
zosta¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie p6zniej niz w terminie roku od dnia powziccia
uchwaty. Spotka podjeta wszelkie wymagane czynno$ci majace na celu zapewnienie zgodnosci uchwat o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych z przepisami prawa, Statutem, dobrymi obyczajami i interesem
Spotki. Na Date Prospektu Spotka nie otrzymata informacji o wytoczeniu jakiegokolwiek powodztwa w odniesieniu do
Uchwaty w Sprawie Podwyzszenia, niemniej Spotka nie moze zapewnic, Ze nie zostaty one lub nie zostang wniesione.
Spoltka zwraca uwage, ze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zgltoszono sprzeciw w odniesieniu
do Uchwaty w Sprawie Podwyzszenia.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka. Grupa ocenia prawdopodobienstwa zaistnienia niniejszego
ryzyka jako $rednie.

Jednostkowe Prawa Poboru moggq nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru do obrotu na rynku podstawowym GPW wymaga zgody
Zarzadu GPW i decyzji KDPW o przyjeciu Jednostkowych Praw Poboru do depozytu papierow wartosciowych. Zgoda
taka moze zosta¢ udzielona, jezeli Spotka spetni wszystkie wymogi okreslone w stosownych regulacjach GPW
i KDPW. Ponadto, badajac wniosek Spoiki o dopuszczenie do notowan Jednostkowych Praw Poboru na GPW, Zarzad
GPW zobowigzany jest bra¢ pod uwage bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikow, w tym w szczegolnosci
czynniki zwigzane z uprawnieniami KOWR wynikajace z Ustawy o Ksztaltowaniu Ustroju Rolnego.

Spotka nie moze zapewni¢, ze powyzsze zgody zostang uzyskane oraz ze Jednostkowe Prawa Poboru zostang
dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysokg. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako niskie.

Po zarejestrowaniu podwyziszenia kapitalu zakladowego Spotki KOWR bedzie mogt wykonaé uprawnienie do
nabycia Akcji Oferowanych od inwestorow, co moze spowodowaé straty finansowe po stronie inwestorow

Emitent jest wlascicielem lub uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci rolnych o tacznej powierzchni ok. 62 ha.
Zgodnie z art. 4 ust. 1 w zw. z art. 4 ust. 6 Ustawy o Ksztaltowaniu Ustroju Rolnego KOWR przystuguje uprawnienie
do nabycia Akcji Oferowanych za cen¢ réwna cenie emisyjnej. Zgodnie z przepisami Ustawy o Ksztaltowaniu Ustroju
Rolnego Spotka zawiadomi KOWR o mozliwosci realizacji uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych bezposrednio
po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.
KOWR moze wykona¢ uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych w terminie dwdch miesi¢cy od dnia otrzymania
zawiadomienia od Spotki. W przypadku braku zawiadomienia KOWR przez Spoétke istnieje ryzyko uniewaznienia
emisji Akcji Oferowanych.
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W przypadku, gdy KOWR, na skutek zawiadomienia, wykona przystugujace mu prawo nabycia wszystkich lub tylko
niektorych Akcji Oferowanych zgodnie z art. 4 ust. 1 w zw. z art. 4 ust. 6 Ustawy o Ksztaltowaniu Ustroju Rolnego
inwestorzy, ktorzy beda wilascicielami Akcji Oferowanych, w stosunku do ktorych KOWR ztozyt Spolce o§wiadczenie
o ich nabyciu otrzymaja od KOWR, w zamian za przeniesienie takich Akcji Oferowanych na KOWR, kwote réwna
iloczynowi ceny emisyjnej oraz liczby posiadanych Akcji Oferowanych, w stosunku do ktorych KOWR wykonat
prawo nabycia. Kwota taka moze by¢ nizsza niz taczne wydatki inwestora na objgcie Akcji Oferowanych w zwiazku
z tym, ze wydatki takie moga obejmowac oprdcz ceny emisyjnej takze cene nabycia Jednostkowych Praw Poboru, co
dotyczy np. inwestorow, ktdrzy nie byli akcjonariuszami Spotki w Dniu Prawa Poboru i zakupili Jednostkowe Prawa
Poboru na rynku wtérnym.

Ponadto Ustawa o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego nie okresla w jaki sposoéb nalezy zidentyfikowaé akcje lub
akcjonariuszy, w stosunku od ktorych KOWR zamierza czgsciowo wykonac prawo do nabycia akcji. W konsekwencji
nie mozna wykluczy¢ skutecznego zakwestionowania w przyszlosci przyjetego sposobu okreslenia, ktore z Akcji
Oferowanych staty si¢ przedmiotem nabycia przez KOWR.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysokg. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako niskie.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku lub odstgpienia przez Spotke od Oferty inwestorzy, ktorzy nabedg
Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtornym, poniosgq strate

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru na rynku wtérnym jest dokonywany wyltacznie na ryzyko potencjalnych
nabywcow Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku z jakiegokolwiek
powodu lub odstgpienia od Oferty zgodnie z warunkami Oferty zawartymi w Prospekcie Jednostkowe Prawa Poboru
wygasna, ale dokonane wczesniej transakcje sprzedazy Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtdornym pozostana
skuteczne 1 nie bedzie mozliwe, co do zasady (tj. z wylaczeniem zdarzen nadzwyczajnych uprawniajacych do uchylenia
si¢ od skutkéw prawnych czynnosci prawnych na podstawie przepisow Kodeksu Cywilnego, przy czym w przypadku
transakcji na GPW uchylenie si¢ od skutkéw prawnych tych transakcji nie bedzie mozliwe), uchylenie si¢ od skutkow
zawartych transakcji nabycia Jednostkowych Praw Poboru. Nabywcom Jednostkowych Praw Poboru nie bedzie
przystugiwalo jakiekolwiek odszkodowanie lub zwrot wydatkow w zwiazku z wygasnigciem Jednostkowych Praw
Poboru lub tez w zwigzku z zawartymi transakcjami dotyczacymi Jednostkowych Praw Poboru, w tym w szczego6lnosci
nie bedzie przystugiwat zwrot ceny nabycia takich Jednostkowych Praw Poboru lub prowizji maklerskich.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednig. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako $rednie.

Emisja Akcji Oferowanych nie bedzie gwarantowana, a Umowa Plasowania Akcji bedzie podlegaé standardowym
warunkom zawieszajgcym lub rozwiqzujgcym i warunkom wypowiedzenia

Intencja Spoiki jest zawarcie nie pozniej niz do dnia publikacji Prospektu umowy plasowania Akcji Oferowanych,
(,,Umowa Plasowania Akcji”) z Globalnym Koordynatorem. Umowa Plasowania Akcji nie bedzie zawierata
zobowigzania Globalnego Koordynatora, jego podmiotow powigzanych ani zadnego innego podmiotu do
gwarantowania (na zasadzie subemisji ani na zadnej innej zasadzie) zapisow inwestorow na Akcje Oferowane.

Globalny Koordynator bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy Plasowania Akcji w okreslonych w niej przypadkach,
w szczegodlnosci w sytuacji, gdy ktorekolwiek z zapewnien lub oswiadczen Spotki okaze si¢ niezgodne z rzeczywistym
stanem faktycznym lub prawnym czy tez gdy sytuacja na rynkach finansowych zmieni si¢ istotnie. Spotka nie moze
zapewnic, ze nie wystapig okolicznosci, ktdre ograniczalyby zdolno$¢ stron do wypetnienia ich zobowigzan wynikajacych
z Umowy Plasowania Akcji lub nie wystgpia okolicznosci, ktoére upowaznialyby Globalnego Koordynatora do
rozwigzania lub wypowiedzenia Umowy Plasowania Akcji. Wystapienie powyzszych okoliczno$ci, a w konsekwencji
niedojscie do skutku Iub niewykonanie zobowigzan wynikajacych z Umowy Plasowania Akcji lub jej rozwigzanie lub
wypowiedzenie moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na powodzenie Oferty. W rezultacie Spotka moze pozyskaé
mniejsze wpltywy z Oferty niz zaktada (o ile jakiekolwiek wplywy zostang pozyskane), co moze mie¢ znaczacy
negatywny wplyw na kapitat obrotowy Spotki, jej ptynnos¢, pozycje finansowa oraz perspektywy. Ponadto Umowa
Plasowania Akcji moze podlega¢ standardowym warunkom wypowiedzenia, a w konsekwencji Spotka nie moze
zagwarantowac, ze Oferta dojdzie do skutku Iub ze Akcje Oferowane zostang objete.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednig. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako $rednie.
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Ograniczenia odnosnie do wykonania Prawa Poboru przez osoby z siedzibg poza Polskq

Oferta skierowana jest do osob uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Jednostkowego
Prawa Poboru oraz do zlozenia Zapisu Dodatkowego. Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane
w wykonaniu Prawa Poboru oraz do ztoZenia Zapisu Dodatkowego, ktore maja siedzibe lub miejsce zamieszkania
poza Polska, moga nie mie¢ lub mogg mie¢ jedynie ograniczong mozliwo$¢ zapisania si¢ na Akcje Oferowane
z powodu obowiazujacych je przepisow kraju ich siedziby. Spotka nie zamierza rejestrowac Jednostkowych Praw
Poboru oraz Akcji Oferowanych poza Polska i nie moze zapewnié, ze w przyszlosci dokona takiej rejestracji
w odniesieniu do jakiejkolwiek oferty papieréw wartosciowych Spoéltki. Posiadacze Jednostkowych Praw Poboru,
ktorzy nie moga zgodnie z przepisami kraju swojej siedziby wykona¢ Prawa Poboru, musza liczy€ si¢ z tym, ze moze
doj$¢ do rozwodnienia ich udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednia. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako $rednie.
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ISTOTNE INFORMACJE

Informacja dla potencjalnych inwestorow

Oferta jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Poza jej terytorium niniejszy Prospekt
nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja lub zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek
instrumentéw finansowych. Ani niniejszy Prospekt, ani papiery warto$ciowe nim obje¢te nie byly przedmiotem
zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska, w szczegodlnosci
zgodnie z przepisami implementujagcymi w Panstwach Cztonkowskich postanowienia Dyrektywy Prospektowej lub
zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji dotyczacych papierow warto§ciowych. Papiery WartoSciowe objete
niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie
taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spehienia jakichkolwiek dodatkowych
wymagan prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibg poza Rzeczpospolita Polska, ktory zamierza
uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapoznaC si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujacymi
w innych panstwach, ktére moga mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie. Na Date¢ Prospektu nie jest
przewidywane podjecie jakichkolwiek dzialan majacych na celu udostepnienie Prospektu do publicznej wiadomosci
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegolnosci w innych Panstwach Czlonkowskich, na podstawie
rozwiazan przyjetych w przepisach Dyrektywy Prospektowe;.

Prospekt nie moze by¢ wykorzystywany w celu ani w zwiazku z przeprowadzeniem jakiejkolwiek oferty sprzedazy,
zaproszeniem do nabycia lub promowaniem Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych, na podstawie Prospektu,
w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej taka oferta, zaproszenie lub promowanie bylyby niezgodne z prawem i nie
stanowiag takiej oferty, zaproszenia ani promocji. Osoby bedace w posiadaniu Prospektu powinny zapoznaé si¢
z wszelkimi ograniczeniami w tym zakresie, w tym z ograniczeniami mozliwosci nabycia Praw Poboru i Akcji
Oferowanych, i stosowac si¢ do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisow
regulujacych obrét papierami warto$ciowymi obowigzujacych w danej jurysdykc;ji.

W celu wykonania Prawa Poboru, ztozenia Zapisow Dodatkowych na Akcje Oferowane oraz nabycia Akcji
Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru ani nieobjetych Zapisami Dodatkowymi, kazdy inwestor bedzie
musial ztozy¢ pewne o§wiadczenia i zapewnienia oraz dokonaé¢ pewnych czynnosci opisanych w szczegodlnosci
w rozdziale ,,Warunki Oferty”. Spotka zastrzega sobie prawo odmowy, wedlug wlasnego uznania, przydziatu Akcji
Oferowanych objetych zapisami na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru ani nieobjete Zapisami
Dodatkowymi, jezeli w przekonaniu Spotki, Globalnego Koordynatora lub ich jakiegokolwiek przedstawiciela, taki
przydzial moglby stanowi¢ naruszenie lub prowadzi¢ do naruszenia jakiegokolwiek przepisu prawa lub regulacji.

Informacja dla potencjalnych inwestorow ze Stanow Zjednoczonych Ameryki

Jednostkowe Prawa Poboru ani Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z przepisami
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych ani w zadnym organie nadzoru nad obrotem papierami
wartosciowymi w jakimkolwiek stanie lub na terytorium podlegajacym jurysdykcji Standw Zjednoczonych Ameryki
i nie moga by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani zbywane w jakikolwiek inny sposob, chyba ze w oparciu
o zwolnienie z obowiazku rejestracyjnego lub w ramach transakcji niepodlegajacych obowiazkowi rejestracyjnemu
wynikajacemu z amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych oraz zgodnie z wszelkimi obowigzujacymi
stanowymi przepisami o obrocie papierami wartosciowymi. Ani amerykanska komisja papierow wartosciowych i gietd
(ang. U.S. Securities and Exchange Commission), ani zadna stanowa komisja papieréw wartosciowych nie zatwierdzita
Akcji Oferowanych ani nie dokonata oceny Prospektu pod katem jego zgodnos$ci z prawda i kompletnosci. Sktadanie
oswiadczen o odmienne;j tresci stanowi w Stanach Zjednoczonych Ameryki przestepstwo.

Dostepne informacje na temat Spotki jako spolki notowanej na GPW

Z uwagi na fakt, ze Spotka jest spotka publiczna, ktorej akcje znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW, Spoétka podlega obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach
Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz innych przepisach prawa polskiego
i wlasciwych regulacjach, w ramach ktorych Spotka zobowigzana jest przekazywac pewne informacje KNF, GPW oraz do
publicznej wiadomosci. Do informacji udostgpnianych przez Spotke nalezag w szczegdlnosei: (i) informacje finansowe
przekazywane w formie raportow rocznych, raportow potrocznych i raportow kwartalnych; (ii) informacje poufne; (iii)
zawiadomienia otrzymywane od znacznych akcjonariuszy Spotki w przedmiocie posiadanych przez nich pakietow Akcji;
oraz zawiadomienia otrzymywane w szczegolnosci od czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji
majacych za przedmiot Akcje lub inne powigzane z nimi instrumenty finansowe. Powyzsze informacje sa dostgpne na
stronie internetowej Spotki dostepnej pod adresem: www.zchpolice.grupaazoty.com.pl, w zakladce ,,Relacje inwestorskie”.
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Zastrzezenia

Zwraca si¢ uwage potencjalnym inwestorom, ze inwestycja w Akcje Oferowane pociaga za soba ryzyko finansowe
ize w zwiazku z tym przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej nabycia Praw Poboru lub objecia Akcji
Oferowanych przyszli inwestorzy powinni wnikliwie zapoznaé si¢ ze wszystkimi informacjami przedstawionymi
w Prospekcie, a w szczegolnosci z trescig rozdziatu ,,Czynniki ryzyka”. Podejmujac decyzje inwestycyjna, przyszli
inwestorzy musza polega¢ na swojej wlasnej analizie Grupy oraz na informacjach zawartych w Prospekcie,
a w szczegolnosci wzia¢ pod uwagg ryzyko zwigzane z inwestycja w Prawa Poboru i Akcje Oferowane.

Inwestorzy powinni polega¢ wylacznie na informacjach znajdujacych si¢ w Prospekcie wraz z ewentualnymi zmianami
do Prospektu wynikajacymi z opublikowanych: (i) suplementéw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez KNF, oraz
(i1) innych informacji przekazywanych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej (zob. ,,— Zmiany do Prospektu” ponizej).
Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa, zadna osoba nie zostala upowazniona do udzielania informacji lub
sktadania o$wiadczen w zwigzku z Ofertg lub Dopuszczeniem innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje
takie lub o$wiadczenia zostaly udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uwazaé za autoryzowane przez Spotke lub
Globalnego Koordynatora.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, podatkowej ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca sig, aby przed dokonaniem inwestycji w Akcje Oferowane kazdy przyszty
inwestor uzyskat porade swoich doradcéw inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych w kwestiach
inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych. Nalezy przy tym mie¢ swiadomos¢, ze zarowno cena
papierow wartos$ciowych, jak i ich rentownos¢ moga podlega¢ wahaniom.

Ani Spoétka, ani Globalny Koordynator nie sktadaja przysztym inwestorom zadnych zapewnien co do zgodnosci
z prawem inwestycji w Prawa Poboru i Akcje Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.

Globalny Koordynator dziata w zwigzku z Ofertg jedynie na rzecz Spdtki i nie bedzie traktowac zadnego innego
podmiotu, w tym potencjalnego inwestora, jako swojego klienta w zwigzku z Oferta. W szczegdlnosci Globalny
Koordynator nie bedzie odpowiedzialny wobec innego podmiotu za zapewnienie ochrony, jaka jest zapewniana jego
klientom, ani z tytutu doradztwa w zwigzku z Oferta.

Prezentacja historycznych informacji finansowych oraz innych danych

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent jest spotka publiczng, ktorej Akcje Istniejace znajduja si¢ w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) GPW i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowigzujacych
przepis6w prawa oraz regulacji gietdowych:

e S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerweca 2019 r.
(,.Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) oraz $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 r. (,Srédroczne Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe”);

e zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r.
(,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres 12
miesi¢cy konczacy sie 31 grudnia 2018 r. (,,Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”);

(tacznie ,,Sprawozdania Finansowe”) zostaly zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do dokumentow, ktore
Spotka udostepnita w dniach 25 kwietnia 2019 r. oraz 5 wrzesnia 2019 r. do publicznej wiadomosci i przekazata KNF
przed Data Prospektu.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe i Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sa
dostepne na stronie internetowej Spotki, w zakladce ,, Relacje inwestorskie — Raporty polroczne”
(http://zchpolice.grupaazoty.com/pl/relacje/raportyp.html), natomiast Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
i Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sg dostgpne na stronie internetowej Spotki, w zaktadce ,,Relacje inwestorskie
— Raporty roczne” (http://zchpolice.grupaazoty.com/pl/relacje/raportyr.html).

Z zastrzezeniem powyzszego (tj. informacji wlaczonych do Prospektu przez odniesienie), ani tres¢ strony internetowej
Spotki ani tre§¢ jakiejkolwiek strony internetowej, o ktérej mowa na stronie internetowej Spotki (w tym strony
internetowej GPW), nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wlasciwy organ
nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego).
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Sprawozdania Finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska (,, MSSF”).

Sporzadzenie Sprawozdan Finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych osadoéw, szacunkow
i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartoSci aktywow, zobowigzan, przychodoéw
i kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do
warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zroédet. W przypadku przyjecia
odmiennych zatozen faktyczna warto$¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowane;j.

Niezalezny biegly rewident, Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba
w Warszawie (,EY”), przeprowadzit: (i) badanie Rocznych Sprawozdan Finansowych oraz (ii) przeglad Srédrocznych
Sprawozdan Finansowych oraz wydat, odpowiednio, sprawozdanie z badania z opinig bez zastrzezen z ich badania
oraz raport bez zastrzezen z ich przegladu. Spotka nie ponosita na rzecz innych podmiotow poza EY kosztow
zwigzanych z badaniem Sprawozdan Finansowych.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe dotyczace Grupy przedstawione w Prospekcie pochodza
ze Sprawozdan Finansowych lub zostaly obliczone na ich podstawie. Niektore dane finansowe i operacyjne znajdujgce
si¢ w Prospekcie zostaly zaczerpnigte i opracowane lub obliczone na podstawie innych zroédet niz Sprawozdania
Finansowe, w szczego6lnosci na podstawie dokumentow oraz zalacznikoéw do nich opracowanych na potrzeby
sprawozdawczosci zarzadczej] w ramach Grupy do uzytku wewnetrznego. Dane te nie podlegaty badaniu ani
przegladowi niezaleznego bieglego rewidenta. W takim przypadku wskazano Spoétke jako zrodlo takich informacji.

Sprawozdania Finansowe zawieraja informacje finansowe dotyczace aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow,
ktorych zamieszczenie w Prospekcie jest wymagane na podstawie punku 11 Zatacznika 3 do Rozporzadzenia
Delegowanego. Informacje znajdujace si¢ w pozostatych cze$ciach Sprawozdan Finansowych, o ktérych mowa
powyzej, nie zostaly zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie. W ocenie Spoltki informacje te nie sg istotne dla
oceny przez inwestora sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju Grupy lub tez zostaty
zamieszczone w Prospekcie w innych jego czeSciach.

Dane zamieszczone w Sprawozdaniach Finansowych wlaczonych do Prospektu przez odestanie, jak rowniez inne dane
finansowe oraz operacyjne, sa podawane w ztotych, jako walucie funkcjonalnej i sprawozdawczej Grupy (w tysiacach
zlotych, jezeli nie wskazano inaczej). Ztoty jest walutg funkcjonalng Spotki oraz wigkszosci spotek wehodzacych
w sktad Grupy, z wytaczeniem zagranicznych Spoétek Zaleznych, ktorych waluta funkcjonalna jest frank CFA BCEAO
(XOF). Dla celow prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, w tym Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego, dane z jednostkowych sprawozdan finansowych zagranicznych Spotek Zaleznych sa
przeliczane na ztote.

Odniesienia do przymiotnika ,,zbadane” uzywanego w stosunku do danych finansowych Grupy na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r. oznaczaja, ze dane te pochodza ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
ktore zostato zbadane przez EY.

W niektorych wypadkach suma liczb w poszczegolnych kolumnach Iub wierszach tabel zawartych w Prospekcie moze
nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektore warto§ci procentowe
w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaly zaokraglone i sumy w tych tabelach moga nie odpowiadaé
doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomigdzy porownywanymi okresami zostaly obliczone na bazie kwot
oryginalnych (a niezaokraglonych).

Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.

Dane makroekonomiczne, branzowe i statystyczne

Wybrane dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie obejmuja dane szacunkowe pochodzace
z publicznie dostepnych zrédet informacji o réznym stopniu wiarygodnosci. Dane makroekonomiczne oraz
statystyczne dotyczace Polski zostaly zaczerpniete gtownie z informacji publikowanych przez GUS oraz NBP.
W kazdym przypadku dane makroekonomiczne i statystyczne oraz dane zrédlowe, na ktorych one bazujg, mogty nie
zosta¢ opracowane w ten sam sposob co tego rodzaju statystyki opracowywane w innych krajach. Nie mozna rowniez
zapewni¢, ze osoba trzecia stosujagca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania
uzyskalaby takie same wyniki.

Informacje na temat rynku jak rowniez pewne informacje branzowe i prognozy, a takze informacje na temat pozycji
rynkowej Spotki i Grupy zawarte w Prospekcie zostaty opracowane i oszacowane na podstawie zatozen, ktore Zarzad
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uznat za rozsadne, jak rowniez na podstawie danych zaczerpnietych z raportdéw opracowanych na zlecenie Grupy przez
osoby trzecie lub danych z publicznie dostgpnych zrddet, takich jak Eurostat, prognozy Komisji Europejskiej,
publikacje branzowe lub ogélne, takie jak raporty publikowane przez GUS, Eurostat, Komisje Europejska, PIPC,
CEFIC, 1IERiGZ-PIB, PlasticsEurope, Fertilizers Europe oraz US Geological Survey (zob. ,,Otoczenie rynkowe”).
Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji
w Prospekcie. Opracowujac, wyszukujac i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpnigte ze zrodet zewngtrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje 0sob trzecich, branzowe lub ogélne,
Spotka nie weryfikowata ich przez niezalezne zroédta. W przypadku informacji pochodzacych od 0sob trzecich, ktore
znajduja si¢ w Prospekcie, informacje te zostaly doktadnie przytoczone, jak rowniez w zakresie, w jakim Spotka jest
w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzacych od 0séb trzecich, nie pomini¢to zadnych
faktow, ktorych pominiecie mogloby sprawié, ze informacje pochodzace od o0sob trzecich bytyby niedoktadne badz
wprowadzalyby w biad.

Publikacje branzowe, co do zasady, zawieraja stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaly uzyskane ze zrédet,
ktore uwaza si¢ za wiarygodne, lecz Ze nie ma gwarancji, ze dane takie sa w petni doktadne i kompletne. Podczas
sporzadzania niniejszego Prospektu Spoétka nie przeprowadzata niezaleznej weryfikacji takich informacji
pochodzacych od 0s6b trzecich. Nie przeprowadzono rowniez analizy adekwatnosci metodologii wykorzystanej przez
te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkow i prognoz. Spotka nie jest w stanie
zapewni¢, ze informacje takie sa doktadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaty
sporzadzone na podstawie poprawnych danych i zatozen, ani ze prognozy te okazg si¢ trafne.

Spotka nie zamierza i nie zobowigzuje si¢ do uaktualniania danych dotyczacych branzy lub rynku, zaprezentowanych
w Prospekcie, z zastrzezeniem obowiazkow wynikajacych z przepisdOw prawa.

Stwierdzenia dotyczace przyszloSci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztoSci, co oznacza wszelkie o$wiadczenia, inne niz o$wiadczenia
dotyczace faktow majacych miejsce w przesztosci, w tym o$wiadczenia, w ktorych, przed ktorymi albo po ktorych,
wystepuja wyrazy takie jak ,,cele”, ,,sadzi”, ,,przewiduje”, ,,dazy”, ,,zamierza”, ,,bedzie”, ,,moze”, ,,uprzedzajac”, ,,bytby”,
,,mogtby” albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace przysztosci odnoszg si¢ do znanych
1 nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscia lub innych waznych czynnikéw bedacych poza kontrolg
Grupy, ktore moga spowodowac, ze faktyczne wyniki Grupy, perspektywy i rozwoj Grupy beda si¢ istotnie roznity od
wynikow, osiagni¢¢ i rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajacych. Podane przez Grupe
stwierdzenia dotyczace przyszloSci opieraja si¢ na wielu zalozeniach dotyczacych obecnych i przysztych strategii
dziatalno$ci Grupy oraz otoczenia, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ i bedzie prowadzita dziatalno$¢ w przysztoscei.
Pewne czynniki, ktore mogg spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, osiggni¢cia i rozwoj Grupy beda roznity si¢ od tych
opisanych w stwierdzeniach dotyczacych przyszioéci, zostalty opisane w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” oraz w innych
rozdziatach Prospektu. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na Date Prospektu. Oprocz obowiazkéw wynikajacych
z przepisoOw prawa lub Regulaminu GPW Spotka nie ma obowigzku przekazywac do publicznej wiadomosci aktualizacji
lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwiazku
z pojawieniem si¢ nowych informacji, wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okoliczno$ciami.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze roznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowaé, ze rzeczywiste
wyniki Grupy beda istotnie rézni¢ si¢ od plandéw, celow, oczekiwan i zamiar6w wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci.

Inwestorzy, opierajac si¢ na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezyta starannoscia wziac
w szczegblnosci pod uwage wskazane wyzej czynniki, ktore zostaly szerzej przedstawione w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka” oraz inne zdarzenia przyszle i niepewne, zwlaszcza w kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego
i regulacyjnego, w ktorym Grupa dziata. Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage, ze Spotka moze by¢ narazona na
dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktdre nie sg obecnie znane Grupie. Wystapienie zdarzen opisanych jako czynniki
ryzyka moze spowodowac¢ spadek ceny rynkowej Akcji, w wyniku czego inwestorzy moga poniesc¢ stratg rowna catosci
lub czescei ich inwestycji. Wszelkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlaja obecne
przekonania Spotki odnosnie do przysztych wydarzen i podlegaja okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka,
elementom niepewnosci i zatozeniom dotyczacym dziatalno$ci Grupy, jej wynikow, strategii 1 ptynnosci.

Spoltka nie o$wiadcza, nie daje zadnej gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedna z mozliwych opcji, ktdra nie powinna
by¢ uwazana za opcj¢ najbardziej prawdopodobng lub typowa.
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Spotka nie publikowata ani nie zamierza publikowac prognoz zyskow ani oszacowania zyskéw w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego.

Kursy wymiany walut
W ponizszych tabelach przedstawiono kursy wymiany walut na potrzeby Sprawozdan Finansowych.

O ile nie wskazano inaczej, w Prospekcie odniesienia do ,,PLN”, ,,ztotych” lub ,,z}” sg odniesieniami do prawnego
srodka ptatniczego na terytorium Polski, odniesienia do ,,euro” lub ,,EUR” sa odniesieniami do wspdlnej waluty
wprowadzonej na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajacego Wspolnote Europejska, natomiast odniesienia do ,,USD” sg odniesieniami do dolarow amerykanskich
bedacych prawnym $rodkiem ptatniczym Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej
waluty przez NBP.

Nastepujace kursy EUR/PLN zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs EUR/PLN

28 czerwca 2019 31 grudnia

2018 2017

4,2520 4,3000 4,1709

Zrédlo: NBP. Sprawozdania Finansowe.

Nastepujace kursy USD/PLN zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs USD/PLN

28 czerwca 2019 31 grudnia

2018 2017

3,7336 3,7597 3,4813

Zrédlo: NBP. Sprawozdania Finansowe.

Aktywa 1 zobowigzania Spolek Zaleznych dziatajacych za granica, wiaczajac wartos¢ firmy i korekty do wartosci
godziwej na dzien nabycia dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedhug sredniego kursu NBP obowigzujacego
na koniec okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica, sa przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP w okresie sprawozdawczym.

Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego udostepnienia
do publicznej wiadomosci sytuacja Grupy lub Spoéiki nie ulegta zmianie. Ponadto, niektore informacje znajdujace sig
w Prospekcie zostaly przedstawione wedhlug stanu na daty okreslone w Prospekcie, ktore sg inne niz Data Prospektu.
W zwiazku z tym informacje zawarte w Prospekcie moga nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujacej po (i)
Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w Prospekcie jako dzien, na ktdry dane informacje zostaty sporzadzone,
i beda podlegaty aktualizacji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach wymaganych przepisami prawa.

Informacje na temat obowigzku zmiany lub uzupelnienia informacji zamieszczonych w Prospekcie w sytuacjach
wymaganych przez przepisy prawa w drodze suplementow do Prospektu zamieszczono ponizej.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym Prospekt, po Zatwierdzeniu Prospektu przez KNF, moze podlega¢ zmianom
i uzupetieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze suplementéw do Prospektu. Zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Prospektowego, kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace si¢ do
informacji zawartych w Prospekcie, ktore moga wplyna¢ na oceng papierow wartosciowych i ktore wystapity lub zostaty
zauwazone w okresie migdzy Zatwierdzeniem Prospektu a zakonczeniem okresu oferowania lub rozpoczgciem obrotu na
rynku regulowanym, w zalezno$ci od tego, ktdre z tych zdarzen nastapi pdzniej musza zostaé wskazane, bez zbgdnej
zwloki, w suplemencie do Prospektu. W przypadku wystapienia ww. okoliczno$ci Spotka jest zobowigzana do
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przekazania KNF, a nastepnie do publicznej wiadomosci, suplementu do Prospektu. Suplement powinien by¢
zatwierdzony w taki sam sposob jak Prospekt maksymalnie w ciagu pigciu dni roboczych i opublikowany zgodnie z co
najmniej takimi samymi zasadami jak zasady, jakie miaty zastosowanie w momencie publikacji Prospektu.

KNF moze odmoéwi¢ zatwierdzenia suplementu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci
wymogom okre§lonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia suplementu, KNF stosuje odpowiednio srodki,
o ktoérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia przepisoéw prawa w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem
si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym KNF moze m.in. zakazaé przeprowadzenia
oferty publicznej lub zawiesi¢ ofert¢ oraz nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ lub zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie
lub wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.
Konsekwencja niezatwierdzenia suplementu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty, przerwanie jej
przebiegu lub wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

Inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed publikacja suplementu,
przyshuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktorego moga skorzysta¢ w terminie dwoch dni roboczych po publikacji
suplementu, pod warunkiem, Ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ wystapity lub zostaty
zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznos$ci od tego, ktore
z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedluzony przez Spoétke lub Globalnego Koordynatora.
Ostateczny termin wygasnigcia prawa do wycofania zgody okres$la si¢ w suplemencie.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzadzenie suplementow
do Prospektu, wraz z Prospektem zostana opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie suplementy do Prospektu
zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca si¢ uwagg inwestorom, ze w takim przypadku niektore informacje zawarte
w Prospekcie moga by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy powinni przeczyta¢ uwaznie zarOwno caty
Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Doreczenia i egzekwowanie wyrokéw sadow zagranicznych

Spotka zostata utworzona i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Co do zasady majatek Spotki
znajduje si¢ w Polsce. Ponadto wszyscy czlonkowie Zarzadu sa obywatelami polskimi i przebywaja na state w Polsce.
W zwiazku z powyzszym w sprawach niepodlegajacych jurysdykcji polskich sadéw inwestorzy niepodlegajacy
jurysdykeji polskiej moga mieé¢ trudnosci ze skutecznym doreczeniem Spotce lub cztonkom Zarzadu pism
procesowych lub orzeczen, ktore zostaly wydane w sadach spoza UE w zwiazku z postgpowaniem prowadzonym
przeciwko takim podmiotom w odniesieniu do Oferty lub Akcji Oferowanych.

W Polsce, bedacej Panstwem Czlonkowskim, stosuje si¢ bezposrednio Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1215/2012 z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen sagdowych oraz ich
wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych (,,Rozporzadzenie 1215/2012”). Zgodnie z Rozporzadzeniem
1215/2012 wykonanie orzeczen sadow Panstw Czlonkowskich w Polsce nie wymaga stwierdzenia wykonalno$ci
orzeczenia w odrgbnym postepowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktorej wystapiono o wykonanie orzeczenia,
moze odmowi¢ wykonania orzeczenia, jezeli wystapi jedna z nastgpujacych przestanek: (i) wykonanie byloby
oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego Panstwa Cztonkowskiego; (ii) pozwanemu, ktéry nie
wdat si¢ w spor, nie dorgczono dokumentu wszczynajacego postepowanie lub dokumentu mu rownorzednego w czasie
1w sposob umozliwiajacy mu przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie ztozyt przeciwko orzeczeniu $rodka
zaskarzenia, chociaz mial takg mozliwos$¢; (iii) orzeczenia nie da si¢ pogodzi¢ z orzeczeniem wydanym miedzy tymi
samymi stronami w wezwanym Panstwie Czlonkowskim; (iv) orzeczenia nie da si¢ pogodzi¢ z wcze$niejszym
orzeczeniem wydanym w innym Panstwie Czlonkowskim lub w panstwie trzecim w sporze o to samo roszczenie
miegdzy tymi samymi stronami, o ile to wcze$niejsze orzeczenie spelnia warunki konieczne do jego uznania
w wezwanym Panstwie Cztonkowskim; lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami Rozporzadzenia 1215/2012
dotyczacymi jurysdykcji w sprawach dotyczacych ubezpieczen, umow konsumenckich lub indywidualnych uméw
o pracg, jezeli pozwanym byt ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony z tytulu ubezpieczenia, poszkodowany,
konsument lub pracownik albo przepisami Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji wytacznej. Spotka nie
moze zagwarantowac, ze zostang spetnione wszystkie warunki dla egzekucji wyrokow sadéw zagranicznych w Polsce
lub ze konkretne orzeczenie begdzie podlegac egzekucji w Polsce.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktore nie jest strong stosownego traktatu dwustronnego
lub wielostronnego z Polska dotyczacego uznawania orzeczen i nie jest Panstwem Czlonkowskim, KPC co do zasady
stanowi, ze orzeczenia sagdow panstw obcych w sprawach cywilnych, nadajace si¢ do wykonania w drodze egzekuc;ji,
stajg si¢ tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich wykonalno$ci przez sad polski przez nadanie im klauzuli
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wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje, jezeli orzeczenie jest wykonalne w panstwie, z ktorego pochodzi,
oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkdd: (i) orzeczenie nie jest prawomocne w panstwie, w ktorym zostato
wydane; (ii) orzeczenie zapadlo w sprawie nalezacej do wytacznej jurysdykcji sadéw polskich; (iii) pozwanemu, ktory
nie wdat si¢ w spor, co do istotny sprawy, nie doreczono nalezycie i w czasie umozliwiajacym podjgcie obrony pisma
wszczynajacego postgpowanie; (iv) strona w toku postepowania byla pozbawiona moznosci obrony; (v) sprawa
0 to samo roszczenie migdzy tymi samymi stronami zawista w RP wcze$niej niz przed sagdem panstwa obcego
(wzglednie rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sad organ polski lub organ panstwa obcego), spetniajacym
przestanki jego uznania w RP, zapadlym w sprawie o to samo roszczenie mi¢dzy tymi samymi stronami; (vi) uznanie
byloby sprzeczne z podstawowymi zasadami porzadku prawnego RP (klauzula porzadku publicznego).

Odniesienia do terminéw zdefiniowanych

Definicje niektorych terminéw uzytych w Prospekcie, w tym terminow pisanych wielka litera (ktore mogg rowniez
by¢ zdefiniowane w tresci Prospektu) oraz niektérych termindéw technicznych i innych termindéw, znajduja si¢
w rozdziatach ,,Skroty i definicje” 1 ,,Definicje techniczne”.

O ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajace przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spotki odnosza si¢
do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzadu.
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WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Wysokos$¢ przewidywanych wplywow z Oferty

Zamiarem Spotki jest uzyskanie wplywow z Oferty w kwocie brutto okoto 1.122 min PLN wyliczonej na podstawie
ustalonej przez Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem Ceny Emisyjnej oraz ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych. Finalna kwota wplywow z Oferty bedzie zalezna od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktore
zostang przydzielone inwestorom w Ofercie.

Wartos¢ wplywoéw netto z Oferty bedzie uzalezniona od tacznej wysokosci kosztow Oferty (zob. ,.Informacje
dodatkowe — Koszty Oferty”). Na Date Prospektu Spotka szacuje, ze warto$¢ wptywow netto z Oferty wyniesie okoto
1.109 mln PLN, w przypadku przydzielenia wszystkich Akcji Oferowanych oferowanych w ramach Oferty.

W zwiazku z prowadzeniem Oferty Spotka nie zawarta umowy o gwarantowanie Oferty. W konsekwencji Spotka
moze pozyska¢ znaczaco nizsze wptywy z Oferty niz zaktada lub moze nie pozyska¢ zadnych srodkéw z Oferty.

Informacje na temat rzeczywistych wplywow netto i brutto z emisji Akcji Oferowanych i rzeczywistych kosztow
Oferty zostang opublikowane przez Spotke w formie raportu biezacego zgodnie z art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Wykorzystanie wplywow z Oferty

Celem Oferty jest pozyskanie przez Grupe srodkow, ktore Grupa planuje wykorzysta¢ na realizacje projektu
inwestycyjnego Polimery Police obejmujacego budowg instalacji do produkcji propylenu metodg PDH (odwodornienia
propanu do propylenu) i instalacji PP do produkcji polipropylenu, wraz z infrastruktura towarzyszacg. Informacje
dotyczace prac nad projektem Polimery Police zostaty zamieszczone w rozdziale ,,Projekt Polimery Police”.

Spotka przewiduje, ze kwota okoto 934,5 mln PLN pozyskana z emisji Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez
Spoltke spolce zaleznej POLYOLEFINS w formie wptat na podwyzszony kapitat zaktadowy POLYOLEFINS lub
w formie pozyczek podporzadkowanych. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLYOLEFINS poprzez emisj¢
nowych akcji POLYOLEFINS na rzecz Spotki lub przekazywanie przez Spotke do POLYOLEFINS $rodkéw w formie
pozyczek podporzadkowanych beda dokonywane w terminach dostosowanych do harmonogramu wydatkowania
srodkow przez POLYOLEFINS na realizacj¢ Projektu Polimery Police. Spotka przewiduje, Ze cata kwota okoto 934,5
min PLN zostanie przekazana do POLYOLEFINS do konca pierwszego kwartatu 2020 r. POLYOLEFINS zamierza
przeznaczy¢ otrzymane w ten sposob $rodki w caloSci na sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych
z realizacja Projektu Polimery Police, w szczegolno$ci na wynagrodzenie Wykonawcy EPC.

Ponadto, kwota okoto 65,5 mln PLN pozyskana z emisji Akcji Oferowanych zostanie przeznaczona przez Spotke, na
zwrot wydatkéw poniesionych przez Spotke w lipcu 2019 roku na sfinansowanie potrzeb POLYOLEFINS,
zwiazanych z zaplata pierwszej transzy wynagrodzenia Wykonawcy EPC Projektu Polimery Police. Sfinansowanie
wspomnianych potrzeb POLYOLEFINS zostato dokonane poprzez wptate przez Spotke kwoty okoto 65,5 min PLN
na kapitat zaktadowy POLYOLEFINS ze srodkow wiasnych Spotki niepochodzacych z Oferty.

Dodatkowo kwota okoto 95,4 min PLN zostanie wykorzystana przez Spétke na inwestycje dostosowawcze na
poziomie Spotki zwigzane z Projektem Polimery Police. Ponadto, kwota 13 miln PLN zostanie przeznaczona na
pokrycie kosztow Oferty.

Spolka szacuje, ze calkowita kwota budzetu Projektu Polimery Police, w tym naktady inwestycyjne, koszty zwigzane
z obstuga finansowania w okresie budowy i wymagane przez banki lokaty rezerwowe na przekroczone koszty budowy
w okresie jej realizacji, wyniesie okoto 1,5 mld EUR, czyli, przy przyjetych przez POLYOLEFINS prognozowanych
kursach walutowych, ok. 7,1 mld PLN (szczegoty zostaly zamieszczone w rozdziale ,,Projekt Polimery Police”).

W przypadku przydzielenia w Ofercie wszystkich Akcji Oferowanych w ramach Oferty i, w konsekwencji, pozyskania
srodkow z Oferty w kwocie netto wynoszacej okoto 1.109 mln PLN nadwyzka ponad kwote 1.095,4 min PLN
(stanowiacg sumeg kwot przeznaczonych na cele emisji wskazane powyzej), wynoszaca okoto 13,6 mln PLN, bedzie w
catosci przekazana POLYOLEFINS poprzez wptate na kapitat zakladowy lub poprzez udzielenie przez Spotke
pozyczek podporzadkowanych na rzecz POLYOLEFINS w celu powigkszenia wktadu wlasnego POLYOLEFINS w
strukturze finansowania Projektu Polimery Police.

Szczegdtowe informacje na temat Projektu Polimery Police, orientacyjnego harmonogramu finansowania i jego
realizacji zostaly zamieszczone w rozdziale ,,Projekt Polimery Police”.

Do czasu ich wykorzystania w sposob opisany powyzej, srodki pozyskane przez Spotke z emisji Akcji Oferowanych
zasilg kapitat obrotowy Spotki badz, w przypadku ich przekazania do POLYOLEFINS, odpowiedni kapital obrotowy
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POLYOLEFINS, nie wykluczajac ich wykorzystania do przejsciowego zmniejszenia zadtuzenia z tytutu kredytow
zaciagnigtych na finansowanie kapitatu obrotowego tych podmiotow.

Spotka nie moze wykluczy¢, ze nie uzyska zakladanej kwoty wptywow z emisji Akcji Oferowanych, a takze,
ze do realizacji Projektu Polimery Police, o ktérym mowa powyzej, konieczne okaza si¢ wigksze srodki niz pierwotnie
zaktadano. Spotka nie wyklucza takze mozliwos$ci zmiany sposobu wykorzystania srodkéw pienieznych pozyskanych
z emisji, jezeli realizacja zaplanowanych celow emisji z istotnych przyczyn bedzie niemozliwa lub istotnie zmienig si¢
koszty ich realizacji.

W przypadku uzyskania przez Spotke wpltywow z emisji Akcji Oferowanych w kwocie nizszej niz orientacyjna kwota
wskazana powyzej, Grupa zamierza przeznaczy¢ dodatkowa kwote ze srodkow wiasnych na realizacj¢ opisanych
powyzej celow lub pozyska¢ dodatkowe finansowanie dluzne, badz pozyska¢ dodatkowych inwestoréw, ktorzy
obejma nowe akcje bezposrednio w POLYOLEFINS.

Alternatywne wykorzystanie wplywow z Oferty

Spotka zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego sposobu wykorzystania wptywow z emisji Akcji Oferowanych,
w tym do zmiany celéw emisji przed przydziatem Akcji Oferowanych, o czym poinformuje inwestoréw w drodze
suplementu do Prospektu, tak dlugo jak Prospekt bedzie podlegat obowigzkowi aktualizacji zgodnie z art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego. Informacje dotyczace jakichkolwiek zmian w wykorzystaniu wplywow zostang
podane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
niezwlocznie po podjeciu odpowiedniejdecyz;ji.
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PROJEKT POLIMERY POLICE

Niniejsza czes¢ Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Stwierdzenia takie opierajq sie na szeregu zatozen
i osgdow uznanych przez Zarzqd za racjonalne. Stwierdzenia takie mogq by¢ obcigzone szeregiem niepewnosci i zdarzen
warunkowych  dotyczqcych  dzialalnosci  gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowan ekonomicznych
i konkurencyjnych, z ktorych wiele jest poza kontrolg Grupy. PrzyszIli inwestorzy nie powinni nadmiernie polega¢ na
takich stwierdzeniach, czynnikach i niepewnych elementach, gdyz mogqg one znaczqco odbiegac od faktycznych wynikow.

Niektore dane branzowe oraz rynkowe zawarte w niniejszym rozdziale pochodzq z wewnetrznych badan i oszacowan
Grupy opartych o jej wiedze i doswiadczenie. Choé Zarzqd ma uzasadnione przekonanie, ze takie badania i szacunki
sq racjonalne i wiarygodne, to zarowno one, jak i wykorzystana w nich metodologia i przyjete zalozenia nie byly
weryfikowane przez niezalezne zrodlo co do ich rzetelnosci i kompletnosci i mogg one ulec zmianie.

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale powinny by¢ analizowane lqcznie z informacjami zawartymi w catosci
Prospektu, w tym w szczegolnosci z informacjami zawartymi w rozdziatach ,,Czynniki ryzyka”, ,, Wykorzystanie
wplywow z Oferty”, ,, Opis dziatalnosci”, ,, Istotne informacje — Stwierdzenia dotyczqce przysztosci” oraz ,, Otoczenie
rynkowe”. Dodatkowo, informacje zawarte w niniejszym rozdziale nalezy analizowad lgcznie z informacjami
zamieszczonymi w rozdziale ,,Skroty i definicje”.

Wprowadzenie

Projekt Polimery Police jest strategiczng inwestycja Grupy oraz jednym z najwigkszych projektow petrochemicznych
i jednym z najwigkszych projektow inwestycyjnych przeprowadzanych w ostatnich latach w Polsce.

Koncepcja Projektu Polimery Police powstata w odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie na polipropylen w Europie.
Oceniany na okoto 12 mln ton rocznie, w planowanym roku zakonczenia inwestycji, europejski rynek polipropylenu
(wedlug danych POLYOLEFINS), charakteryzuje obecnie nadwyzka popytu nad podaza. Wedlug obliczen
POLYOLEFINS przy prognozowanej wielko$ci rynku europejskiego oraz jego wzroscie w $rednim tempie 2,5%
rocznie, popyt na polipropylen powinien w najblizszych latach rosng¢ o okolo 300 tys. ton rocznie (zrédlo
POLYOLEFINS). Projekt Polimery Police ma na celu stworzenie bazy dla perspektywicznego rozwoju Grupy na
rynku polimerow, co w konsekwencji, wedtug oceny Zarzadu, powinno zapewni¢ wzrost i dywersyfikacje przychodow
catej Grupy oraz realizacj¢ synergii z pozostatymi zaktadami produkcyjnymi Grupy Azoty.

Projekt Polimery Police ma strategiczne znaczenie dla polskiej gospodarki, m.in. ze wzgledu na znaczacy wpltyw na
redukcje krajowego deficytu handlowego w obszarze tworzyw sztucznych, zwigkszenie niezaleznos$ci energetyczno-
surowcowe] Polski (nowy terminal paliw ptynnych o znaczeniu europejskim), zapewnienie nowych miejsc pracy
dla wysoko wykwalifikowanej kadry oraz bazy do rozwoju polskiej nauki i B+R+I. Ponadto projekt pozwoli Polsce
na dotaczenie do grona pigciu najwigkszych producentdow polipropylenu w Europie.

Prace koncepcyjne nad Projektem Polimery Police rozpoczely sie¢ w 2014 roku. Na Date Prospektu inwestycja
realizowana jest poprzez powotang w 2015 roku spotke celowa POLYOLEFINS (dawniej, PDH Polska S.A.), ktorej
jedynymi akcjonariuszami sa Spotka oraz Gtowny Akcjonariusz.

Poczatkowo Projekt Polimery Police miat na celu realizacj¢ Instalacji PDH do produkcji propylenu. W potowie 2017
roku, po przeprowadzeniu studium wykonalnosci dla Instalacji PP, podj¢to decyzj¢ o rozszerzeniu planowanej
inwestycji o dodatkowy wezet technologiczny do produkcji polipropylenu. W tym celu opracowano nowa koncepcjg
Projektu Polimery Police rozszerzong o Instalacj¢ PP oraz wprowadzono w zaktualizowanej koncepcji niezbedne
zmiany w terminalu przetadunkowo-magazynowym i infrastrukturze towarzyszacej. Na Date Prospektu Projekt
Polimery Police jest na etapie pozyskiwania finansowania, w tym w drodze Oferty.

Projekt Polimery Police realizowany bedzie w oparciu o zaawansowane technologie produkcyjne. Po przeprowadzeniu
szczegotowych analiz dostepnych licencji, Grupa zdecydowata si¢ na wybor (i) technologii Oleflex do produkcji
propylenu, dostarczanej przez globalnego dostawce innowacyjnych technologii przemystowych, amerykanska firmeg
UOP nalezaca do koncernu Honeywell oraz (ii) technologii Unipol do produkcji polipropylenu, dostarczanej przez
amerykanska firme Grace. Zakupione przez Spotke technologie Oleflex i Unipol s3 technologiami sprawdzonymi
i charakteryzuja si¢ zaawansowanymi parametrami technicznymi, efektywnoscig kosztows, a technologia Unipol
dodatkowo elastycznoscia produktowa, co w konsekwencji dawa¢ bedzie mozliwos¢ produkcji szerokiej gamy
rodzajow polipropylenu.

Projekt Polimery Police realizowany bedzie w formule project finance przy wykorzystaniu finansowania kapitalowego
oraz dtugu bankowego z ograniczonym regresem do akcjonariuszy POLYOLEFINS. W celu dostosowania formuty
realizacji Projektu Polimery Police do praktyki rynkowej stosowanej przy finansowaniach project finance, a takze
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w celu zapewnienia bezpieczenstwa akcjonariuszy POLYOLEFINS zdecydowano o realizacji Projektu Polimery
Police w formule ,,pod klucz” za ceng ryczattows (zob. ,,— Strategia realizacji Projektu Polimery Police” ponizej).

W Dacie Prospektu budzet Projektu Polimery Police szacowany jest na ok. 1,5 mld EUR. Instalacja PDH be¢dzie
docelowo produkowa¢ do ok. 429 tys. ton metrycznych propylenu rocznie metoda katalitycznego odwodornienia
propanu. Instalacja PP bedzie pracowaé na bazie wsadu propylenu dostarczanego z Instalacji PDH, uzupetionego
niewielkg iloscig etylenu dostarczanego bezposrednio z terminalu przeladunkowo-magazynowego i bedzie
produkowac rocznie do ok. 437 tys. ton metrycznych polipropylenu (zaréwno homopolimerdw jak i kopolimerow).

Projekt Polimery Police charakteryzuje si¢ wysokim poziomem konkurencyjnosci wobec innych zaktadoéw
produkcyjnych polipropylenu zlokalizowanych w Europie. Istotng przewaga konkurencyjng Projektu Polimery Police
jest jego lokalizacja umozliwiajaca dostarczanie surowcoéw do produkcji propylenu i polipropylenu z Rosji badz
z Morza Pélnocnego po atrakcyjnych cenach. Ponadto, blisko$¢ rynkow zbytu charakteryzujacych si¢ istotnym
deficytem polipropylenu i niewielkimi mocami produkcyjnymi polipropylenu (Europa Srodkowo-Wschodnia,
Niemcy, Skandynawia) stanowi¢ bedzie istotny atut projektu.

Realizacja Projektu Polimery Police jest prowadzona i nadzorowana przez wykwalifikowang kadre Grupy, posiadajaca
doswiadczenie zardbwno w przygotowywaniu, finansowaniu i realizacji duzych projektow inwestycyjnych, jak rowniez
w ich komercjalizacji.

Historia Projektu Polimery Police

Pierwotna koncepcja Projektu Polimery Police powstata w 2014 roku. Na przestrzeni ostatnich 5 lat, w procesie
przygotowania Projektu Polimery Police przeprowadzono wiele analiz majacych na celu optymalizacje procesu
produkcyjnego pod wzgledem wydajnosci energetycznej, zuzycia surowcow, oddzialtywania na S$rodowisko
i bezpieczenstwa technologicznego.

Poczatkowo Projekt Polimery Police mial na celu budowe instalacji do produkcji propylenu, terminalu przetadunkowo-
magazynowego oraz infrastruktury pomocniczej. W potowie 2017 roku podjeto decyzje o rozszerzeniu planowanej
inwestycji o dodatkowy wezel technologiczny do produkcji polipropylenu. Na decyzj¢ o rozszerzeniu Projektu
Polimery Police kluczowy wplyw miata atrakcyjnos$¢ i stabilno$¢ rynku polipropylenu (produktu koncowego)
izwigzane z tym mniejsze ryzyka biznesowe w poréwnaniu z rynkiem propylenu (pdtproduktu). Opracowano
zaktualizowang koncepcje Projektu Polimery Police oraz wprowadzono niezbgdne zmiany w projekcie terminalu
przetadunkowo-magazynowego i infrastruktury towarzyszace;j.

W ramach przetargu EPC na wykonanie instalacji Projektu Polimery Police w 2017 roku zostata przeprowadzona
preselekcja jakosciowa potencjalnych Wykonawcéw EPC. Na jej podstawie w styczniu 2018 roku podmiotom, ktore
pozytywnie przeszty proces preselekcji udostepniono dokumentacje, ktora stanowita podstawe ztozenia przez nich
w listopadzie 2018 roku wigzacych ofert na wykonanie instalacji wchodzacych w sktad projektu w formule ,,pod klucz”
za ceng ryczattowa.

Na Date Prospektu POLYOLEFINS dokonata ostatecznego wyboru Wykonawcy EPC oraz podpisata z Wykonawca
EPC w dniu 11 maja 2019 r. umowg o kompleksowg realizacj¢ Projektu Polimery Police wedtug formuty ,,pod klucz”
za ceng ryczattowa (zob. ,,Opis dziatalnosci — Istotne umowy — Umowa o kompleksowq realizacj¢ Projektu Polimery
Police”) oraz jest na etapie pozyskiwania finansowania na faze realizacyjna Projektu Polimery Police. Prowadzone sa
takze rozmowy handlowe z potencjalnymi dostawcami surowcow i potencjalnymi odbiorcami produktéw Projektu
Polimery Police.

Harmonogram

W procesie realizacji Projektu Polimery Police nalezy wyodrebni¢ nastgpujace cztery glowne fazy: (i) faza
przygotowania do realizacji, (ii) faza realizacji prac budowlano montazowych, (iii) faza rozruchu oraz (iv) faza
dziatalnos$ci komercyjnej Projektu, przy czym poszczegodlne fazy w pewnym stopniu naktadaja si¢ na siebie. Na Datg
Prospektu Projekt Polimery Police znajduje si¢ w fazie przygotowania do realizacji.

W kazdej z faz prace prowadzone sa w trzech gtownych obszarach: (i) obszar techniczny zwigzany z przygotowaniem
technicznym inwestycji oraz jej realizacjg, w tym projektowaniem, i wyborem Wykonawcy EPC, (ii) obszar
komercyjny zwigzany z zabezpieczeniem dostaw surowcow i1 odbioru produktow, oraz (iii) obszar finansowy zwigzany
z pozyskaniem finansowania na realizacj¢ Projektu Polimery Police od podmiotow zewnetrznych.

Na Datg Prospektu POLYOLEFINS dokonata ostatecznego wyboru Wykonawcy EPC oraz podpisata z Wykonawcg EPC
w dniu 11 maja 2019 r. umowe o kompleksowa realizacj¢ Projektu Polimery Police wedtug formuty ,,pod klucz” za ceng
ryczaltows (zob. ,,Opis dzialalnosci — Istotne umowy — Umowa o kompleksowq realizacjg Projektu Polimery Police™).
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W obszarze handlowym, na Date Prospektu trwaja rozmowy z potencjalnymi odbiorcami oraz dystrybutorami
polipropylenu oraz dostawcami propanu i etylenu. Finalizacja tych rozméw planowana jest przed rozpoczgciem
dziatalnos$ci komercyjnej Projektu Polimery Police.

W obszarze finansowym, na Dat¢ Prospektu prowadzone sa dziatania zmierzajace do pozyskania finansowania
kapitatlowego oraz dluznego na realizacj¢ projektu. Finalizacja rozmow i podpisanie stosownych umow w zakresie
finansowania Projektu Polimery Police planowane jest do konca stycznia 2020 roku. Dnia 19 wrzes$nia 2019 r. Spotka,
Grupa Azoty i POLYOLEFINS podpisaly porozumienie dotyczace warunkéw finansowania kapitalowego (equity)
Projektu Polimery Police z Wykonawcag EPC oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation
(, KIND”). Na podstawie przedmiotowego porozumienia Wykonawca EPC i KIND zobowigzali si¢ do zainwestowania,
bezposrednio lub posrednio, w projekt tacznej kwoty odpowiadajacej réwnowartosci w euro kwoty 130 miln USD
(ok. 500 mln PLN), w tym 73 mln USD przez Wykonawce EPC 1 57 mln USD przez KIND, poprzez wniesienie wkiadow
pieni¢znych na pokrycie podwyzszonego kapitalu zakltadowego POLYOLEFINS. Ponadto, Spoétka, Glowny
Akcjonariusz i POLYOLEFINS podpisaty w dniu 26 kwietnia 2019 r. list intencyjny z Grupa Lotos dotyczacy
potencjalnego zaangazowania Grupy Lotos w finansowanie Projektu Polimery Police w wysokosci do 500 mln PLN.

W obszarze technicznym, zgodnie z ustalonym przez POLYOLEFINS harmonogramem postgpowania, w II kwartale
2022 roku planowany jest rozruch testowy Instalacji PDH i Instalacji PP. Spolka przewiduje, ze Projekt Polimery
Police zostanie w cato$ci zrealizowany w czwartym kwartale 2022 roku.

Zakres Projektu Polimery Police

Projekt Polimery Police obejmuje budowe kompleksu sktadajacego si¢ z Instalacji PDH i Instalacji PP, infrastruktury
logistycznej PP, instalacji pomocniczych i potaczen miedzyobiektowych oraz terminalu przetadunkowo-magazynowego
propanu i etylenu (port gazowy).

Ponizszy schemat przedstawia kluczowe instalacje i przeptywy pomigdzy kluczowymi elementami Projektu Polimery
Police.

Dostawy surowcow Infrastruktura Instalacja PDH Zbiorniki Instalacja PP Infrastruktura Ekspedycja
magazynowa na propylen magazynowa
(terminal w Policach) (polipropylen)
| s
! . 5 ©opojemnosci
gQC 450 t kazdy
‘ TR - 42°C
Statek z propanem Propylen Polipropylen
do 40 000 2 . B HR2 A0 vl 437 000 t/rok PrGHUKE: iizBiny
do22 000 t ; D = 30 000 t
Wodor .
Dostawy propanu —
500 000 t/rok Thiorniki na propan 17 000 t/rok | Ibiorniki na propylen :
[14 000 m?]
[80 000 m?] Gaz opalowy ! ! ;
53 000 t/rok Palety Ekspedycja

22 000 t polipropylenu

do 437 000 t/rok

Statek z etylenem

da 10 000 m?*
doto 5000t

Dostawy etylenu

fﬁﬁp ; T RN
; -104°C ;

Ibiornik na etylen
[12 000 m?]

Propylen

Kontenery
4500 t

13 000 t/rok

Zrédlo: Grupa.

Instalacja PDH

Instalacja PDH stuzy¢ bedzie do prowadzenia procesu katalitycznego odwodornienia propanu, w ramach ktorego
produkowany bedzie propylen o jakos$ci polimerowej, tj. taki ktorego czysto§¢ umozliwia bezposrednie wykorzystanie do
syntezy polipropylenu. Roczna wydajnos¢ Instalacji PDH wyniesie maksymalnie ok. 429 tys. ton propylenu. Produktami
ubocznymi procesu odwodornienia propanu jest wodor, ktory bedzie wykorzystywany w instalacjach do produkcji
amoniaku Spoélki oraz gaz opatowy zuzywany wewnetrznie w procesach technologicznych Projektu Polimery Police.
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Po przeprowadzeniu szczegdétowych analiz dostgpnych licencji, Grupa zdecydowala si¢ na wybor technologii Oleflex,
dostarczanej przez globalnego dostawce innowacyjnych technologii przemystowych, amerykanska firm¢ UOP
nalezaca do koncernu Honeywell.

Dzieki niskiemu zuzyciu surowcow (ok.1,2 tony propanu na tong propylenu) technologia Oleflex ma zapewni¢ Grupie
niskie koszty operacyjne zwigzane z wytwarzaniem propylenu. Jednoczes$nie, Grupa bedzie mogta wykorzystaé¢ do
komponowania gazu opatlowego odzyskane w procesie lekkie wegglowodory (okoto 53 tys. ton rocznie), zmniejszajac
w ten sposob konieczno$¢ doprowadzenia dodatkowej energii (gaz ziemny) oraz koszty z tym zwiazane. Dodatkowo,
technologia Oleflex zapewnia uzycie wysoce aktywnego i stabilnego katalizatora nowej generacji, o obnizongj
zawartosci platyny, co przektada si¢ na nizsze koszty inwestycyjne, a w przysztosci takze operacyjne.

W ocenie Zarzadu, technologia Oleflex zagwarantuje Grupie dostep do najnowocze$niejszych obecnie rozwigzan
w ramach Projektu Polimery Police, zapewniajac przy tym efektywno$¢ ekonomiczng, ograniczenie negatywnego
oddziatywania na §rodowisko oraz bezpieczenstwo procesowe.

Instalacja PP

Instalacja PP stuzy¢ bedzie do produkeji polipropylenu, bedacego jednym z najbardziej powszechnych na $wiecie
polimerow, powstajagcym w procesie polimeryzacji propylenu. Roczna wydajnos¢ Instalacji PP pozwoli na produkcje
do ok. 437 tys. ton polipropylenu — zar6wno homopolimerow jak i kopolimeréow — przy czym produkcja kopolimeréw
wymagaé bedzie zastosowania w procesie produkcyjnym, poza propylenem z Instalacji PDH, takze pewnych ilosci
etylenu.

Po przeprowadzeniu szczegotowych analiz dostgpnych licencji, Grupa zdecydowatla si¢ na wybor technologii Unipol
dostarczanej przez amerykanska firme Grace. Technologia ta bazuje na polimeryzacji propylenu w fazie gazowe;j i daje
mozliwo$¢ wytwarzania w prosty i ekonomiczny sposob szerokiej gamy typow polipropylenu najwyzszej jakosci.
Technologia Unipol umozliwia wytwarzanie roznych produktéw o powtarzalnej jakosci i jednorodnoéci. Jednoczesnie,
technologia ta daje mozliwos¢ produkcji bardziej zaawansowanych rodzajow polipropylenu w razie pojawienia si¢
takiego zapotrzebowania na rynku.

W ocenie Zarzadu, technologia Unipol umozliwi Grupie produkcje¢ polipropylenu przy zastosowaniu najnowszych
katalizatorow polimeryzacji, zapewniajacych klientom koncowym produkt o najwyzszej czystosci przy zachowaniu
niskiej emisyjnosci procesu produkcji.

Pozostala infrastruktura

Na pozostalg infrastrukture Projektu Polimery Police skladaja si¢: (i) infrastruktura logistyczna PP, stanowigca obszar
magazynowania, logistyki i wysyltki polipropylenu; (ii) terminal przetadunkowo-magazynowy, shuzacy do roztadunku
i magazynowania propanu i etylenu ze statkbw morskich (iii) instalacje pomocnicze 1 systemy polaczen
miedzyobiektowych, przeznaczone do zabezpieczenia dostgpnosci niezbednych mediow 1 przesylu surowcow
wymaganych dla pracy Instalacji PDH, Instalacji PP oraz infrastruktury logistycznej PP i terminalu przetadunkowo-
magazynowego. Dodatkowo, w zwiazku z realizacja Projektu Polimery Police, niezbedne bedzie poniesienie naktadow
inwestycyjnych na dostosowanie cz¢sci instalacji nalezacych do Spétki. Inwestycje te dotyczy¢ bedg m.in. dostosowania
infrastruktury energetycznej do potrzeb instalacji PP i PDH (budowa nowego glownego punktu zasilania), podniesienia
bezpieczenstwa w zakresie ochrony przeciwpozarowej oraz ograniczenia negatywnego oddziatywania na $rodowisko
istniejacych i1 planowanych instalacji Spotki i POLYOLEFINS. W zwiazku z realizacja Projektu Polimery Police
realizowane jest takze poglebienie istniejacego Kanatu Polickiego w celu umozliwienia prowadzenia dostaw surowcow
statkami. Niezaleznie realizowany jest projekt poglebiania toru wodnego Swinoujécie-Szczecin.

Synergie Projektu Polimery Police 7 Grupg

Projekt Polimery Police zapewni szereg synergii z istniejacg infrastrukturg Grupy. Synergie te obejmuja dostarczanie
mediow dla Projektu (energii elektrycznej, pary, wody demineralizowanej itp.) oraz ushug (np. oczyszczania $ciekow),
co powinno przetozy¢ si¢ na relatywnie nizsze koszty inwestycyjne. Jednoczesnie Spdtka bedzie odbiorcg wodoru
powstalego w procesie odwodornienia propanu na instalacji PDH (ok. 17 tys. ton rocznie). Wodor ten bedzie
wykorzystywany przez Spotke w instalacjach amoniaku zamiast stosowanego obecnie gazu ziemnego.

Korzystna strategicznie lokalizacja

Instalacje zaprojektowane w ramach Projektu Polimery Police zlokalizowane beda na terenie istniejacego zaktadu
przemystowego Spotki. Budowa nowego obiektu petrochemicznego na terenie istniejagcego kompleksu umozliwi

43



POLYOLEFINS budowe potaczen integrujacych nowe instalacje z istniejaca infrastruktura Grupy, dzieki czemu
mozliwe bedzie wykorzystanie istniejacej infrastruktury zewnetrznej, w szczegdlnosci drogowe;j i kolejowej w ramach
realizowanego projektu. Ponadto, istotnym znaczeniem dla ekonomiki Projektu Polimery Police jest dostep do Morza
Battyckiego poprzez kanal Szczecin-Swinoujécie, dajacy Projektowi Polimery Police istotng przewage logistyczng
w dostgpie do surowcow z Rosji badz z Morza Péinocnego, po atrakcyjnych cenach, statkami o fadownosci do 22.000
dwt. Ponadto, ze wzgledu na bliskos¢ geograficzng rynkéw zbytu charakteryzujacych sie istotnym deficytem
i niewielkimi mocami produkcyjnymi polipropylenu (Europa Srodkowo-Wschodnia, Niemcy, Skandynawia), Projekt
Polimery Police uzyska istotng przewage w stosunku do konkurencji w regionie, w dostepie do bezposrednich
odbiorcow polipropylenu.

Ponizsza mapa przedstawia planowang lokalizacje poszczegdlnych elementdéw infrastruktury sktadajacej si¢ na Projekt
Polimery Police.

1. Terminal przetadunkowo-magazynowy; 2. Instalacja PDH, 3. Magazyny propylenu i terminal ekspedycyjno-importowy (kolej); 4. Instalacja PP;
5. Infrastruktura logistyczna PP; 6. Rurociggi przesylowe.

W dalszym ciggu Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do przeniesienia posiadanych przez Spoétke praw do
nieruchomos$ci, na ktoérych realizowany bedzie Projekt Polimery Police na rzecz POLYOLEFINS. Czgs¢
nieruchomos$ci jest juz w posiadaniu POLYOLEFINS, dla czgéci Spoltka pozyskata juz wymagane decyzje
korporacyjne i jest na etapie sporzadzania uméw kupna-sprzedazy.

Instalacja PDH, instalacja PP, infrastruktura logistyczna PP i instalacje pomocnicze bgda potozone w istniejacych
ramach obszaru przemystowego Spotki. Powierzchnia dzialek, na ktoérej beda wybudowane wyzej wymienione
instalacje wynosi 35,25 ha. Na Date Prospektu POLYOLEFINS jest uzytkownikiem wieczystym dziatek o powierzchni
28,69 ha. Zanim rozpocznie si¢ faza budowy POLYOLEFINS zamierza naby¢ dodatkowe 6,56 ha.

Terminal przetadunkowo-magazynowy zostanie zlokalizowany obok Kanatu Polickiego na Odrze Zachodniej, na pétnoc
od portu morskiego Police (9,06 ha). POLYOLEFINS posiada prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowego terenu.
Terminal begdzie potaczony z instalacja PDH i instalacja PP za posrednictwem rurociagow i estakad o dhugosci okoto
4,5 km. Dla przedmiotowych instalacji ustanawiana jest stuzebno$¢ przejazdu i przesytu przez dziatki Spoiki.

Surowce

Propan

Propan jest bezbarwnym gazem skroplonym, nalezacym do gazow tatwo palnych. Propan jest wytwarzany jako
produkt uboczny w procesach przetwarzania gazu ziemnego oraz wydobycia ropy naftowe;.

Rozwoj produkcji gazu tupkowego w Stanach Zjednoczonych w istotny sposob wplynat na zwigkszenie globalnej
produkcji propanu. Ponad 40% propanu produkowanego globalnie jest wykorzystywane na potrzeby grzewcze
w sektorze mieszkaniowym, natomiast drugim najwigkszym obszarem zastosowania jest sektor chemiczny. W tym
obszarze, propan jest wykorzystywany gtéwnie jako surowiec do produkcji etylenu oraz propylenu w instalacjach
odwodornienia propanu (ang. Propane Dehydrogenation, PDH).

Swiatowy handel propanem prowadzony jest gtéwnie droga morskg, natomiast wewnatrz ladu droga kolejowa,
rurociggami lub autocysternami. Sposéb kontraktacji tego surowca jest zréznicowany w poszczegdlnych czgséciach
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$wiata, przy czym standardowe miedzynarodowe umowy zawierane sa3 w walucie USD, na okres okoto 1-2 lat
(w zwiazku z wysoka dostgpnoscia propanu, zawieranie umow dlugoterminowych nie jest obecnie powszechna
praktyka rynkowa). W przypadku odbiorcéw konsumujacych mniejsze wolumeny propanu, mozliwe jest nabywanie
surowca na rynku spotowym.

W Projekcie Polimery Police propan bedzie przerabiany w instalacji PDH na propylen. Technologia PDH wymaga propanu
o wysokiej czystosci. Zostanie ona zapewniona przez odpowiednie systemy do oczyszczania propanu uj¢te w budzecie
projektu, wiec surowiec ten bedzie mogt by¢ dostarczany do instalacji PDH z r6znych zrédet bez istotnych wymagan co
do jego jakosci. Laczne roczne zapotrzebowanie Projektu Polimery Police na propan wyniesie ok. 500 tys. ton.

Etylen

Etylen wytwarzany jest w procesie krakingu parowego weglowodoréw i jest jednym z kluczowych surowcow
podstawowych wykorzystywanych w przemysle chemicznym. Globalny popyt na etylen jest zdominowany przez
zapotrzebowanie do produkcji polietylenu.

W Projekcie Polimery Police etylen wykorzystywany bedzie jako surowiec dodatkowy przy produkcji kopolimerow,
przy czym zapotrzebowanie na ten produkt w ramach Projektu Polimery Police bedzie niewielkie (okoto 13 tys. ton
rocznie, w zaleznosci od struktury produktowej, co odpowiada za mniej niz 0,1% lacznej produkciji w Europie). Etylen
bedzie pozyskiwany przez Grupg w ramach transakcji na rynku spotowym, co jest standardowym postgpowaniem
w przypadku odbiorcéw o niskim zapotrzebowaniu na ten surowiec. Standardowe kontrakty na zakup etylenu zawierane
sa w EUR (w przypadku rynku europejskiego) lub USD (w przypadku pozostatych transakcji migdzynarodowych).

Produkty

Polipropylen

Polipropylen jest podstawowym tworzywem sztucznym, ktére w pordwnaniu z innymi tworzywami sztucznymi,
charakteryzuje si¢ najwyzszym zapotrzebowaniem w skali globalnej. Zgodnie z danymi POLYOLEFINS, w 2017 roku
polipropylen stanowit 23% $wiatowego rynku tworzyw sztucznych, a §wiatowe zapotrzebowanie na ten produkt
w 2017 roku wynosito 80 min ton.

Ze wzgledu na swoje wlasciwoscei (m.in. wytrzymato$é temperaturowa, chemiczna, niskg gestosé, transparentnosc),
polipropylen jest powszechnie wykorzystywanym tworzywem w wigkszosci galezi gospodarki, w tym w sektorze
opakowaniowym, tekstylnym, motoryzacyjnym czy tez budowlanym. Mnogos¢ mozliwosci wykorzystania
polipropylenu zabezpiecza producentow tego tworzywa przed ryzykiem wahan koniunktury w réznych sektorach,
poniewaz w razie zmniejszenia zapotrzebowania na polipropylen w ramach jednego sektora stosunkowo tatwo mozna
przekierowaé produkt odbiorcom z innych branz. W poréwnaniu z innymi tworzywami sztucznymi, polipropylen jest
jednym z najbardziej przyjaznych s$rodowisku, neutralnych chemicznie produktéw, sktadajacych si¢ wylacznie
z wodoru oraz wegla. Dla porownania, inne powszechnie wykorzystywane tworzywo, tj. PVC sklada si¢ z chloru
klasyfikowanego jako substancja niebezpieczna dla srodowiska.

Polipropylen jest produkowany w wyniku tzw. polimeryzacji propylenu, przy czym mozliwa jest rowniez
polimeryzacja z udzialem innych monomerow, ktéra pozwala otrzymaé tworzywa o pozadanych wilasciwosciach
fizyko-chemicznych (np. polimeryzacja propylenu i etylenu, prowadzaca do otrzymania kopolimerow). W ramach
Projektu Polimery Police, spotka POLYOLEFINS bedzie miata mozliwo$¢ produkcji zaré6wno homopolimeréow jak
i kopolimerow, co umozliwi Grupie dostosowanie si¢ do ewentualnych zmian potrzeb odbiorcow koncowych.

Grupa zaktada, ze roczna produkcja polipropylenu w ramach Projektu Polimery Police si¢gac bedzie do ok. 437 tys.
ton kilkudziesigciu réznych typow polipropylenu, charakteryzujacych si¢ najwigckszym zapotrzebowaniem ze strony
odbiorcow koncowych.

Propylen (polprodukt)

Glownym zrodlem produkcji propylenu sg instalacje krakingu parowego, krakingu katalitycznego FCC oraz instalacje do
produkcji celowej, np. odwodornienia propanu (PDH). Rozwoj rynku gazu tupkowego w Stanach Zjednoczonych istotnie
wplynat na globalng podaz etanu, czynigc ten produkt konkurencyjnym surowcem wykorzystywanym w procesie
krakingu. Kraking bazujacy na etanie pozwala na produkcj¢ wigkszego wolumenu etylenu, ograniczajac tym samym
produkcje propylenu begdacego produktem ubocznym w tym procesie. Tym samym, zaspokojenie zapotrzebowania
rynkowego na propylen musi by¢ pokrywane poprzez inwestycje w instalacje do jego celowej produkcji, np. PDH.
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W rezultacie, podaz propylenu z produkcji celowej propylenu z Instalacji PDH stale wzrasta od 2008 r. Prognozowany
jest rowniez wzrost podazy w kolejnych latach.

Propylen jest jednym z kluczowych produktow bazowych wykorzystywanych w sektorze chemicznym do wytwarzania
kilkunastu zaawansowanych produktow. Gléwna pochodna, produkowang na bazie propylenu, jest polipropylen,
ktorego produkcja w 2017 roku wigzata si¢ z wykorzystaniem 65% globalnego wolumenu propylenu (dane
POLYOLEFINS).

W ramach Projektu Polimery Police propylen wytwarzany bedzie w instalacji PDH w procesie odwodornienia propanu.
W Grupie Azoty propylen wykorzystywany jest obecnie w Grupie Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. do
produkcji alkoholi OXO. W przypadku wystapienia przejSciowych problemoéw technicznych badz planowych
przegladéw technicznych instalacji PP, bedzie istniata mozliwo$¢ sprzedazy propylenu do Grupy Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A. badZ na rynku do odbiorcéw spoza Grupy Azoty. Istnieje rowniez mozliwos¢ dostarczenia
do Instalacji PP propylenu zakupionego na rynku, jesli pojawi si¢ taka potrzeba, np. w okresach planowanych lub
nieplanowanych przestojow Instalacji PDH.

Sprzedaz

W ramach Projektu Polimery Police przewiduje si¢ wytwarzanie zar6wno homopolimerdéw, jak i kopolimerow,
w roznych typach dostosowanych do potrzeb odbiorcow koncowych. Struktura zapotrzebowania na poszczegdlne
rodzaje polipropylenu jest zréoznicowana w zaleznosci od regionu. W Europie Zachodniej i Centralnej udzial
homopolimerdw jest istotnie nizszy niz na $§wiecie, przy jednoczesnym wigkszym popycie na kopolimery. Rynek
europejski, charakteryzuje si¢ znaczacym deficytem w zakresie dostepnosci polipropylenu. Wedtug szacunkéw Grupy
do 2022 roku okoto 3 mln ton polipropylenu bedzie importowanych na rynek europejski. W konsekwencji spotka
POLYOLEFINS planuje skoncentrowac swoja sprzedaz polipropylenu na rynku europejskim.

Ze wzgledu na lokalizacj¢ planowanych Instalacji PDH i Instalacji PP, do kluczowych potencjalnych rynkéw docelowych
POLYOLEFINS zaliczone zostaty Polska, Niemcy, Austria, Szwajcaria, Czechy, Stowacja, Wegry, kraje skandynawskie.
Strategia sprzedazowa zaktada prowadzenie bezposredniej sprzedazy do $rednich i duzych odbiorcow ze wspomnianych
kluczowych rynkéw docelowych. Z kolei ewentualna sprzedaz produktu do matych odbiorcow oraz na oddalone rynki
(transport morski bliskiego zasi¢gu), bedzie obstugiwana glownie przez dystrybutorow oraz agentow.

Na Date Prospektu trwaja rozmowy z potencjalnymi odbiorcami oraz dystrybutorami polipropylenu, ktore
potwierdzajg istotne zapotrzebowanie na ten material. POLYOLEFINS na Date Prospektu podpisata z dystrybutorami
i odbiorcami koncowymi szereg listow intencyjnych na odbior polipropylenu po rozpoczeciu dziatalnosci operacyjne;j.
Zgodnie z obecng praktyka rynkowa zakupy polipropylenu dokonywane s3 na podstawie kontraktow
krotkoterminowych. Ceny produktu w takich kontraktach bazuja na odpowiednich indeksach cenowych polipropylenu
z dyskontem do ceny okreSlonej w indeksie, przy czym szczegdtowe warunki negocjowane sg indywidualnie
w zalezno$ci od rodzaju produktu, wolumenu odbioru, warunkéw dostaw, etc.

Ceny polipropylenu, propylenu i propanu zmieniaja si¢ wedtug podobnych trendéw cenowych, chociaz korelacja nie
jest tak silna i zdarzaty si¢ sytuacje, w ktorych w zwigzku z tym rozpigtosé cenowa (tzw. spread) propanu, propylenu
i polipropylenu powigkszata si¢ lub zmniejszata w wyniku warunkow szczegolnie wptywajacych na jeden rynek.
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Ponizszy wykres przedstawia historyczny spread pomigdzy ceng propanu i polipropylenu w latach 2000-2018.

Spread PP Propylene Propane (uso/t) (%) PP europe converted from Euro to USD
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Zrédlo: Spéika.

Logistyka sprzedazy produktoéw wytwarzanych w ramach Projektu Polimery Police, prowadzona bedzie w oparciu
o dedykowang infrastrukture logistyczng PP stanowiaca istotng cz¢$¢ infrastruktury towarzyszacej Projektu Polimery
Police. Transport polipropylenu bedzie si¢ odbywat w wigkszosci droga ladowg luzem (w silosach) lub na paletach
(pakowany w torbach), jak réwniez drogg morska w kontenerach.

Kadra

W celu zapewnienia powodzenia w realizacji oraz komercjalizacji Projektu Polimery Police spotka POLYOLEFINS
pozyskatla dla kluczowych stanowisk i obszarow dziatalno§ci POLYOLEFINS najwyzszej klasy specjalistow. Wsrod
kadry zarzadzajacej znajduja si¢ wykwalifikowani profesjonalisci z unikalnym doswiadczeniem w realizacji duzych
projektow inwestycyjnych w strukturze finansowania typu project finance. Specjalici zaangazowani w Projekt
Polimery Police zdobywali swoje do§wiadczenie w czotowych polskich spotkach chemicznych i petrochemicznych,
w tym w spotkach z Grupy Azoty, PKN Orlen, Grupie Lotos, Polskie LNG i KGHM oraz w czotowych polskich
instytucjach finansowych. Ponadto spotka POLYOLEFINS zatrudnita eksperta z szerokim doswiadczeniem w handlu
poliolefinami zdobytym na wysokich stanowiskach kierowniczych w $wiatowych firmach dzialajacych w branzy
tworzyw sztucznych.

Wsrod  projektow  inwestycyjnych o znacznej wartosci realizowanych wczesniej przez czlonkow kadry
POLYOLEFINS mozna wyrdzni¢ m.in. (i) realizacj¢ inwestycji KGHM w odkrywkowej kopalni Sierra Gorda oraz
modernizacj¢ zaktadu pirometalurgicznego, (ii) projekty inwestycyjne Grupy Lotos, w tym zakonczony w 2011 r.
Program 10+, ktory byt najwigkszym przemystowym projektem inwestycyjnym w Polsce w ostatnim dziesiecioleciu
pod wzgledem poniesionych naktadow inwestycyjnych (kwota naktadow wyniosta 1,43 mld EUR) i ktory miat na celu
modernizacje¢ rafinerii Grupy Lotos, czy tez Projekt EFRA polegajacy na budowie instalacji opéznionego koksowania
i instalacji towarzyszacych, (iii) przygotowanie koncepcji rozbudowy Terminala LNG, oraz (iv) Baltic Pipe, dotyczacy
utworzenia nowego korytarza dostaw gazu na rynku europejskim.
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Strategia realizacji Projektu Polimery Police

Projekt Polimery Police jest kluczowa inwestycja realizowana przez Grup¢ w ramach Strategii na lata 2013-2020
Grupy Azoty (zob. ,,Opis dziatalnosci — Strategia™).

Ze wzgledu na wielkos¢ 1 ztozono$¢ Projektu Polimery Police przyjeto, ze bedzie on realizowany w ramach jednego
kontraktu w tzw. formule EPC LSTK (ang. Engineering, Procurement and Construction Lump Sum Turn Key).
Przyjeta formuta zaklada, ze Wykonawca EPC zobowigzuje si¢ dostarczy¢ dana instalacj¢ wedhug okreslonego
harmonogramu za stala cen¢. Umozliwia to okreslenie poziomu naktadéw inwestycyjnych na bardzo wezesnym etapie
realizacji projektu, tj. bezposrednio po udzieleniu zamowienia w trybie kontraktu EPC. Wykonawca EPC przygotuje
projekt budowlany oraz zobowigzany bedzie uzyskaé wszelkie decyzje administracyjne i zgody niezb¢dne do realizacji
Projektu Polimery Police, za wyjatkiem decyzji juz uzyskanych przez POLYOLEFINS. Wykonawca EPC ponosi¢
bedzie koszty nabycia wszystkich materialow i urzadzen koniecznych do dostarczenia wszystkich zaplanowanych
elementdéw projektu. Ponadto Wykonawca EPC zagwarantuje osiagni¢cie i utrzymanie przez instalacje wszystkich
parametrow okre§lonych w kontrakcie EPC. Wykonawca EPC przyjmuje na siebie ryzyko zwiazane z wykonaniem
inwestycji zgodnie z ustalonym harmonogramem. Ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny materialow, kosztow
pracowniczych i wahania kursu walut rowniez obcigzaja Wykonawce EPC. Wymienione powyzej ryzyka zostaty
uwzglednione w kwocie wynagrodzenia zaoferowanego przez Wykonawce EPC. Strategia realizacji Projektu
Polimery Police w formule EPC LSTK zapewnienia wysokie bezpieczenstwo powodzenia realizacji zaplanowanej
inwestycji. Jednocze$nie opisana struktura kontraktu z Wykonawcg EPC jest typowa strukturg kontraktu
w inwestycjach realizowanych w formule project finance.

W ramach nadzoru nad realizacja Projektu Polimery Police, Grupa zamierza korzysta¢ ze wsparcia zewnetrznej firmy
inzynieryjnej w roli inzyniera kontraktu (tzw. PMC). Na Date Prospektu POLYOLEFINS dokonata wyboru podmiotu
majacego swiadczy¢ ustugi PMC, tj. konsorcjum sktadajace si¢ z nastepujacych spotek: ILF Consulting Engineers
Polska sp. z 0.0. oraz ILF Consulting Engineers Austria GmbH. W dniu 3 czerwca 2019 r. zostata zawarta umowa
o $wiadczenie ushug inzyniera kontraktu dla Projektu Polimery Police pomiedzy POLYOLEFINS a PMC. Konsorcjum
to bedzie odpowiedzialne za nadzér nad postgpem prac budowlano-montazowych, aspektami BHP, weryfikacje
harmonograméw, wydatkowanie srodkow i za raportowanie do POLYOLEFINS wymienionych w umowie kwestii
przez caty okres realizacji projektu. Ponadto, od trzeciego kwartatu 2018 roku POLYOLEFINS wspolpracuje z firma
KTI Poland S.A., petnigca funkcje tzw. Biura Wsparcia Technicznego. Na etapie wyboru ofert EPC, Biuro Wsparcia
Technicznego wspierato POLYOLEFINS w ocenie aspektow technicznych otrzymanych ofert. Na dalszych etapach
realizacji Projektu Polimery Police Biuro Wsparcia Technicznego bedzie takze odpowiedzialne miedzy innymi za
weryfikacje dokumentacji technicznej sporzadzonej przez Wykonawce EPC oraz za weryfikacje testow urzadzen
i instalacji w trakcie realizacji projektu.

Wybér wykonawcy EPC

Na Date Prospektu POLYOLEFINS dokonata ostatecznego wyboru Wykonawcy EPC oraz podpisata z Wykonawca EPC
w dniu 11 maja 2019 r. umowe o kompleksowa realizacj¢ Projektu Polimery Police wedtug formuty ,,pod klucz” za ceng
ryczaltows (zob. ,,Opis dzialalnosci — Istotne umowy — Umowa o kompleksowq realizacjg Projektu Polimery Police”™).

Wykonawca EPC, tj. spotka Hyundai Engineering Co. Ltd. (,, HEC”), wchodzi w sktad grupy kapitalowej Hyundai
Motor Group. HEC jest grupa zatozong w 1974 roku specjalizujaca si¢ w kompleksowej realizacji inwestycji
infrastrukturalnych obejmujacych caly cykl realizacji projektu, m.in. studium wykonalnosci, podstawowe
i szczegblowe projekty, rozruch, eksploatacje, konserwacje¢ instalacji. HEC $wiadczy kompleksowe ustugi
inzynieryjne i budowlane przede wszystkim dla projektow infrastrukturalnych, HEC posiada duze doswiadczenie
w realizacji projektow o zblizonej specyfice do Projektu Polimery Police.

Utrzymanie i remonty

Za biezace funkcjonowanie instalacji Projektu Polimery Police oraz ich utrzymanie odpowiedzialne beda dedykowane
dla Instalacji PDH i PP departamenty POLYOLEFINS. POLYOLEFINS zaktada, ze remonty instalacji beda zlecane
podmiotom zewngtrznym. Zaklada si¢, Ze remonty postojowe Instalacji PDH i Instalacji PP beda odbywac si¢
cyklicznie co trzy lata i beda wiazaly si¢ z przestojami pracy Instalacji PDH i Instalacji PP na okoto 45 dni.
Czgstotliwos¢ remontow wynika z zaktadanej Zywotnosci katalizatorow uzywanych w Instalacji PDH jak rowniez ma
na celu minimalizacj¢ ryzyka wystapienia awarii instalacji pomi¢dzy remontami postojowymi.
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Zalozenia biznesowe Projektu Polimery Police

Zaktadany poziom sprzedaZy polipropylenu i innych produktow

Glownym strumieniem przychoddéw Projektu Polimery Police beda przychody ze sprzedazy polipropylenu. Szacowany
przez Zarzad poziom przychoddéw ze sprzedazy polipropylenu, po osiggnigciu pelnej komercjalizacji Projektu
Polimery Police, powinien wynie$¢ ok. 685 min USD (ok. 97% lacznych przychodow POLYOLEFINS). Podstawa
tych szacunkéw sg zatozenia cenowe oraz zaktadany wolumen produkcji (do ok. 437 tys. ton rocznie). Dodatkowy
strumien przychodow POLYOLEFINS ma stanowi¢ sprzedaz wodoru, bedacego produktem ubocznym procesu
produkcji propylenu w ramach Instalacji PDH (ok. 3% tacznych przychodow POLYOLEFINS). Zarzad przewiduje,
ze sprzedaz ta bedzie realizowana do Spotki. W przypadku wystapienia zaktocen w instalacji PP przewidziana jest
mozliwos¢ sprzedazy propylenu produkowanego w Instalacji PDH.

Koszty operacyjne POLYOLEFINS

Wedhug szacunkéw Grupy kluczowa pozycja kosztow operacyjnych Projektu Polimery Police beda zakupy surowcow
(gtéwnie propanu, ktorego koszt zakupu bedzie odpowiadac¢ za okoto potowe catkowitych operacyjnych kosztow
gotowkowych Projektu) i energii. Inne istotne pozycje kosztow operacyjnych stanowi¢ beda ushugi zewnetrzne i koszty
wynagrodzen. Ponadto, wedtug przyjetych przez Grupe zatozen, w POLYOLEFINS zatrudnionych bedzie tacznie
ok. 385 osob, z czego okoto 75% stanowi¢ beda pracownicy operacyjni. Pozostata cz¢$¢ personelu bedzie zatrudniona
w administracji 1 innych obszarach.

Naktady inwestycyjne

Prace przygotowawcze nad realizacja Projektu Polimery Police trwaja od momentu realizacji studium wykonalno$ci
kompleksu PDH w 2014 roku. Od tego czasu ponoszone sg wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektu.

Na Date Prospektu, szacowany budzet realizacji Projektu Polimery Police wynosi ok. 1,5 mld EUR, z czego ok. 1,2
mld EUR stanowi¢ beda naklady inwestycyjne (wynagrodzenie Wykonawcy EPC, zakupy licencji, prace
przygotowawcze, skapitalizowane koszty wynagrodzen itp.). Na pozostatg kwote sktadaé si¢ beda nieskapitalizowane
koszty funkcjonowania POLYOLEFINS, koszty finansowe w okresie budowy oraz zaktadane rezerwy na obshuge
zadluzenia 1 na ewentualne przekroczenie kosztéw realizacji projektu. Ponadto, w zwiazku z realizacja Projektu
Polimery Police Spotka poniesie bezposrednio naktady inwestycyjne zwigzane z budows infrastruktury towarzyszace;j.
Dla inwestycji zidentyfikowanych na chwil¢ obecna jako $cisle zwiazane z Projektem Polimery Police, naktady
szacowane s3 aktualnie na okoto 95,4 min PLN, przy czym zaklada si¢, ze cata ta kwota (tj. okoto 95,4 mln PLN)
bedzie pochodzita z wpltywow z Oferty.

Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace naktadow inwestycyjnych zwigzanych z realizacja Projektu
Polimery Police.

WykKkorzystanie Srodkow

(min EUR) (%)
Naktady inwestycyjne 1.158,4 76
Rezerwy i koszty w okresie budowy, w tym finansowania 364,1 24
Razem 1.522,7 100

Zrédlo: Grupa.

Zaktadany na Date Prospektu harmonogram realizacji Projektu Polimery Police przewiduje, ze glowne prace realizacyjne
rozpoczng si¢ po uzyskaniu pozwolen na budowe w pierwszym kwartale 2020 roku, przy czym za uzyskanie pozwolen
na budowe odpowiedzialny bedzie Wykonawca EPC. Realizacja wigkszo$ci prac wdrozeniowych, a co za tym idzie
wiekszos$¢ wydatkow zwigzanych z realizacjg Projektu Polimery Police przewidywana jest na lata 2020-2022.

Struktura finansowania

Ogolna struktura finansowania

Na Date Prospektu catkowite zapotrzebowanie na finansowanie Projektu Polimery Police wynosi ok. 1,5 mld EUR,
co, przy przyjetych przez POLYOLEFINS kursach EUR/PLN na okres budowy (EUR/PLN 4,65) oraz zatozeniach
makroekonomicznych Grupy na okres operacyjny, wynosi ok. 7,1 mld PLN. Ostateczna struktura zrédel finansowania
Projektu Polimery Police zostanie ustalona po przeprowadzeniu negocjacji z instytucjami finansowymi.
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W Dacie Prospektu Grupa zaktada finansowanie Projektu Polimery Police w formule project finance z wykorzystaniem:
(i) wktadu wilasnego w formie wplat na kapitat zaktadowy i pozyczek podporzadkowanych i (ii) dlugu bankowego,
w strukturze nie mniej niz 40% wktadu wlasnego do nie wigcej niz 60% finansowania dtuznego.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat planowanych na Date¢ Prospektu zrodet finansowania Projektu
Polimery Police.

Zroédla finansowania

(min EUR) (%)
Wkiad wiasny 609,1 40
Kredyt uprzywilejowany terminowy 913,6 60
Razem 1.522,7 100

Zrédlo: Grupa.
Struktura finansowania Projektu Polimery Police opisana na Date Prospektu moze ulec zmianie, mi¢dzy innymi pod

wplywem zmian szacunkéw naktadéw inwestycyjnych. Spotka moze zdecydowaé takze o pozyskaniu innych form
finansowania na realizacj¢ Projektu Polimery Police.

Finansowanie wktadu wlasnego

Na Date¢ Prospektu zapotrzebowanie na wktad wlasny w strukturze finansowania wynosi ok. 610 mln EUR, tj. ok. 2,8
mld PLN przy przyjetych przez POLYOLEFINS wewn¢trznych zatozeniach dotyczacych prognoz walutowych
EUR/PLN w okresie budowy na $rednim poziomie 4,65. Na Datg Prospektu kapitat zaktadowy POLYOLEFINS wynosi
ok. 467,3 mIn PLN i stanowi on cato$¢ dotychczas wniesionych srodkéw na finansowanie Projektu Polimery Police, co
implikuje konieczno$¢ pozyskania dodatkowego wktadu wiasnego w POLYOLEFINS na poziomie ok. 2,3 mld PLN.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze koszty Projektu Polimery Police bgedg ponoszone w przewazajacej mierze w EUR i USD,
z czego wynika, ze finalne zapotrzebowanie na kapitat w polskich ztotych, jak i udzial Spotki w kapitale zaktadowym
POLYOLEFINS bedzie zalezal od faktycznie zrealizowanych kursow walutowych zwigzanych z przewalutowaniem
wkladu kapitatowego akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym kwota finansowania kapitalowego Projektu Polimery Police
oraz udziat Spotki w POLYOLEFINS moga by¢ inne niz przedstawione w akapicie powyzej. Zwracamy uwage, ze kursy
EUR/PLN obserwowane od 20 wrzes$nia 2019 r. do 21 pazdziernika 2019 r. wyniosty $rednio 4,34. Przyjecie do obliczenia
wymaganego poziomu kapitatow wiasnych kursu EUR/PLN na powyzszym poziomie skutkowatoby istotnie nizszym
zapotrzebowaniem na kapitat i jednoczesnie wyzszym udziatem Spotki w kapitale zaktadowym POLYOLEFINS.

Ponizsza tabela przedstawia informacje aktualne na Date Prospektu na temat planowanych zrodet wktadu wilasnego
niezbednego do sfinansowania Projektu Polimery Police, przy zatozeniu pozyskania wptywow z Oferty w kwocie brutto
do 1.122 mln PLN. Zalozeniem Projektu Polimery Police jest cze$ciowe lub catkowite finansowanie pozostatego wkladu
wlasnego potrzebnego do sfinansowania Projektu Polimery Police w formie pozyczek podporzadkowanych (zob.
»Wykorzystanie wplywow z Oferty-Wykorzystanie wplywow z Oferty’””) w takiej proporcji aby udziat w kapitale zaktadowym
poszczegodlnych inwestorow w POLYOLEFINS odzwierciedlat ich udziat we wktadzie wlasnym do POLYOLEFINS
(4. srodkach wnoszonych do POLYOLEFINS w formie kapitatu zaktadowego i w formie pozyczek podporzadkowanych).

Zgodnie z obecnymi zalozeniami, po przeprowadzeniu Oferty Spoélka wniesie, z uwzglednieniem $rodkow
wniesionych do Dnia Prospektu, tgcznie 1.182,2 min PLN do POLYOLEFINS (w formie zasilenia kapitalowego
i w formie udzielenia pozyczek podporzadkowanych) i bedzie posiadata 41,9% udziatdéw we wkladzie 1 41,9%
w kapitale zaktadowym POLYOLEFINS. Zaktadane jest rowniez osiagnigcie takiej struktury finansowania, ktora
zapewni Grupie Azoty kontrolg nad POLYOLEFINS (zob. ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjq
finansowg Grupy — Ostateczny udzial Spotki w POLYOLEFINS moze by¢ inny od zaktadanego w Prospekcie™).

Wkiad wlasny

(min PLN) (%)
Dotychczasowy wktad Grupy Azoty, w tym: 467,3 17
- wkiad Spotki 247,7 9
Srodki pozyskane z Oferty* 934,5 33
Pozostaly wktad Grupy Azoty oraz inwestorow zewngtrznych* 1.422,4 50
Razem 2.824,2 100

*7 zastrzezeniem ostatecznych wplywow uzyskanych w Ofercie. W przypadku nieosiggniecia maksymalnych zaktadanych wplywow z Oferty
wymagane bedzie pozyskanie wplywow na wktad wlasny z innych zrédet.

Zrédio: Grupa.
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W celu sfinansowania czgéci wktadu wlasnego POLYOLEFINS niezbednego do realizacji Projektu Polimery Police
zgodnie z zaktadang obecnie strukturg zrodet finansowania, w dniu 23 wrzesnia 2019 r. Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto Uchwale w Sprawie Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych (zob.
»Warunki Oferty”).

Finalizacja rozmo6w i podpisanie stosownych uméw w zakresie finansowania Projektu Polimery Police planowane jest
do konca stycznia 2020 roku. Dnia 19 wrzesnia 2019 r. Spotka, Grupa Azoty S.A. i POLYOLEFINS podpisaly
porozumienie dotyczace warunkow finansowania kapitalowego (equity) Projektu Polimery Police z Wykonawca EPC
oraz KIND. Na podstawie przedmiotowego porozumienia Wykonawca EPC i KIND zobowigzali si¢ do
zainwestowania, bezposrednio lub posrednio, w projekt tacznej kwoty odpowiadajacej rownowartosci w euro kwoty
130 mln USD (ok. 500 mln PLN), w tym 73 mln USD przez Wykonawcg EPC i 57 mln USD przez KIND, poprzez
whniesienie wktadéw pienieznych na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego POLYOLEFINS (zob. ,,Opis
dziatalnosci — Istotne umowy — Umowy i porozumienia inwestycyjne — Porozumienie o wspolpracy inwestycyjnej
zdnia 10 maja 2019 r. oraz porozumienie dotyczqce warunkow finansowania kapitatowego (equity) z dnia 19 wrzesnia
2019 r.”). Ponadto, Spotka, Gtowny Akcjonariusz i POLYOLEFINS podpisaly w dniu 26 kwietnia 2019 r. list
intencyjny z Grupa Lotos dotyczacy potencjalnego zaangazowania Grupy Lotos w finansowanie Projektu Polimery
Police w wysokos$ci do 500 mln PLN (zob. ,,Opis dzialalnosci — Istotne umowy — Umowy i porozumienia inwestycyjne
— List intencyjny z dnia 26 kwietnia 2019 r.”).

Wedhug zatozen POLYOLEFINS dotyczacych struktury i harmonogramu finansowania Projektu Polimery Police
finansowanie wkladem wlasnym bedzie wykorzystywane w pierwszej kolejnosci, przed uruchomieniem finansowania
dtuznego.

Finansowanie dluine

Na Dat¢ Prospektu POLYOLEFINS zaktada pozyskanie finansowania dtuznego terminowego (inwestycyjnego)
w formule project finance na czgsciowe finansowanie kosztow zwigzanych z Projektem Polimery Police.
Finansowanie dluzne terminowe bedzie si¢ sktada¢ z dwdch transz denominowanych odpowiednio w EUR i USD.
Ponadto POLYOLEFINS zaktada pozyskanie finansowania obrotowego na okres operacyjny oraz finansowania VAT
na okres budowy. POLYOLEFINS zaktada ponad 10-letni okres finansowania dtuznego.

Kredytobiorcag bedzie POLYOLEFINS. POLYOLEFINS =zaktada, ze finansowanie dluzne terminowe begdzie
wykorzystywane po pelnym wykorzystaniu finansowania w formie wktadu wtasnego.

POLYOLEFINS zaktada réwniez, ze finansowanie dtuzne bgdzie zabezpieczone na aktywach Projektu Polimery Police,
jak rowniez na akcjach POLYOLEFINS. Nalezy zalozy¢, ze ze wzgledu na specyfike finansowania w formule project
finance umowa kredytowa narzucac¢ bedzie na POLYOLEFINS i Grupg szereg ograniczen w zakresie dysponowania
srodkami generowanymi przez Projekt Polimery Police a takze w zakresie realizacji inwestycji, w tym monitorowanie
postepow prac budowlanych, odbiorow kolejnych etapéw czy wydatkéw dokonywanych przez POLYOLEFINS
w zwiazku z realizacja Projektu Polimery Police. Zgodnie ze standardem rynkowym w finansowaniach w formule project
finance umowy dotyczace finansowania beda okreslaé poziom obowigzkowego zabezpieczenia ekspozycji walutowej
oraz zabezpieczenia stopy procentowej w okresie budowy i eksploatacji instalacji.

Kwestie regulacyjne

Decyzje i pozwolenia

Budowa i eksploatacja Projektu Polimery Police wymaga uzyskania przez POLY OLEFINS szeregu decyzji i pozwolen
regulacyjnych.

Pozwolenia niezbgdne do rozpoczgcia produkcji mogg zosta¢ podzielone na dwie grupy. Pierwszg grupe stanowig
zgody niezbgdne do uzyskania pozwolenia na budowe. Na Datg¢ Prospektu czg¢$¢ z tych decyzji zostata uzyskana przez
POLYOLEFINS (w tym m.in. decyzja o srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacj¢ przedsiewzigcia).
Druga grupe stanowia decyzje niezbedne do uzyskania pozwolenia na uzytkowanie. Za uzyskanie odpowiednich
pozwolen w tym zakresie jest odpowiedzialny Wykonawca EPC. Wykonawca EPC odpowiedzialny jest rowniez za
uzyskanie decyzji o pozwoleniu na budowg¢. Na Dat¢ Prospektu, zaklada si¢, ze pozwolenia te bgda uzyskiwane
sukcesywnie w trakcie realizacji Projektu Polimery Police.

Ponadto, na Date Prospektu POLYOLEFINS zakupita wszystkie licencje niezbedne do funkcjonowania instalacji,
tj. licencj¢ na produkcj¢ propylenu Oleflex oraz licencj¢ na produkcje polipropylenu Unipol.
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Specjalna Strefa Ekonomiczna

Na podstawie zezwolenia nr 197/PSSE z dnia 24 sierpnia 2017 r. wydanego przez Pomorska Specjalng Strefe
Ekonomiczna, Projekt Polimery Police realizowany bgdzie w obrebie Specjalnej Strefy Ekonomicznej, podstrefa Police.

Zezwolenie okresla nastepujace warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej: (i) poniesienie przez POLYOLEFINS na terenie PSSE wydatkoéw inwestycyjnych o wartosci
przewyzszajacej kwote 1,49 mld PLN w terminie do 31 grudnia 2022 r.; (ii) zatrudnienie przy prowadzeniu dziatalno$ci
na terenie PSSE po dniu uzyskania zezwolenia co najmniej 65 nowych pracownikéw w terminie do dnia
31 pazdziernika 2021 r.; (iii) utrzymanie zatrudnienia na facznym poziomie 87,5 pracownikéw do dnia 31 pazdziernika
2026 r.; (iv) zakonczenie inwestycji do dnia 31 grudnia 2022 r. oraz (v) poniesienia przez POLYOLEFINS w zwiazku
z inwestycjg kosztow kwalifikowanych w wysokosci co najmniej 124 min PLN.

Maksymalna wysokos$¢ kosztow inwestycji kwalifikujacych si¢ do pomocy publicznej w formie zwolnienia podatkowego
w PSSE nie moze przekroczy¢ kwoty 428,3 min PLN, bedacej rownowartoscig 100 min EUR przy zastosowaniu
sredniego kursu NBP na dzien wydania zezwolenia. Maksymalna wysokos$¢ kosztow pracy kwalifikujacych sie do
pomocy publicznej w formie zwolnienia podatkowego w PSSE nie moze przekroczy¢ dwuletnich kosztow pracy z tytutu
zatrudnienia pracownikow w wymiarze 84,5 etatow. POLYOLEFINS bedzie ubiegac si¢ o pomoc publiczng w formie
zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b prawnych w wysokos$ci 26,25 min EUR.

Na Date Prospektu Grupa jest w trakcie realizacji Projektu Polimery Police i w zwigzku z tym ponosi koszty
kwalifikowane inwestycji, a tym samym nie skorzystata jeszcze z pomocy publicznej przystugujacej jej na podstawie
zezwolenia.
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DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

Polityka wyplaty dywidendy

Ogo6lnym zalozeniem polityki Spotki w zakresie wyptaty dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych Spotki. Zgodnie z obowiazujaca polityka dywidendy Spotki,
wyptaty dywidendy z zyskow sa uzaleznione od plandw realizacji projektow inwestycyjnych oraz zapewnieniu
najwyzszego dlugoterminowego bezpieczenstwa finansowego Spoétki. Na Date Prospektu intencjg Zarzadu jest
wyptata dywidendy na poziomie do 60% jednostkowego zysku netto Spolki za dany rok obrotowy. Wdrozenie
kompleksowego programu inwestycyjnego oraz ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury, znajduje odzwierciedlenie
w odstgpieniu od okreslenia dolnego progu stopy wyptaty dywidendy. W konsekwencji, w uzasadnionych przypadkach
wyptata dywidendy nie bgdzie rekomendowana przez Zarzad.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy bedzie analizowana i w miar¢ potrzeby weryfikowana przez Zarzad, a decyzje
w tej sprawie bedg podejmowane z uwzglednieniem szeregu czynnikow dotyczacych Spotki, w tym perspektyw dalszej
dziatalnosci, przysztych zyskow, sytuacji finansowej, planow ekspansji (rozwoju) oraz wymogow prawa w tym
zakresie. W kazdym wypadku decyzja o wyptacie dywidendy bedzie przedmiotem uchwaty Walnego Zgromadzenia
po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu w tym zakresie, przy czym Walne Zgromadzenie nie jest w zadnym przypadku
zwigzane rekomendacjg Zarzadu i samodzielnie podejmuje decyzje o wysokosci kwoty przeznaczonej na dywidende.

Na Date¢ Prospektu Statut nie zawieral postanowien ograniczajacych wyptate dywidendy. Wszystkie Akcje, w tym
Akcje Oferowane, sg akcjami zwyklymi i daja rowne prawa do dywidendy oraz uprawniaja ich posiadaczy do udziatu
w zysku Spotki, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwatg o podziale zysku i okreslona data dywidendy
przypada¢ bedzie po dacie zakupu Akcji.

Ograniczenia w zakresie wyplaty dywidendy

Dokonanie przez Spotke wyptaty dywidendy podlega ograniczeniom umownym i prawnym. W szczego6lnosci, kwoty
przeznaczone do wyplaty w formie dywidendy, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okre§lone w KSH.
Wyptata dywidendy przez Spotke podlega umownym ograniczeniom na podstawie zawartych umow kredytowych
(zob. rozdziat ,,Opis dziatalnosci — Istotne Umowy — Umowy Finansowe”). Wskazane umowy finansowania
ograniczaja mozliwos¢ wyplaty dywidendy przez Spotke oraz uzalezniaja jej wysokos$¢ od kumulatywnego spetnienia
okreslonych warunkow, w tym wypracowania odpowiedniej nadwyzki pieni¢znej oraz osiagnigcia okreslonych
wskaznikéw finansowych. Wyplacenie dywidendy, wbrew ograniczeniom opisanym powyzej, stanowi przypadek
naruszenia umowy kredytowej, ktory uprawnia kredytodawcow do zadania natychmiastowej sptaty kredytu wraz
z odsetkami i innymi optatami, a takze, w razie potrzeby, do skorzystania zabezpieczenia kredytu.

Szczegdtowe informacje na temat wyptaty dywidendy zostaly opisane w rozdziale ,,Kapital zaktadowy i Akcje — Prawa
akcjonariuszy — Dywidenda”.

Dochody uzyskane z dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych z siedzibg w Polsce
sa opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).
Szczegdtowe informacje dotyczace opodatkowania dywidendy znajduja sie¢ w rozdziale ,,Opodatkowanie — Zasady
opodatkowania podatkiem dochodowym od 0so6b fizycznych oraz podatkiem dochodowym od osob prawnych”.
Informacja na temat wyplat dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Ponizsza tabela zawiera informacje o zysku netto Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(tys. PLN)

Zysk netto (PLN) 29.532

Zrédlo: Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe.

W dniu 20 maja 2019 r. Zarzad podjat uchwale w sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2018,
wnioskujac o przeznaczenie zysku netto osiggnigtego w roku obrotowym 2018 w wysokosci 29.531.767,29 PLN
w calosci na powigkszenie kapitalu zapasowego Spotki. W dniu 27 maja 2019 r. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita
wniosek Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Dnia 25 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2018 na
powigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.
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KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE

Ponizsze tabele przedstawiajq kapitalizacje i zadluzenie Grupy na poziomie skonsolidowanym wedlug stanu na dzien
30 wrzesnia 2019 r. Ponizsze wartosci nie podlegaly badaniu ani przeglgdowi bieglego rewidenta. Dane
przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac lgcznie z informacjami zawartymi w Skonsolidowanych
Sprawozdaniach Finansowych wraz z zalgczonymi informacjami dodatkowymi, jak rowniez z innymi danymi
finansowymi przedstawionymi w innych rozdziatach Prospektu.

Kapitalizacja i zadluzenie

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat skonsolidowanej kapitalizacji i zadluzenia Grupy na dzien 30
wrzesnia 2019 r.

Kapitalizacja i zadluzenie Na dzien 30 wrzesnia 2019 r.
(tys. PLN)
(niezbadane)
Krétkoterminowe zadluzenie ogélem” 666.070

Gwarantowane® -

Zabezpieczone® 175.752
Niegwarantowane/niezabezpieczone 490.318
Dlugoterminowe zadluzZenie ogélem® 491.656

Gwarantowane® -

Zabezpieczone™ 162.056
Niegwarantowane/niezabezpieczone 329.600
Kapital wlasny razem 1.339.213
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.131.550
w tym:

kapital zaktadowy 750.000

kapitat zapasowy i rezerwowy® 424.726

réZnicc? kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 23

zagranicznych

zyski zatrzymane'® (43.199)
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 207.663

@ Krotkoterminowe zadluzenie ogoétem obejmuje krétkoterminowe zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek, pochodne instrumenty finansowe,
zobowigzania z tytutu leasingu, swiadczen pracowniczych, biezgcego podatku dochodowego, dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, rezerwy,
dotacje, leasing, pozostate zobowigzania finansowe oraz zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

) Zadtuzenie gwarantowane obejmuje zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek zabezpieczone gwarancjami bankowymi lub poreczone przez
osoby trzecie.

@ Zabezpieczone zadluzenie obejmuje oprocentowane kredyty i pozyczki, co do ktérego zostaly ustanowione zabezpieczenia (np. hipoteka, weksel,
OPE w trybie art. 777 KPC). Opis zabezpieczonych istotnych aktywow znajduje si¢ w rozdziale ,, Opis dzialalnosci — Istotne Umowy — Umowy
finansowania”.

“ Dlugoterminowe zadluzenie ogélem obejmuje dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek, leasingu, Swiadczen pracowniczych,
dostaw i ustug oraz pozostale zobowiqgzania, rezerwy, dotacje oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

) Kapitat zapasowy i rezerwowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi element zyskéw zatrzymanych.

©Zyski zatrzymane obejmujq zyski i straty aktuarialne, zysk (strate) z lat ubieglych oraz zysk netto biezgcego okresu, bez kapitatu zapasowego
i rezerwowego.

Zrédlo: Spélka.
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Zobowiazania netto Grupy Na dzien 30 wrzesien 2019 r.

(tys. PLN)
(niezbadane)

Srodki pieniezne 88.572
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, w tym: 104.789
- lokaty bankowe 404
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
D. Plynnos¢ (A)+(B)+(C) 193.361
E. Biezace naleznosci finansowe -
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 71.371
G. Biezaca czgé¢ zadluzenia dlugoterminowego -
H. Inne krétkoterminowe zadtuzZenie finansowe @ 132.074
L Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F)+(G)+(H) 203.445
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I)-(E)-(D) 10.084
K. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 56.790
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe ¥ 265.536
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 322.325
0. Zadtuzenie finansowe netto (gotowka netto) (J)+(N) 332.409

@ Biezgce naleznosci finansowe odpowiadajq krétkoterminowych pozostalym aktywom finansowym.

? Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe obejmuje krotkoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek, leasing oraz pozostate zobowigzania
finansowe.

® Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe obejmuje: diugoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek oraz leasing.

Zrédlo: Spotka;

Zadluzenie posrednie i warunkowe

Poza opisanymi ponizej zobowiazaniami warunkowymi zwigzanymi z Projektem Polimery Police (zob. ,,-Zobowigzania
warunkowe zwigzane z Projektem Polimery Police”), na dzien 30 wrzesnia 2019 r. w Grupie nie wystgpito zadtuzenie
warunkowe.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat zadluzenia posredniego wystepujacego w Grupie na dzien 30 wrzesnia
2019r.

Na dzien
Tytul Dluznik glowny 30 wrzesien 2019 r.
(tys. PLN)
(niezbadane)

Porgczenie splaty z tytutu umowy kredytu odnawialnego Glowny Akcjonariusz 1.200.000
Porgczenie splaty z tytutu umowy kredytu w rachunku biezacym Glowny Akcjonariusz 124.000
Porgczenie z tytutu umowy limitu kredytowego wielocelowego Glowny Akcjonariusz 96.000
Gwarancja z tytutu umowy kredytu Glowny Akcjonariusz 220.000
Gwarancja z tytutu umowy kredytu Glowny Akcjonariusz 60.000
Gwarancja z tytutu umowy kredytu Gltoéwny Akcjonariusz 253.669
Gwarancja z tytutu umowy Gltoéwny Akcjonariusz 200.000
Gwarancja dobrego wykonania umowy w przetargu nieograniczonym udzielona w ramach

-, PGE S.A. 94
limitow kredytowych w bankach

Gwarancja na zabezpieczenie generalne operacji celnych udzielona w ramach limitow Skarb Pafistwa 1.000
kredytowych w bankach

Gwarancja zaptaty do umowy przesytania energii elektrycznej udzielona w ramach

e PSE S.A. 1.300
limitow kredytowych w bankach

Gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu na dostawcg siarczanu zelaza Skarb Pafistwa 1702

starego (odpadu)
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Na dzien
Tytul Dluznik glowny 30 wrzesien 2019 r.

(tvs. PLN)
(niezbadane)

Gwarancja na zabezpieczenie generalne operacji celnych udzielona w ramach limitow

kredytowych w bankach Skarb Panstwa 250
Gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu na dostawe siarczany zelaza starego Skarb Pafistwa 1182
(odpadu)
Gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu na dostawe siarczanu zelaza starego Skarb Panstwa 1697
(odpadu)
Gwarancja zaptaty do kontraktu z Hyundai Engineering POLYOLEFINS 50.996*

*Kwota wynika z przeliczenia kwoty 11.660 tys. EUR wskazanej w punkcie ,, Zobowigzania warunkowe zwiqzane z Projektem Polimery Police”
ponizej wedlug Sredniego kursu wymiany EUR/PLN z dnia 30 wrzesnia 2019 r. (1j. 4,3736).

Zrédlo:Spéika.

Szczegdtowe informacje na temat zadtuzenia posredniego znajduja si¢ w rozdziale ,,Opis dzialalnosci — Istotne Umowy
— Umowy finansowe”.

Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. Spotka posiadata wystawiony jeden weksel in blanco stanowiacy zabezpieczenie
pozyczki w kwocie 90.000 tys. PLN udzielonej przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie z przeznaczeniem na dofinansowanie przedsigwzigcia inwestycyjnego ,,Modernizacja procesu syntezy
amoniaku w Zakladach Chemicznych ,,Police” S.A.”.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych w niniejszym rozdziale, na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa nie miata zadnych
zobowigzan pozabilansowych.

W okresie migdzy 30 wrzesnia 2019 r. a Data Prospektu planowany jest krotkotrwaly wzrost poziomu zadtuzenia
Spotki wynikajacy z cyklicznie prowadzonej w pazdzierniku polityki konsygnacyjnej nawozow. Wzrost zadtuzenia
we wskazanym okresie kompensowany jest krotkotrwalym wzrostem zapasow.

Zobowiazania warunkowe zwiazane z Projektem Polimery Police

Umowa z dnia 11 maja 2019 r. zawarta pomiedzy POLYOLEFINS a HEC zawiera zapisy dotyczace zobowigzan
warunkowych cigzacych na POLYOLEFINS. W przypadku niewydania przez POLYOLEFINS polecenia
przystapienia do pelnej realizacji w terminie czterech miesi¢cy od daty rozpoczecia tj. od 1 sierpnia 2019 r., kazda ze
stron bedzie miata prawo odstapienia od umowy ze skutkiem natychmiastowym. W takim przypadku POLYOLEFINS
bedzie zobowigzany do zaptaty HEC czesci wynagrodzenia przypadajacej na dokumentacje, dostawy oraz prace
dostarczone i odebrane oraz do zwrotu udokumentowanych i uzasadnionych kosztéw zakupu urzadzen i materialow
zamowionych, ale nie dostarczonych jeszcze na teren budowy, w zakresie, w jakim HEC nie bedzie mogl odwotac
zamoOwienia bez ponoszenia kosztéw. Ponadto POLYOLEFINS bedzie zobowigzany do zwrotu HEC wszystkich
pozostatych uzasadnionych i udokumentowanych kosztow, uznanych przez POLY OLEFINS, poniesionych przez HEC
lub do ktorych poniesienia HEC bedzie zobowigzany w zwiazku z odstapieniem od umowy. Warto$¢ wynagrodzenia
ptaconego na rzecz HEC oraz warto$¢ wszelkich uzasadnionych i udokumentowanych kosztow zwracanych HEC nie
przekroczy kwoty wynoszacej 30.000 tys. EUR.

W dniu 1 sierpnia 2019 r. Emitent udzielit gwarancji dla HEC za zobowigzania POLYOLEFINS wynikajace
z wdrozonej strategii przyspieszenia sktadania zamowien na urzadzenia o dtugim terminie dostawy do kwoty 11.660
tys. EUR na okres od 1 sierpnia 2019 r. do wezesniejszej z dat: wydania przez POLYOLEFINS polecenia przystapienia
do pelnej realizacji prac albo do dnia 30 grudnia 2019 r.

Oswiadczenie dotyczace kapitalu obrotowego

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie poziom kapitalu obrotowego posiadanego przez Grupeg, wedhug stanu na Date
Prospektu, wystarcza na pokrycie obecnych potrzeb Grupy.
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OPIS DZIALALNOSCI

Wprowadzenie

Grupa nalezy do europejskiej czotowki producentow nawozoéw mineralnych i1 jest jednym z najwigkszych
przedsigbiorstw chemicznych w Polsce. W 2011 roku Grupa stata si¢ czgscig Grupy Azoty, jednej z najwickszych grup
kapitatlowych branzy nawozowo-chemicznej w Europie.

Grupa koncentruje swoja dziatalno§¢ na produkcji nawozow mineralnych, pigmentéw oraz chemikaliow. Skala
produkcji nawozow wielosktadnikowych stawia Grupg na pozycji lidera rynkowego w Polsce oraz jednego
z najwigkszych producentéw tych nawozéw w Europie. Co wiegcej, Grupa jest rowniez jednym z najwickszych
w Polsce dostawcoéw amoniaku oraz jedynym w Polsce producentem bieli tytanowe;.

Dziatalnos$¢ produkcyjna Grupy prowadzona jest w trzech segmentach, bgdacych jednoczesnie segmentami
sprawozdawczymi: (i) segmencie nawozy, (ii) segmencie pigmenty, a od 2018 roku takze (iii) segmencie polimery,
ktory zostat wyodrgbniony w zwiazku z przekroczeniem progu 10% udziatu aktywoéw POLYOLEFINS w lacznych
aktywach wszystkich segmentow Grupy. Poza dziatalno$cig prowadzona w ramach poszczegdlnych segmentow,
Grupa osigga takze przychody z pozostatej dziatalnosci obejmujacej m.in. sprzedaz energii, ustug laboratoryjnych,
ustug zwigzanych z utrzymaniem instalacji chemicznych, a takze ustug logistycznych i portowych, ustug serwisowych
czy tez ustug projektowych. Grupa dysponuje takze wlasnym zapleczem analitycznym, do ktorego nalezg Centrum
Analiz Laboratoryjnych oraz Laboratorium Aplikacji Bieli Tytanowej. Ich dziatalno§¢ koncentruje si¢ na rozwoju
istniejacych produktow oraz dbaniu o utrzymanie najwyzszych standardéw jakosci.

Segment nawozy stanowi najbardziej znaczacy segment produkcji Grupy, a produkty z tego segmentu majg najwyzszy
udzial w przychodach Grupy (82% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy zar6wno w pierwszym potroczu 2019
roku jak i w 2018 roku). Segment pigmenty odpowiedzialny jest w Grupie glownie za produkcje bieli tytanowej
i zardbwno w pierwszym polroczu 2019 roku, jak 1 w 2018 roku odpowiadat za 16% catkowitych przychodow ze
sprzedazy Grupy. W ramach segmentu polimery Grupa planuje produkcj¢ polipropylenu, bedacego jednym
z najbardziej popularnych polimeréw, wykazujacych najwigksza dynamike rozwoju, przede wszystkim ze wzglgdu na
swoje zroznicowane wiasciwosci. Na Date Prospektu Grupa jest w trakcie realizacji Projektu Polimery Police, ktory
umozliwi jej podjecie dziatalnosci w tym segmencie produkcyjnym (zob. ,, Projekt Polimery Police”). Na podstawie
dostgpnych informacji oraz wtasnej oceny mozliwosci innych podmiotow konkurencyjnych Zarzad ocenia, ze zaplecze
technologiczne, ktorego Grupa stanie si¢ wlascicielem na potrzeby rozwoju nowego obszaru dzialalnos$ci, pozwoli
Grupie na osiagniecie pozycji czotowego producenta polipropylenu w Europie.

Grupa dziata rowniez aktywnie na arenie mi¢dzynarodowej, gdzie doceniana jest nie tylko dzigki produkcji i sprzedazy
duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle chemicznym, przyczynia si¢ do
rozwoju §wiatowego rolnictwa. Na Date Prospektu najwazniejszymi kierunkami eksportowymi w skali calej sprzedazy
Grupy byly Niemcy, Wielka Brytania, Wtochy, Czechy (sprzedaz do wymienionych krajow stanowita ponad potowe
sprzedazy eksportowej w 2018 roku). Ponadto istotne kierunki sprzedazy eksportowej Grupy stanowity w 2018 roku
réwniez Francja, Dania, Wegry, Szwecja, Holandia, Hiszpania, Stowacja i Ukraina.

Spotka jest ponadto znaczacym pracodawca w wojewoddztwie zachodniopomorskim, zatrudniajgcym na dzien
31 grudnia 2018 r. okoto 2,6 tys. pracownikow. W Spoélce funkcjonuje system motywacyjny przeznaczony dla
pracownikow Spotki, ktore zasady okreslaja regulaminy wewnetrzne Spotki. Roczna wysoko$é funduszu premiowania
ustala Zarzad z zakladowymi organizacjami zwigzkowymi biorgc pod uwage ekonomiczng sytuacje Spotki, biezace
mozliwosci z uwzglednieniem potrzeb oraz inwestycji oraz wyniki za okresy poprzedzajace okres, dla ktorego
okreslana jest wielko$¢ funduszu.

Przychody Grupy ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych i mocznika osiagnety tacznie w pierwszym potroczu 2019
roku warto$¢ 960.992 tys. PLN, co stanowito 74% calosci przychodow ze sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy
amoniaku wyniosty 57.768 tys. PLN, co stanowito 4% cato$ci przychoddéw ze sprzedazy Grupy w pierwszym potroczu
2019 roku, a przychody ze sprzedazy bieli tytanowej 190.265 tys. PLN, co stanowilo 15% catosci przychodow ze
sprzedazy Grupy w pierwszym pétroczu 2019 roku. Pozostate przychody ze sprzedazy wyniosty 93.823 tys. PLN.

W 2018 roku przychody Grupy ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych i mocznika osiagnety tacznie wartosé
1.722.807 tys. PLN, co stanowito 71% calosci przychodow ze sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy amoniaku
wyniosly 112.774 tys. PLN, co stanowito 5% cato$ci przychodow ze sprzedazy Grupy w 2018 roku, a przychody ze
sprzedazy bieli tytanowej 371.983 tys. PLN, co stanowito 15% calosci przychodow ze sprzedazy Grupy w 2018 roku.
Pozostale przychody ze sprzedazy wyniosty 213.784 tys. PLN.
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Przewagi konkurencyjne

W ocenie Zarzadu wymienione ponizej przewagi konkurencyjne umozliwiag Grupie osiagnigcie celow strategicznych
i zwiekszag mozliwo$¢ rozwoju Grupy na rynkach, na ktérych Grupa dziata. Informacje na temat przewag
konkurencyjnych Grupy reprezentuja najlepsze przekonania i wiedzg Zarzadu w tym zakresie.

Grupa jest wiodgcym producentem w branZy nawozowo-chemicznej w Polsce i Europie

Na podstawie dostgpnych informacji publikowanych przez producentow z branzy oraz wilasnej oceny mozliwosci
innych podmiotéw konkurencyjnych Zarzad ocenia, ze Grupa jest jednym z najwickszych przedsicbiorstw sektora
chemicznego w Polsce, a skala produkcji nawozoéw wielosktadnikowych stawia Grupe¢ na pozycji lidera rynkowego
w Polsce oraz jednego z najwickszych producentéow tych nawozow w Europie. Jednoczesnie, Grupa jest jedynym
w kraju producentem bieli tytanowe;.

Trwale relacje biznesowe 7 odbiorcami produktow

Dzigki wieloletniej obecno$ci na rynku europejskim oraz rozbudowanej i dopasowanej do potrzeb rynku gamie
produktow i ustug Grupa posiada silne, wieloletnie relacje biznesowe z klientami, co regularnie weryfikuje badaniami
konsumenckimi dotyczacymi postrzegania swojej dziatalnosci we wszystkich segmentach. Grupa dostarcza swoje
produkty do klientéw w Polsce od ponad 50 lat oraz oferuje swoje produkty podmiotom zagranicznym od okoto 30
lat. Oferowany przez Grupe¢ fachowy serwis oraz doradztwo umozliwiaja doktadne poznanie i zrozumienie potrzeb
odbiorcow jej produktéw. Dobre i wieloletnie relacje z klientami Grupy wynikaja przy tym przede wszystkim ze
zdolnosci do realizacji zamowien o duzej skali, szerokim zasiggu geograficznym, wysokiej jakosci produktéw oraz
krotkich terminéw realizacji zamowien. Dodatkowo, dzigki korzystnym kontaktom handlowym Grupa jest
informowana na biezaco o panujacych na rynku trendach, co umozliwia jej reagowanie na zmieniajace si¢ oczekiwania
klientow oraz oferowanie nowych rozwigzan.

Szeroki portfel produktow

Grupa oferuje szeroki i zdywersyfikowany asortyment produktow chemicznych umozliwiajacy elastyczng reakcje na
potrzeby rynku, ktory charakteryzuje si¢ zmiennymi cyklami popytowymi. Zréznicowany portfel produktéw odpowiada
potrzebom wspodltczesnych, wymagajacych konsumentéw. W sktad portfela produktowego Grupy wchodzg nawozy
wielosktadnikowe, nawozy azotowe (mocznik, naw6z azotowy z siarka), biel tytanowa oraz chemikalia (m.in. amoniak,
grupa produktow RedNOX). Szeroki portfel produktéw pozwala Grupie na realizacje licznych synergii sprzedazowych,
produkcyjnych oraz logistycznych podnoszacych jej pozycje konkurencyjng. Grupa posiada w staltym asortymencie
kilkanascie formut nawozowych oraz mozliwosci produkcyjne nawozow wielosktadnikowych o bardzo duzym
zrdznicowaniu, dostosowanych do potrzeb indywidualnego klienta (w przypadku zaméwien wielkotonazowych).

Wysoka jakosé¢ produktow

Grupa stale pracuje nad utrzymaniem wysokiej jakosci oferowanych produktéw. Uzyskanie wysokiej wydajnosci,
powtarzalnej jakosci oraz zdolno$ci do szybkiego reagowania na potrzeby klientow jest efektem wykorzystywania
w procesie produkcyjnym rozwigzan technologicznych, ktére sg stale udoskonalane przez Grupg. Gwarancja
bezpieczenstwa i najwyzszej jakosci dostepnych w ofercie handlowej produktéw sg wieloletnie doswiadczenie kadry
pracowniczej Grupy oraz niezawodny system nadzoru procesow technologicznych na wszystkich etapach produkc;ji.
Funkcjonujace w Grupie Centrum Analiz Laboratoryjnych, dysponujace najnowocze$niejszym sprzgtem analitycznym
i wysoko wykwalifikowang kadra, zabezpiecza dochowanie wysokich standardow jakosciowych w catym procesie
produkcyjnym od surowcow, przez kontrole migdzyoperacyjne az do oceny jakosci wyrobdéw gotowych. Wiele
z produktéw Grupy posiada wydawane przez jednostki zewnetrzne certyfikaty i atesty, w tym m.in. znaki Nawozow
WE wystawione przez PCBC, certyfikat jakosci w zakresie produkcji NOXy® wystawiony przez VDA
QMC tez certyfikaty Product Stewardship organizacji Fertilizers Europe.

Rozpoznawalne i silne marki

Od wielu lat Grupa prowadzi badania dotyczace $wiadomosci marek produktowych oraz oceny jakosci wyrobow
sprzedawanych pod tymi markami. Z badan tych wynika, Zze Grupa cieszy si¢ dobrym, wiarygodnym
i rozpoznawalnym wizerunkiem, w szczego6lnosci na polskim rynku. Liderem wizerunkowym ws$réd marek
nawozowych jest istniejaca na rynku polskim od przeszto 30 lat marka POLIFOSKA®. Ta najlepiej znana ze
wszystkich dostgpnych na polskim rynku marek nawozowych jest kojarzona z wysoka jakos$cia i bezpieczenstwem
stosowania. Rowniez mtodsze marki produktéw Grupy (m.in. marka bieli tytanowej TYTANPOL® czy tez marki
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nawozow POLIDAP® oraz MOCZNIK.PL) cechuje rozpoznawalno$¢ utrzymujaca si¢ na bardzo wysokim poziomie.
W 2010 roku Grupa poszerzyta gam¢ produktéw o segment RedNOx, obejmujacy najwyzszej jakosci chemikalia,
znane na rynku jako NOXy® (inaczej AdBlue®), PULNO® i LIKAM®. Potencjal, doswiadczenia produkcyjne
i logistyczne, jakim dysponuje Grupa oraz tradycje rynkowe sprawiajg, ze jej produkty cieszg si¢ zaufaniem i uznaniem
konsumentow.

Nowoczesna logistyka

Istotnym zrodlem przewag rynkowych Grupy jest jej sprawno$¢ logistyczna. Grupa dysponuje rozbudowang
infrastrukturg logistyczng oraz systemowymi rozwigzaniami zapewniajagcymi maksymalng efektywno§¢é dostaw
surowcow 1 wysylek towardw. Grupa korzysta z rozlokowanych w Polsce niezaleznych centréw dystrybucii,
magazynowania i ekspedycji produktéw. Grupa dysponuje rowniez nowoczesnym, czwartym co do wielkosci w Polsce
zespotem portowym. Port obstuguje zaréwno transport morski, jak i sSrodladowy. Przetadowuje tadunki masowe (dostawy
surowcow, ekspedycja nawozow i innych towardw masowych) oraz chemikalia (amoniak). Port jest waznym ogniwem
zapewniajacym Grupie bezpieczenstwo dostaw surowcow. Poza operacjami wykonywanymi na potrzeby Grupy, poprzez
$wiadczenie ustug przetadunkowych na rzecz podmiotdéw trzecich, port jest rowniez dodatkowym zrodtem przychodoéw
Grupy. Wieloletnie do§wiadczenie w zarzadzaniu logistyka w powiazaniu z wysoka liczbg stale realizowanych dostaw
pozwala Grupie na optymalizacj¢ zatadunkow, a dotychczasowa wspoélpraca oraz terminowa i zgodna z oczekiwaniami
kontrahentéw realizacja zamowien skutkuje uzyskiwaniem przez Grupe najwyzszych ocen klientow.

Efektywna siec¢ dystrybucji

Grupa posiada efektywna sie¢ dystrybucji produktow, umozliwiajaca dotarcie do szerokiego grona klientow. Kanaty
dystrybucji sa optymalnie dobierane, biorac pod uwage specyficzne wymagania rynkéw poszczeg6élnych produktow.
W segmencie nawozow dzialalno$¢ dystrybucyjna Grupy prowadzona jest za posrednictwem sieci autoryzowanych
dystrybutoréw, co korzystnie wptywa na poziom kosztow zwigzanych z obstugg dystrybucji. Przyjety model sprzedazy
pozwala na utrzymanie przez caly rok ciagtosci produkcyjnej produktow majacych Scisle sezonowe zastosowanie,
a jednocze$nie zwalnia z obowigzku obstugi handlowej klientow docelowych, eliminujac tym samym wiele zagrozen
rynkowych oraz ucigzliwoéci zwigzanych zbardzo duzym rozdrobnieniem rynku detalicznego. Ponadto, poprzez
korzystanie z sieci autoryzowanych dystrybutor6w nawozow Grupa uzyskuje dostep do rynku poprzez grono
wyselekcjonowanych podmiotéw handlowych, zapewniajacych wystandaryzowana, kompleksowa obstuge materiatami
i ushugami niezbednymi dla producentow rolnych tj. nawozy, $rodki ochrony roslin, materiat siewny, pasze, maszyny,
ustugi. Wykorzystywany kanat dystrybucji pozwala na efektywne lokowanie na rynku wielkotonazowej oferty
nawozowej Grupy. Struktura sprzedazy Grupy jest zdywersyfikowana geograficznie, co pozwala na prowadzenie
elastycznej polityki w zakresie sprzedazy i poprawe rentownosci sprzedazy, m.in. poprzez niwelowanie efektu
sezonowosci w rezultacie oferowania asortymentu w réznych strefach klimatycznych. Zréznicowaniu geograficznemu
rynkéw zbytu, szczegdlnie w obszarze nawozow, sprzyja posiadanie przez Grupe wlasnego portu morskiego.

Innowacyjne dziatania marketingowe

Grup¢ wyrdznia innowacyjno$¢ w podejéciu do dziatan marketingowych. Celem Grupy jest dziatanie na rzecz
nowoczesnego rolnictwa m.in. poprzez skierowane do rolnikow inicjatywy edukacyjne oraz uczestniczenie w rozwoju
technologii precyzyjnego nawozenia. Grupa tworzy aplikacje stuzace nawozeniu precyzyjnemu, co przektada si¢ na
popularyzowanie zrownowazonego rolnictwa i wptywa na dbato$¢ o §rodowisko naturalne. Ponadto, Grupa oferuje
rolnikom bezptatne badania gleby oraz doradztwo w opracowaniu systemu nawozowego. Dziataniom edukacyjnym
sprzyjaja wydawane przez Grupg¢ recenzowane publikacje cyklicznie uaktualniane pod katem badan gleb w Polsce
i rozwoju agrotechniki oraz artykuty ekspertow udostepniane przez Grupg¢ na portalach internetowych.

Doswiadczony zespot kierowniczy

Grupa jest zarzadzana przez wysoko wykwalifikowana i doswiadczona kadr¢ kierownicza, ktéra dysponuje
wszechstronng wiedza i bogatym doswiadczeniem w branzy nawozowo-chemicznej oraz posiada $wiadomosé
wymagan glownych klientow umozliwiajaca efektywne planowanie i organizacje produkcji oraz optymalizacje
logistyki dostaw. Kluczowe rezultaty osiagni¢te przez zespot kierowniczy Grupy obejmuja: (i) silng koncentracj¢ na
podstawowych rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, (ii) wysoki poziom elastyczno$ci w wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych, (iii) stworzenie mozliwosci szybkiego dostosowywania si¢ do popytu rynkowego, (iv)
wykorzystanie réznych zrodet energii 1 surowcow, co umozliwia wigksza optymalizacje kosztow, lepsze zarzadzanie
naktadami kapitalowymi i kapitalem obrotowym, (v) wprowadzanie nowych produktow oraz (vi) zwigkszona
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efektywnos¢ funkcji sprzedazy Grupy poprzez wykorzystanie najnowoczesniejszych narzedzi w celu skutecznej
penetracji rynku i utrzymania klientow.

Odpowiednio wysokie kompetencje wymagane sa rowniez od kadry zarzadzajacej nizszego szczebla. Kompetencje
te poddawane sg okresowym analizom oraz systematycznie rozwijane w oparciu o szerokg oferte szkoleniowo-
edukacyjng adresowang do tej grupy pracownikow. Wiedza i umiejetnosci nabywane w wyniku specjalistycznych
szkolen sa wykorzystywane i wdrazane w ramach dziatalnosci Grupy.

Wysokie standardy zarzgdzania wewnetrznego

Grupa od wielu lat prowadzi dziatania zwigzane z podnoszeniem standardéw proceséw wewnetrznych do najwyzszych
swiatowych wymagan. Do takich dziatan nalezy zaliczy¢ migdzy innymi wdrozenie zintegrowanych systemow
zarzadzania wewnetrznego. Systemy zarzadzania wdrozone w Grupie zapewniaja efektywne zarzadzanie Grupa oraz
definiujg zasady zwiazane z catoscia prowadzonej dziatalnosci, stanowigc ramy dla ustanawiania i przegladu
strategicznych celéw dotyczacych wysokiej jakosci produkcji, ochrony srodowiska, dbalosci o bezpieczenstwo
techniczne oraz higien¢ pracy. Przyjete systemy zarzadzania sa zbudowane w oparciu o zasady priorytetowego
traktowania klienta, minimalizowania strat Srodowiskowych i ryzyka zagrozen oraz ciagtego doskonalenia. Na Date
Prospektu w Grupie obowigzujg m.in. system zarzadzania jakoS$cia, system zarzadzania $§rodowiskowego, system
zarzadzania bezpieczenstwem 1 higiena pracy oraz system zarzadzania bezpieczefstwem zywnos$ci. Ponadto
skuteczno$¢ i sprawnos¢ dziatalnosci Grupy w dlugim okresie determinowana jest przez szerokorozumiane zasoby
niematerialne (wiedza, umiejetnosci i motywacja pracownikow, warunki pracy, systemy informacyjne), ktore buduja
infrastrukture dla procesow realizowanych w Grupie.

Strategia

Misja Grupy jest dostarczanie na rynek bezpiecznych i uzytecznych produktéw chemicznych odpowiadajacych
na zmieniajace si¢ potrzeby przemystu chemicznego i rolnictwa na $wiecie. Grupa bedzie kontynuowaé dziatalnosé
w obszarze chemii przemyslowej dazac do podnoszenia jakosci oferowanych produktéw, przy jednoczesnym
zachowaniu zgodnos$ci z rosngcymi wymogami w zakresie ochrony srodowiska i bezpieczenstwa dla zdrowia. Wraz
z pozostatymi podmiotami nalezacymi do Grupy Azoty, Spotka dazy¢ bedzie do wzmacniania pozycji krajowego lidera
w zakresie dostarczania na rynek nowoczesnych i innowacyjnych rozwigzan produktowych w sektorze chemicznym.
Rozpoczecie dziatalnosci w nowym obszarze obejmujacym produkcje polimerdow stanie si¢ w przysztosci zrodiem
dodatkowych znaczacych przychodoéw Grupy. Z perspektywy Grupy Azoty dzialalno$¢ ta bedzie rozszerzeniem
prowadzonej juz dziatalno$ci w obszarze produkcji tworzyw polimerowych.

Grupa realizuje takze priorytety dziatalnosci okreslone dla catej Grupy Azoty w Strategii na lata 2013-2020.

Poszerzenie oferty produktowej poprzez realizacje Projektu Polimery Police

W celu dywersyfikacji przychodow i zmniejszenia zalezno$ci od cyklow koniunkturalnych w rolnictwie Grupa planuje
zwigkszy¢ swoje zaangazowanie w rozwoj obszarow niezwigzanych z produkcja nawozowa. Cel ten realizowany
bedzie poprzez Projekt Polimery Police (zob. ,,Projekt Polimery Police”). Nowy obszar dziatalnosci Grupy obejmowac
bedzie produkcje polimeréw oraz dostarczanie ich na rosnagcy rynek w Polsce i w Europie. Rozpoczecie dziatalnosci
w nowym segmencie ma zapewni¢ Grupie w wieloletniej perspektywie znaczacy wzrost przychodow.

Instalacja wytworcza realizowana w ramach Projektu Polimery Police bedzie jedna z najnowocze$niejszych i najbardziej
wydajnych na $wiecie instalacji do produkcji najwyzszej jakosci polimerow dostosowanych do zindywidualizowanych
potrzeb klienta.

Grupa dazy¢ bedzie do szybkiego uzyskania pozycji lidera na rynku sprzedazy polimeréw w Polsce oraz jednego
z istotnych producentéw na rynku europejskim. Realizacje tego celu utatwi¢ majg m.in. nowoczesna technologia
produkcji oraz przewaga konkurencyjna wynikajaca z korzystnych uwarunkowan lokalizacyjnych projektowanych
instalacji (bezposredni dostgp do wiasnego portu umozliwiajacego dostawe podstawowych surowcoéw gazowych,
wlasna infrastruktura kolejowa). Ze wzgledu na lokalizacje planowanych Instalacji PDH i Instalacji PP, do kluczowych
potencjalnych rynkow docelowych POLYOLEFINS zaliczone zostaly Polska, Niemcy, Austria, Szwajcaria, Czechy,
Stowacja, Wegry, kraje skandynawskie. Strategia sprzedazowa zaklada prowadzenie bezposredniej sprzedazy do
srednich i duzych odbiorcow zlokalizowanych w wymienionych kluczowych rynkach docelowych. Z kolei ewentualna
sprzedaz produktu do matych odbiorcéw oraz na oddalonych rynkach (transport morski bliskiego zasiegu), bedzie
obstugiwana gtéwnie przez dystrybutoré6w oraz agentdow, zapewniajac utrzymanie kosztow logistyki na poziomie
gwarantujagcym optacalnosci dostaw do takich zagranicznych odbiorcow.
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Celem Grupy jest uzyskanie, po ukonczeniu planowanej inwestycji, mocy produkcyjnych zakladu produkcji
polipropylenu o maksymalnym poziomie ok. 437 tys. ton rocznie.

Wzmocnienie pozycji rynkowej wsrod liderow rozwigzan dla rolnictwa w Europie

Celem strategicznym Grupy jest wzmocnienie silnej pozycji na krajowym oraz regionalnym rynku nawozowym
poprzez dostosowywanie oferty produktowej do zmieniajacych si¢ potrzeb nowoczesnego rolnictwa.

Z uwagi na zmieniajace si¢ oczekiwania kluczowych odbiorcow, Grupa planuje dostosowywac swoja oferte produktow
nawozowych do potrzeb odbiorcow poprzez poszerzenie portfela produktéw specjalistycznych, dedykowanych
konkretnym uprawom i odbiorcom oraz oferowanie rolnikom dodatkowych ustug w obszarze doradztwa
agrotechnicznego. Grupa planuje takze dostosowanie oferty produktow nawozowych do oczekiwan klientow z grupy
gospodarstw wielkoobszarowych przy jednoczesnym utrzymaniu silnej pozycji wsrdéd mniejszych gospodarstw rolnych.
Wspomniane cele realizowane sg poprzez podejmowane inicjatywy na rzecz rozwoju nowych produktow w segmencie
nawozow wielosktadnikowych. Grupa kontynuuje prace nad rozszerzaniem asortymentu produktow o nawozy ciekte.

W zakresie poszerzenia oferty Grupy o specjalistyczne ustugi dla rolnictwa Grupa rozwija¢ bedzie dotychczasowe
inicjatywy, takie jak program Grunt to Wiedza oraz program monitoringu satelitarnego upraw SatAgro, bedzie takze
wdraza¢ nowe inicjatywy w obszarze ushug specjalistycznych.

Rozwdj bazy produktéow nawozowych w oparciu o innowacyjne rozwigzania technologiczne

Wykorzystujac wiasne, unikalne kompetencje w obszarze produktow dla rolnictwa Grupa planuje rozwdj bazy
produktowej w oparciu o innowacyjne rozwigzania technologiczne zmierzajace do poprawy jakosci i bezpieczenstwa
produktow. Grupa prowadzi¢ bedzie dzialania na rzecz zwigkszenia efektywnosci procesow produkcyjnych.

Aktualnie Grupa realizuje wspomniany cel strategiczny poprzez projekt badawczo-rozwojowy (we wspolpracy z Grupa
Azoty Zaklady Azotowe ,,Putawy” S.A.) dotyczacy opracowania nowej technologii optymalnego i skutecznego
oczyszczania 1 zatgzania kwasu fosforowego (V) do produkcji polifosforanu amonu z surowcéw fosforonosnych
pochodzenia osadowego oraz otrzymania innowacji produktowych w postaci nowego typu uniwersalnych nawozow
ptynnych w oparciu o roztwory polifosforanu amonu. Grupa planuje uzyskanie do 2023 r. prototypow nowych
produktéw bedacych innowacyjnymi nawozami ptynnymi wytwarzanymi z uzyciem polifosforanu amonu oraz innych
roztworow i komponentow nawozowych.

W celu poprawy efektywnosci produkcji i poprawy jakosci kwasu fosforowego oraz dostosowania instalacji do
wymagan $rodowiskowych, Grupa zmodernizowata najwiekszy ciag produkcyjny wytworni kwasu fosforowego.
Zmianie uleglta technologia produkcji kwasu fosforowego z metody dwuwodzianowej DH na metode
dwuwodzianowo-potwodzianowa DA-HF, opracowang przez firm¢ Prayon Technologies. Metoda DA-HF jest metoda
innowacyjng i unikalng na skalg Swiatowa.

Poprawa efektywnosci prowadzonej dziatalnosci

Grupa bedzie kontynuowaé szereg inicjatyw zmierzajacych do poprawy efektywnos$ci prowadzonej dziatalnosci
w obszarach produkcji oraz dystrybucji. Wsérdd najwazniejszych dziatan pozostaje optymalizowanie kosztow
dziatalnosci i zasobow, w szczegdlnosci poprzez poprawe efektywnosci energetycznej i procesowej, wprowadzanie
nowych rozwiazan i technologii wptywajacych na obnizenie kosztow, zwigkszanie stopnia wykorzystania instalacji,
przy jednoczesnym zapewnianiu spelnienia wymagan srodowiskowych oraz bezpieczenstwa technicznego.

Obnizeniu kosztow dziatalnosci stuzy¢ beda modernizacje ciggéw produkcyjnych ukierunkowane m.in. na zapewnienie
ciggtosci ich pracy. W ramach dziatan zwigzanych z poprawa efektywno$ci prowadzonej dziatalnosci Grupa bedzie
kontynuowa¢ modernizacje instalacji nawozowych, w tym instalacji kwasu siarkowego i fosforowego, instalacji
amoniaku i mocznika, jak rowniez instalacji bieli tytanowej. Poprawie efektywnosci sprzyjac bedzie rowniez ukonczenie
rozpoczgtej budowy instalacji do produkcji i magazynowania oraz zatadunku technicznych roztworéow mocznika.

Ponadto Spotka bedzie dazy¢ do obnizania zuzycia surowcow strategicznych i medidw wykorzystywanych w procesach
produkcyjnych i optymalizowania proceséw gospodarki magazynowe;.

Dla zwiekszenia efektywnosci w obszarze dystrybucji produktéw Grupa bedzie podejmowac dziatania zmierzajace do
zwigkszenia kontroli nad krajowymi i zagranicznymi kanatami sprzedazy nawozow.

Poprawie efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci shuzy¢ ma takze trwajacy proces konsolidacji podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy Azoty. Grupa uczestniczy w dzialaniach zmierzajacych do poglebienia konsolidacji proceséw handlu
nawozami jak rowniez w procesie integracji spotek otoczenia produkcyjnego w sferze projektowej, realizacji inwestycji
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i utrzymania ruchu, ushug laboratoryjnych i drobnej produkcji chemicznej. Ponadto Grupa aktywnie wiaczyta sie¢ w proces
integracji Grupy Azoty z COMPO EXPERT w obszarach potencjalnych synergii w nastgpujacych zakresach: know-how
produkcyjne, handel, badania i rozwdj, obszar surowcowo-produktowy i finansowanie.

Stabilizacja sprzedaiy produktow w sektorze pigmentow

Celem strategii Grupy w segmencie pigmenty jest zabezpieczenie stabilnej sprzedazy produktow w okresie
dekoniunktury poprzez wprowadzenie do portfela produktow nowych rodzajéow bieli tytanowej dostosowanej do
potrzeb przemyshu tworzyw sztucznych.

Model biznesowy

Grupa jest producentem wielosktadnikowych nawozow mineralnych, pigmentow oraz chemikaliow. Na model
biznesowy Grupy sktadaja si¢ grupy produktowe, zdywersyfikowane w roznych sektorach zastosowan o odmiennych
cyklach koniunktury i sezonowosci (zob. ,,Opis dziatalnosci — Sezonowos¢” ponizej). Grupa wykonuje samodzielnie
wszystkie procesy technologiczne — od zakupu surowca, poprzez produkcje az po pakowanie gotowych produktow.
Grupa takze w pelni zarzadza logistyka dostaw do wigkszosci swoich klientow. Ponadto w procesie produkcji Grupa
uzyskuje produkty uboczne, ktore w czgéci sprzedaje, a w czeSci przetwarza. Miedzy innymi produkcja kwasu
siarkowego zintegrowana jest z produkcjg bieli tytanowej, kwasu fosforowego i nawozéw wielosktadnikowych.
Ponadto, w procesie uzyskiwania potproduktow, Grupa uzyskuje produkty uboczne i odpadowe, z ktorych wytwarza
wyroby finalne w postaci kwasu fluorokrzemowego i suszonego siarczanu zelaza II. Pionowa integracja Grupy
umozliwia petng kontrole procesu produkcyjnego i dystrybucyjnego, co prowadzi do obnizenia kosztéw dziatalnosci,
przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiej jakosci produktu koncowego. Dodatkowo, pionowa integracja procesu
produkcyjnego umozliwia Grupie unikalng jego optymalizacj¢ oraz pelne wykorzystanie surowca.

Segmenty dzialalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$é w trzech segmentach, bgdacych jednoczesnie segmentami sprawozdawczymi, tj. segmencie
nawozy, segmencie pigmenty oraz segmencie polimery. W wewngtrznej strukturze organizacyjnej Grupy, dziatalnos$¢
w ramach poszczegbélnych segmentow realizowana jest w trzech jednostkach biznesowych (Jednostka Biznesowa
Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro oraz Jednostka Biznesowa Pigmenty) oraz czterech centrach wsparcia (Centrum
Energetyki, Centrum Logistyki, Centrum Infrastruktury i Centrum Analiz Laboratoryjnych).

Poza dziatalno$cia prowadzona w ramach poszczegdlnych segmentow, Grupa osiaga takze przychody z pozostatej
dziatalno$ci obejmujgcej m.in. sprzedaz energii, ushug laboratoryjnych, ustug zwigzanych z utrzymaniem instalacji
chemicznych, a takze ustug logistycznych i portowych, ustug serwisowych czy tez ustug projektowych.

Ponizszy wykres przedstawia informacje na temat przychodow ze sprzedazy Grupy wedlug segmentow.
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Zrédlo: Spéika.

Segment Nawozy

Segment nawozy stanowi najbardziej znaczacy segment produkcji Grupy. W ramach tego segmentu Grupa zajmuje si¢
przede wszystkim produkcja nawozoéw wielosktadnikowych, kwasu fosforowego i siarkowego oraz nawozow
azotowych. Dodatkowo w segmencie tym Grupa uwzglednia amoniak oraz inne produkty i potprodukty azotowe.
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W pierwszym poétroczu 2019 roku zewnetrzne (tj. z wylaczeniem przychoddéw z transakcji pomiedzy segmentami)
przychody ze sprzedazy w segmencie nawozy wyniosty 1.072.047 tys. PLN.

W 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy w segmencie nawozy wyniosty 1.983.015 tys. PLN. Produkty z tego
segmentu maja najwyzszy udzial w przychodach Grupy (82% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy).
Najwyzszy udzial w produktowej strukturze przychodéw Grupy za 2018 r. stanowily nawozy wielosktadnikowe
odpowiadajace za ponad 70% warto$ci przychodoéw ze sprzedazy segmentu ogétem. Sprzedaz nawozow i amoniaku
na priorytetowym rynku krajowym stanowila w 2018 r. §rednio 70% sprzedazy produktow segmentu nawozy.

Segment Pigmenty

Segment pigmenty odpowiedzialny jest w Grupie za produkcj¢ bieli tytanowej oraz polproduktow towarzyszacych,
tj. siarczanu zelazawego oraz kwasu pohydrolitycznego.

W pierwszym pétroczu 2019 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy w segmencie pigmenty wyniosty 202.264 tys. PLN.

W 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy w segmencie pigmenty wyniosty 388.189 tys. PLN, co odpowiadato
16% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy. Ponad 60% przychodow ze sprzedazy produktow w segmencie
pigmenty zostato wygenerowanych w 2018 r. ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Segment Polimery

W trakcie pierwszego poirocza 2018 roku doszto do przekroczenia progu 10% udzialu aktywow spotki zaleznej
POLYOLEFINS w lacznych aktywach wszystkich segmentow Grupy. Tym samym spetiona zostata przestanka do
wyodregbnienia osobnego segmentu sprawozdawczego, ze wzgledu na przekroczenie jednego z progow ilosciowych
wskazanych w MSSF 8. Decyzja Zarzadu Spotki produkcja polimerow zostata wyodrebniona z pozostatej dziatalnosci
i na Date¢ Prospektu prezentowana jest w nowo utworzonym segmencie sprawozdawczym pod nazwa segment polimery.

W zwigzku z trwajacym etapem realizacji inwestycji Projekt Polimery Police (zob. ,.Projekt Polimery Police” oraz
,»Opis dziatalnosci — Inwestycje” ponizej), segment polimery nie prowadzi jeszcze swojej docelowej dziatalnosci
operacyjnej, uzyskuje symboliczne przychody, ponosi natomiast koszty biezacej dziatalnosci.

W ramach tego segmentu Grupa planuje produkcje polipropylenu, bedacego jednym z najbardziej popularnych polimerow,
wykazujagcym najwigksza dynamike rozwoju, przede wszystkim ze wzglgdu na swoje zroznicowane wlasciwosci.

Zaopatrzenie w surowce

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Grupe do produkcji jest gaz ziemny. Do pozostatych glownych
surowcow strategicznych Grupy zalicza si¢ m.in. fosforyty, sol potasowa, ilmenit, szlake tytanowsa oraz siarke.

Gloéwnym dostawcag gazu ziemnego do Spotki, ktory jest migdzy innymi podstawowym surowcem do produkcji
amoniaku, jest PGNiG, z ktérym wspoélpraca realizowana jest na podstawie umoéw wieloletnich (zob. ,,Istotne umowy
— Umowy z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.4.”).

Fosforyt jest surowcem wykorzystywanym do produkcji kwasu fosforowego, ktory nastepnie jest zuzywany w procesie
produkcji nawozow fosforowych, w tym dwusktadnikowych typu NP, jak i wielosktadnikowych typu NPK. Dostawy
fosforytow realizowane s3 na bazie uméw okresowych lub kontraktow typu spot, w wigkszosci od producentow
afrykanskich, w tym gtownie z rejonu Afryki Poinocne;.

Podstawowe kierunki zaopatrzenia Grupy w sol potasowa stanowia Bialorus i Rosja. Strategia zakupowa opiera si¢
glownie na umowach ramowych. Uzupehiajace dostawy sa realizowane z Europy Zachodniej. Grupa realizuje
scentralizowang strategi¢ zakupowa poprzez wspolne zakupy dla Spotki oraz spotki Gdanskie Zaktady Nawozow
Fosforowych ,,Fosfory” sp. z 0.0.

Strategia zakupowa w przypadku siarki bazuje z kolei na optymalizacji dostaw siarki z zasobéw Grupy Azoty (Grupa
Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.) oraz rownolegtych dostaw siarki petrochemicznej,
co gwarantuje duzg elastyczno$¢ w zakresie zabezpieczenia dostaw 1 znaczaco obniza ryzyko ograniczen podazowych.
Zakupy siarki sg realizowane w ramach scentralizowanej strategii (wspdlne zakupy dla catej Grupy Azoty),
co umozliwia kumulacje wolumenow i pozwala na redukcje kosztéw zakupu tego surowca.

Ilmenit i szlaka tytanowa stanowig podstawowe surowce do produkcji bieli tytanowej. W procesach produkcyjnych
Spolki stosowany jest przede wszystkim ilmenit norweski oraz szlaka tytanowa pochodzenia kanadyjskiego.
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Ptatnosci za surowce odbywaja sie¢ w walutach PLN, USD i EUR, przy czym w USD dokonywane sa przede wszystkim
ptatnosci za zakup fosforytéw, ilmenitu i szlaki tytanowej oraz nieliczne drugorze¢dne surowce, a w EUR dokonywane
sa przede wszystkim platnos$ci za zakup soli potasowej. W tej walucie dokonywane sa réwniez czgsto zakupy siarczanu
potasu, siarczanu magnezu oraz niewielkich ilosci siarki, a takze kilkunastu drugorzednych surowcow. Znaczaca ilosé
surowcow kupowana jest w PLN. W zakresie zabezpieczania kursu walut Spolka stosuje przede wszystkim hedging
naturalny (ze wzgledu na wystgpowanie znaczacego strumienia sprzedazy produktow w USD i EUR).

Produkty

Podstawowymi kategoriami produktow oferowanymi przez Grupe sa (i) nawozy wielosktadnikowe, (ii) nawozy
azotowe (mocznik), (iii) biel tytanowa oraz (iii) chemikalia (przede wszystkim amoniak oraz produkty RedNOX®),
stanowiace komponenty lub potprodukty do dalszego przetworstwa w roznych branzach przemystu i gospodarki.

Ponizszy wykres przedstawia strukture przychodow ze sprzedazy Grupy w 2018 roku w rozbiciu na gtéwne produkty
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Ponizej przedstawiono najwazniejsze informacje na temat poszczegélnych podstawowych kategorii produktowych.

Nawozy wieloskladnikowe

Na Date Prospektu Grupa posiada w swojej ofercie calg game¢ wielosktadnikowych nawozéw mineralnych
nieorganicznych, do ktorych naleza nawozy sprzedawane pod bardzo dobrze rozpoznawalnymi na rynku krajowym
markami POLIFOSKA® oraz POLIDAP®. W grupie nawozéw wieloskladnikowych Grupa ujmuje takze nawodz
azotowy z siarkg sprzedawany pod markg POLIFOSKA®21.

Nawozy znajdujace si¢ w ofercie Grupy wyroznia jednorodny sktad granuli, wysoki poziom koncentracji czystych
sktadnikéw, bardzo dobre wtasciwosci fizyczne oraz wyjatkowa dobra przyswajalnos¢ decydujaca o ich
uniwersalno$ci. Nawozy wielosktadnikowe produkowane sg na bazie fosforanu amonu i siarczanu amonu oraz
czystych, wysokoprocentowych soli potasowych (chlorkowej lub siarczanowej), a takze bardzo dobrej jakosci
magnezytu. Tak dobrany sktad chemiczny nawozéw wptywa na dobre ukorzenienie roslin, ich prawidlowy rozwdj
oraz pozytywnie wplywa na odporno$¢ roslin (stres na niekorzystne warunki atmosferyczne, takie jak susza,
mrozoodpornos¢) 1 jakos¢ plonéw. Dodatkowe mikroelementy zawarte w nawozach mineralnych Grupy, zwigkszaja
przy tym sprawno$¢ metabolizmu ros$lin, a wigc 1 ich witalnos¢. Z kolei zaleta nawozu azotowego POLIFOSKA®21
jest duza zawarto$¢ siarki siarczanowej oraz dodatek magnezu, ktére bardzo dobrze rozpuszczaja si¢ w wodzie
i zabezpieczajg rosliny juz od poczatku wegetacji. Taki sktad chemiczny nawozu wptywa na dobre ukorzenienie
1 prawidtowy rozwoj roslin, ich odpornos¢ oraz wysoki plon o dobrej wartosci biologiczne;j.

Nawozy wieloskladnikowe moga by¢ stosowane wiosng i jesienia zarowno przedsiewnie jak i pogldwnie,
pod wszystkie rosliny uprawne (zboza ozime i jare, przemystowe i okopowe, na uzytkach zielonych oraz w uprawie
warzyw i sadownictwie). Mozna je rOwniez stosowac wczesng wiosng oraz pogtownie na rosliny ozime. W przypadku
upraw wieloletnich, nawozy Grupy nalezy stosowa¢ wiosna.

Nawozy z opisywanej grupy charakteryzuje zastosowanie azotu w formie amonowej, ktory nie ulega wymywaniu
z gleby, jest wolno pobierany przez rosliny oraz wspomaga pobieranie fosforu i ogranicza nadmierne pobieranie
potasu. Ponadto, w skladzie chemicznym nawozow wielosktadnikowych wystepuje fosfor w formie fosforanu

64



amonowego, ktory jest najlepsza forma tego skladnika, dobrze pobierang przez rosliny réwniez w warunkach
niedoboru wody w glebie.

Nawozy azotowe

Podstawowym sktadnikiem nawozow azotowych jest azot, wystepujacy w dwoch formach, tj. formie amonowej
i amidowej. Forma amidowa jest dobrze pobierana pozakorzeniowo (dolistnie) przez ros$liny. Forma amidowa
przechodzi w glebie w wyniku hydrolizy enzymatycznej w dostgpna dla roslin form¢ amonowa, a nastgpnie
w azotanowg. Procesy te zachodza do$¢ wolno, dlatego azot jest udostepniany roslinom rownomiernie. Jednocze$nie
straty azotu z gleby sa mate, gdyz nie ulega on wymywaniu z gleby.

Nawozy azotowe sa nawozami bardzo uniwersalnymi, sluzacymi do dokarmiania pozakorzeniowego, a przede
wszystkim do nawozenia doglebowego. Moga by¢ stosowane pod wszystkie rosliny uprawne, przedsiewnie
i pogtownie oraz dolistnie w roztworze wodnym o stezeniu dostosowanym do wymagan dokarmianego gatunku i fazy
rozwojowej rosliny.

Na Date Prospektu Grupa posiada w swojej ofercie nawdz azotowy, wystepujacy na rynku pod marka MOCZNIK.PL.

W przypadku nawozu azotowego MOCZNIK.PL azot z mocznika udostepniany jest roslinom réwnomiernie
iwzwiazku z tym nie nastgpuje nadmierne gromadzenie szkodliwych azotanow tak w roslinie, jak i w wodzie
gruntowej (brak efektu uszkodzenia ro$lin). Jednoczesnie straty azotu z gleby, przy prawidlowej agrotechnice,
sa minimalne. Powstala po hydrolizie forma amonowa wptywa na harmonijny wzrost i rozwoj roslin, wspomaga
pobieranie fosforu i ogranicza nadmierne pobieranie potasu.

Biel tytanowa

Grupa jest jedynym krajowym wytworca uniwersalnej oraz specjalistycznej bieli tytanowej, wystepujacej pod nazwa
handlowa TYTANPOL®. Na Date¢ Prospektu Grupa ma mozliwosci produkcji wielu rodzajow pigmentow bieli
tytanowej, z czego osiem jest produkowanych regularnie. Biel tytanowa produkowana jest przez Grup¢ w obu formach
krystalograficznych (tj. anatazowej i rutylowej), dzigki czemu odbiorcy produktéw Grupy maja mozliwos$¢ dobrania
optymalnego rodzaju pigmentu do wlasnych, czgsto specyficznych zastosowan.

Biel tytanowa jest waznym komponentem produkcyjnym wykorzystywanym w wielu branzach przemyshu.
Najwazniejszym odbiorca bieli tytanowej jest sektor farb i lakierow. Ponadto pigmenty TiO, wykorzystywane
sa w przemysle tworzyw sztucznych, papierniczym, gumowym, widkienniczym i kosmetycznym. Struktura
konsumpcji bieli w tych sektorach praktycznie nie ulega zmianie, cho¢ najwigksze tempo wzrostu notowane byto
w przemysle tworzyw sztucznych. Wysoka jako$¢ oferowanych przez Grupe pigmentdéw sprawia, ze w wigkszosci sa
one dopuszczone do stosowania w produktach majacych kontakt z zywno$cia.

Pigmenty dwutlenku tytanu, sprzedawane przez Grupe, produkowane sg w oparciu o zlozong i spetniajaca
rygorystyczne wymagania Srodowiskowe technologie. Dzicki swojej uniwersalno$ci, efektywnosci, trwatosSci,
bezpieczenstwu stosowania i braku toksycznosci znajduja szerokie zastosowanie i pozwalaja na nadanie
pigmentowanym wyrobom doskonatych wtasnosci dekoracyjnych i ochronnych.

Wszystkie pigmenty oferowane przez Grupe¢ charakteryzuja si¢ wysoka czystoscig, bardzo dobrymi wiasciwos§ciami
fizykochemicznymi i optycznymi, wysoka sila krycia i dobra dyspergowalnoscia i zgodnos$cig aplikacyjna
z koncowymi zastosowaniami. Wysoka i powtarzalna jako§¢ oraz profesjonalne doradztwo aplikacyjne zostaly
docenione w postaci zdobytych nagréd i wyrdéznien (m.in. EUROPRODUKT 2004, MEDAL EUROPEJSKI 2004,
Certyfikat ,,Gwarancja najwyzszej jakosci” 2007, Godlo ,,Teraz Polska” 2012).

Amoniak oraz inne chemikalia

Grupa jest znaczacym producentem i dostawca chemikaliow dla potrzeby przemyshu chemicznego zar6wno w postaci
gotowych sktadnikow do wytwarzania produktéw koncowych, jak rowniez substancji uzupetniajacych prace instalacji
przemystowych.

Podstawowym produktem w grupie chemikaliéw jest amoniak. Jako produkt handlowy amoniak sprzedawany jest
w stanie ciekltym. Jest dobrze rozpuszczalny w wodzie. Przemystowo otrzymywany jest w wyniku bezposredniej
syntezy azotu i wodoru na katalizatorach zelazowych (tzw. metoda Habera-Boscha). Amoniak jest istotnym surowcem
do produkcji mocznika oraz nawozoéw azotowych w pozostatych spotkach Grupy Azoty. Amoniak stosowany jest
réwniez jako czynnik chtodniczy.
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Wsrod chemikaliow oferowanych przez Grupe znajduje si¢ takze kwas siarkowy, bedacy podstawowym surowcem
w roznych galeziach produkcji przemystowej np. nawozoéw mineralnych i pélproduktow organicznych. Wytwarzany
przez Grupe kwas siarkowy stosowany jest gtownie do produkcji kwasu fosforowego oraz do produkc;ji bieli tytanowe;.
Grupa produkuje rowniez kwas fluorokrzemowy, wykorzystywany w przemys$le chemicznym m.in. do produkcji
kwasu fluorowodorowego, kriolitu oraz fluorokrzemiandéw. Ponadto, kwas fluorokrzemowy wykorzystywany jest przy
produkcji metali hutniczych, obrobce powierzchni metalowych czy tez oczyszczania wody (fluoryzacja).
Produkowany przez Grupe siarczan zelaza II jest za$ stosowany glownie jako koagulant do oczyszczania wody
w zaktadach wodociggowych i do usuwania fosforanow ze $ciekow oraz jako surowiec do produkcji pigmentow
zelazowych, glownie czerni i czerwieni zelazowe;j. Jest takze sktadnikiem mieszanek nawozowych.

Produkty RedNOx®

W ofercie produktow Grupy znajduja si¢ rowniez trzy reduktanty (tzw. segment RedNOx®), bedace specjalnymi
roztworami na bazie mocznika i amoniaku, ktére umozliwiaja skuteczne zastosowania technologii SCR (Selektywne;j
Redukcji Katalitycznej) i SNCR (Selektywnej Redukeji Niekatalitycznej), a takze redukcje tlenkow azotu NOx.
W grupie tej znajduja si¢ produkty azotowe wystepujace na rynku pod markami NOXy®, PULNOx® oraz woda
amoniakalna LIKAM®.

NOXy® to produkt bedacy roztworem mocznika o stezeniu 32,5% otrzymywanego z technicznie czystego mocznika
(bez dodatku substancji obcych) i wody zdemineralizowanej powszechnie znanego pod nazwa AdBlue®. Jest to
produkt nietoksyczny, bezwonny, bezbarwny, bezpieczny dla otoczenia i przyjazny dla srodowiska. NOXy® jako
produkt chemiczny znajduje zastosowanie w technologiach oczyszczania spalin, polegajacych na redukcji szkodliwych
tlenkow azotu (NOx) do nietoksycznego azotu i pary wodnej. NOXy® jest glownie wykorzystywany w branzy
motoryzacyjnej w systemie SCR, pozwalajacym na spelnienie restrykcyjnych norm w zakresie emisji spalin
w silnikach Diesla.

PULNOx® to technicznie czysty, wodny roztwor mocznika produkowany w stezeniu 40%. Produkt ten znajduje
zastosowanie przede wszystkim w technologii oczyszczania spalin, polegajacej na redukcji tlenkoéw azotu NOx do
nietoksycznego azotu i pary wodnej, gdzie pelni role czynnika redukujacego. Na szerokg skale wykorzystywany jest
w duzych jednostkach energetycznych, ktore w procesach spalania paliw kopalnych generuja szereg szkodliwych
substancji, w tym tlenki azotu NOy. Ponadto, PULNOx® umozliwia spetnienie norm unijnych w zakresie limitow
emisji przemystowych (np. u producentéw energii, ciepta, czy tez w zakresie redukcji tlenkow azotu, siarki i pytow).

LIKAM® jest to z kolei wodny roztwor amoniaku ok. 24% (tzw. woda amoniakalna), otrzymywany w procesie
absorpcji amoniaku w wodzie. Znajduje zastosowanie m.in. w energetyce (w instalacjach redukcji emisji spalin do
atmosfery), przemysle gumowym, szklarskim i organicznych.

Nowe istotne produkty

Polipropylen

Polipropylen jest powszechnie wykorzystywanym polimerem oraz najczgsciej przetwarzanym tworzywem sztucznym.
Charakteryzuje si¢ niska gestoscia, wysoka odpornoscig chemiczng, duza sztywno$cig oraz wysoka temperaturg
topnienia, dzigki czemu znajduje zastosowanie w wielu gat¢ziach przemystu.

Na Date Prospektu polipropylen nie jest produkowany przez Grupg. Majac jednak na uwadze rosngce zapotrzebowanie
na polipropylen na rynkach europejskich, Spotka podjeta dziatania inwestycyjne majace na celu poszerzenie jej
dziatalnosci o produkcje¢ polipropylenu (zob. ,,Projekt Polimery Police”).

Uslugi

Ustugi laboratoryjne

Ustugi laboratoryjne swiadczone sg przez dziatajace w Grupie Centrum Analiz Laboratoryjnych oraz Laboratorium
Aplikacji, funkcjonujace przy Jednostce Biznesowej Pigmenty.

Centrum Analiz Laboratoryjnych $wiadczy kompleksowe ustugi analityczno-badawcze oraz zabezpiecza wszystkie
potrzeby klientow wewnetrznych w zakresie analiz chemicznych zwigzanych z dostawa surowcow, realizacja
procesow technologicznych, oceng jakosci potproduktow i wyrobow gotowych, zajmuje si¢ rowniez zagadnieniami
ochrony $rodowiska, bezpieczenstwem 1 higiena pracy oraz wdrazaniem nowych rozwigzan techniczno-
technologicznych. Centrum wykonuje rowniez ustugi analityczne dla klientow zewnetrznych Grupy w podobnym
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zakresie. Centrum Analiz Laboratoryjnych posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego wydany przez
Polskie Centrum Akredytacji poswiadczajacy spelnienie wymagan normy PN-EN ISO/IEC 17025.

Laboratorium Aplikacji specjalizuje si¢ natomiast w badaniach pigmentéw bieli tytanowej w docelowych
zastosowaniach (farby, tworzywa, papier i inne). Laboratorium dysponuje aparaturg pozwalajaca na wytworzenie farb,
zbadanie ich wilasnosci w stanie ciektym, zbadanie podstawowych wtasnosci mechanicznych i optycznych powlok
oraz oszacowanie odpornosci klimatycznej farb w warunkach przyspieszonych jak i naturalnych. Ponadto, zaplecze
laboratoryjne Grupy pozwala na testowanie pigmentoéw w aplikacjach zwigzanych z przemyslem papierniczym. Grupa
wykonuje rowniez standardowo badania podstawowych wiasciwosci fizyko-chemicznych pigmentow.

Uslugi energetyczne

Centrum Energetyki zajmuje si¢ wytwarzaniem na potrzeby Grupy ciepla w parze, energii elektrycznej, wody
zasilajace]j oraz sprgzonego powietrza, a takze zakupami energii elektrycznej i ciepta w parze. Centrum Energetyki
prowadzi tez ustugi dystrybucji energii elektrycznej, ciepta, wody zasilajacej i spr¢zonego powietrza do odbiorcow
wewnetrznych oraz w niewielkim zakresie do odbiorcow zewnetrznych. Centrum Energetyki dysponuje
nowoczesnymi instalacjami wytworczymi zapewniajacymi niezawodne dostawy produkowanych mediow. Gtownym
zadaniem Centrum Energetyki jest zapewnienie zaopatrzenia Grupy w media energetyczne. Centrum Energetyki
prowadzi rowniez sprzedaz mediow energetycznych (energii elektrycznej, ciepla w parze oraz wody grzewczej) oraz
popiotéw lotnych dla odbiorcéw zewngtrznych.

Ustugi portowe

Grupa posiada specjalistyczne zaplecze portowe, ktore tworzg trzy terminale portowe (morski, barkowy i Mijanka).
Rozbudowana infrastruktura portowa umozliwia Grupie §wiadczenie licznych ustug portowych. Migdzy innymi Grupa
udostepnia nabrzeze do roztadunku lub zatadunku urzadzeniami przetadunkowymi oraz udostepnia place sktadowe
towarow. Mozliwe jest rowniez cumowanie statkow oraz ich postoje. Ponadto §wiadczone sg ustugi dla statkow, takie
jak calodobowa obstuga w zakresie zaopatrzenia statkow m.in. w paliwo, smary czy inne materialy techniczne.

Pozostatle ustugi

Do pozostatych ustug $wiadczonych przez Grupe nalezg ustugi zwigzane z zarzadzaniem infrastrukturg techniczna,
produkcja i dystrybucjag wod chlodniczych i zdemineralizowanych oraz oczyszczaniem $ciekow i sktadowaniem
odpadéw. Ushugi te §wiadczone sa przede wszystkim przez Centrum Infrastruktury, bedace centrum wsparcia
powotanym do prowadzenia kompleksowej gospodarki nieruchomosciami gruntowymi oraz terenami zielonymi.

Centrum Infrastruktury sprawuje nadzor nad majatkiem produkcyjnym i nieprodukcyjnym w obszarze realizowanej
dziatalnosci w zakresie kontroli wynikajacych z norm i przepisow prawa. Ponadto, prowadzi sprzedaz wody
zdemineralizowanej (woda zdemineralizowana produkowana jest przez Wydzial Gospodarki Wodnej i znajduje
zastosowanie w przemysle oraz przy wykorzystaniu innych technologii, ktore wymagaja wody o wysokich
parametrach jakosciowych), §wiadczy ustugi w zakresie dostaw wody pitnej, technologicznej oraz chtodniczej, a takze
ushugi oczyszczania $ciekow. Sprzedaz prowadzona jest na rzecz kontrahentdw zewnetrznych, a ushugi na rzecz
podmiotdéw zlokalizowanych gléwnie na terenie oraz w bezposrednim otoczeniu Grupy.

Wsrod pozostatych ustug Grupy znajduja si¢ takze ushugi zwigzane z unieszkodliwianiem odpadow.

Sprzedaz

Produkty w segmencie nawozy sprzedawane sa poprzez rozbudowang sie¢ zewnetrznych autoryzowanych dystrybutorow.
Dzigki rozdrobieniu sieci dystrybucji Grupa moze tatwiej dotrze¢ z produktami do rozporoszonych odbiorcow
koncowych, jakimi sg indywidualni rolnicy. Od 2018 roku w Grupie Azoty funkcjonuje Departament Korporacyjny
Handlu Segmentu Agro, ktory koordynuje sprzedaz nawozoéw wszystkich spotek z Grupy Azoty, w tym Grupy.

Dystrybucja prowadzona jest przez sie¢ zewnetrznych autoryzowanych dystrybutorow, ktorzy zapewniajg cigglosé
odbiorow produktow gotowych wedtug uzgodnien oraz rozmieszczenie produktow w terenie, co gwarantuje najwicksze
prawdopodobienstwo zaspokojenia popytu.

Dystrybucja produktow za posrednictwem autoryzowanej sieci dystrybucyjnej w sposob korzystny wptywa na poziom
kosztéw zwigzanych z obstuga sprzedazy, poniewaz pozwala na utrzymanie cigglosci produkcyjnej produktow majacych
Scisle sezonowe zastosowanie przez caly rok, pomija obowiazek obstugi handlowej klientéw docelowych, eliminujac
wiele zagrozen rynkowych oraz ucigzliwosci zwigzanych z bardzo duzym rozdrobnieniem rynku detalicznego.
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Z uwagi na prowadzone dziatania marketingowe ukierunkowane na ekspansje rynkowa produktow, dziatajace na Date
Prospektu kanaty dystrybucyjne poddawane sa wielu modyfikacjom, majacym na celu usprawnienie funkcjonowania
poszczegolnych ogniw systemu, obnizenie kosztoéw zwigzanych z ich dziataniem jak réwniez wzrost zadowolenia
klientow docelowych i uczestnikow dystrybucji.

Za sprzedaz bieli tytanowej oraz pozostalych produktéw z segmentu pigmenty odpowiada Jednostka Biznesowa
Pigmenty. Proces sprzedazy regulowany jest wewnetrznymi procedurami dotyczacymi sprzedazy i realizacji sprzedazy
wyrobow, magazynowania produktow konfekcjonowanych oraz reklamacjami klienta.

Na rynku krajowym biel tytanowa sprzedawana jest bezposrednio do klienta koncowego oraz poprzez sktady
konsygnacyjne u klienta. Natomiast na rynku eksportowym sprzedaz prowadzona jest systemem mieszanym, zarowno
bezposrednio do klienta, lub przez agenta oraz posrednio przez dystrybutoréw. Rynek polski jest jednym z dwoch
(oprocz Niemiec) strategicznych rynkoéw sprzedazy bieli tytanowej. Glowne rynki sprzedazy eksportowej to Francja,
Wiochy, Niemcy i kraje skandynawskie. Sprzedaz na tych rynkach prowadzona jest glownie za posrednictwem
dystrybutorow. Niemcy to atrakcyjny dla Grupy rynek zbytu z uwagi na blisko$¢ odbiorcéw, co wptywa na obnizenie
kosztow transportu. Rynek niemiecki charakteryzuje si¢ duzym potencjalem zakupowym w obszarze bieli tytanowe;.

Krajowa, jak rowniez eksportowa sprzedaz bieli tytanowej jest silnie skoncentrowana i realizowana do niewielkiej
grupy odbiorcéw. W strukturze sprzedazy dominuje sprzedaz bieli klientom koncowym, realizowana nawet od 25 kg
produktu. Realizacja zaméwien odbywa si¢ na podstawie kontraktow, umoéw sprzedazowych oraz na podstawie
otrzymanych zlecen w oparciu o ogdlne warunki sprzedazy (tzw. sprzedaz spotowa).

W przypadku amoniaku Spotka prowadzi sprzedaz wielkotonazowa. Sprzedaz krajowa amoniaku, jest bardziej stabilna
i przewidywalna (znaczaca cz¢$¢ amoniaku sprzedawana jest do Grupy Azoty). Sprzedaz eksportowa ma charakter
przede wszystkim spotowy, a o poziomie uzyskiwanych marz decyduje relacja $wiatowych cen rynkowych do kosztow
produkcji (w ktorych gtowny czynnik stanowia ceny zakupu gazu ziemnego).

Produkty nawozowe Grupy, poza rynkiem krajowym, dostarczane sg glownie do odbiorcow w Niemczech, Wielkiej
Brytanii, Czechach, Hiszpanii, Holandii, na Ukrainie, we Wloszech oraz na Wegrzech (facznie 78% catkowitej
sprzedazy eksportowej Grupy w 2018 roku), przy czym sprzedaz krajowa w 2018 roku stanowila 72% sprzedazy
nawozow Grupy ogodtem. Udziat sprzedazy bieli tytanowej na rynku krajowym w 2018 roku wyniost 37%, natomiast
udzial sprzedazy zagranicznej stanowil 63% calkowitej sprzedazy bieli tytanowej. Najwazniejszymi kierunkami
eksportowymi byly Niemcy, Wiochy, Francja, Szwecja, Dania, Wybrzeze Kosci Stoniowej oraz Belgia (taczna
sprzedaz do tych krajow stanowila 87% calkowitej sprzedazy eksportowej). Ponad potowa sprzedazy chemikaliow
w 2018 roku dostarczona zostata na rynek krajowy.

Logistyka

Grupa korzysta z rozbudowanej infrastruktury logistycznej (zarowno wiasnej, jak rdéwniez nalezacej do podmiotow
trzecich), majacej na celu stworzenie optymalnie funkcjonujacego tancucha logistycznego dla dostaw surowcow oraz
dystrybucji produktow Grupy w zmieniajacym si¢ srodowisku wewnetrznym i zewngtrznym. W tym celu Grupa
wykorzystuje sie¢ uzupehiajacych si¢ elementdéw infrastruktury, tj. transport samochodowy, transport kolejowy, jak
réwniez transport morski. Za prawidlowa organizacj¢ w zakresie dzialania spedycji i transportu, konfekcjonowania
1 dystrybucji oraz eksploatacji i obstuge portow w Grupie odpowiedzialne jest Centrum Logistyki.

System logistyczny Grupy obstuguje w skali roku przeptywy ponad 3 miln ton tadunkéw sypkich (okoto 1,5 mln ton
surowcow oraz ok. 1,5 mln ton produktow).

Gléwni odbiorcy

Poszczegolne grupy produktowe Grupy kierowane sa do innych odbiorcow. W segmencie nawozow ostatecznym
odbiorcg produktow oferowanych przez Grupe sg rolnicy, jednak ze wzgledu na rozdrobnienie rynku, Grupa nie
prowadzi bezposredniej sprzedazy do gospodarstw rolnych, a bezposrednimi odbiorcami nawozéw Grupy sa podmioty
zajmujace si¢ handlem hurtowym (autoryzowani dystrybutorzy). Najwazniejszym odbiorcg bieli tytanowej jest sektor
farb ilakierow, przy czym krajowa, jak rowniez eksportowa sprzedaz bieli tytanowej jest silnie skoncentrowana
i realizowana do niewielkiej grupy odbiorcow.
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Ponizsza tabela przedstawia najwigkszych odbiorcow produktow Grupy w 2018 roku.

Odbiorca Produkt Przychody

(tys. PLN)
Odbiorca 1 mocznik 100.514
Odbiorca 2 NPK, NP, NS, mocznik 94.640
Odbiorca 3 NPK, NP, NS, mocznik 80.297
Odbiorca 4 NPK, NP, amoniak, siarczan zelaza 68.267
Odbiorca 5 NPK, NP, NS, mocznik 67.213
Odbiorca 6 NPK, NP, mocznik 51.929
Odbiorca 7 Mocznik, NOXy® 48.028
Odbiorca 8 NPK, NP, NS, mocznik 47.487
Odbiorca 9 biel tytanowa, siarczan zelaza 39.385
Odbiorca 10 NPK, NP, NS, mocznik 39.155

Zrédlo: Spéika.

Spolka nie posiada odbiorcy, ktorego udziat w przychodach ogotem Spotki w 2018 roku osiagnatby 10% lub wigce;.

Sezonowos$¢

Na rynkach, na ktorych dziata Grupa, obserwowane jest zjawisko sezonowosci, polegajace na okresowych wahaniach
popytu i podazy i ma wptyw, obok bilansu popytowo-podazowego, na ksztaltowanie si¢ cen produktow oferowanych
przez Grupg.

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartalu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien, wrzesien),
wystepuje wyrazny wzrost popytu na nawozy, co skorelowane jest z cyklem wegetacji roslin oraz terminami
wykonywanych zabiegdw agrotechnicznych. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy Grupy, tj. w Polsce
i Europie, wystepuje pokrywanie si¢ sezonéw zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci niwelowane jest
poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na rynki pozaeuropejskie oraz nieprzerwang
dystrybucj¢ nawozow do sieci dystrybucyjnej, za sprawg odpowiednio prowadzonej polityki handlowe;j), dzieki czemu
zapewniony jest stabilny i ciagly odbior produkowanych nawozow.

Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje réznorodne docelowe zastosowania, popyt na
biel tytanowa zalezy przede wszystkim od ogdlnej koniunktury rynkowe;j. Grupa, obserwuje najwigkszy popyt na biel
tytanowa w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat). Jest to zwigzane przede wszystkim ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy kwartat roku,
sa zwykle okresem zmniejszonego popytu i czesto spadku sprzedazy bieli tytanowe;.

W celu odpowiedniego zarzadzania zjawiskiem sezonowosci Grupa prowadzi polityke handlowg zmierzajaca do
stymulowania popytu na produkty w okresach posezonowych oraz szacuje wielko$¢ mozliwego zapotrzebowania
swoich odbiorcéw na poszczegdlne produkty w przyszlosci, opierajac si¢ przy tym o wicloletnia wspodtprace
z odbiorcami i znajomo$¢ rynku. Jednocze$nie, zdaniem Zarzadu rozpoczgcie dziatalnosci w ramach segmentu
polimery w znacznym stopniu obnizy wplyw zjawiska sezonowosci na dziatalno$¢ Grupy.

Inwestycje

W okresie od zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, dla ktorego opublikowano sprawozdania finansowe
(j. po dacie Srédrocznych Sprawozdan Finansowych, od dnia 1 lipca 2019 r.) do Daty Prospektu Grupa rozpoczeta
realizacje 7 nowych inwestycji o tacznej kwocie w wysoko$ci 18.440 tys. PLN. Jednocze$nie w 2019 roku Spotka
bedzie kontynuowac realizacje 61 inwestycji otwartych w poprzednich latach (w tym 5 wstrzymanych w realizacji
oraz 7 zadan bez planowanych nakladéw), o tacznych nakladach planowanych do poniesienia w 2019 roku
wynoszacych 53.107 tys. PLN.

Inwestycje biezace 1 planowane sa realizowane glownie na terytorium Polski, z wykorzystaniem §rodkow wtasnych
Grupy oraz finansowania zewngtrznego w formie kredytow bankowych i leasingow.

Wisrod najwazniejszych inwestycji prowadzonych przez Grupe w omawianym okresie nalezy wskaza¢: (i) zmiang
technologii produkcji kwasu fosforowego, majaca na celu poprawe efektywnosci produkeji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (w kwocie 83.350 tys. PLN), (ii) modernizacj¢ stacji elektroenergetycznej dla potrzeb przytaczenia
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i zasilania instalacji odwodornienia propanu oraz produkcji polipropylenu, majaca na celu zapewnienie dystrybucji energii
elektrycznej dla potrzeb planowanej instalacji odwodornienia propanu i produkcji polipropylenu (Polimery Police)
(w kwocie 42.500 tys. PLN), (iii) wykonanie i wymiane¢ wymiennikow ciepta, majaca na celu poprawe stanu technicznego
i zastosowanie bardziej efektywnych urzadzen, co pozwoli na podniesienie poziomu stabilnosci pracy instalacji amoniaku
(w kwocie 15.500 tys. PLN), (iv) wymiang wiezy absorpcyjnej, majacg na celu utrzymanie cigglo$ci pracy instalacji
produkcji kwasu siarkowego (w kwocie 16.350 tys. PLN) oraz (v) budowe instalacji do produkcji, magazynowania oraz
zatadunku technicznych roztworéw mocznika PULNOy (w kwocie 5.900 tys. PLN).

W zwigzku z powigzaniami o charakterze techniczno-technologicznymi z Projektem Polimery Police, niezbedne
bedzie poniesienie naktadéw inwestycyjnych na dostosowanie czgsci instalacji nalezacych do Spotki. Inwestycje te
dotyczy¢ beda m.in. dostosowania infrastruktury energetycznej do potrzeb instalacji PP i PDH (budowa nowego
glownego punktu zasilania, wskazana powyzej), ograniczenia negatywnego oddzialywania na srodowisko istniejacych
i planowanych instalacji Spotki i POLYOLEFINS (w zakresie hatasu), zagospodarowania wodoru z PDH na instalacji
amoniaku, a takze inwestycji logistycznych zwigzanych z projektem Polimery Police.

Z innych istotnych zamierzen inwestycyjnych pozostajacych na etapie opracowania, Spotka analizuje realizacje m.in.
inwestycji zwigzanej z uniezaleznieniem produkcji wody zdemineralizowanej od zmiennego zasolenia w rzece Odrze
oraz zwigkszeniem mozliwosci wytworzenia wod specjalnych na instalacjach przygotowania wody.

Na Date Prospektu kluczowa inwestycja realizowang w Grupie jest Projekt Polimery Police (zob. ,,Projekt Polimery
Police”). Wedlug szacunkow Zarzadu, aktualnych na date Prospektu, catkowita warto§¢ naktadow inwestycyjnych
na realizacj¢ Projektu Polimery Police wynosi ok. 1,2 mld EUR. Z kolei calkowity budzet zwigzany z realizacja
Projektu Polimery Police, szacowany na Date Prospektu, tacznie m.in. z kosztami finansowania w okresie budowy
wraz z rezerwami wymaganymi w formule project finance wynosi ok. 1,5 mld EUR.

Istotne umowy

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Grup¢ w okresie dwoch lat poprzedzajacych Datg Prospektu, a takze

.....

Za istotne uznano umowy zawierane w normalnym toku dziatalnos$ci Grupy, w szczegoélnosci istotne umowy finansowe,
przy przyjeciu kryterium 10% przychodow ze sprzedazy Grupy za okres ostatniego roku obrotowego. Spotka zdecydowata
si¢ zamiesci¢ w Prospekcie opisy ponizszych uméw ze wzgledu na wysokie, w poréwnaniu do innych uméw zawieranych
w normalnym toku dziatalnosci Grupy, wartosci tych umow, kwoty limitow, gwarancji i poreczen. W okresie dwoch lat
poprzedzajacych Datg Prospektu Grupa nie zawierata uméw poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy.

Na Date Prospektu Spotka ani pozostate Spotki z Grupy nie sg uzaleznione od zadnych uméw handlowych lub finansowych.

W ramach zwyktego toku dziatalnosci Spotki z Grupy zawieraja m.in. umowy na dostawe surowcow do produkcji
nawozow wielosktadnikowych, bieli tytanowej oraz chemikaliow. Sg to m.in. umowy na dostaw¢ gazu ziemnego,
fosforytow, soli potasowej, amoniaku oraz ilmenitu. Spotka zawiera rowniez wiele uméw zwigzanych z dystrybucja
wytwarzanych przez Grupe produktow. Ze wzglgdu na skale prowadzonej przez Grupe dzialalno$ci warto$ci umoéw na
dostawe surowcow oraz uméw dystrybucji produktéw przekraczajg czgsto 10% przychodow ze sprzedazy Grupy za
okres ostatniego roku obrotowego.

Umowy na dostawe surowcow

Umowy z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.

W zwiazku z zawarciem w dniu 13 kwietnia 2016 r. przez Spotke, Glownego Akcjonariusza, Grupa Azoty Zaklady
Azotowe ,,Pulawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azotowg Kopalnie i Zaktady Chemiczne
Siarki ,,Siarkopol” S.A. (lacznie ,,Odbiorcy”) umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego oraz dwustronnych
kontraktow indywidualnych z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (,,PGNiG”), regulujacej jednakowy
dla Odbiorcow tryb zawierania i wypowiadania kontraktow indywidualnych, opis procesow zamawiania, regulowania
platnosci, wstrzymania i ograniczania dostaw, klauzule negocjacyjne oraz zasady wspolnego rozliczania dostaw (,,Umowa
Ramowa”) oraz skroceniem okresu trwania dwoch kontraktow indywidualnych z dnia 13 kwietnia 2016 r. (tj. kontraktu
indywidualnego na sprzedaz gazu w punkcie fizycznym (na dostawy w okresie od 1 kwietnia 2016 r. do 30 wrze$nia 2019
r. o szacunkowej wartosci okoto 675 mln PLN) oraz kontraktu indywidualnego na sprzedaz gazu w punkcie wirtualnym
(na dostawy gazu w okresie od 1 kwietnia 2016 r. do 30 wrzes$nia 2019 r. o szacunkowej wartosci 230 mln PLN), w dniu
21 czerwca 2017 r. Spétka podpisata z PGNiG kontrakt indywidualny do Umowy Ramowej (,,Kontrakt Indywidualny”).
Kontrakt Indywidualny stanowi umowe wykonawcza do Umowy Ramowe;.
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Zgodnie z zasada wyrazong w Umowie Ramowe]j okres wypowiedzenia Kontraktu Indywidualnego wynosi
odpowiednio 1 miesigc w przypadku sprzedazy gazu w punkcie fizycznym i 6 miesigcy w przypadku sprzedazy gazu
w punkcie wirtualnym.

Przedmiotem zawartych Kontraktéw Indywidualnych pierwotnie byly dostawy paliwa gazowego realizowane od
1 pazdziernika 2018 r. do 30 wrzesnia 2020 r. z opcja przedtuzenia do dnia 30 wrzesnia 2022 r.

W efekcie zlozonych przez Odbiorcow oswiadczen przedluzeniu ulegt okres obowigzywania Kontraktow
Indywidualnych, w zwigzku z czym PGNiG pozostanie dla Spotki i dla Grupy Azoty strategicznym dostawca paliwa
gazowego do dnia 30 wrzesnia 2022 r.

Catkowita warto§¢ Kontraktow Indywidualnych zawartych przez Spotke jest szacowana na kwotg, ktéra moze wynies¢
okoto 2,12 mld zt w trakcie czterech lat obowigzywania. Podstawg kalkulacji formuly cenowej w zawartych
Kontraktach Indywidualnych sa rynkowe wartosci indeksow cen gazu.

Umowa ramowa dostaw amoniaku

W dniu 6 lutego 2018 r. pomigdzy Emitentem a Grupa Azoty S.A. zostala podpisana ramowa umowa na dostawy
amoniaku ciektego przez Emitenta. Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2018 roku i zostata zawarta na czas
nicokreslony wedlug ustalonego harmonogramu i warunkéw handlowych.

Szacunkowa warto§¢ umowy wynosi okoto 113.000 tys. zt netto rocznie.

Umowa sprzedazy wegla

W dniu 12 marca 2018 r. pomigdzy Emitentem a Polska Grupa Gornicza S.A. zostata podpisana dwustronna umowa
sprzedazy wegla. Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2018 r. i zostata zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa
warto$¢ umowy wynosi okoto 78.500 tys. zt netto rocznie.

Umowa zakupu fosforytow

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Zarzad Spotki zawart z Office Chérifien des Phosphates z siedzibag w Casablance, Maroko,
umowe dotyczaca zakupu fosforytow pochodzenia marokanskiego. Umowa zawarta zostata na czas okreslony od dnia
1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. Szacunkowa warto$¢ §wiadczen wynikajacych z Umowy wynosi okoto
350.000 tys. zt.

Umowy finansowe

Umowa kredytu otwartego w rachunku biezqgcym z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 25 stycznia 2017 r. Spotka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,,BGK”) umowe kredytu otwartego
w rachunku biezacym w kwocie 80 mln PLN na okres do 24 stycznia 2020 r.

Celem zaciaggniecia kredytu jest finasowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki.
Oprocentowanie kredytu w stosunku rocznym ustalono jako sume stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy banku BGK.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z tytulu kredytu zaciggnictego w BGK jest upowaznienie do dysponowania
rachunkiem biezacym prowadzonym w BGK w celu zaspokojenia roszczen BGK oraz o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 KPC.

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 21 grudnia 2018 r. Spdtka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,,BGK™) umowe kredytu
obrotowego niecodnawialnego w rachunku kredytowym w kwocie 20 mln EUR na okres do 31 grudnia 2023 r.

Celem kredytu udzielonego przez BGK bylo zrefinansowanie przez Spotke zadluzenia z tytutu wielocelowej linii
kredytowej przyznanej przez BGZ BNP Paribas S.A. na podstawie umowy z dnia 18 lutego 2014 r.

Oprocentowanie kredytu w stosunku rocznym ustalono jako sume stawki referencyjnej EURIBOR 1M i marzy banku BGK.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z tytutu kredytu zaciggnietego w BGK jest upowaznienie do wszystkich rachunkoéw
Spotki prowadzonych w BGK oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 KPC.
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Umowa gwarancji z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju z dnia 28 maja 2015 r.

W zwigzku z zawarciem przez Gtéwnego Akcjonariusza w dniu 28 maja 2015 r. umowy kredytu finansowania
dhugoterminowego z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,,EBOIR”), dotyczacej finansowania w maksymalne;j
kwocie 150 min PLN (,,I Umowa z EBOiR”), Spolka (jako gwarant) udzielita w dniu 28 maja 2015 r., na podstawie
umowy gwarancji z EBOIR, gwarancji za zobowigzania Gléwnego Akcjonariusza wynikajace z Umowy z EBOIR do
wysokosci 60 min PLN.

Poza Spotka, gwarancji udzielity rowniez Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A. (facznie ,,Gwaranci”). Kwota gwarancji udzielonych przez Gwarantdw zostata ustalona
w maksymalnej tacznej wysokosci 180 mIn PLN.

Kazdy Gwarant ponosi odrgbng i niezalezng od innych Gwarantow odpowiedzialno$¢ za zobowigzania Glownego
Akcjonariusza do uzgodnionej gornej granicy odpowiedzialnosci Gwaranta (kwota gwarancji). EBOIR moze
dochodzi¢ od kazdego z Gwarantow zaptaty wymagalnych zobowiazan wynikajacych z I Umowy z EBOIR
w przypadku gdyby nie zostaty zaspokojone przez Gtownego Akcjonariusza.

Umowa gwarancji wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym si¢ wraz ze splata wierzytelnosci
wynikajacych z I Umowy z EBOIR dotyczacej finansowania, zawartego na okres 10 lat, z ratalnym harmonogramem
sptaty od czwartego roku finansowania.

Umowa gwarancji zostata udzielona na warunkach rynkowych za odpowiednim wynagrodzeniem. Warunki umowy
gwarancji z EBOIR nie odbiegaja od standardow przyjetych w umowach tego typu.

Umowa gwarancji z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z dnia 28 maja 2015 r.

W zwiazku zawarciem przez Gléwnego Akcjonariusza w dniu 28 maja 2015 r. umowy kredytu finansowania
dhugoterminowego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,EBI”), dotyczacej finansowania w maksymalnej kwocie
550 min PLN (,,Umowa z EBI”), Spoika (jako gwarant) udzielita w dniu 28 maja 2015 r., na podstawie umowy gwarancji
z EBI, gwarancji za zobowiazania Gtéwnego Akcjonariusza wynikajace z Umowy z EBI do wysokosci 220 min PLN.

Poza Spotka, gwarancji udzielity rowniez Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A. (facznie ,,Gwaranci”). Kwota gwarancji udzielonych przez Gwarantdw zostata ustalona
w maksymalnej tacznej wysokosci 660 min PLN.

Umowa gwarancji wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym si¢ wraz ze splata wierzytelnosci
wynikajacych z Umowy z EBI dotyczacej finansowania, zawartego na okres 10 lat, z ratalnym harmonogramem sptaty
od trzeciego roku finansowania.

Umowa gwarancji zostata udzielona na warunkach rynkowych za odpowiednim wynagrodzeniem. Warunki umowy
gwarancji z EBI nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych do tego typu umow.

Umowa gwarancji z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju z dnia 26 lipca 2018 r.

W zwigzku zawarciem przez Gtéwnego Akcjonariusza w dniu 26 lipca 2018 r. umowy kredytu finansowania
dhlugoterminowego z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,,EBOiR”) dotyczacej finansowania w maksymalne;j
kwocie 500 min PLN (,,II Umowa z EBOIR”), Spotka (jako gwarant) udzielita w dniu 26 lipca 2018 r., na podstawie
umowy gwarancji z EBOIR, gwarancji za zobowigzania Gltéwnego Akcjonariusza wynikajace z Umowy z EBOIR
do wysokosci 200 min PLN.

Poza Spotka, gwarancji udzielity rowniez Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A. (facznie ,,Gwaranci”). Kwota gwarancji udzielonych przez Gwarantdw zostata ustalona
w maksymalnej tacznej wysokosci 600 min PLN.

Kazdy Gwarant ponosi odrebng i niezalezng od innych Gwarantow odpowiedzialno$¢ za zobowigzania Glownego
Akcjonariusza do uzgodnionej goérnej granicy odpowiedzialnosci Gwaranta (kwota gwarancji). EBOiR moze
dochodzi¢ od kazdego z Gwarantdow zaplaty wymagalnych zobowiazan wynikajacych z II Umowy z EBOIR,
w przypadku gdyby nie zostaty zaspokojone przez Gtownego Akcjonariusza.

Umowa gwarancji wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym si¢ wraz ze splata wierzytelnosci
wynikajacych z II Umowy z EBOIR dotyczacej finansowania, zawartego na okres 10 lat, z ratalnym harmonogramem
splaty od trzeciego roku finansowania.
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Umowa gwarancji zostata udzielona na warunkach rynkowych za odpowiednim wynagrodzeniem. Warunki umowy
gwarancji z EBOIR nie odbiegaja od standardow przyjetych w umowach tego typu.

Umowa gwarancji z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z dnia 25 stycznia 2018 r.

W zwiazku zawarciem przez Gléwnego Akcjonariusza w dniu 25 stycznia 2018 r. umowy kredytu finansowania
dhugoterminowego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,EBI”’) dotyczacej finansowania w maksymalnej kwocie 145
min EUR (,,Umowa z EBI”), Spotka (jako gwarant) udzielita w dniu 25 stycznia 2018 r., na podstawie umowy gwarancji
z EBI, gwarancji za zobowigzania Gléwnego Akcjonariusza wynikajace z Umowy z EBI do wysokosci 58 mln EUR.

Poza Spoltka, gwarancji udzielity rowniez Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaklady
Azotowe Kedzierzyn S.A. (facznie ,,Gwaranci”’). Kwota gwarancji udzielonych przez Gwarantéw zostata ustalona
w maksymalnej tacznej wysokosci 174 min EUR.

Kazdy Gwarant ponosi odrebng i niezalezng od innych Gwarantow odpowiedzialno$¢ za zobowigzania Glownego
Akcjonariusza do uzgodnionej gérnej granicy odpowiedzialnosci Gwaranta (kwota gwarancji). EBI moze dochodzi¢
od kazdego z Gwarantow zaptaty wymagalnych zobowigzan wynikajacych z Umowy z EBI, w przypadku gdyby nie
zostaly zaspokojone przez Gtownego Akcjonariusza.

Umowa gwarancji wygasa z uplywem okresu zabezpieczenia, konczacym si¢ wraz ze splatg wierzytelnosci
wynikajacych z Umowy z EBI dotyczacej finansowania, zawartego na okres 10 lat, z ratalnym harmonogramem sptaty
od trzeciego roku finansowania.

Umowa gwarancji zostata udzielona na warunkach rynkowych za odpowiednim wynagrodzeniem. Warunki umowy
gwarancji z EBI nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych do tego typu uméow.

Umowa limitu kredytowego wielocelowego z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 r.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Spotka zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (,,PKO BP”’) umowe
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego na kwote 237 min PLN. Poza Spo6tka stronami umowy sa Gtéwny
Akcjonariusz, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A.
(razem ,,Kredytobiorcy”). Na dzien zawarcia Umowy sublimit dla Spétki ustalony zostat na poziomie 82 min PLN.

W dniu 20 wrze$nia 2016 r. Spotka podpisata z PKO BP aneks do umowy, w ramach ktorego (i) zwigkszono kwote limitu
kredytu do 240 mIn PLN, (ii) wydtuzono okres udzielonego limitu z 30 wrzes$nia 2016 r. do 30 wrzesnia 2019 r., (iii)
udostepniono kredyt odnawialny w EUR i USD, obok dotad dostgpnego kredytu w PLN oraz (iv) wlaczono do umowy
jako nowego kredytobiorce spotke Grupa Azoty ATT Polymers GmbH, bedaca spotka zalezna Gtoéwnego Akcjonariusza.
Na dzien zawarcia ancksu do Umowy sublimit dla Spotki pozostat bez zmian.

Nastepnie, w dniu 29 czerwca 2018 r. Spotka podpisata z PKO BP aneks do umowy, w ramach ktérego wydtuzono
okres udzielonego limitu z 30 wrzesnia 2019 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci PKO BP wynikajacych z umowy sg porgczenia udzielone na podstawie umowy
porgczenia z dnia 29 czerwca 2018 r. (zob. ,,— Umowa poreczenia kredytu limitu wielocelowego z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 29 czerwca 2018 r.” ponizej).

Na dzien zawarcia aneksu do umowy sublimit dla Spotki ustalony zostat na poziomie do 62 min PLN.

Gloéwny Akcjonariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za splate catosci zobowigzan wynikajacych z umowy, za§ Spotka
ponosi odpowiedzialno$¢ za splatg zobowiazan wynikajacych z tej czesci limitu, ktéry zostat wykorzystany w ramach
przyznanego sublimitu z zastrzezeniem, ze Spotka odpowiada rowniez jako porgczyciel na podstawie opisanej
W umowy poreczenia, o ktorej mowa powyzej.

Oprocentowanie w stosunku rocznym jest rowne sumie stawki referencyjnej WIBOR 1M dla kredytu udzielonego w PLN,
EURIBOR 1M dla kredytu udzielonego w EUR lub LIBOR 1M dla kredytu udzielonego w USD i marzy PKO BP.

Umowa zawiera takze postanowienia naktadajace ograniczenia m.in. w zakresie rozporzadzenia istotnymi sktadnikami
aktywow oraz ich obcigzania, udzielania pozyczek i gwarancji, jak rowniez w zakresie wyplacania dywidendy
i zaciagania zobowigzan finansowych, powyzej uzgodnionych z kredytodawcami pulapéw skonsolidowanego
wskaznika dhugu netto do EBITDA.
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Umowa poreczenia kredytu limitu wielocelowego z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 29 czerwca
2018 r.

W zwiazku z umowg linii kredytu wielocelowego zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 r. (zob. ,— Umowa limitu
kredytowego wielocelowego z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 r.” powyzej),
Spotka (jako porgczyciel) zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe porgczenia do
wysoko$ci 96 min PLN.

Poza Spoika, jako porgeczyciele w umowie wystepuja rowniez spotki zalezne Gtownego Akcjonariusza, tj. Grupa Azoty
Police, Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,,Pulawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. (acznie
Poreczyciele”)

Kwota udzielonych przez kazdego z Porgczycieli, w tym Spotke, poreczen zostala ustalona w tacznej wysokosci 288
mln PLN, co stanowi 120% kwoty kredytu. Udziat kazdego z Porgczycieli wynosi nie wigcej niz 1/3 ze 120 kwoty
limitu. Wynikajace z umowy porgczenia zobowigzania Porgczycieli sg wzgledem siebie rozdzielne i niezalezne i nie
$3 zobowigzaniami solidarnymi.

Umowa kredytu w rachunku biezqgcym z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 1 pazdziernika 2010 r.

W dniu 1 pazdziernika 2010 r. Spdtka podpisata z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (,,PKO BP”)
umowg¢ kredytu w rachunku biezacym do kwoty 82 min PLN.

W dniu 7 grudnia 2011 r. Spétka oraz podmioty zalezne Spotki podpisaty aneks do umowy zawartej 1 pazdziernika
2010 r., na podstawie ktorego przystapity do Umowy pomiedzy PKO BP S.A. a Zaktadami Azotowymi w Tarnowie
— Moscicach oraz spotkami wchodzacymi w sktad jej grupy kapitalowej. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez
PKO BP S.A. kredytu w rachunku biezacym w kwocie 250 mln PLN. Kredyt udzielony zostat do 30 wrze$nia 2014 r.

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Spétka podpisata z PKO BP aneks do umowy, w ramach ktorego (i) zwigkszono ogdlny limit
kwoty kredytu w rachunku biezacym do kwoty 302 mln PLN, (ii) wydhuzono okres wykorzystania i sptaty kredytu do dnia
30 wrzesnia 2016 r. oraz (iii) zmniejszono marz¢ PKO BP uwzgledniang przy oprocentowaniu kredytu. Jednoczesnie, na
podstawie aneksu, zmniejszeniu ulegta kwota sublimitu kredytowego dla Spotki do kwoty 126,7 mln PLN.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Spotka podpisata z PKO BP kolejny aneks do umowy, na podstawie ktérego zmniejszono
kwote sublimitu kredytowego dla Spotki do kwoty 88,7 min PLN.

W dniu 20 wrzesénia 2016 r. Spotka podpisata z PKO BP aneks do Umowy, w ramach ktérego zwigkszono kwote limitu
kredytu do 310 mln PLN oraz wydtuzono okres udzielonego limitu z 30 wrzesnia 2016 r. do 30 wrzesnia 2019 r. Na
dzien zawarcia aneksu limit dla Spotki zostat ustalony do wysokosci 123 mIn PLN.

Kolejny aneks do umowy Spoétka podpisata z PKO BP w dniu 29 czerwca 2018 r. Na podstawie tego aneksu
(1) wydtuzono okres wykorzystania i wptaty kredytu do dnia 30 wrze$nia 2022 r. oraz (ii) zmniejszono kwote sublimitu
kredytowego dla Spotki do kwoty 110,5 min PLN. Wysoko$¢ ogolnego limitu pozostata bez zmian.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci PKO BP wynikajacych z umowy sa por¢czenia udzielone na podstawie umowy
poreczenia z dnia 29 czerwca 2018 r. (zob. ,,— Umowa poreczenia kredytu w rachunku biezqgcym z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 29 czerwca 2018 r.” ponizej).

Gloéwny Akcjonariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za splat¢ catosci zobowigzan wynikajacych z umowy, za§ Spotka
ponosi odpowiedzialno$¢ za sptatg zobowiazan wynikajacych z tej czesci limitu, ktéry zostat wykorzystany w ramach
przyznanego sublimitu z zastrzezeniem, ze Spotka odpowiada rowniez jako porgczyciel na podstawie opisanej
W umowy poreczenia, o ktérej mowa powyzej.

Umowa zawiera takze postanowienia naktadajace ograniczenia m.in. w zakresie rozporzadzenia istotnymi sktadnikami
aktywow oraz ich obciagzania, udzielania pozyczek i gwarancji, jak réwniez w zakresie wyplacania dywidendy
i zaciggania zobowigzan finansowych, powyzej uzgodnionych z kredytodawcami pulapéw skonsolidowanego
wskaznika dlugu netto do EBITDA.

Umowa poreczenia kredytu w rachunku biezgcym z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 29 czerwca
2018 .

W zwiazku z umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 r. (zob. ,, Umowa kredytu w rachunku
biezqgcym z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 r.” powyzej), Spotka (jako
poreczyciel) zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe poreczenia do wysokosci 124 min PLN.
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Poza Spotka, jako porgezyciele w umowie wystepuja rowniez spotki zalezne Gtownego Akcjonariusza, tj. Grupa Azoty
Police, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. (facznie
»Poreczyciele”)

Kwota udzielonych przez kazdego z Poreczycieli, w tym Spotke, porgczen zostata ustalona w facznej wysokosci 372
mln PLN, co stanowi 120% kwoty kredytu. Udziat kazdego z Porgczycieli wynosi nie wigeej niz 1/3 ze 120 kwoty
limitu. Wynikajace z umowy porg¢czenia zobowigzania Porgczycieli sg wzgledem siebie rozdzielne i niezalezne i nie
$3 zobowigzaniami solidarnymi.

Umowa poreczenia kredytu odnawialnego z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z dnia 29 czerwca 2018 r.

W zwiazku z umowa zmieniajaca i modyfikujaca do umowy kredytu odnawialnego z 23 kwietnia 2015 r. (,,Kredyt”)
zawartag w dniu 29 czerwca 2018 r. pomigdzy Glownym Akcjonariuszem a Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. (,,PKO BP”) oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Santander Bank Polska S.A. (woéwczas pod firma
Bank Zachodni WBK S.A.) i ING Bank Slaski S.A. (facznie jako , Kredytodawcy”), Spotka (jako poreczyciel) zawarta
umowa poreczenia z PKO BP (jako agentem kredytu).

Poza Spotka, jako porgczyciele w umowie wystepuja spotki zalezne Gtownego Akcjonariusza, tj. Grupa Azoty Police,
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. (facznie
Poreczyciele”)

Kwota udzielonych przez kazdego z Porgczycieli, w tym Spotke, porgczen zostata ustalona w maksymalnej wysokosci
do 1,2 mld PLN. Wynikajace z umowy poreczenia zobowigzania Poreczycieli sa wzgledem siebie rozdzielne
i niezalezne i nie sa zobowigzaniami solidarnymi.

Poreczenie wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, koniczacym si¢ wraz ze splatg wierzytelnosci wynikajacych
zumowy kredytu, zawartego na okres do 7 lat od daty zawarcia umowy zmieniajacej. Ponadto Spotka zlozyta
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji z tytutu udzielonego porgczenia, do kwoty stanowiacej 100%
SWojego poreczenia.

Ugody dotyczgce prowadzonych sporow

Porozumienie w sprawie o roszczenie o zwrot ceny zakupu pakietu akcji African Investment Group S.A.

W zwiazku ze zgloszonymi przez Spotke wobec DGG Eco sp. z 0.0. (,,DGG Eco”) roszczeniami o zwrot ceny zakupu
pakietu 55% akcji African Investment Group S.A. (,,AFRIG”) uiszczonych nienaleznie, pomimo braku wydobycia ze
76z AFRIG zatozonych w umowie iloéci fosforytow, w dniu 20 grudnia 2017 r. zawarto porozumienie rozwigzujace
(potwierdzone ugoda sadowa) w sprawie odstapienia i odwrocenia skutkéw prawnych umowy zakupu
wickszo$ciowego pakietu akcji AFRIG zawartej dnia 28 sierpnia 2013 r. Konsekwencje prawne wejscia w zycie tego
porozumienia (ugody) obejmujace wzajemny zwrot $Swiadczen wykonanych na podstawie unicestwianej umowy
zakupu akcji AFRIG zostalty uwarunkowane dokonaniem w terminie do 28 lutego 2018 r. zwrotu pierwszej czgsci ceny
i ustanowieniem zabezpieczenia reszty jej sptaty. Wobec niespetnienia przez DGG Eco wspomnianych warunkow, nie
doszto w pierwotnie zatlozonym czasie do realizacji postanowien ugody.

W wyniku dalszych negocjacji podpisano w dniach 22-23 maja 2018 r. aneks do porozumienia, modyfikujacy zasady
jego realizacji i zwrotu wzajemnych $wiadczen. Zgodnie z jego postanowieniami Spotka potwierdzita w dniu 30 maja
2018 r. zwrotne przeniesienie akcji AFRIG na rzecz DGG Eco. Gléwne warunki zmienionego porozumienia pomi¢dzy
Spotka a DGG Eco obejmuja: (i) zwrot przez DGG Eco kwot uprzednio uiszczonych przez Spotke na poczet ceny
zakupu akcji, co oznacza zwrot calej kwoty 28.850 tys. USD, (ii) umorzenie nalezno$ci handlowych Spétki od AFRIG
w tacznej kwocie 11.090 tys. EUR oraz 1.258 tys. USD, (iii) pozostawienie odpowiedzialnosci AFRIG wobec Spotki
za splate kredytu wraz z jego obstuga, przejetego przez Spotke jako wspotkredytobiorce a wykorzystanego wyltacznie
przez AFRIG S.A. w kwocie 20.079 tys. EUR. Zwrot kwot, o ktérym mowa w pkt (i) powyzej ma zosta¢ dokonany
w okresie 5 lat, w ratach, z ktorych pierwsza ptatna jest do 31 grudnia 2018 r. za$ ostatnia do 31 grudnia 2023 r.
W celu zabezpieczenia realizacji ugody DGG Eco zlozyla o§wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 KPC. W ocenie Spolki, z uwagi zwlaszcza na zgloszong przez AFRIG S. A. (ktorej przyszta
dziatalnos¢ ma wedle deklaracji DGG Eco stanowi¢ zrodlo finansowania zaspokojenia wierzytelnosci Spotki)
niewyplacalnos¢ (w tym ztozony w dniu 29 marca 2018 r. wniosek o otwarcie postepowania upadto$ciowego) oraz
rozpoczgte postepowanie w sprawie egzekucji podatkowych, jak i niewywigzanie si¢ z pierwotnie uzgodnionego
obowiazku zabezpieczenia zwrotu ceny akcji AFRIG gwarancjg bankowa warto$¢ godziwa naleznoséci od DGG Eco
z tytulu zwrotu akcji AFRIG na moment poczatkowego ujgcia okreslono na kwote 3.000 tys. USD (11.160 tys. zt).
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Spotka zachowata roszczenie zwrotne wobec AFRIG w zakresie obowigzku sptaty rownowartosci kredytu
wykorzystanego przez spotke zalezng AFRIG w kwocie 20.079 tys. EUR wraz z kosztami obstugi. Biorac pod uwage
niewyplacalno$¢ AFRIG naleznos¢ z tego tytutu ujawniono w zerowej wartosci godziwej na moment poczatkowego
ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy za 2018 rok.

Warunki obstugi i sptaty kredytu uregulowano dodatkowo trojstronnym porozumieniem pomiedzy Jednostka
Dominujaca, AFRIG oraz DGG Eco.

W ramach dalszych dziatan zwigzanych z uprawdopodobnieniem sptaty naleznosci za zwrdcone akcje AFRIG
oraz wykorzystanym kredytem wraz z kosztami jego obstugi Spotka podpisata w grudniu 2018 roku aneks
uzupetniajacy do porozumienia z cesjg wierzytelnosci. Gtowne postanowienia aneksu uzupehiajacego obejmuja:
(i) zabezpieczenie czesci nalezno$ci poprzez cesj¢ wierzytelnosci wobec osoby trzeciej w wysokosci 3.930 tys. PLN
jako zabezpieczenie sptaty koszow obstugi kredytu wykorzystanego przez AFRIG oraz (ii) zmiang wysokosci sptaty
rat tytutem wierzytelnos$ci za zwrdcone akcji AFRIG. Tak nabyta wierzytelnos$¢ jest obstugiwana, niemniej wpltywy
z tego tytutu nie pokrywaja kwot, ktérych wymagalnos¢ sukcesywnie zachodzi zgodnie z porozumieniem z DGG Eco.
Majac na uwadze brak realizacji kolejnych rat przez samo DGG Eco, wdrozono zapisany w porozumieniu
rozwigzujacym mechanizm dodatkowego zabezpieczenia, aktualizujacy odpowiedzialno$¢ za zobowigzania DGG Eco
podmiotu trzeciego (spotki prawa stowackiego FIM Finance), ktory przystapil na mocy porozumienia do dlugu DGG
Eco. Uruchomienie tego zabezpieczenia zwigzane jest z wstapieniem FIM Finance w miejsce DGG Eco jako
akcjonariusza AFRIG. W zwiazku z ta zmiang akcjonariusza, 19 czerwca 2019 r. potwierdzono z udzialem nowego
akcjonariusza jego obowiazek dalszej obstugi zobowigzan wobec Spotki wynikajacych z porozumienia oraz obciazenie
akcji AFRIG zastawem ustanowionym na rzecz Spolki. Celem aktualnych staran (w tym finansowania) FIM Finance
jest doprowadzenia do uruchomienia dziatalnosci przedsiebiorstwa AFRIG celem wygenerowania przychodoéw
pozwalajacych na dalszg obstuge zobowigzan wobec Spoftki.

Umowa o kompleksowq realizacje Projektu Polimery Police

W dniu 11 maja 2019 r. POLYOLEFINS oraz Wykonawca EPC zawarly umowe o kompleksowa realizacje Projektu
Polimery Police wedtug formuty ,,pod klucz” za ceng ryczaltowa (,,Umowa EPC”).

Przedmiotem Umowy EPC jest kompleksowa realizacja Projektu Polimery Police sktadajacego si¢ z pigciu
podprojektéw: (i) instalacji odwodornienia propanu (Instalacja PDH), (ii) instalacji wytwarzania polipropylenu
(Instalacja PP), (iii) systemu konfekcjonowania, magazynowania, logistyki i spedycji polipropylenu, (iv) instalacji
pomocniczych wraz z polaczeniami migdzyobiektowymi, oraz (v) terminalu przeladunkowo-magazynowego
obejmujacego urzadzenia portowe do roztadunku i magazynowania propanu i etylenu ze statkéw morskich. Docelowa
umowna wydajno$¢ Instalacji PDH ma wynosi¢ ok. 400 tys. ton/8000 h propylenu o czystosci 99,6% obj. (propylen
klasy polimerowej), a Instalacji PP ok. 400 tys. ton/8000 h polipropylenu réznego typu.

Umowa EPC zostala zawarta w formule EPC LSTK (ang. Engineering, Procurement and Construction Lump Sum
Turn Key). W ramach Umowy EPC Wykonawca EPC w sposéb kompleksowy zrealizuje, w tym zaprojektuje oraz
wybuduje, nowy kompleks petrochemiczny Polimery Police, a takze zapewni osiggnigcie i utrzymanie parametrow
gwarantowanych okre§lonych w umowach licencyjnych dla Instalacji PDH oraz Instalacji PP.

W ramach Umowy EPC POLYOLEFINS ma prawo zleci¢ Wykonawcy EPC wykonanie zakresu opcjonalnego na
warunkach i za wynagrodzeniem $cisle okreslonych w Umowie EPC. Zakres opcjonalny obejmuje sze$¢ dodatkowych
opcji: (i) wykonanie robot czerpalnych toru wodnego od Terminalu "Mijanka" do Terminalu Przetadunkowo-
Magazynowego — poglebienie od 10,5 m do 12,5 m na Kanale Polickim, (ii) wykonanie Stacji Uzdatniania Wody
zwigzane z inwestycjami Emitenta, (iii) wykonanie Wytworni Azotu dla Instalacji PDH i Instalacji PP, (iv)
wyposazenie laboratorium dla potrzeb Projektu Polimery Police, (v) wyposazenie dla stuzb produkcyjnych
i utrzymania ruchu, oraz (vi) przedluzenie gwarancji z 24 miesi¢cy na okres 36 miesigcy na powtoki antykorozyjne
i powloki zabezpieczen ppoz.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia za zakres opcjonalny wynosi 35.938.000 EUR.

Okres gwarancji udzielanej przez Wykonawcg EPC na poszczegodlne podprojekty wynosi 24 miesiace od daty certyfikatu
odbioru tymczasowego dla danego podprojektu, a w odniesieniu do powlok antykorozyjnych i ogniochronnych Umowa
EPC przewiduje mozliwos$¢ jego przedtuzenia do 36 miesigcy.

Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy EPC ma charakter ryczattowy i wynosi 992.811.000 EUR netto w zakresie
podstawowym. Wynagrodzenie ryczaltowe podlega zmianie tylko w wyjatkowych przypadkach okreslonych
w Umowie EPC w ramach procedury zmiany. Wynagrodzenie bedzie ptatne w ratach po ukonczeniu i odbiorze
kolejnych etapow realizacji Projektu Polimery Police.
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Umowa EPC przewiduje na rzecz POLYOLEFINS kary umowne m.in. w przypadku: (i) op6znienia Wykonawcy EPC
w realizacji kluczowych etapow inwestycji — do facznej kwoty 10% wynagrodzenia, (ii) nieosiagnigcia parametrow
gwarantowanych — do 1lacznej kwoty 10% wynagrodzenia; oraz (iii) odstgpienia od Umowy EPC przez
POLYOLEFINS — w wysokosci 10% wynagrodzenia. Laczna suma kar umownych (z wszystkich tytulow) ptatnych
przez Wykonawce EPC ograniczona jest do kwoty 20% wynagrodzenia.

Odpowiedzialnos¢ Wykonawcy EPC z tytulu wszelkich roszczen wynikajacych z Umowy EPC jest ograniczona do
kwoty 30% wynagrodzenia. Ograniczenie to nie dotyczy odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie zobowigzan Wykonawcy EPC wynikajacych z gwarancji, praw wlasnosci intelektualnej i obowigzku
zachowania poufnosci, jak rowniez sytuacji dziatania lub zaniechania z winy umyslnej lub razacego niedbalstwa.

Realizacja zobowiazan Wykonawcy EPC zostala rozpoczeta 1 sierpnia 2019 r. (,,Data Rozpoczecia™), przy czym do
czasu wydania polecenia przystapienia do petnej realizacji (ang. Full Notice to Proceed) strony przystapia do realizacji
swoich zobowigzan jedynie w ograniczonym zakresie wskazanym wyraznie w Umowie EPC. POLYOLEFINS ma
prawo wydac¢ polecenie przystapienia do pelnej realizacji w terminie czterech miesigcy od Daty Rozpoczecia.

Przekazanie Projektu Polimery Police do uzytkowania na podstawie podpisanego przez strony protokotu z testu
integralno$ci powinno nastgpi¢ w terminie do czterdziestu miesigcy od Daty Rozpoczecia.

Stronom Umowy EPC przyshuguje mozliwos¢ odstapienia od umowy oraz zawieszenia jej wykonania na warunkach
w niej okreslonych. W szczego6lnosci POLYOLEFINS bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy EPC ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku: (i) braku potwierdzenia w ruchach testowych lub tescie integralno$ci dotrzymywania
wszystkich minimalnych parametrow gwarantowanych w okresie okreslonym w Umowie EPC, z wyjatkiem sytuacji,
gdy Wykonawca EPC wykaze, Ze nie jest odpowiedzialny za ich niedotrzymanie; (ii) osiagnigcia maksymalnego limitu
kar umownych za op6znienie platnych przez Wykonawce EPC; (iii) opodznienia Wykonawcy w zakonczeniu
ktoregokolwiek z kluczowych etapéw Projektu Polimery Police o ponad 120 dni; (iv) innego naruszenia przez
Wykonawce EPC istotnego zobowigzania lub uporczywego naruszania jakichkolwiek zobowiazan wynikajacych
z Umowy EPC, jezeli Wykonawca EPC nie usunie skutkéw danego naruszenia w terminie wyznaczonym w pisemnym
wezwaniu przez POLYOLEFINS, nie krotszym niz miesigc. W powyzszych przypadkach POLYOLEFINS zaptaci
Wykonawcy EPC czg$¢ wynagrodzenia przypadajaca na dokumentacjg, dostawy i prace prawidlowo wykonane
i odebrane. POLYOLEFINS moze skorzysta¢ z przystugujacego jej prawa odstapienia od Umowy EPC w ciagu 30 dni
od konca podstawowego okresu gwarancji.

Niezaleznie od powyzszego, w przypadku niewydania przez POLYOLEFINS polecenia przystapienia do pelnej
realizacji w terminie czterech miesigcy od Daty Rozpoczecia, kazda ze stron bgdzie miata prawo odstapi¢ od Umowy
EPC ze skutkiem natychmiastowym. W takim przypadku POLYOLEFINS (i) zaptaci Wykonawcy EPC cze$é
wynagrodzenia przypadajaca na dokumentacje, dostawy i prace dostarczone i odebrane; (ii) zwroci Wykonawcy EPC
udokumentowane i uzasadnione koszty zakupu urzadzen i materialow zaméwionych, ale nie dostarczonych jeszcze na
teren budowy, w zakresie, w jakim Wykonawca EPC nie moze odwota¢ zamoéwienia bez ponoszenia kosztow; oraz
(ii1) zwroéci Wykonawcy wszystkie pozostale uzasadnione i udokumentowane koszty, uznane przez POLYOLEFINS,
poniesione przez Wykonawce lub do ktérych poniesienia Wykonawca EPC jest zobowigzany w zwigzku
z odstapieniem, z zastrzezeniem, ze warto$¢ wynagrodzenia ptaconego na rzecz Wykonawcy EPC oraz wartos¢
wszelkich uzasadnionych i udokumentowanych kosztow zwracanych Wykonawcy EPC nie przekroczy kwoty
wynoszacej 30 min EUR.

Umowy i porozumienia inwestycyjne

Porozumienie o wspolpracy inwestycyjnej z dnia 10 maja 2019 r. oraz porozumienie dotyczgce warunkow finansowania
kapitatowego (equity) z dnia 19 wrzesnia 2019 r.

W dniu 10 maja 2019 r. Spotka, Glowny Akcjonariusz i POLYOLEFINS podpisaly z Wykonawca EPC i KIND
porozumienie o wspotpracy inwestycyjnej. Nastepnie, dnia 19 wrzednia 2019 r. Spétka, Grupa Azoty i POLYOLEFINS
podpisaly porozumienie dotyczace warunkow finansowania kapitalowego (equity) Projektu Polimery Police
z Wykonawca EPC oraz KIND. Na podstawie przedmiotowego porozumienia Wykonawca EPC i KIND zobowigzali si¢
do zainwestowania, bezposrednio lub posrednio, w projekt tacznej kwoty odpowiadajacej réwnowartosci w euro kwoty
130 mIn USD (ok. 500 miln PLN), w tym 73 mIn USD przez Wykonawce EPC i 57 min USD przez KIND, poprzez
whniesienie wktadow pieni¢znych na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego POLYOLEFINS, przy czym
inwestycja Wykonawcy EPC i KIND jest uzalezniona od spehienia warunkow zawieszajacych uzgodnionych
w porozumieniu. Jednocze$nie Spotka i Grupa Azoty zobowigzaly si¢ do zainwestowania w Projekt Polimery Police
kwoty wynoszacej do 1,4 mld PLN oraz srodkéw uzyskanych z Oferty (w zaleznosci od jej wyniku) poprzez wniesienie
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wktadow pienieznych na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego POLYOLEFINS. Strony porozumienia ustality
m.in., ze ostateczna dokumentacja finansowania equity bedzie przewidywac okres zastrzezony (lock-up) od dnia
przekazania przez Wykonawce EPC i KIND swojej inwestycji do uptywu trzech lat od daty ukonczenia Projektu Polimery
Police oraz procedurg wyjscia z inwestycji przez Wykonawce EPC i KIND w okreslonych przypadkach. Porozumienie
zostato zawarte na czas okre$lony, do dnia 30 czerwca 2020 r., z mozliwoscig jego przedtuzenia lub rozwigzania we
wczesniejszym terminie na podstawie porozumienia stron. Porozumienie wygasnie rowniez w przypadku zawarcia przez
strony ostatecznych dokumentéw finansowania equity, ktore zastapia porozumienie.

Finalizacja rozmo6w i podpisanie stosownych uméw w zakresie finansowania Projektu Polimery Police planowane jest
do konca stycznia 2020 roku.

List intencyjny z dnia 26 kwietnia 2019 r.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Emitent, Gtéwny Akcjonariusz, POLYOLEFINS oraz Grupa Lotos podpisaty list
intencyjny (,,List Intencyjny”), stanowiacy podstawe do rozpoczecia rozmdéw w sprawie potencjalnego udziatu Grupy
Lotos w finansowaniu planowanego Projektu Polimery Police poprzez objecie przez Grupe Lotos nowych akcji
w kapitale zaktadowym POLYOLEFINS i wniesienie wktadu na kapitat zaktadowy POLYOLEFINS w kwocie do 500
min PLN (,,Transakcja”).

Zgodnie z postanowieniami Listu Intencyjnego strony beda prowadzily rozmowy zmierzajace do uzgodnienia
wszystkich istotnych elementow udziatu Grupy Lotos w finansowaniu Projektu Polimery Police.

Emitent wskazuje, ze List Intencyjny nie stanowi wigzacego zobowigzania stron do przeprowadzenia Transakcji.

List Intencyjny obowigzuje do dnia 22 listopada 2019 r.
Bezpieczenstwo i higiena pracy, bezpieczenstwo techniczne i ochrona $rodowiska

Bezpieczenstwo i higiena pracy

W zakresie bezpieczenstwa pracy Grupa podejmuje dziatania wynikajace z przepisow prawa, majace na celu m.in.
zminimalizowanie zagrozen, wyeliminowanie wypadkowosci oraz podnoszenie §wiadomosci pracownikow i kultury
bezpiecznej pracy. Na Date Prospektu w Grupie istnieje system zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy. Z uwagi
na dziatajace w firmie programy w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy, w 2018 roku Spotka zostata wyrozniona
przez Centralny Instytut Ochrony Pracy ,,Ztota karta lidera bezpiecznej pracy”, przyznang na lata 2019-2020.

Bezpieczenstwo techniczne

Z uwagi na profil prowadzonej dzialalnoSci, priorytetem Spotki jest zachowanie najwyzszych standardow w zakresie
bezpieczenstwa, ograniczajacych ryzyko wystapienia awarii przemystowych. Spotke zaliczono do zakladéw o duzym
ryzyku wystgpienia awarii z udziatem niebezpiecznych substancji. Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Rozwoju z dnia
29 stycznia 2016 r. Spotka zostala zaliczona do zaktadow o duzym ryzyku wystapienia powaznej awarii przemystowe;.
Z tego wzgledu Spotka, aby ograniczy¢ skutki dla zdrowia ludzkiego i dla srodowiska, wdrozyta wymagania prawne
zwigzane z bezpieczenstwem, w tym wymagania Dyrektywy SEVESO III (zob. ,,Otoczenie regulacyjne”). Podejmowane
dziatania organizacyjne i techniczne przyczyniaja si¢ do utrzymywania wysokich standardéw bezpieczenstwa
i sukcesywnego zmniejszania negatywnych skutkéw dziatalnosci Spotki na srodowisko naturalne.

W 2018 roku w Spoélce nie wystapily powazne awarie przemystowe, ani awarie, ktore mogltyby mie¢ znaczacy wplyw
na wyniki finansowe i dziatalnos¢ Spotki. W 2019 roku, podczas przeprowadzanego zgodnie z planem (w okresie od
4 kwietnia do 11 czerwca 2019 r.) standardowego, corocznego postoju remontowego w Jednostce Biznesowej Nitro,
zostata wykryta usterka kotlow znajdujacych si¢ w wezle przygotowania gazu syntezowego instalacji do produkcji
amoniaku. W wyniku wykrycia usterki nastapilo czasowe wylaczenie wezta syntezy amoniaku ww. instalacji oraz
syntezy mocznika w instalacji do produkcji mocznika. Zdarzenie nie mialo negatywnego wptywu na srodowisko,
natomiast wplyne¢to na wyniki finansowe Spotki. Utracone korzysci wynikaly przede wszystkim z utraconych marz ze
sprzedazy produktow azotowych w tym mocznika i jego roztwordéw oraz amoniaku, ktére zostalyby z duzym
prawdopodobienstwem zrealizowane, gdyby instalacje pracowaly. Wstepne szacunki utraconych korzysci Spotka
podata do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 42/2019. W drugiej potowie sierpnia 2019 roku uruchomiona
zostata jedna linia amoniaku oraz instalacja mocznika. Wedtug pierwotnego harmonogramu instalacja mocznika miata
zosta¢ uruchomiona w czerwcu.
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Ochrona srodowiska

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grupg¢ oddziatuje na S$rodowisko naturalne, w szczego6lnosci poprzez emisje¢
zanieczyszczen do powietrza, wytwarzanie odpadéw, korzystanie z wod i wprowadzanie Sciekow do wod lub do ziemi,
ktore to oddziatywanie regulowane jest przez przepisy o ochronie §rodowiska (zob. ,,Otoczenie regulacyjne”).
W zwiazku z prowadzong przez Grupe dzialalno$Scig w branzy chemicznej, Grupa eksploatuje instalacje, ktore
s zrodtem emisji 1 zanieczyszczen do Srodowiska naturalnego, a takze wytwarzaja odpady niebezpieczne oraz inne
niz niebezpieczne. Majac to na uwadze Grupa podejmuje dziatania wynikajace z przepisOw prawa oraz uzyskanych
pozwolen i decyzji srodowiskowych (zob. ,,Pozwolenia i decyzje srodowiskowe” ponizej). Migdzy innymi, Grupa
prowadzi ewidencj¢ odpadow zgodnie z przepisami prawa srodowiskowego oraz przekazuje odpady specjalistycznym
firmom posiadajagcym pozwolenia na gospodarowanie odpadami oraz sama odpowiada za gospodarke odpadami.
Ponadto, Grupa prowadzi systematyczna ocene ryzyka zanieczyszczenia gleby, ziemi i wod gruntowych substancjami
niebezpiecznymi, dba o spetnianie standardow emisyjnych w zakresie gospodarki wodno-$cickowej oraz monitoruje
pomiary zanieczyszczen gazowych oraz pylowych do powietrza.

Pozwolenia i decyzje Srodowiskowe

Grupa w swojej dziatalnos$ci wykorzystuje instalacje i urzadzenia, ktorych eksploatacja wymaga uzyskania pozwolen
zintegrowanych lub sektorowych, decyzji lub zgloszenia odpowiednim organom. Grupa posiada wazne pozwolenie
zintegrowane (bezterminowe) i odpowiednie pozwolenia sektorowe, w szczegdlnosci regulujace gospodarke odpadami
niebezpiecznymi i innymi niz niebezpieczne, na korzystanie z wod 1 odprowadzanie $ciekdw oraz na emisje gazow
i pytéw do powietrza. Grupa posiada wszystkie wymagane przepisami prawa decyzje okre$lajace zakres i sposob
korzystania ze srodowiska, ktorych obowigzek uzyskania zwigzany jest ze specyfika prowadzonej przez nig dziatalnosci,
a takze na biezaco uzyskuje nowe wymagane pozwolenia. Grupa eksploatuje takze instalacje, z ktorych eksploatacja nie
wymaga uzyskania decyzji srodowiskowych, ale ktore podlegaja zgtoszeniu organom $srodowiskowym.

Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsze pozwolenia i decyzje okreslajace sposob korzystania ze Srodowiska
posiadane przez Grupe.

Rodzaj decyzji Termin obowigzywania

Pozwolenie zintegrowane (WOS.11.7222.13.9.2013.MG) z dnia 9 stycznia 2014 roku, na prowadzenie instalacji czas nieoznaczony
zlokalizowanych na terenie zaktadu Grupy, z pézniejszymi zmianami.

Decyzja (WOS.I1.7225.3.6.2016.AM) z dn. 05.10.2016r. zezwolenie na emisj¢ gazéw cieplarnianych z instalacji czas nieoznaczony
elektrocieptownia EC I

Decyzja (WOS.I1.7225.4.6.2016.AM) z dn. 05.10.2016r. zezwolenie na emisje gazéw cieplarnianych z instalacji czas nieoznaczony
elektrocieptownia EC 11

Decyzja (WOS.11.7225.2.5.2018.IB) z dn. 16.01.2018r. zezwolenie na emisje¢ gazow cieplarnianych z instalacji czas nieoznaczony
do produkcji amoniaku

Decyzja (WOS.I1.7225.6.6.2016.AM) z dn. 05.10.2016r. zezwolenie na emisje gazéw cieplarnianych z instalacji czas nieoznaczony
do produkeji bieli tytanowej

Decyzja (WOS.11.7225.7.6.2016.AM) z dn. 05.10.2016r. zezwolenie na emisj¢ gazow cieplarnianych z instalacji czas nieoznaczony
do produkcji nawozow

Decyzja (WOS-1.7245.1.39-4.2018.AK) z dnia 28 lutego 2019 1., uznajaca siarczan zelaza II za produkt uboczny. 27.02.2028 1.
Decyzja (WOS-1.7245.1.40-6.2018.AK) z dnia 28 lutego 2019 r., uznajaca zuzle 27.02.2028 1.

i popioty lotne za produkt uboczny.

Decyzja (WOS-1.7245.1.37-4.2018.AK) z dnia 28 lutego 2019 r., uznajaca kwas pohydrolityczny za produkt 27.02.2028 1.
uboczny.

Decyzja (WOS.7241.3.1.2019.AM) z dnia 14 sierpnia 2019 r. zatwierdzajaca instrukcje prowadzenia sktadowiska nie dotyczy"

fosfogipsu wraz z zabezpieczeniem roszczen.

Decyzja (WOS.I1.7241.62.2.2013.BK) z dnia 9 stycznia 2014 r., zatwierdzajaca instrukcje prowadzenia nie dotyczy"
sktadowiska siarczanu zelaza 11 wraz z zabezpieczeniem roszczen.

Decyzja (WOS.I1.7322.22-5.2014.PM) z dnia 31 pazdziernika 2014 r., udzielajaca pozwolenia wodnoprawnego 31.10.2034 1.
na poboér wod podziemnych za pomoca studni glebinowe;j nr S-1 na terenie sktadowiska siarczanu zelaza II.

Decyzja (SZ.ZUZ.4.421.134/7.2018.AP) z dnia 13 lipca 2018 r., udzielajaca pozwolenia wodnoprawnego na 12.07.2028 r.
odprowadzanie wod opadowych i roztopowych
z placu i drogi na dziatce nr 3016/98.
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Rodzaj decyzji Termin obowigzywania

Decyzja (WOPN-0G.64.01.01.44,2018.MKP) z dnia 21 wrzes$nia 2018 r., zezwalajaca na r¢czne lub mechaniczne 30.09.2023 r.
niszczenie tam wybudowanych przez bobry europejskie — teren zaktadowej oczyszczalni Sciekow.

Decyzja (SZ. RUZ.421.125-5.2018.LK/IW) z dnia 25 kwietnia 2019 r., udzielajaca pozwolenia wodnoprawnego na 24.04.2039 1.
ustuge wodna obejmujaca odprowadzanie wod opadowych i roztopowych istniejacym wylotem WI z terenu wyspy
nr 5 i dalby nr 8 przystani ,,Mijanka” w m. Police, gm. Police do wdod powierzchniowych.

Decyzja (WOPN-0G.64.01.01.44,A.2018.PP) z dnia 31 grudnia 2018 r., zezwalajaca na r¢czne lub mechaniczne 01.01.2024 r.
niszczenie tam wybudowanych przez bobry europejskie na obwatowaniach czynnego odmulnika.

VW decyzjach zatwierdzajgcych instrukcje prowadzenia sktadowiska fosfogipsu oraz siarczanu zelaza Il nie wskazano terminu waznosci decyzji
z uwagi na art. 129 ust. 6 Ustawy o Odpadach.

Zrédlo: Spéika.

Zarzad uwaza, ze dzialalno$¢ Grupy jest zgodna z warunkami posiadanych przez Grupe pozwolen, a w biezacej
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe nie stwierdzono wystepowania probleméw o istotnym znaczeniu dla tej
dziatalnosci.

Koncesje oraz inne istotne decyzje wydane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wydanych przez Prezesa URE koncesji posiadanych przez Spotke.

Data obowigzywania

Koncesja Data wydania koncesji koncesji

Koncesja nr DEE/155/580/U/1/2/99/RG na dystrybucj¢ energii elektrycznej 18.05.1999 r. 31.12.2025 1.
Koncesja nr OEE/167/580/U/1/2/99/RG na obrot energia elektryczna 18.05.1999 r. 30.11.2025 1.
Koncesja nr WEE/46/580/W/OT-8/98/JC na wytwarzanie energii elektrycznej 8.12.1998 r. 31.12.2025 1.
Koncesja nr WCC/690/580/U/OT-8/98/JC na wytwarzanie ciepta 8.12.1998 r. 31.12.2025 1.
Koncesja nr PCC/717/580/U/OT-8/98/JC na przesytanie i dystrybucje ciepta 8.12.1998 r. 31.12.2025 1.
Koncesja nr OCC/199/580/U/OT-8/98/JC na obroét cieptem 8.12.1998 r. 31.12.2025 1.
Koncesja nr OPG/272/580/W/DRG/2014/KL na obrot paliwami gazowymi 17.09.2014 r. 20.09.2024 r.

Zrédlo: Spotka.

Spotka na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr DPE-4711-20(7)/2011/580/UA z dnia 22 marca
2011 r. na okres od 1 maja 2011 r. do 31 grudnia 2025 r. zostala wyznaczona operatorem systemu dystrybucyjnego
elektroenergetycznego na obszarze okreslonym w koncesji na dystrybucje energii elektrycznej (tj. na terenie Spotki
i jego bezposrednim sasiedztwie), z wylaczeniem zlokalizowanych na tym obszarze sieci dystrybucyjnych, za ktorych
ruch jest odpowiedzialny inny operator systemu elektroenergetycznego lub operator systemu potaczonego
elektroenergetycznego.

Wiasnos$¢ intelektualna
Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosci Grupa korzysta z szeregu praw wlasnosci intelektualnej, w tym znakoéw
towarowych i patentow. Ponizej przedstawiono informacje dotyczace istotnych praw wlasnos$ci intelektualnej Grupy.

Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe

W ramach prowadzonej dzialalnos$ci Spotka korzysta z wielu znakéw towarowych. Na Dat¢ Prospektu Urzad
Patentowy RP udzielit praw ochronnych na 16 znakéw towarowych stownych, stowno-graficznych lub graficznych,
a w zakresie jednego ze znakow towarowych postepowanie rejestrowe jest w toku. Niektore z tych oznaczen zostaty
ponadto zarejestrowane jako znaki towarowe Unii Europejskie;j.
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Ponizej przedstawiono informacje na temat znakow towarowych wykorzystywanych przez Grupe. Grupie przystuguje:

Numer
Rodzaj prawa Data Data Znak
Nazwa znaku ochronnego zgloszenia rejestracji Data wygasniecia Status graficzny  Terytorium
POLIDAP stowny 006774327 13.03.2008 20.01.2009 13.03.2028 zarejestrowany - Unia
Europejska
TYTANPOL sfowny 007050669 30.06.2008 09.08.2010 30.06.2028 zarejestrowany - Unia
Europejska
GRUNT TO stowny 012073599 19.08.2013 14.01.2014 19.08.2023 zarejestrowany - Unia
POLIFOSKA Europejska
GRUNT TO stowny 012073508 19.08.2013 14.01.2014 19.08.2023 zarejestrowany - Unia
NAWOZ Europejska
POLI graficzny 018077806 05.06.2019 - - opublikowany Unia
e Europejska
-
JESTEM stowno-  R.475999 31.08.2017 28.03.2018 31.08.2027 zarejestrowany ' Polska
ROLNIKIEM graficzny \ r /
1JESTEM Z TEGO \ 5Ty
DUMNY -&i@
POLIFOSKA DUMNE
POLIFOSKA stowny 006774335 13.03.2008 20.01.2009 13.03.2028 zarejestrowany - Unia
Europejska
ROLNIK stowno-  R.309147 31.08.2017 29.03.2018 31.08.2027 zarejestrowany ' Polska
NAJWAZNIEJSZY graficzny \ , ,l
CZLOWIEK NA 2
ZIEMI \%’
; H
ROLNIK stowno-  R.309148 31.08.2017 29.03.2018 31.08.2027 zarejestrowany Polska
NAJWAZNIEJSZY graficzny \ , ;
CZLOWIEK NA it
ZIEMI ! 4
A i
MaxiPlon stowny  R.308858 18.12.2013 06.04.2018 18.12.2023 zarejestrowany - Polska
POLIWAP stowny  R.169244 12.08.2002 14.11.2005 12.08.2022 zarejestrowany - Polska
PETROPLON stowny 007505282 08.01.2009 05.01.2010 08.01.2029 zarejestrowany - Unia
Europejska
olice stowno-  R.152344  08.08.2000 11.05.2004 08.08.2020 zarejestrowan; Polska
pp ) y
graficzny v’
8 lice
MAKS maksimum  stowno-  R.169247 12.08.2002 14.11.2005 12.08.2022 zarejestrowany Polska
korzysci za graficzny
minimum ceny
_——-"'__'-F'_-
Suma najlepszych stowny  R.183434 07.02.2005 18.09.2006 07.02.2025 zarejestrowany - Polska
sktadnikow
FESPOL stowny 009051822 23.04.2010 22.12.2010 23.04.2020 zarejestrowany - Unia
Europejska
POLIAZOT stowny 007537087 20.01.2009 06.09.2009 20.01.2029 zarejestrowany - Unia
Europejska

Zrédlo: Spotka.

Spolka korzysta rowniez ze znaku towarowego ,,Grupa Azoty” zarejestrowanego przez Gtéwnego Akcjonariusza.
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Licencje

Grupa korzysta z szeregu rozwigzan technologicznych opracowanych przez podmioty trzecie i udostgpnianych Spolce
na podstawie licencji. Umowy licencyjne, w ktorych Spotka wystepuje w charakterze licencjobiorcy, sa istotne dla
dziatalnosci Grupy z uwagi na mozliwo$¢ zapewnienia ciagglosci produkcji wyrobéw Grupy oraz modernizacji
instalacji i zwickszenia zdolnosci produkcyjnej Grupy. W celu zabezpieczenia interesu Grupy licencje na korzystanie
z rozwigzan kluczowych dla dziatalno$ci Grupy sa udzielane na okresy wieloletnie lub bezterminowo.

W ostatnich latach Grupa nabyta licencje na korzystanie z innowacyjnych rozwigzan technologicznych i technicznych,
w szczeg6lnosei na rzecz instalacji amoniaku licencje na (i) korzystanie z modernizacji procesu syntezy amoniaku
obejmujacej proces uwalniania ditlenku wegla z gazu procesowego w zmodyfikowanym uktadzie Benfielda, modernizacji
wezla reformingu gazu ziemnego oraz osuszania gazu syntezowego, (i) wykorzystanie wngtrza konwertora amoniaku
w konwertorach syntezy amoniaku oraz (iii) wykorzystanie grzejnika rozruchowego w instalacji amoniaku; na rzecz
instalacji nawozowych licencja na korzystanie z procesu DA-HF (rozktad dwuwodny-pétwodzianowa filtracja, ang.
Dihydrate Attack-Hemihydrate Filtration) do produkcji kwasu fosforowego poprzez siarkowy rozklad naturalnego
fosforytu. Spotka posiada takze licencje na korzystanie z technologii odsiarczania spalin metodg mokra z uzyciem
amoniaku, zapewniajaca wytwarzanie siarczanu amonu, ktory ze wzgledu na postaé wystgpowania siarki w zwigzku
(bezposrednio dostepnej dla roslin) jest jednym z najcenniejszych zrodet siarki w produkcji nawozow.

Ponadto POLYOLEFINS posiada licencje na korzystanie z rozwiazan technologicznych uzywanych w instalacjach
PDH (technologia Oleflex) oraz PP (technologia Unipol).
Patenty

Grupa doklada wszelkich staran, aby kazda technologia wykorzystywana przez Grupe w trakcie prowadzonej
dziatalno$ci byta chroniona patentami. Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace zarejestrowanych przez
Spotke w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej.

Tytul wynalazku/ Numer prawa
tytul zgloszenia Numer zgloszenia Data zgloszenia ochronnego Podmioty uprawnione
Sposob jednoczesnego
otrzymywania siarczanu Grupa Azoty S.A.
amonu i tlenku zelaza 406100 18.11.2013 PAT.229760 Spotka

Zrédlo: Spotka

Domeny internetowe

Na Date Prospektu najistotniejsza domena Grupy utrzymywang przez Spotke jest ,,zchpolice.grupaazoty.com”, pod
ktora zlokalizowana jest strona internetowa zawierajaca informacje o Spotce i prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Inne istotne domeny utrzymywane przez Grupe to domeny zawierajace informacje o produktach Grupy.

Systemy informatyczne

Grupa korzysta z wielu rozwigzan informatycznych wspomagajacych funkcjonowanie kluczowych obszarow
dziatalno$ci, w tym w szczegodlnos$ci w obszarze zarzadzania korporacja oraz procesami przemystowymi o réznym
stopniu istotno$ci dla dziatalnosci Grupy. W szczego6lno$ci za istotne zostaty uznane takie systemy informatyczne,
co do ktdorych dopuszczalna jest co najwyzej kilkugodzinna niedostgpnosé, a dluzsza niedostgpnosé moze spowodowac
zaktocenia w funkcjonowaniu Grupy lub istotne straty w jej dziatalnoSci operacyjnej. Oprogramowanie oraz
infrastruktura informatyczna dostarczane sg przez renomowanych dostawcow rozwigzan informatycznych.

Podstawowym systemem informatycznym wykorzystywanym przez Grupe jest SAP ERP (ang. Enterprise Resource
Planning), ktory wspomaga informatycznie procesy biznesowe oraz dostarcza narzedzia wspierajace zarzadzanie
przedsigbiorstwem.

W swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje rowniez nastepujace kluczowe systemy informatyczne dedykowane
do obstugi procesow produkcyjnych (tzw. informatyka przemystowa): systemy DCS (rozproszony system sterowania,
ang. Distributed Control System), kontrolery PAC (programowalne kontrolery automatyki, ang. Programmable
Automation Controller) oraz rozwigzania PLC (programowalny sterownik logiczny, ang. Programmable Logic
Controller). Systemy te wykorzystywane sa przez Grupe do sterowania i kontroli parametréw pracy catych instalacji
produkcyjnych, pojedynczych weztow instalacji oraz pojedynczych urzadzen i sg znaczaca czgscig infrastruktury
technicznej Grupy.
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Infrastruktura informatyczna jest budowana w oparciu o rozwigzania wiodacych producentéw sprzetu
i oprogramowania takich jak: Honeywell, Yokogawa, Emerson, GE Automation, Allen Bradley czy Schneider Electric
1 jest ustandaryzowana na instalacjach Grupy. Umowy z dostawcami kluczowego oprogramowania na ogoét przewiduja
dostawe i uruchomienie oprogramowania oraz udzielenie licencji na korzystanie z oprogramowania. Standardowo
umowy obejmuja rowniez wsparcie techniczne. Cyklicznie dokonywane sg aktualizacje oprogramowania
do najnowszych wersji.

Dodatkowo, w ramach powyzszych komputerowych systemoéw automatyki w dziatalnosci Grupy wykorzystywane sa
tzw. urzadzenia automatyki zabezpieczeniowej, ktore kontrolujg parametry graniczne pracy instalacji produkcyjnych
lub pojedynczych urzadzen, a tym samym maja na celu zabezpieczenie przed ryzkiem wystapienia awarii.

W Dacie Prospektu Grupa nie jest uzalezniona od pojedynczych licencji lub uméw handlowych w obszarze systemow
informatycznych w stopniu, ktory mozna uzna¢ za znaczacy dla jej dziatalnosci lub rentownosci. Dla kazdego rodzaju
oprogramowania wykorzystywanego w dziatalno$ci Grupy mozna uzyska¢ na warunkach rynkowych oprogramowanie
alternatywne o podobnej funkcjonalnosci.

Ubezpieczenia

W Grupie obowigzuje wspolna polityka ubezpieczeniowa, oparta na zapewnieniu jednolitego zakresu ochrony
ubezpieczeniowej. W opinii Zarzadu Grupa posiada co do zasady ochrong ubezpieczeniowa zgodng z praktyka
stosowana przez inne podmioty dziatajace w tej samej lub podobnej branzy w Polsce oraz w krajach, w ktorych Grupa
prowadzi dzialalno$¢. Grupa wspodtpracuje z wiodacymi ubezpieczycielami. Na Date Prospektu gtdéwnym
ubezpieczycielem Grupy jest TUW Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych S.A.

Postepowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe

Postgpowanie administracyjne dotyczgce naruszenia obowigzkow informacyjnych

Postanowieniem z dnia 19 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczela postgpowanie administracyjne
wobec Spotki w przedmiocie nalozenia kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej
wobec naruszenia art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zwiazku z nienalezytym wykonaniem obowigzkow
informacyjnych, tj. niewtasciwg prezentacja w publikowanych przez Spotke jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, poczawszy od sprawozdan finansowych za rok 2014, aktywow i zobowigzan
zwigzanych ze spotka zalezng AFRIG S.A. Na Date Prospektu postepowanie jest w toku. Blad w zakresie nienalezytej
prezentacji wartosci tychze aktywow zostal ujawniony przez Spotke raportem biezacym nr 27/2016 z dnia 30 maja
2016 r. i wyeliminowany przez Spotke w trybie korekty btedu roku 2014 i 2015 w sprawozdaniach finansowych za
2016 rok opublikowanych przez Spoike.

Inne postegpowania

Oprocz powyzszego, w ciggu ostatnich 12 miesigcy Spotka ani Spotki z Grupy nie byly strong ani uczestnikiem
jakichkolwiek postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan sagdowych lub arbitrazowych, ktore mogly mieé¢
lub miaty w niedawnej przesztos$ci istotny wplyw na sytuacj¢ finansowg lub rentowno$¢ Spotki lub Grupy. Spotka ani
Spotki z Grupy nie posiadajg informacji o jakichkolwiek toczacych si¢ lub grozacych postgpowaniach, ktore miatyby
istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub rentownos¢ Spotki lub Grupy.

W toku normalnej dziatalno$ci zar6wno Spoélka, jak i Spotki z Grupy sa stronami oraz uczestnikami postepowan, ktore
zdaniem Spotki, w wigkszosci indywidualnie nie majg istotnego wplywu na dziatalno$¢ lub sytuacje finansowa
dla Spotki oraz Grupy.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale pochodzq z publicznie dostepnych dokumentow ze zrodet zewnetrznych oraz
zrodel, ktore Spotka uznaje za wiarygodne, w tym z oficjalnych informacji publikowanych przez GUS, Eurostat,
Komisje Europejskq, NBP, PIPC, CEFIC i IERIGZ. Zrédlo pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest
kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacji w niniejszym rozdziale. Zbierajgc, opracowujqc,
analizujgc i przetwarzajgc dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe Ilub inne dane zaczerpnigte ze zrodet
zewnetrznych ani Spotka, ani Globalny Koordynator lub ich jednostki powigzane nie przeprowadzali dla potrzeb
Oferty niezaleznej weryfikacji tych danych. Spotka nie zamierza ani nie podejmuje si¢ aktualizowaé danych
dotyczqcych rynku lub branzy przedstawionych w niniejszym rozdziale, za wyjgtkiem obowigzkow wynikajgcych
z powszechnie obowiqzujgcych przepisow prawa.

Przed zapoznaniem sie z informacjami zawartymi w niniejszym rozdziale inwestorzy powinni zapoznac sig z rozdziatem
,, Czynniki ryzyka”, w ktorym przedstawiono czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig i branzq Grupy oraz z rozdziatem
., Istotne informacje — Dane makroekonomiczne, branzowe i statystyczne”, w ktorym w szczegolnosci wskazano zrodla
informacji pochodzqcych od osob trzecich. Dodatkowo, informacje zawarte w niniejszym rozdziale nalezy analizowad
tqcznie z informacjami zamieszczonymi w rozdziale ,, Skroty i definicje”.

Charakterystyka otoczenia rynkowego Grupy

Dzialalnos¢ Grupy obejmuje szereg branz zwiagzanych z chemikaliami, a odbiorcy produktow i towaréw Grupy naleza
do kilkudziesigciu segmentow i podsegmentéw zwigzanych z rynkiem chemicznym. Znaczna liczba oraz r6znorodnos¢
grup produktow i ich zastosowan powoduje, ze warunki oraz wyniki Grupy uzaleznione sa w najwickszym stopniu
od czynnikéw ogolnogospodarczych, w tym gléwnie od tempa wzrostu PKB na rynku krajowym oraz rynkach
zagranicznych. Jednocze$nie w ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci wystepuja indywidualne
i charakterystyczne dla danego segmentu uwarunkowania w zakresie bezposredniego otoczenia rynkowego, takie jak
m.in. dostgpno$¢ surowcow, co moze w znacznym stopniu przektada¢ si¢ na handel mig¢dzyregionalny. Ponadto,
w zwigzku z tym, Ze istotna czg¢s¢ przychodow i kosztow Grupy jest generowana w walutach obcych, wptyw na jej
wyniki finansowe maja rdéwniez zmiany kursow walutowych.

Kluczowe czynniki i istotne tendencje rynkowe

Niniejsza czes¢ Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczqce przysziosci. Stwierdzenia zawarte w niniejszej czesci opierajg
sie na szeregu zatozen i osqdow uznanych przez Zarzqd za racjonalne. Sg one obcigzone szeregiem niepewnosci i zdarzen
warunkowych  dotyczgcych  dziatalnosci  gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowan ekonomicznych
i konkurencyjnych, z ktorych wiele jest poza kontrolg Grupy. Nie mozna zapewni¢, ze jakiekolwiek przedstawione
w niniejszej czesci czynniki i tendencje, niepewne elementy, zgdania lub zdarzenia, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa mogq mie¢ znaczqcy wplyw na perspektywy Grupy, bedq zgodne z przedstawionymi stwierdzeniami.
Przyszli inwestorzy nie powinni nadmiernie polega¢ na takich informacjach, gdyz mogg one znaczgco odbiegac od
faktycznych wynikow (zob. ,, Istotne informacje — Stwierdzenia dotyczqce przysztosci” oraz ,, Czynniki ryzyka”).

Najistotniejsze czynniki i tendencje, w tym mozliwe do zidentyfikowania tendencje w produkc;ji, sprzedazy, zapasach,
kosztach i cenach sprzedazy, oraz niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia znane Zarzadowi, ktore
z duzym prawdopodobienstwem moga mie¢ istotny wptyw na Grupe do konca 2019 roku, zostaty omoéwione ponize;j:

a) pogorszenie si¢ warunkéw makroekonomicznych w Polsce i Unii Europejskiej, w tym w szczegdlnosci spadek
wzrostu realnego PKB oraz wzrost poziomu inflacji i pogarszajaca si¢ sytuacja ekonomiczno-polityczna na
rynkach §wiatowych, moga przyczyni¢ si¢ do spadku popytu na produkty Grupy;

b) wahania rynkowych cen sprzedazy produktéw w relacji do cen zakupu podstawowych surowcéw do produkcji
(fosforyty, sol potasowa, siarka) oraz wahania §rednich rocznych cen gazu ziemnego (skorelowanych z cenami
wegla oraz ropy naftowej), mogg wptynaé na konkurencyjno$é oferty Spotki oraz jej rentownosc;

c) zmiany legislacyjne, gtéwnie wprowadzane przez Uni¢ Europejska, moga mie¢ wplyw na kierunki realizowanych
przez Spoétke dziatan rozwojowych w dluzszym okresie. W szczegolnosci wszelkie zmiany regulacyjne w obszarze
rynku rolnego moga znaczaco wptywaé na konkurencyjno$¢ nawozow produkowanych przez Spotke. Przede
wszystkim wprowadzone zmiany zaktadajace zaostrzenie limitow zawartosci metali cigzkich (np. kadmu, niklu)
w nawozach (zob. ,,Otoczenie regulacyjne — Przepisy dotyczqce sektora chemicznego — Nawozy i nawozenie”),
moga wigzacé si¢ z koniecznoscig dostosowania instalacji produkcyjnych Spotki do nowych wymagan prawnych,
a nawet z koniecznos$cig zmiany zrodet zakupu surowcow takich jak fosforyty i magnezyty, a w konsekwencji
moga przetozy¢ si¢ na zwigkszenie kosztow produkcji;
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d) wzrost konsumpcji w Europie roztworow mocznika, wykorzystywanych w przemysle motoryzacyjnym do redukcji
tlenkow azotu w silnikach wysokopreznych, w zwiazku z coraz bardziej restrykcyjnymi regulacjami ograniczajacymi
emisj¢ spalin do atmosfery, moze wplynaé na zwickszenie produkcji roztworéw mocznika przez Grupe;

e) dynamiczne dziatania producentow nawozow wielosktadnikowych (gtéwnie z rynkdéw wschodnich), polegajace
na oferowaniu duzych wolumenoéw, i po nizszych cenach, produktow bedacych odpowiednikami produktow
oferowanych przez Grupe, moga wymusza¢ koniecznos¢ podejmowania przez Grupe dziatan w zakresie polityki
cenowej w celu zachowania konkurencyjnosci oferty;

f) niekorzystne relacje zmian cen gazu ziemnego do rynkowych cen sprzedazy amoniaku, mogg oddzialywaé na
poziom sprzedazy eksportowej amoniaku. Jednoczesnie spadek zapotrzebowania na amoniak w Europie, moze
wplyna¢ na zmniejszenie produkcji nawozowej oraz uzyskanie nizszej ceny amoniaku w eksporcie;

g) ostabienie popytu na biel tytanowa ze strony producentéw farb i lakierow, wyzsze wymagania jakosciowe
dotyczace zastosowan bieli tytanowej w przemysle tworzyw sztucznych i papieru oraz poglebianie si¢
niekorzystnego trendu polegajacego na zwickszonej aktywnos$ci producentow i eksporteréw bieli tytanowej spoza
Europy wskutek utrzymania si¢ niskiego kursu USD, moga wptyna¢ na ograniczenie wolumenu sprzedazy tego
produktu przez Grupg;

h) dodatkowym negatywnym elementem wplywajacym na rynek bieli tytanowej moze okazac¢ si¢ zaliczenie bieli do
produktu potencjalnie rakotworczego. Moze to spowodowaé proby zastapienia tego towaru innymi zwigzkami
chemicznymi, co z kolei doprowadzi¢ moze do ewentualnego zmniejszenia jego konsumpcji;

1) wzrost stawek transportowych w transporcie drogowym oraz malejaca ilo$¢ aut dostgpnych na rynku krajowym
oraz mi¢dzynarodowym wynikajaca m.in. z nadpodazy tadunkéw w stosunku do dostepnos$ci srodkéw transportu
oraz wzrostu kosztow paliwa na rynku migdzynarodowym, moga przyczynic si¢ do opoznien dostaw produktow
oraz wzrostu optat za fracht;

j) nieprzewidywalne wahania cen uprawnien do emisji CO> i wysoka zmiennos¢ rynkowa utrudniajace optymalne
zarzadzanie ryzykiem cenowym uprawnien do emisji, mogg przyczyni¢ si¢ do podwyzszenia kosztow zmiennych
produkcji, w przypadku koniecznosci zakupu niezbednych uprawnien, po relatywnie wysokich cenach. Ponadto,
fakt administracyjnego regulowania rynku przez Komisj¢ Europejska, w tym wdrozenie rezerwy MSR od roku
2019 roku ($cigganie z rynku i umarzanie uprawnien uznanych za nadmiarowe), przyczynia si¢ do jego bardzo
duzej nieprzewidywalnosci.

Jednoczes$nie Spotka wskazuje, ze sposréd ww. tendencji, poza tendencja wskazang w pkt (a), wszystkie opisane
tendencje wystapily w okresie od konca roku 2018 do Daty Prospektu i miaty lub moga mie¢ znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ i perspektywy Grupy.

Z racji niepewnosci co do przysztych warunkow gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sg obarczone
wysoka doza niepewnosci.

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. Spotka opublikowata raportem biezacym szacunkowe wybrane skonsolidowane
wyniki finansowe za III kwartal 2019 r. i za 9 miesigcy 2019 r. Zgodnie z opublikowanymi szacunkami
skonsolidowane wyniki za III kwartat 2019 r. sg nast¢pujace: przychody: 546,5 min PLN, EBITDA: 21,7 mIn PLN,
wynik netto: minus 8,9 mln PLN, natomiast za 9 miesigcy 2019 roku: przychody 1.849,3 min PLN, EBITDA 137,7
min PLN, wynik netto 44,1 miln PLN. Poza opublikowanymi szacunkami wynikéw finansowych, skutkami
finansowymi usterki kottéw znajdujacych si¢ na instalacji przygotowania gazu ziemnego (zob. ,,Opis dzialalnosci-
Bezpieczenstwo i higiena pracy, bezpieczenstwo techniczne i ochrona srodowiska-Bezpieczenstwo techniczne’) oraz
zwigkszeniem rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w zwiazku ze zmiang Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy zawartego z zakltadowymi organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w Spotce poprzez
zawarcie Protokotu Dodatkowego do tego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy i powiadomieniem o jego
rejestracji przez Panstwowg Inspekcje Pracy w dniu 16 pazdziernika 2019 r., w okresie od dnia 30 czerwca 2019 r. do
Daty Prospektu nie wystapity znaczace zmiany wynikow finansowych ani sytuacji finansowej Grupy. Jednoczesnie
Spoltka informuje, ze niektore spotki zalezne sg na etapie analizy mozliwosci ekonomicznych zawierania podobnych
zmian do Zaktadowych Ukladéw Zbiorowych Pracy, a jedna z nich podpisala porozumienie z organizacjami
zwigzkowymi w zakresie zmian analogicznych jak w Spoélce. Zmiany w tych Zakladowych Uktadach Zbiorowych
Pracy moga rowniez spowodowac zwigkszenie rezerw na przyszie zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
na poziomie poszczegodlnych spotek oraz na poziomie skonsolidowanym.
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Otoczenie makroekonomiczne w Polsce i Unii Europejskiej

Sytuacja gospodarcza Unii Europejskiej

Wedtug danych Eurostat dynamika zmian realnego PKB w Unii Europejskiej w 2017 roku wyniosta 2,4%. Komisja
Europejska prognozuje przy tym nizsza dynamike wzrostu PKB w latach 2019-2020, utrzymujaca si¢ na poziomie ponizej
2%. W roku 2018 roku dynamika zmian realnego PKB w Unii Europejskiej wyniosta ostatecznie 2,0%. W kolejnych
latach prognozowany wzrost gospodarczy wyniesie 1,4% i 1,7% w, odpowiednio, 2019 roku oraz 2020 roku.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany realnego PKB w latach 2009-2018 oraz zmiany realnego PKB lub prognozy na
lata 2019-2020 dla wybranych krajow UE

Kraj 2009-2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020P
(%)
UE-28 (UE-27) 0,1) 1,8 2,3 2,0 2,4 2,0 1,4 1,7
Polska 2,9 34 3.8 3,1 4.8 5,1 42 3,6
Niemcy 0,6 2,2 1,7 2,2 2,2 1,5 0,5 1,5
Francja 0,4 1,0 1,1 1,2 22 1,7¢ 1,3 1,5
Wiochy (1,6) 0,1 0,9 1,1 1,6 0,9 0,1 0,7
Dania (0,1) 1,6 1,6 2,0 2,3 1,5 1,7 1,6
Holandia 0,4) 1,4 2,0 2,2 2,9 2,6° 1,6 1,6
Wielka Brytania 0,5 2,9 2,3 1,8 1,7 1,4 1,3 1,3
Hiszpania (1,8) 1,4 3,6 3,2 3,0 2,6° 2,1 1,9
Czechy 0,4) 2,7 53 2,6 4,5 3,0 2,6 2,4
Wegry (0,8) 4,2 3,5 2,3 4,1 4,9 3,7 2,8

Zrédlo: Eurostat, Komisja Europejska (Spring 2019 Economic Forecast), P— prognoza Eurostat, Komisja Europejska, s — dane szacunkowe za rok 2018.

Sytuacja gospodarcza Polski

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, lokalna sytuacja makroekonomiczna ma
wplyw oraz bedzie oddziatywacé na sytuacje i wyniki finansowe oraz rozwoj Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki makroekonomiczne dla Polski w latach 2009-2018 oraz prognozy
na lata 2019-2020.

2009-13 2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020P
PKB (% rok do roku) 2,9 3.4 3.8 3,1 4.8 5,1 42 3,6
Inflacja (HICP) (% rok
do roku) 3,0 0,1 (0,7) 0,2) 1,6 1,2 2,3 2,7
Stopa bezrobocia (%) 9,6 9,0 7,5 6,2 49 3,9 3,8 3,5
Spozycie prywatne (% rok
do roku) 2,1 2.4 3,0 3,9 4,9 4,4p 4,5 42
Spozycie publiczne (% rok
do roku) 1,4 43 2,3 1,9 3,5 4,7P 43 3,3
Saldo obrotow biezacych
(% PKB) 3.4) (1,4) 0,2 0,2 0,2 (0,5)P (1,0) (1,4)

Zrédlo: Eurostat, Komisja Europejska (Spring 2019 Economic Forecast), P — prognoza KE.
Dynamika PKB

Polska gospodarka jest jedng z najszybciej rozwijajacych si¢ gospodarek w Unii Europejskiej. Wedtug danych Eurostat
dynamika zmian realnego PKB w Polsce w 2017 roku wyniosta 4,8%. W 2018 roku utrzymata si¢ silna dynamika
wzrostu gospodarczego w Polsce. Realny PKB w Polsce w 2018 roku wzrést do 5,1% stanowiac jedna z najwyzszych
stop wzrostu w Unii Europejskiej. W kolejnych latach prognozowany wzrost gospodarczy ulegnie spowolnieniu
i wyniesie 4,2% w 2019 roku oraz 3,6% w 2020 roku.

86



Ponizszy wykres przedstawia dynamike wzrostu PKB Polski w latach 2011-2018 oraz prognoza na lata 2019-2020.
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Zrédio: Eurostat, Komisja Europejska (Spring 2019 Economic Forecast), P— prognoza KE.

Istotnym elementem wzrostu gospodarczego w ostatnich latach byt popyt wewnetrzny, wspierany przez m.in. korzystng
sytuacje na rynku pracy. Polska zanotowata systematyczny, znaczacy spadek stopy bezrobocia — na koniec 2018 roku
stopa bezrobocia wedlug danych Eurostat wyniosta 3,9%, podczas gdy wedlug danych GUS, stopa bezrobocia
rejestrowanego osiagneta w lipcu 2019 roku poziom 5,2 %, co stanowilo jeden z najnizszych poziomow w historii.

Inflacja

Wedhug danych Eurostat $rednioroczny wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2017 roku wyniost 1,6%.
W 2018 roku inflacja w Polsce utrzymywata si¢ na niskim poziomie (przez wigksza cz¢$¢ roku srednioroczna inflacja
utrzymywata si¢ na poziomie 1,2%). Najwigkszy wpltyw na inflacj¢ w 2018 roku mialy zmienne ceny energii
i zywnosci. Wedtug prognozy Komisji Europejskiej w 2019 roku inflacja mierzona zharmonizowanym indeksem cen
konsumpceyjnych przekroczy 2,3%, po czym w 2020 roku osiagnie wzrost 2,7%.

Wahania kursow walut

Glownym zrédlem ekspozycji Grupy na wahania kursow walut jest euro (EUR) oraz dolar amerykanski (USD),
w ktorych realizowana jest sprzedaz eksportowa, ale takze 1 import surowcow. Przez pierwsze dwa kwartaty 2018 roku
polski ztoty (PLN) utrzymywal mocna pozycj¢ w odniesieniu do wyzej wymienionych walut. W potowie roku 2018
nastgpito ostabienie zlotego, ktore utrzymato si¢ do konca roku. Na koniec 2018 roku kurs $redni EUR/PLN wynosit
4,3, za$ kurs $redni USD/PLN wynosit 3,76, natomiast na koniec sierpnia 2019 roku — 4,38 dla EUR/PLN oraz 3,97
dla USD/PLN (dane NBP).
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Rynek chemiczny

Rynek chemiczny w Europie

Europejski rynek chemiczny (obejmujacy kraje Unii Europejskiej i pozostate kraje europejskie) ma silng pozycj¢ na
tle innych regionéw $wiata ze sprzedaza w 2018 roku siggajaca 654 mld EUR, co daje druga pozycje pod wzgledem
sprzedazy po Chinach (dane CEFIC).

Ponizszy wykres przedstawia pozycj¢ europejskiego przemystu chemicznego na tle globalnego rynku chemicznego
w 2018 roku (mld EUR).
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Zrédlo: CEFIC Chemdata International 2018 (Facts and Figures of the European Chemical Industry 2018).

Wedtug danych CEFIC warto$¢ importu wyrobow przemystu chemicznego w Unii Europejskiej w 2018 roku osiagneta
warto$¢ 107,8 mld EUR i wzrosta 0 9,2 mld EUR w poréwnaniu do 2017 roku. Poza obszarem Unii Europejskiej
nastapil w 2018 roku wzrost importu 0 9,3% w stosunku do roku 2017. Chiny stanowily trzeci co do wielkosci rynek
importowy dla sektora chemicznego Unii Europejskiej (13,4%), po USA i reszcie Europy.

Udziat eksportu wyroboéw przemystu chemicznego w Unii Europejskiej osiagnat pod koniec 2017 roku warto$¢ okoto
149,9 mld EUR (dane CEFIC). Chemikalia z Unii Europejskiej eksportowane byty glownie do Stanéw Zjednoczonych
(okoto 29,6 mld EUR), a takze do Chin, Afryki, na Bliski Wschod i do Rosji. W Unii Europejskiej (EU-28) udziat
eksportu wynosit 16,7%. Gtéwnymi kierunkami eksportu produktéw przemystu chemicznego byty Niemcy, Czechy,
Wielka Brytania, Francja i Wiochy.

Ponizszy wykres przedstawia dane dotyczace wielkos$ci importu oraz eksportu chemikaliow z krajow Unii
Europejskiej, a takze bilans wymiany handlowej w 2017 roku (mld EUR).
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Zrédto: CEFIC Chemdata International 2018 (Facts and Figures of the European Chemical Industry 2018).
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Rynek chemiczny w Polsce

Przemyst chemiczny w Polsce (na ktory sktadaja si¢ segment chemiczny oraz segment paliwowy) rozwija si¢
dynamicznie na tle najwickszych §wiatowych gospodarek. Sektor ten stanowi drugi pod wzgledem warto$ci produkcji
sprzedanej oraz trzeci pod wzgledem zatrudnienia sektorem przemystowy w Polsce (wedtug danych PIPC) i pozostaje
jednym z czolowych sektoréw na skale krajowa pod wzgledem wartosci sprzedazy.

Wedhug danych PIPC produkcja sprzedana sektora chemicznego w 2017 roku w Polsce ksztattowala si¢ na poziomie
240,3 mld PLN, dajac tej branzy 17% udziatu w catym polskim przemysle. W 2017 roku w przemysle chemicznym
ogblem, wynik finansowy netto spadt o 0,6% w porownaniu do roku 2016. Jest to wyrazna zmiana w poréwnaniu do
kilkunastoprocentowych wzrostow w latach poprzednich. Wynik finansowy netto przemystu chemicznego stanowi
okoto 20,9% calkowitego wyniku finansowego netto przemyshu ogétem.

Wedtug danych PIPC w 2017 roku produkcja sprzedana przemystu ogétem w cenach statych wzrosta o 11,7% 1 wyniosta
okoto 1,5 mld PLN, z czego przetworstwo przemystowe stanowito okoto 1,3 mld PLN. Dynamika produkcji sprzedane;j
przemystu chemicznego byla wyzsza od dynamiki produkcji sprzedanej przemystu ogoétem. Calkowita produkcja
sprzedana przemyshu chemicznego ogétem wzrosta o 14,4% wzgledem roku poprzedniego, ostatecznie osiagajac wartos¢
240,3 mld PLN. Wartos$¢ ta stanowita okoto 16,5% produkcji sprzedanej przemystu ogdtem. Najwigkszym udziatem
charakteryzowaly si¢ przedsigbiorstwa produkcji wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (6,4%). Natomiast udziat
producentéw chemikaliow i wyrobéw chemicznych w przemysle krajowym ogoétem stanowit 4,4%.

Ponizsza tabela przedstawia udziat produkcji chemikaliow i wyrobow chemicznych oraz produkcji wyrobow z gumy
i tworzyw sztucznych w produkcji sprzedanej przemystu ogoétem w 2018 roku wedtug danych GUS.

Warto$¢ produkcji sprzedanej Udzial w przemySle ogélem
(min PLN) (%)
Produkcja chemikaliéw i wyrobow chemicznych 67,3 5,7
Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych 83,2 7,0

Zrédio: GUS.

W 2017 roku pod wzglgdem udziatu najwigksza wielko$¢ produkcji w przemysle chemicznym miat sektor chemikalia
1 wyroby chemiczne (49,1%). Natomiast grupa produktow o najwigkszym udziale w produkcji przemystu chemicznego
ogdtem, sg produkty ropopochodne (29,4%). Kolejne pozycje zajmuje produkcja nawozow (18,7%) i substancji
nieorganicznych (14,9%). Wsrdéd wazniejszych wyrobow przemyshu chemicznego najwigksza warto$¢ pod wzgledem
masowym osiagni¢to w produkcji olejéw napedowych (11,7 mln ton), koksu (9,3 mln ton), nawozoéw mineralnych lub
chemicznych (8,4 mln ton), benzyna silnikowa (w tym lotnicza) (4,2 mln ton), oleje opatlowe (4,2 mln ton) i tworzywa
sztuczne (3,4 mln ton). Najwigkszy procentowy wzrost produkcji nalezat przy tym do metanolu (74,8%).

Ponizsza tabela przedstawia wyniki ekonomiczne przemystu chemicznego w latach 2016-2017 ogotem.

2016 2017 2016/2017
(min PLN) (%)
Przychody ze sprzedazy 248.541 283.492 14,1
Koszty wytworzenia 230.147 265.715 15,5
Wiynik finansowy brutto 19.972 20.334 1,8
Wynik finansowy netto 17.544 17.445 (0,6)

Zrédio: GUS.

Catkowite przychody ze sprzedazy produktéw przemyshu chemicznego w skali catego roku ulegly wzrostowi o 14,1%
i osiagnely warto$¢ 283,5 min PLN, co stanowi 19,9% wartos$ci catkowitych przychodow ze sprzedazy przemystu
ogblem. Rowniez koszty wytworzenia ulegly w 2017 roku wzrostowi o 15,4% wzgledem roku 2016. We wszystkich
sektorach przemyshu chemicznego wzrost kosztow wytworzenia przekroczyt wzrost przychoddéw ze sprzedazy.
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki ekonomiczne przemystu chemicznego w latach 2016-2017 w produkcji
chemikaliéw i wyrobow chemicznych.

2016 2017 2016/2017
(min PLN) (%)
Przychody ze sprzedazy 56.846 58.159 102,3
Koszty wytworzenia 51.420 53.083 103,2
Wynik finansowy brutto 5.654 5.027 88,9
Wynik finansowy netto 5.166 4314 83,5

Zrédlo: GUS.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki ekonomiczne przemystu chemicznego w latach 2016-2017 w produkcji wyrobow
gumowych i z tworzyw sztucznych.

2016 2017 2016/2017
(min PLN) (%)
Przychody ze sprzedazy 71.693 78.941 110,1
Koszty wytworzenia 66.110 73.903 111,8
Wynik finansowy brutto 5.249 5.252 98,2
Wynik finansowy netto 4.735 4.660 98,4

Zrédio: GUS.

Segment Nawozy

Dziatalno$¢ Grupy w segmencie nawozy obejmuje produkcje nawozow wielosktadnikowych oraz produktow
azotowych. Z tego wzgledu dziatalno§¢ Grupy w segmencie nawozy zostala opisana poprzez pryzmat rynku nawozow
mineralnych, w tym najwazniejszych produktéw i surowcow Grupy.

Rynek nawozow mineralnych

Nawozy mineralne stanowig istotny element struktury kosztow w gospodarstwach rolnych, co w zasadniczy sposob
limituje poziom ich zuzycia. Na skutek poprawy koniunktury podstawowych produktow rolnych, w rezultacie ktorej
zwigkszyly si¢ dochody rolnikéw oraz polepszyla optacalnos¢ stosowania nawozow, w okresie 2016/2017 nastapit
wyrazny wzrost zuzycia nawozow mineralnych oraz zwickszenie dostaw na rynku polskim. Wzrost zuzycia nawozoéw
mineralnych mozliwy byt przede wszystkim ze wzgledu na zwigkszenie dostaw na rynek polski. Ponadto, zwigkszonemu
popytowi na nawozy mogto sprzyja¢ finansowanie zewnetrzne, gtdéwnie w postaci doplat bezposrednich.

Produkty

Nawozy wielosktadnikowe (NPK, DAP)

W strukturze towarowej nawozy wielosktadnikowe stanowity 40% polskiego eksportu w 2017 roku, a jednosktadnikowe
nawozy azotowe ponad 56%. Pozostate 4% eksportu stanowily jednosktadnikowe nawozy fosforowe i potasowe.
Jednoczesnie, od kilku lat systematycznie rosnie udzial nawozoéw wieloskladnikowych w strukturze wartosciowej
eksportu. Nawozy mineralne w 2017 roku eksportowane byty gtéwnie do Niemiec, Czech 1 Wielkiej Brytanii. W 2017
roku udzial nawozéw wielosktadnikowych w imporcie wyniost 37%, azotowych 33%, apotasowych 30%.
Najwazniejszymi dostawcami nawozow wieloskladnikowych byly przede wszystkim Rosja i Biatorus, ale takze Niemcy.
W roku 2017 wartos¢ eksportu powigkszyta si¢ 0 2,9% do 556 mIn EUR, a importu o 5,7% do 755 mIn EUR, w rezultacie
czego ujemne saldo powigkszyto si¢ ze 164 min EUR w 2016 roku do 189 min EUR w roku 2017.

Wedhug danych GUS Polska byta w 2017 roku trzecim rynkiem w Unii Europejskiej pod katem zuzycia nawozow
wielosktadnikowych. Zuzycie nawozow w ciagu ostatnich kilku lat utrzymuje si¢ przy tym na stabilnym poziomie
1,9-2,1 mln ton w przeliczeniu na czysty sktadnik (+10,5% 2010-2017 CAGR).
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Ponizszy wykres przedstawia informacje na temat zuzycia w Polsce ogdtem nawozow wielosktadnikowych (NPK)
w przeliczeniu na czysty sktadnik (mln/t).
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Zrédlo: GUS.

Catkowite zuzycie nawozow mineralnych w Polsce w 2017 roku wynosito 2,1 mln ton w przeliczeniu na czysty
sktadnik (dane GUS) i byto o 10,5% wyzsze niz w 2016 roku. Jednoczesnie, zuzycie nawozow azotowych w 2017
roku wyniosto 1,15 mln ton i byto o 9,5% wyzsze niz w 2016 roku, zuzycie nawozow fosforowych w 2017 roku
wyniosto 0,34 mln ton (wzrost o 3,0% w stosunku do 2016 roku), za$ zuzycie nawozow potasowych w 2017 roku
wyniosto 0,56 mln ton i bylo o 5,7% wyzsze niz w 2016 roku.

Ponizszy wykres przedstawia notowania Sredniomiesi¢cznych cen nawozéw NPK i DAP (USD/t).
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W pierwszym potroczu 2019 r. na FOB Baltyk obserwowany byt wzrost cen nawozéw NPK o okoto 5,4 % w relacji do
analogicznego okresu w 2018 r. Srednia cena nawozéw wielosktadnikowych NPK w 2018 roku byla wyzsza o ok. 9% od
sredniej ceny z roku 2017. W przypadku nawozow fosforowych (DAP) $rednie ceny w pierwszym potroczu 2019 r. ulegly
obnizce 0 5,5%. W 2018 roku $rednie ceny byty o nieco ponad 20% wyzsze od srednich cen w 2017 roku.

Mocznik i amoniak

Pierwszy kwartat 2019 roku charakteryzowat si¢ trendem spadkowym cen mocznika. Bylo to spowodowane
spowolnieniem rynku oraz nadpodazg produktu. Od II kwartatu 2019 roku zostala ogloszona kampania zakupowa
przez Indie — byta ona gléownym czynnikiem stabilizujagcym ceny, ktoére w drugiej potowie II kwartatu 2019 roku
zaczely istotnie rosng¢. Srednia cena mocznika w I potroczu 2019 roku uksztattowala sie na poziomie ok. 10%
wyzszym niz w analogicznym okresie 2018 roku.

Srednie ceny mocznika w 2018 roku byly wyzsze od cen z 2017 roku o 15%. Po odnotowanych wzrostach cen
w pierwszym kwartale, na poczatku drugiego zaobserwowano spowolnienie na rynku w ujeciu globalnym,
co przetozyto si¢ na spadki cen. Pogorszenie si¢ dostepnosci produktu na rynku w drugiej potowie drugiego kwartatu
przetozyto si¢ na umocnienie notowan. Widoczna tendencja wzrostowa w notowaniach cen mocznika obserwowana
byla od poczatku III kwartatu 2018 roku. Wzrost zainteresowania produktem odnotowano gléwnie w Ameryce
Lacinskiej, przede wszystkim w Argentynie, Chile i Meksyku, a od sierpnia takze w Brazylii. Na ten kwartat wypadt
okres postojow remontowych, wiec dostepnos¢ produktu byta miejscami ograniczona (rejon Morza Baltyckiego,
Yuzhny). Spadki cen mocznika w ostatnim okresie 2018 roku zaobserwowano od drugiej potlowy wrzesnia. W krajach
Europy Zachodniej popyt na mocznik granulowany utrzymywat si¢ na niskim poziomie juz do grudnia wiacznie.
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Utrzymujace si¢ w pierwszym kwartale 2018 roku spowolnienie na rynku oraz nadpodaz amoniaku doprowadzity
do znaczacych spadkow cen. W potowie roku 2018 cena rynkowa amoniaku zaczgta rosna¢, jednak skala wzrostow
byta zbyt mata, aby zblizy¢ si¢ do poziomu cen z grudnia poprzedniego roku.

Ponizszy wykres przedstawia notowania sredniomiesi¢cznych cen mocznika i amoniaku (USD/t).
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Zrédlo: Spélka.

Notowania cen amoniaku w pierwszym potroczu 2019 roku ksztattowaly si¢ na nizszym o ponad 5% poziomie
w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku. Na rynku zauwazalne bylo spowolnienie oraz globalna
nadpodaz. Bylo to spowodowane m.in. ztymi warunkami pogodowymi w Stanach Zjednoczonych (od kwietnia 2019
roku) oraz otwarciem nowych zaktadow w Rosji. Cze$¢ zakladow wprowadzito przestoje technologiczne, co
prawdopodobnie ograniczyto skalg spadkow cen.

W 2018 roku $rednia cena amoniaku byta o blisko 9% wyzsza niz w 2017 roku, jednak jednocze$nie zdecydowanie
wyzsze byly ceny gazu ziemnego (wzrost cen gazu na rynkach europejskich wynidst okoto 30%), przektadajace sig
wprost na koszty produkcji amoniaku. Utrzymujace si¢ w pierwszym kwartale 2018 roku spowolnienie na rynku oraz
nadpodaz amoniaku doprowadzily do znaczacych spadkow cen. W potowie roku 2018 cena rynkowa amoniaku zaczeta
rosnaé, jednak skala wzrostow bylta zbyt mata, aby zblizy¢ si¢ do poziomu cen z grudnia poprzedniego roku. Relacja
cen rynkowych amoniaku i kosztéw jego wytworzenia byla przez wicksza cz¢s¢ roku niekorzystna.

Surowce

Fosforyty

Fosforyty sa podstawowym surowcem wykorzystywanym do produkcji nawozoéw wielosktadnikowych. Najwickszym
$wiatowym producentem fosforytow sa Chiny, ale zuzywaja one ten surowiec tylko na swoje potrzeby praktycznie go
nie eksportujac. Najwigkszym eksporterem fosforytow jest Maroko i odpowiada za mniej wigecej 30% rynku.
Najwiekszymi importerami fosforytow sa Indie, Brazylia, Indonezja, USA, Litwa i Polska.

W stosunku do analogicznego okresu 2018 roku, ceny fosforytow w pierwszym potroczu 2019 roku wzrosty o 4%,
natomiast ceny kwasu fosforowego o okoto 9,5%. Cena kwasu fosforowego na rynku europejskim na koniec
pierwszego potrocza 2019 roku spadta o blisko 10% w stosunku do cen z grudnia 2018 roku.

W 2018 roku obserwowano spowolnienie rynku fosforowego, ktorego konsekwencja bylo zatrzymanie pod koniec 2018
roku wzrostu cen kwasu fosforowego oraz fosforytow. W najblizszych kilku latach szacuje si¢, ze podaz na rynku
fosforytow nie ulegnie znaczacej zmianie. Ze wzgledu na silne powigzanie tego surowca z rynkiem nawozow
fosforowych: jedno i dwusktadnikowych typu TSP, MAP, DAP czy wielosktadnikowych NPK a takze z rynkiem kwasu
fosforowego, wszelkie zmiany cenowe fosforytow beda wynikaly z fluktuacji podazy/popytu ww. produktéw. Szacuje
si¢ jednak, ze ze wzgledu na wysokie koszty inwestycyjne rozbudowy/modernizacji istniejacych kopalni oraz inwestycje
w nowe projekty, mato prawdopodobny jest powr6t do niskich cen fosforytow, sprzed 2007 roku (ponizej 40 USD/t).

Sol potasowa

S6l potasowa jest surowcem pochodzenia naturalnego (kopalina) wykorzystywanym w przemysle nawozowym jako
no$nik potasu. S6l potasowa moze by¢ wykorzystywana jako komponent nawozow wielosktadnikowych (statych) jak
i sktadnik mieszanek nawozowych (blendy). Sol potasowa wykorzystywana w przemysle nawozowym jest przewaznie
w postaci chlorkowej (MOP, ang. Muriate of Potash) oraz dodatkowo w postaci siarczanowej (SOP, ang. Sulphate of
Potash), ktora mozna pozyskiwa¢ w sposob naturalny (kopalina) jak i poprzez syntez¢ chemicznag (glownym
producentem sg Chiny). Najwi¢gkszymi dostawcami soli potasowej na $wiecie sg Canpotex (Kanada), Uralkali (Rosja),
BPC (Bialorus) oraz K+S (Niemcy) i ICL (Izrael), ktoére odpowiadaja za blisko 80% obrot soli potasowej na $wiecie.

Notowania $redniej ceny soli potasowej w pierwszym potroczu 2019 roku byly wyzsze o ok. 14% niz w tym samym
okresie 2018 roku. W 2018 roku obserwowano wzrost sredniej ceny soli potasowej (ok. 11%).
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Siarka

Siarka jest gldownym surowcem, ktory uzywa si¢ w produkcji kwasu siarkowego. Najwazniejszym producentem siarki
jest przemyst petrochemiczny, ktory dostarcza ja w postaci granulowanej (w przewazajacej ilosci) i1 postaci plynnej
(z powodow logistycznych jest oferowana na rynkach lokalnych). Pewne ilo$ci siarki wytwarza rowniez sektor gazowy,
odzyskujac ja w procesie desulfuryzacji gazu ziemnego. Siarka moze rowniez wystepowac¢ w postaci naturalnej (w Polsce
znajduje si¢ jedyna na §wiecie kopalnia siarki, prowadzaca wydobycie metoda podziemnego wytapiania). Siarka oprocz
znacznego udziatu w produkcji nawozowej ma spory udziat w wielu innych gateziach przemystu chemicznego, gdzie
w postaci kwasu siarkowego albo jest surowcem gtéwnym albo surowcem wspomagajacym.

W pierwszym pdtroczu 2019 roku cena siarki rafineryjnej w Europie Zachodniej wzrosta o okoto 21%, natomiast siarki
granulowanej spadia o ok. 20%, w poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku. Po bardzo dynamicznym
wzroscie cen siarki granulowanej w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku, z powodu ostabienia rynku nawozowego
1 zmniejszonego zapotrzebowania, w koncowce 2018 roku oraz w styczniu i w lutym 2019 roku nastgpily znaczace
spadki cen. Siarka ptynna w pierwszym potroczu 2019 roku byta pod silng presja podazowa — gltdwnie z powodu
zaktdcenia dostaw rosyjskiej ropy naftowej do niektorych europejskich rafinerii. Konsekwencja byto ograniczenie lub
wstrzymanie przerobu ropy, co miato bezposredni zwiazek z produkcja siarki ptynnej. Zastapienie ropy rosyjskiej
przez wigkszy import ropy ,,stodkiej” rowniez wplyneto na zmniejszenie podazy siarki ptynne;.

W roku 2018 obserwowano zaréwno duze wzrosty jak i spadki cen na rynku siarki granulowanej. Poczatkowy popyt
na siarke¢ byt silnie napgdzany przez sektor nawozow fosforowych, jednakze z powodu ostabienia rynku fosforowego
w czwartym kwartale 2018 roku, nastgpito zatamanie cen na rynku siarki granulowane;.

Gaz ziemny

Gaz ziemny jest podstawowym surowcem do produkcji amoniaku. Ceny tego surowca podlegaja duzym wahaniom,
z uwagi na szereg czynnikow po stronie podazowej jak i popytowe;j.

W I potowie 2019 roku ceny gazu na rynkach spotowych w Niemczech byly o okoto 24% nizsze w stosunku do cen
z analogicznego okresu zeszlego roku. Nizszym cenom sprzyjaly rekordowe dostawy LNG do Europy, stabilne
zaopatrzenie rurociggowe, przy jednoczesnym mniejszym zapotrzebowaniu ze strony gospodarstw domowych, co byto
wynikiem cieplejszej aury w porownaniu do $redniej wieloletniej. Presja na obnizke cen gazu byta wzmacniana przez
wysoki poziom wypelnienia magazynow gazu w systemie europejskim. Kolejnym czynnikiem wptywajacym na ceng
gazu byl spadek cen pozostatych surowcow energetycznych, w zwigzku z sytuacja geopolityczng i spowolnieniem
w globalnej gospodarce.

W 2018 roku obserwowano bardzo wysokie ceny gazu na rynkach europejskich. W stosunku do 2017 roku $rednia
cena gazu wzrosta o okoto 30%, a w poszczegolnych okresach roku dynamika zmian cen byla jeszcze wyzsza. Tak
gwaltowny wzrost byt spowodowany wieloma czynnikami, m.in.: wzrostu cen ropy, do ktdérej weigz indeksowanych
jest czese europejskich kontraktow importowych, a takze licznych awarii norweskiej infrastruktury wydobywczej.
Odbudowywanie zapaséw gazu ziemnego w Europie wywierato presj¢ na cen¢ gazu. Ponadto po stronie podazowe;j
obserwowano mniejsze od planowanych dostawy LNG do Europy, w zwigzku z wyzsza ceng tego surowca na rynkach
azjatyckich. W wyniku upalnego lata w Europie wzrosto zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna, ktorej produkcja
w elektrowniach atomowych zostala ograniczona na skutek niskiego stanu rzek. Niedobory energii elektrycznej zostaly
pokryte przez elektrownie gazowe, czego wynikiem bylo wigksze zapotrzebowanie na gaz.

Segment Pigmenty

Dziatalno$¢ Grupy w segmencie pigmenty obejmuje gtéwnie produkcje bieli tytanowej. Z tego wzglgdu dziatalnosé
Grupy w segmencie pigmenty zostata opisana poprzez pryzmat rynku bieli tytanowej, w tym najwazniejszych
surowcoOw Grupy.

Rynek bieli tytanowej

Rynek bieli tytanowej wykazuje od kilkudziesigciu lat tendencje wzrostowa. Swiatowa wielko$é rynku dwutlenku
tytanu zostata wyceniona na 15,76 mld USD w 2018 roku i oczekuje si¢, ze CAGR utrzymywac si¢ bedzie na poziomie
8,7% od 2019 roku. Zapotrzebowanie na pigmenty tytanowe systematycznie wzrasta i jest skorelowane z rozwojem
gospodarki $wiatowej. Szacuje si¢, ze w latach 2019-2025 tempo wzrostu zapotrzebowania na biel tytanowa powinno
oscylowaé¢ w skumulowanej wysokosci 8,7%, przy obecnej konsumpcji bieli tytanowej w Europie w wysokosci
ok. 1,3 min ton w skali roku. Wedlug szacunkéw, wolumen ten wzrosnie w latach 2019-2021 do okoto 1,5 min ton
rocznie, przy jednoczesnym wzroscie do maksymalnie 5% zapotrzebowania na ten produkt.
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Wedlug danych US Geological Survey, $wiatowe zdolnosci produkcji bieli tytanowej wyniosty w 2016 roku 7,4 mln ton.
Najwieksze moce produkcyjne z tej branzy zlokalizowane sg przy tym w Chinach (ok. 3,2 mln ton), Stanach Zjednoczonych
(ok. 1,3 mln ton), Niemczech (ok. 0,7 mln ton), Japonii (ok. 0,31 mln ton) oraz Wielkiej Brytanii (0,31 min ton).

W pierwszym kwartale 2018 roku cena bieli tytanowej w Europie wzrosta o 27,5% w stosunku do analogicznego okresu
roku 2017. W drugim kwartale 2018 roku w stosunku do drugiego kwartatu 2017 roku ceny rynkowe rowniez wzrosty
(1,8%). Zrownowazyt si¢ popyt i podaz na rynku bieli tytanowej na skutek zwigkszonego importu tego produktu do Europy
z Chin, czemu sprzyjaly korzystne kursy wymiany walut oraz bardzo staby popyt na lokalnym rynku chinskim,
spowodowany kontrolami rzadowymi zwigzanymi z ochrong Srodowiska. Na koniec pierwszego pdtrocza 2018 roku
odnotowano spadki cen chinskiej bieli tytanowej celem zmaksymalizowania wolumendéw wysylanych na eksport.

Popyt w drugim kwartale 2018 roku byl nizszy od oczekiwanego w efekcie panujacych surowych warunkow
pogodowych i wysokich standéw magazynowych zbudowanych przez kupujacych w okresie przedsezonowym. Niski
popyt na biel byt réwniez skorelowany ze stabymi danymi dotyczacymi wzrostu gospodarczego wsrdd najwigkszych
gospodarek Unii Europejskiej oraz niepewnoscia w zwiazku z wojnami handlowo-celnymi prowadzonymi przez Stany
Zjednoczone. Jednoczesnie, przywrocenie do ruchu okoto 20% zdolnosci produkcyjnych instalacji do produkeji bieli
tytanowej w Pori (Finlandia) nieco zminimalizowato niedobory bieli tytanowej wykorzystywanej w segmencie tuszy.

Produkty

Biel tytanowa

W pierwszym poétroczu 2019 roku na wigkszosci rynkow §wiatowych notowano spadki cen bieli tytanowe;j, zgodnie
z trendem, ktory rozpoczat si¢ w drugiej potowie 2018 roku. Ksztattowanie si¢ cen zwigzane byto gtéwnie z importem
duzych ilosci pigmentu z Chin do Europy, oraz spadkiem popytu w wyniku wystepujacych na rynku czynnikow ryzyka,
takich jak wojna handlowa na linii USA — Chiny, Brexit oraz spowolnienie gospodarcze w Unii Europejskiej, co
w konsekwencji doprowadzito do wzrostu poziomu zapaséw u odbiorcow w I kwartale 2019 roku. W II kwartale 2019
roku odnotowano sezonowy wzrost popytu, ktory wptynat na okresowa stabilizacj¢ cen oraz poziomu zapasow.

W I potowie 2019 roku cena bieli tytanowej w Europie spadta o 9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.
W II kwartale 2019 roku w stosunku do I kwartatu 2019 roku odnotowano obnizenie cen rynkowych o 1,4%.

W 2018 roku, do potowy roku odnotowywano systematyczne podwyzki cen bieli tytanowej. Srednia cena bieli
tytanowej na rynku europejskim w 2018 roku pozostata wyzsza o 15,2% w stosunku do ceny z analogicznego okresu
w 2017 roku. W drugiej potowie 2018 roku zaobserwowano zmiang rownowagi popytowo-podazowej, przechylajaca
si¢. w kierunku nadpodazy. Globalny deficyt bieli tytanowej zostat zniwelowany glownie poprzez napltyw
importowanego produktu chinskiego pochodzenia. W ostatnim kwartale 2018 roku, na europejski rynek bieli
tytanowej, po dwoch latach nieobecnosci, powrdcita odczuwalna sezonowos¢, zwlaszcza w sektorze farb i powlok.
Klienci nie dokonywali zakupoéw na zapas ze wzglgdu na wysokie stany zapaséw bieli oraz oczekiwane dalsze spadki
cen. Ze wzgledu na sezonowe utrzymanie si¢ stabilnego popytu, na III kwartat 2019 roku prognozuje si¢ utrzymanie
cen bieli na niezmienionym poziomie, natomiast w IV kwartale 2019 roku ze wzgledu na omdéwione czynniki ryzyka
oraz sezonowe obnizenie popytu z sektora farb i powtok mozliwe sa kolejne obnizki cen na rynku europejskim.

Ponizszy wykres przedstawia notowania Sredniomiesi¢cznych cen bieli tytanowej (EUR/t).
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Surowce

llmenit i szlaka tytanowa

Biel tytanowa wytwarzana jest m.in. z ilmenitu oraz szlaki tytanowej. Wedlug danych US Geological Survey, globalna
produkcja ilmenitu w 2016 roku wyniosta okoto 5,9 miIn ton. Do gtownych rynkow nalezaty przy tym Chiny (18%), Australia
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(17%), Afryka Potudniowa (15%) i Kanada (11%). W Unii Europejskiej nie prowadzi si¢ zadnej dziatalnosci wydobywczej
surowcow stuzacych do produke;ji bieli tytanowej (jedyna kopalnia znajduje si¢ w Tellnes w Norwegii i nalezy do koncernu
Kronos poprzez spotke zalezng Titania AS). Innym obiektem znajdujacym si¢ w Norwegii, a nalezacym do TiZir Titanium
& Iron jest potozona w Tyssedal wytwornia szlaki tytanowej z ilmenitu importowanego z Senegalu.

Wraz ze spadkiem cen bieli tytanowej, redukcji ulegly takze ceny zakupu surowcow tytanono$nych. Trend wahan cen
ilmenitu ma tendencj¢ do podazania za rynkowa ceng bieli tytanowej z zachowaniem okolo szesciomiesigcznego
op6znienia. Zgodnie z powyzszym cena zakupu tego surowca osiagneta szczyt w I potowie 2018 roku, w III kwartale
doszto do stabilizacji, a od IV kwartalu 2018 roku obserwowana jest redukcja ceny, wynikajaca z pogarszania si¢
sytuacji na rynku bieli tytanowej. Na rynku chinskim $rednia cena ilmenitu w I potowie 2019 roku byta o 12,1% nizsza
od ceny odnotowanej w tym samym okresie 2018 roku.

Czgs¢ dotychczasowych producentéw zrezygnowata z produke;ji szlaki o nizszej zawarto$ci tytanu na rzecz produkcji
szlak o wyzszej, ponad 90% zawartosci TiO,. Jest to zwiazane z uzyskiwang wyzsza marzg sprzedazy w sektorze
opartym o produkcj¢ bieli tytanowej metoda chlorkowa. Wobec powyzszego, mimo trendu spadkowego cen bieli
tytanowej, globalna cena szlaki tytanowej utrzymuje si¢ na wysokim poziomie. Cena szlaki w Chinach podlega
natomiast duzym wahaniom, ze wzgledu na przeprowadzane rzagdowe kontrole emisji zanieczyszczen wprowadzanych
do $rodowiska naturalnego. Powyzsze kontrole limitowaty mozliwy do uzyskania wolumen produkc;ji szlaki zwtaszcza
w 2017 1 2018 roku powodujac gwattowne wzrosty cen surowca. W I potowie 2019 roku po obchodach Chinskiego
Nowego Roku, produkcja szlaki byta wznawiana a czg$¢ producentdw chcac zintensyfikowac sprzedaz obnizyta ceny.
Srednia cena szlaki tytanowej o zawartosci 74%-76% tytanu, w I potowie 2019 roku w prowincji byta o 14,4% nizsza
od odnotowanej w tym samym okresie ubiegtego roku.

W 2017 roku, na rynku chinskim, ceny surowcow do produkc;ji bieli (ilmenit, szlaka tytanowa) notowaty okresy silnych
wzrostow (styczen-marzec i czerwiec-sierpien) oraz silnych spadkéw cen (pozostate miesiace). Sytuacja ta wynikata
z kontroli srodowiskowych w Chinach, w wyniku ktorych produkcja byta zatrzymywana i wznawiana. Na innych
rynkach (np. w Australii) notowania cen surowcoéw do produkcji bieli byty w powolnym trendzie rosnagcym. Okres
niskich cen tych surowcow w ostatnich kilku latach spowodowal brak wigkszych inwestycji w nowe kopalnie.

Segment Polimery

Dziatalno$¢ Grupy w segmencie polimery zaklada produkcje tworzyw sztucznych w postaci polipropylenu. Z tego
wzgledu dziatalnos¢ Grupy w segmencie polimery zostata opisana poprzez pryzmat rynku tworzyw sztucznych, w tym
najwazniejszych produktow i surowcow Grupy.

Rynek tworzyw sztucznych

Wedlug danych POLYOLEFINS $wiatowa produkcja tworzyw sztucznych w 2017 roku wyniosta ok. 348 min ton.
Najwigkszym producentem tworzyw sztucznych na $wiecie sg kolejno Chiny (odpowiadajace za 29,4% calkowitej
swiatowej produkcji), Europa (18,5%) oraz kraje nalezace do NAFTA (17,7%) (dane PlasticsEurope).

Ponizszy wykres przedstawia informacje na temat produkcji tworzyw sztucznych na §wiecie.
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Zrédlo: PlasticsEurope (Plastics — the Facts 2018. An analysis of European plastics production, demand and waste data).
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Polska, wedtug danych PlasticsEurope w skali europejskiej zajmuje szoste miejsce, po Niemczech, Whoszech, Francji,
Hiszpanii i Wielkiej Brytanii, pod wzgl¢dem zapotrzebowania na tworzywa sztuczne. W 2017 roku zapotrzebowanie
na tworzywa sztuczne w Europie wyniosto 51,2 mln ton (o ponad 1 min ton wigcej niz w roku 2016), za$ dynamika
zuzycia tworzyw sztucznych w Polsce byta na duzo wyzszym poziomie. Wedtug danych POLYOLEFINS, polski
rynek tworzyw sztucznych szacowany byt na 3,5 min ton w 2017 roku.

Glownymi dziedzinami zastosowania tworzyw sztucznych w 2017 roku byly: (i) przemyst opakowaniowy (39,7%),
(i1) przemyst budowlany (19,8%), (iii) motoryzacja (10,1%) i (iv) produkcja urzadzen elektrycznych i elektronicznych
(6,2%) (dane PlasticsEurope). Oczekuje si¢, ze $wiatowy przemyst tworzyw sztucznych bedzie utrzymywat
skumulowany roczny wskaznik wzrostu w wysokosci 3,9% w latach 2015-2020.

Bilans handlowy z panstwami poza Unig Europejska (EU-28) wyniost w 2017 roku ponad 17 mld EUR, w tym 11,7
mld EUR produkcja tworzyw sztucznych oraz 5,6 mld EUR przetworstwo (dane PlasticsEurope). W 2018 roku
produkcja nieznacznie spowolnita w poréwnaniu do silnego wzrostu w 2017 roku (spadek o 1,5%). Szacunki
krotkoterminowe wskazuja na umiarkowany trend wzrostowy w wysokosci 0,5% w 2019 roku.

Ponizszy wykres przedstawia tempo wzrostu produkcji tworzyw sztucznych na $wiecie.
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Zrédlo: dane z raportow rocznych PlasticsEurope.

Wedtug danych PlasticsEurope najwicksze udzialy w branzy ze wzgledu na rodzaj polimeru w 2017 roku w Europie
mialy: (i) polietyleny (PE-LD, PE-LLD, PE-HD, PE-MD) (tacznie 29,8%), (ii) polipropylen (PP) (19,3%), (iii)
polichlorek winylu (PVC) (10,2%) oraz (iv) polistyreny (PS, EPS) (tacznie 6,6%). Mniejszy udziat w rynku stanowity
poliuretany (7,7%) i PET (7,4%).

Ponizszy wykres przedstawia udziaty w rynku tworzyw sztucznych ze wzgledu na rodzaj polimeru w Europie.
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Zrédlo: PlasticsEurope (Plastics — the Facts 2018. An analysis of European plastics production, demand and waste data).
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Produkty

Propylen

W 2017 roku catkowite zdolnos$ci produkcyjne propylenu na $§wiecie wyniosty 134 mln ton. W Polsce obserwuje si¢ przy
tym tendencje spadkowa podazy od 2010 roku, zwigzang m.in. z zamykaniem rafinerii. Produkcja propylenu w Europie
Srodkowej jest $cisle powigzana z instalacjami krakingu parowego. W Europie Srodkowej propylen zuzywa si¢ gléwnie
do produkecji polipropylenu. Przewiduje sie, ze w ciggu kolejnych dziesieciu lat popyt na propylen w Europie Srodkowej
wykaze wzrost przede wszystkim ze wzgledu na zastosowanie propylenu do produkcji polipropylenu.

Polipropylen

Zgodnie z danymi POLYOLEFINS, w 2017 roku popyt na §wiecie na polipropylen wynidst 80 mln ton, zas§ w samej
Europie wyniost okoto 10 mln ton. Zapotrzebowanie rynku europejskiego osiagalnego przez POLYOLEFINS
(wlaczajac Turcje) przekroczy 12 min ton PP w 2022 roku. Do 2022 roku prognozowany jest import ok. 3 mln ton PP
na rynku docelowym POLYOLEFINS. Popyt na PP na rynku kluczowym, na ktorym POLYOLEFINS ma przewage
logistyczng (Polska, Niemcy, Austria, Szwajcaria, kraje skandynawskie, Czechy, Slowacja, Wegry), przekroczy
4,3 min ton PP w 2022 roku. Wielko$¢ krajowego rynku polipropylenu szacowana jest na 700 tys. ton w 2017 roku,
z czego okolo 2/3 jest dotychczas importowane.

Surowce

Propan

W Europie sprzedaje si¢ obecnie ponad 20 mln ton propanu rocznie. Europa korzysta przy tym z gtéwnych zrodet
dostaw propanu, w tym przede wszystkim poprzez Morze Potnocne, WNP (Rosja i Kazachstan) oraz Algierig.
Jakikolwiek popyt powyzej poziomu podazy z tych zrédel jest pokrywany gldwnie przez import ze Standow
Zjednoczonych. Z tego powodu ceny w Europie sa powigzane z innymi regionami za posrednictwem Stanow
Zjednoczonych, a Europa korzysta z konkurencyjnej ceny propanu.

Zgodnie z rozeznaniem rynku POLYOLEFINS, europejski rynek propanu jest dobrze zaopatrzony i oczekuje sig, ze
pozostanie taki przez caty okres prognozy.
Etylen

Etylen wytwarzany jest w procesie krakingu parowego weglowodorow i jest jednym z kluczowych surowcow
podstawowych wykorzystywanych w przemysle chemicznym. Globalny popyt na etylen jest zdominowany przez
zapotrzebowanie do produkcji polietylenu.
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OTOCZENIE REGULACYJNE

Podmioty dziatajgce w sektorze chemicznym, w tym Grupa, podlegajq szczegolowej regulacji prawnej, zarowno
na poziomie prawa krajowego, jak i Unii Europejskiej. W szczegolnosci, podmioty te zobowigzane sq przestrzegac
przepisow prawa i regulacji dotyczqcych wytwarzania, obrotu i dystrybucji produktow chemicznych, w tym przepisow
dotyczqcych ich jakosci, jak rowniez przepisow dotyczqcych ochrony srodowiska.

W niniejszym rozdziale omowiono wybrane obowigzujgce akty prawne, istotne dla Grupy, ktorych przedstawienie
nie ma jednak charakteru wyczerpujgcego.

Przepisy dotyczace sektora chemicznego

Nawozy i nawoZenie

Podstawowym aktem regulujacych dziatalno$¢ w segmencie nawozéw w Polsce okre$la ustawa z dnia 10 lipca 2007 r.
o nawozach i nawozeniu (,,Ustawa o Nawozach”) oraz akty wykonawcze do tej ustawy, w tym przede wszystkim
rozporzadzenia wydawane przez ministra wlasciwego do spraw rolnictwa i rozwoju wsi i ministra wlasciwego do spraw
gospodarki.

Ustawa o Nawozach reguluje, migdzy innymi, warunki i tryb wprowadzania do obrotu nawozow oraz Srodkow
wspomagajacych uprawe roslin, zadania i wlasciwos$¢ organdéw oraz jednostek organizacyjnych w zakresie
wprowadzania do obrotu nawozdw, zasady zapobiegania zagrozeniom zdrowia ludzi i zwierzat oraz srodowiska, ktore
moga powsta¢ w wyniku przewozu, przechowywania i stosowania nawozow oraz srodkow wspomagajacych uprawe
ro$lin oraz agrochemiczng obstuge rolnictwa.

Zgodnie z Ustawa o Nawozach, wprowadzenie do obrotu nawozoéw oraz srodkéw wspomagajacych uprawe roslin,
wymaga pozwolenia ministra wlasciwego do spraw rolnictwa. Decyzja w sprawie pozwolenia na wprowadzenie do
obrotu nawozu albo srodka wspomagajacego uprawe roslin wydawana jest m.in. po uzyskaniu opinii upowaznionych
jednostek organizacyjnych, wydanych na podstawie przeprowadzonych badan, potwierdzajacych m.in. ze nawdz jest
przydatny do nawozenia ro$lin lub gleb lub rekultywacji gleb, w tym dostarcza ros$linom sktadnikow pokarmowych,
wplywajacych na wzrost plonu lub stan odzywienia roslin w sposob istotny lub na poprawe jakosci plonu lub cech
uzytkowych roslin, lub zwigksza zyznos¢ gleb, spetniajac przy tym minimalne wymagania jakosciowe okreslone we
wlasciwych przepisach wykonawczych. Jednocze$nie nawoz taki nie zawiera zanieczyszczen, ktore przekraczajg ilosci
dopuszczalne prawem oraz nie stanowi zagrozenia dla zdrowia ludzi, zwierzat lub Srodowiska po zastosowaniu
zgodnie z instrukcja stosowania i przechowywania. Zgodnie z postanowieniami Ustawy o Nawozach stosowane moga
by¢ tylko takie nawozy, ktore zostaly dopuszczone do obrotu.

Pozwolenie zawiera m.in. (i) nazw¢ nawozu albo $rodka wspomagajacego uprawe roslin oraz producenta (lub
importera w przypadku S$rodkéw przywiezionych z terytorium panstw trzecich), (ii) okreslenie wymagan
jakosciowych, oraz (iii) instrukcje stosowania i przechowywania nawozu albo $rodka poprawiajacego wiasciwosé
gleby. Pozwolenie wydaje si¢ na czas nieokreslony.

W razie, gdy przedsigbiorca narusza przepisy Ustawy o Nawozach, w tym w szczeg6lnosci gdy nie sa przestrzegane
wymagania jakosciowe okre§lone w pozwoleniu albo zostanie ujawnione, ze naw6z albo srodek wspomagajacy uprawe
ro$lin zagrazajg zdrowiu ludzi, zwierzat lub srodowisku, minister wtasciwy do spraw rolnictwa moze cofnaé¢, w drodze
decyzji, pozwolenie na wprowadzenie do obrotu nawozu albo srodka wspomagajacego uprawe roslin.

W sprawach nieuregulowanych w Ustawie o Nawozach bezposrednie zastosowanie maja za$ przepisy unijne okreslone
w Rozporzadzeniu 2003/2003 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 roku w sprawie nawozoéw
(,,Rozporzadzenie Nawozowe”). Rozporzadzenie Nawozowe ma przy tym bardzo techniczny charakter i zawiera przede
wszystkim przepisy dotyczace sktadu i definicji typoéw nawozow, oznakowania tych typow, ich identyfikacji i pakowania.

W dniu 15 lipca 2019 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1009 z dnia
5 czerwca 2019 r. ustanawiajace przepisy dotyczace udostepniania na rynku produktow nawozowych UE, zmieniajace
rozporzadzenia (WE) nr 1069/2009 i (WE) nr 1107/2009 oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 2003/2003 (,,Nowe
Rozporzadzenie Nawozowe”). Nowe Rozporzadzenie Nawozowe obejmuje wszystkie rodzaje nawozéw (mineralne,
organiczne) oraz inne produkty nawozowe: polepszacze gleby, podloza do upraw, stymulatory wzrostu. Nowe
Rozporzadzenie Nawozowe jest czeScia unijnego planu dziatania dotyczacego gospodarki o obiegu zamknigtym
bowiem harmonizuje normy dotyczace nawozoéw uzyskiwanych z surowcoéOw organicznych lub wtéornych w UE
i stwarza nowe mozliwosci ich produkcji i sprzedazy na duza skale zgodnie z modelem gospodarki o obiegu
zamknietym, w ktorej odpady przeksztatca si¢ w sktadniki odzywcze dla upraw. Nowe Rozporzadzenie Nawozowe
bedzie w pelni stosowane od 16 lipca 2022 r.
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Substancje chemiczne i ich mieszaniny

Zgodnie z Rozporzadzeniem 1907/2006 (,,Rozporzadzenie REACH”), podmioty wprowadzajace do obrotu na rynku
unijnym okreslone substancje i preparaty chemiczne w ilosci powyzej jednej tony rocznie maja obowiazek: (a)
przeprowadzenia badan i analiz majacych na celu okreslenie ryzyka chemicznego zwigzanego ze stosowaniem danej
substancji chemicznej oraz (b) dokonania ich rejestracji w Europejskiej Agencji Chemikaliow w Helsinkach.

Zgodnie z Rozporzadzeniem REACH, substancja niezarejestrowana w Europejskiej Agencji Chemikaliow nie moze
by¢ wprowadzana na rynek UE. Wprowadzanie na rynek unijny powyzszych substancji bez ich wczes$niejszego
zarejestrowania obarczone jest sankcjami finansowymi.

Uzupetieniem Rozporzadzenia REACH jest ponadto Rozporzadzenie 1272/2008 (,,Rozporzadzenie CLP”, ang.
Classification, Labelling and Packaging), ktore wdraza w Unii Europejskiej zasady klasyfikacji, oznakowania
i pakowania substancji i mieszanin chemicznych zawarte w Globalnie Zharmonizowanych Systemie Klasyfikacji
i Oznakowania Chemikalidow, tj. systemie opracowanym przez Organizacj¢ Narodow Zjednoczonych w celu wykrywania
niebezpiecznych substancji chemicznych i informowania uzytkownikéw zwigzanych z nimi zagrozeniach (,,System
GHS”). System GHS zostal przyjety przez wiele panstw z calego §wiata 1 jest obecnie wykorzystywany jako podstawa
przy opracowywaniu miedzynarodowych i krajowych regulacji w zakresie transportu materialow niebezpiecznych.

W prawie krajowym obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia REACH oraz Rozporzadzenia CLP okresla ustawa
z dnia 25 lutego 2011 r. o substancjach chemicznych i ich mieszaninach (,,Ustawa o Substancjach Chemicznych”).
W Ustawie o Substancjach Chemicznych uregulowano m.in. zasady wprowadzania do obrotu, klasyfikacji,
opakowania i oznakowania substancji chemicznych i ich mieszanin, a takze okreslono grupy substancji zaliczanych
do niebezpiecznych lub stwarzajacych zagrozenie oraz warunkow przekazywania informacji o takich substancjach.
Ponadto, Ustawa o Substancjach Chemicznych zawiera informacje istotne dla jednostek wykonujacych badania
substancji i mieszanin zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej, tj. systemem zapewnienia jakos$ci
wymaganych prawem nieklinicznych badan laboratoryjnych, stuzacych ocenie wlasciwosci substancji i mieszanin
z zakresu bezpieczenstwa i zdrowia dla cztowieka i srodowiska.

Zagadnienia dotyczace drogowego przewozu i tadunkéw niebezpiecznych stanowig przedmiot migdzynarodowej
Konwencji ADR. Okresla ona ogodlne i szczegolowe warunki pakowania towaréw niebezpiecznych, wymagania
w zakresie oznakowania towarow, opakowan i pojazdéw przewozacych towary niebezpieczne oraz warunki badan
technicznych opakowan i ich specjalnego znakowania. Ponadto, okresla ona warunki przewozu oraz manipulowania
ladunkiem oraz zakazy wspdlnego tadowania poszczegélnych substancji w jednym pojezdzie. Przewoz kolejowy
substancji stanowigcych zagrozenie dla ludzi lub §rodowiska regulowany jest natomiast przepisami Regulaminu RID.
Regulamin RID okre$la m.in. kwestie pakowania, zatadunku, napelniania oraz roztadunku towaréw niebezpiecznych
transportowanych kolejami, w tym omawia kwestie wlasciwego oznakowania jednostek transportowych, przewozacych
materialy niebezpieczne.

Informacje o zagrozeniach zwiazanych z chemikaliami przekazuje si¢ za posrednictwem standardowych ostrzezen
i piktograméw umieszczanych na etykietach oraz za posrednictwem kart charakterystyki.

Ochrona srodowiska

Wprowadzenie

Problematyka ochrony §rodowiska zostata uregulowana w szerokim katalogu aktow prawnych rangi ustawowej oraz
w aktach wykonawczych, ktdre swoim zakresem obejmujg ochrong poszczegdlnych elementow Srodowiska.

Podstawowym i zarazem najwazniejszym z tych aktow normatywnych jest ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo
ochrony $rodowiska (,,Prawo Ochrony Srodowiska”), ktora zawiera m.in. podstawowe zasady ochrony $rodowiska,
warunki korzystania z jego zasobow, w tym warunki wprowadzania substancji lub energii do srodowiska oraz ponoszenia
kosztoéw korzystania ze S$rodowiska, a takze zawiera regulacje oraz ograniczenia dotyczace przebiegu procesu
inwestycyjnego i wptywa na metody uzytkowania instalacji mogacych negatywnie oddzialywa¢ na srodowisko.

Zgodnie z Prawem Ochrony Srodowiska eksploatacja instalacji lub urzadzenia nie powinna przekraczaé
dopuszczalnych standardow emisyjnych i co do zasady wymaga uzyskania w odpowiednim zakresie tak zwanych
pozwolen sektorowych, tj. pozwolen na: (i) wprowadzanie gazow lub pytow do powietrza; (ii) wprowadzanie $ciekow
do wad lub do ziemi; (iii) wytwarzanie odpadow. Natomiast w odniesieniu do podmiotow, ktorych funkcjonowanie,
ze wzgledu na rodzaj i skale prowadzonych w nich dziatalno$ci, moze powodowaé znaczne zanieczyszczenie
poszczegdlnych elementdéw przyrodniczych albo srodowiska jako catosci, dany przedsi¢cbiorca jest obowigzany do
uzyskania pozwolenia zintegrowanego, decyzji zbiorczo regulujacej kwesti¢ korzystania ze Srodowiska. Rodzaje
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takich instalacji zostaty okreslone w rozporzadzeniu Ministra Srodowiska z dnia 27 sierpnia 2014 r. w sprawie
rodzajow instalacji mogacych powodowac znaczne zanieczyszczenie poszczegolnych elementéw przyrodniczych albo
srodowiska jako catosci. W przypadku, gdy instalacja nie wymaga pozwolenia zintegrowanego badz zadnego
z pozwolen sektorowych, moze ona podlega¢ obowiazkowi zgtoszenia organom ochrony srodowiska zgodnie Prawem
Ochrony Srodowiska oraz wydanym na jego podstawie rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 2 lipca 2010 r.
w sprawie rodzajow instalacji, ktorych eksploatacja wymaga zgloszenia.

Ponadto, prowadzacy instalacje wymagajace pozwolenia zintegrowanego zobowigzani sg prowadzi¢ dziatalnosé
w sposob umozliwiajacy spetnianie wymagan wynikajacych z najlepszych dostepnych technik (ang. Best Available
Techniques lub Best Available Technology, ,,.BAT”). Jako narzedzie wspomagajace identyfikacje i upowszechnianie
BAT, wprowadzono opracowywane przez Komisje Europejska dokumenty referencyjne BAT (ang. BAT Reference Notes,
»BREF”), ktore stanowig oceng¢ techniczno-ekonomiczng zanieczyszczen i zuzycia surowcow lub mediow w danym
sektorze oraz sposoboéw ich ograniczania lub zapobiegania. W $wietle obowigzujacych na Datg Prospektu przepisow
BREF-y nie mialy rangi aktéw prawnych, a stanowily jedynie dokumenty pomocnicze przy okreslaniu poziomdéw
odniesienia dla prawidlowego definiowania wymogéw BAT dla danej instalacji. Jednak w Dyrektywie IED zob.
~— Regulacje dotyczgce ochrony klimatu, w tym zwigzane z emisjami CO; oraz emisjami przemystowymi — Ograniczenia
emisji przemystowych” ponizej) przyjeto, ze oprocz BREF opracowywane sa tzw. konkluzje BAT (ang. BAT conclusions),
ktore sa prawnie wigzace i zgodnie z ustaleniami Dyrektywy IED stanowig podstawe do ustalania warunkéw pozwolenia
zintegrowanego. Oznacza to, ze dopuszczalne wielkosci emisji, okre§lane w pozwoleniach zintegrowanych, musza by¢
zgodne z warto§ciami okres§lonymi w odpowiednich do rodzaju dziatalnosci konkluzjach BAT.

Stosownie do przepisow Prawo Ochrony Srodowiska, we wskazanych tam przypadkach, mozliwe jest uzyskanie
zezwolenia w pozwoleniu zintegrowanym na odstgpstwo od granicznych wielkosci emisyjnych okreslonych
w konkluzjach BAT.

W przypadkach okreslonych w Prawie Ochrony Srodowiska (wprowadzanie gazéw lub pylow do powietrza,
przydzielone uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych, sktadowanie odpadow) za korzystanie ze $rodowiska
pobierana jest optata. W przypadku braku wymaganego pozwolenia lub innej decyzji podmiot korzystajacy ze
srodowiska ponosi optaty 0,05 jednostkowej stawki optaty za umieszczenie odpadéw na sktadowisku — za kazda dobe
sktadowania bez wymaganej decyzji. W razie korzystania ze sSrodowiska z przekroczeniem lub naruszeniem warunkow
okreslonych w pozwoleniu lub innej decyzji podmiot korzystajacy ze srodowiska ponosi, oprocz optaty za korzystanie
ze $rodowiska, administracyjng kar¢ pieni¢zng. Ponadto w przypadku prowadzenia przez podmiot korzystajacy ze
srodowiska substancji lub energii do srodowiska bez wymaganego pozwolenia lub z naruszeniem jego warunkow,
a takze niezgloszenia instalacji przez podmiot korzystajacy ze $rodowiska lub eksploatacji instalacji niezgodnie
z informacjg zawartg w zgloszeniu, wlasciwy organ (wojewddzki inspektor ochrony §rodowiska) moze wstrzymac
uzytkowanie instalacji.

Gospodarka odpadami

Podstawowymi aktami regulujacymi kwestie gospodarki odpadami sa Prawo Ochrony Srodowiska (w zakresie
udzielania pozwolen na wytwarzanie odpadow, pozwolen zintegrowanych i niektorych sankcji) oraz ustawa z dnia
14 grudnia 2012 r. o odpadach (,,Ustawa o Odpadach”), stanowigca szczegétowa regulacje w zakresie ochrony
Srodowiska przed odpadami.

Zgodnie z Prawem Ochrony Srodowiska wytwarzanie odpadow wymaga uzyskania pozwolenia w przypadku eksploatacji
instalacji powodujacej wytwarzanie odpaddéw o masie powyzej: (i) jednej tony (1 Mg) rocznie — w przypadku odpadow
niebezpiecznych; oraz (ii) pigciu tysiecy ton (5000 Mg) rocznie — w przypadku odpadéw innych niz niebezpieczne.
Pozwolenia takie wydawane sg na okres maksymalnie 10 (dziesi¢ciu) lat, z wyjatkiem pozwolenia zintegrowanego, ktore
jest wydawane na czas nieoznaczony lub, na wniosek prowadzacego instalacje, na czas oznaczony.

Ustawa o Odpadach reguluje natomiast kwestie m.in. uznania przedmiotu lub substancji za produkt uboczny, zezwolen na
przetwarzanie i zezwolen na zbieranie odpadow, obowigzku zabezpieczenia roszczen, sktadowania i magazynowania
odpadéw oraz przenoszenia odpowiedzialnosci za gospodarowanie odpadami. Ustawa o Odpadach okresla ponadto srodki
stuzace ochronie $rodowiska oraz zmniejszajace negatywny wplyw na Srodowisko i zdrowie ludzi, wynikajacy
z wytwarzania odpadow i gospodarowania nimi, a takze ograniczajace ogolne skutki uzytkowania zasobow i poprawiajace
efektywnos¢ takiego uzytkowania. Ponadto okresla ona obowigzek magazynowania odpadow w sposob selektywny
1 postgpowania z nimi zgodnie z hierarchig sposobéw postgpowania z odpadami, jednoczesnie okreslajac zasady ich
magazynowania. Ustawa o Odpadach okresla takze szeroki zakres obowiazkéw ewidencyjno-sprawozdawczych.
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Ochrona wod

Problematyka ochrony wod i gospodarki wodnej zostata kompleksowo uregulowana w szczeg6lnosci w ustawie z dnia
20 lipca 2017 r. Prawo wodne (,,Prawo Wodne”). Prawo Wodne reguluje gospodarowanie wodami, w tym ksztaltowanie
i ochrong zasobéw wodnych, korzystanie z wod, w tym ponoszone z tego tytulu opflaty, oraz zarzadzanie zasobami
wodnymi, sprawy wlasnosci wod oraz gruntow pokrytych wodami, a takze zasady gospodarowania tymi sktadnikami
w odniesieniu do majatku Skarbu Panstwa. Zgodnie z Prawem Wodnym utworzono wyspecjalizowany podmiot
— Panstwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie — wlasciwy do spraw gospodarowania wodami. Prawo Wodne
wprowadzito takze nowa forme korzystania z wod okreslang jako ,,ustugi wodne”, a takZe generalng zasade ich odptatnosci,
zuwzglednieniem kosztow srodowiskowych, zasobowych oraz analiz¢ ekonomiczng. W zaleznosci od rodzaju korzystania
z wod oplaty za ushugi wodne mogg w szczegolnosci sktadac sie z optaty statej (przykladowo obliczanej na podstawie
maksymalnych wartosci poboru lub odprowadzania §ciekéw okreslonej w pozwoleniu wodnoprawnym) oraz oplaty
zmiennej uzaleznionej od rozmiardéw zuzycia wody (np. pobranej wody lub odprowadzonych $ciekow.

Prawo wodne wprowadzito takze pojecie zgdd wodnoprawnych, obejmujacych w szczegdlnosci wydanie pozwolenia
wodnoprawnego. Obowiazek uzyskania pozwolenia wodnoprawnego, ktore jest jednym z gtdéwnych instrumentow
prawnych wykorzystywanych w gospodarce wodnej, przewidziano w Prawie Wodnym w odniesieniu do usthug
wodnych i innych form korzystania z woéd wskazanych w ustawie. Do form korzystania z wod wymagajacych
uzyskania pozwolenia wodnoprawnego zaliczono m.in. wszystkie ustugi wodne (m.in. poboér wod podziemnych lub
wod powierzchniowych, odbior i oczyszczanie sciekdw, wprowadzanie §ciekow do wdd lub do ziemi, odprowadzanie
wod lub do ziemi wod pobranych i niewykorzystanych), szczegélne korzystanie z wod (m.in. wprowadzanie urzadzen
kanalizacyjnych bedacych wtasnoscia innych podmiotow S$ciekdéw przemystowych zawierajacych substancje
szczegolnie szkodliwe dla srodowiska wodnego, pietrzenie wod, wykonanie urzadzen wodnych).

Pozwolenie wodnoprawne wydawane jest w formie decyzji administracyjnej na czas okreslony, ktory w zalezno$ci od
rodzaju prowadzonej dziatalnosci, wynosi maksymalnie od 4 (czterech) do 30 (trzydziestu) lat.

Udostepnianie Informacji o Srodowisku i jego Ochronie

Realizacja planowanego przedsigwzigcia — zamierzenia budowlanego lub innej ingerencji w srodowisko polegajace;j
na przeksztalceniu lub zmianie sposobu wykorzystania terenu — mogacego zawsze znaczaco lub mogacego
potencjalnie znaczaco oddzialywaé na srodowisko jest dopuszczalna wytacznie po uzyskaniu zgody na realizacje
przedsigwzigcia w formie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach. Ramy proceduralne oraz zasady wydawania
decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach okresla ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r. o udostepnianiu informacji
o $rodowisku i jego ochronie, udziale spoteczenstwa w ochronie $rodowiska oraz ocenach oddziatywania na
srodowisko (,,Ustawa o Udostepnianiu Informacji o Srodowisku i jego Ochronie™), stanowiaca implementacije
prawa Unii Europejskiej w zakresie ocen oddziatywania na srodowisko.

Wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach nastepuje przed uzyskaniem m.in.: (i) decyzji o pozwoleniu
na budowg, zatwierdzeniu projektu budowlanego, pozwoleniu na wznowienie rob6t budowlanych oraz pozwoleniu
na zmiang sposobu uzytkowania obiektu budowlanego Iub jego czgéci; (ii) decyzji o warunkach zabudowy
i zagospodarowania terenu; (iii) pozwolenia wodnoprawnego na wykonanie urzadzen wodnych; oraz (iv) zezwolenia
na zbieranie odpadow, zezwolenia na przetwarzanie odpadow i zezwolenia na zbieranie i przetwarzanie odpadow
wydawanego na podstawie Ustawy o Odpadach. Uzyskanie takiej decyzji mozliwe jest po przeprowadzeniu
postepowania w sprawie oceny oddziatywania na srodowisko.

Przedsiewzigciami wymagajacymi przeprowadzenia oceny oddzialywania na $rodowisko sa, zgodnie z Ustawa
o Udostepnianiu Informacji o Srodowisku i jego Ochronie, przedsigwziecia mogace zawsze znaczaco oddzialywaé
na §rodowisko oraz przedsigwzigcia mogace potencjalnie znaczaco oddziatywaé na $rodowisko, jezeli obowigzek
przeprowadzenia oceny zostal stwierdzony przez organ ochrony S$rodowiska wlasciwy do wydania decyzji
o §rodowiskowych uwarunkowaniach. Szczegdtowy katalog rodzajow przedsiewzigc, dla ktdrych konieczne moze by¢
uzyskanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach, zawarty zostat w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia
9 listopada 2010 r. w sprawie przedsigwzig¢ mogacych znaczaco oddzialywac na srodowisko.

Celem oceny oddziatywania na $rodowisko jest okreslenie warunkow realizacji przedsiewziecia poprzez m.in.:
(i) wariantowanie przedsiewziecia, (ii) identyfikacje bezposredniego i posredniego wplywu przedsigwzigcia na
srodowisko (w tym obszary Natura2000 oraz gatunki chronione), zdrowie i warunki zycia ludzi i inne elementy, (iii)
dobor dziatan minimalizujacych i kompensujacych negatywne oddziatlywanie przedsigwzigcia na srodowisko.

W postepowaniu okreslajacym ocene oddziatywania na srodowisko danego przedsiewzigcia analizuje si¢ i ocenia m.in.
bezposredni i posredni wptyw danego przedsigwzigcia na Srodowisko oraz zdrowie i warunki zycia ludzi, dobra
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materialne, zabytki, mozliwosci oraz sposoby zapobiegania i ograniczania negatywnego oddziatywania na srodowisko
i wymagany zakres monitoringu. W odniesieniu do przedsigwzig¢, mogacych zawsze znaczaco oddzialywaé
na §rodowisko wymagane jest sporzadzenie raportu oddzialywania na $rodowisko. Raport taki powinien m.in.
zawiera¢ opis planowanego przedsiewziecia, w tym opis przewidywanych skutkéw dla srodowiska w przypadku
niepodejmowania przedsigwzi¢cia oraz opis wariantu najkorzystniejszego, a takze opis wariantu proponowanego przez
inwestora wraz z racjonalnym wariantem alternatywnym.

Zapobieganie i naprawa szkod w srodowisku

Jezeli na skutek dziatalnosci podmiotu korzystajacego ze $rodowiska nastgpi zagrozenie powstania szkody
w srodowisku lub szkoda faktycznie powstanie, zastosowanie znajduja przepisy ustawy z dnia 13 kwietnia 2007 r.
o zapobieganiu szkodom w §rodowisku i ich naprawie (,,Ustawa o Zapobieganiu i Naprawie Szkéd w Srodowisku”),
implementujacej do polskiego porzadku prawnego dyrektywe 2004/35/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie odpowiedzialnosci za srodowisko w odniesieniu do zapobiegania i zaradzania szkodom
wyrzadzonym $rodowisku naturalnemu.

Ustawa o Zapobieganiu i Naprawie Szkéd w Srodowisku okresla zasady odpowiedzialnosci za zapobieganie szkodom
w $rodowisku i naprawe szkod w srodowisku. Podstawowa reguta wprowadzong powyzsza ustawg jest odpowiedzialnosé
sprawcy za napraw¢ szkody wedlug zasady ,,zanieczyszczajacy placi”. Zgodnie z ta zasada podmiot korzystajacy ze
srodowiska powodujacy szkody w §rodowisku naturalnym lub stwarzajacy bezposrednie zagrozenie wystapienia takich
szkdd powinien ponies¢ koszty niezbednych srodkow zapobiegawczych i zaradezych. Ustawy o Zapobieganiu i Naprawie
Szkod w Srodowisku nie stosuje si¢ m.in. do bezposredniego zagrozenia szkoda w $rodowisku, w tym jezeli od emisji
lub zdarzenia, ktore spowodowaty bezposrednie zagrozenie szkoda w §rodowisku lub szkod¢ w §rodowisku, uptyneto
wiecej niz trzydziesci lat oraz do tzw. historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi.

W przypadku wystapienia bezposredniego zagrozenia szkoda w srodowisku Ustawa o Zapobieganiu i Naprawie Szkod
w Srodowisku naktada na podmiot korzystajacy ze $rodowiska obowigzek niezwlocznego podjecia dziatan
zapobiegawczych w celu zapobiezenia lub zmniejszenia szkody, w szczegodlnosci wyeliminowania lub ograniczenia
emisji. Ponadto, w przypadku wystgpienia szkody w $rodowisku, zapobiezenia kolejnym szkodom i negatywnym
skutkom dla zdrowia ludzi lub dalszemu ostabieniu funkcji elementéw przyrodniczych, w tym natychmiastowego
opanowania, powstrzymania, usuni¢cia lub ograniczenia w inny sposéb zanieczyszczenia lub innych szkodliwych
czynnikéw oraz podjecia uzgodnionych z odpowiednim organem ochrony $srodowiska dziatan naprawczych, ktore
moga w szczegb6lnosci obejmowac remediacjg, tj. poddanie gleby, ziemi i wod gruntowych dziataniom majacym na
celu usuniecie lub zmniejszenie ilo$ci substancji powodujacych ryzyko, ich kontrolowanie i ograniczanie
rozprzestrzeniania si¢, tak aby teren zanieczyszczony przestal stwarza¢ zagrozenie dla zdrowia ludzi lub stanu
srodowiska. Warunki podejmowania dzialan naprawczych uzgadniane sg z wlasciwym organem $rodowiskowym,
ktory nastepnie zatwierdza je w drodze decyzji.

Ustawa o Zapobieganiu i Naprawie Szkéd w Srodowisku wprowadza rowniez solidarng odpowiedzialno$é
za podejmowanie dziatan naprawczych i zapobiegawczych, jezeli bezposrednie zagrozenie wystapienia szkody lub
sama szkoda w srodowisku zostata spowodowana przez wigcej niz jeden podmiot korzystajacy ze Srodowiska oraz
ustanawia zasady ponoszenia kosztow wspomnianych dziatan.

W przypadku zanieczyszczenia powierzchni ziemi, ktore zaistniato przed dniem 30 kwietnia 2007 r. lub ktére wynika
z dziatalnos$ci, ktéra zostata zakonczona przed dniem 30 kwietnia 2007 r. czyli tzw. historycznego zanieczyszczenia
powierzchni ziemi, zastosowanie w jej miejsce znajduja przepisy ustawy Prawo Ochrony Srodowiska. W takim
przypadku odpowiedzialno$¢ za ewentualne zanieczyszczenie powierzchni ziemi ponosi wladajacy powierzchnia
ziemi, czyli jej wlasciciel lub inny podmiot ujawniony w ewidencji gruntéw i budynkow.

Wiadajacy powierzchnia ziemi, na ktorej wystepuje historyczne zanieczyszczenie powierzchni ziemi, jest obowigzany
do przeprowadzenia remediacji zgodnie z decyzja ustalajaca plan remediacji.

Zapobieganie wystgpieniu awarii przemystowej

Dziatalnos¢ polegajaca na operowaniu duzymi ilosciami niebezpiecznych substancji wiaze si¢ z duzym lub zwigkszonym
ryzykiem wystapienia powaznej awarii przemystowej, z czym Prawo Ochrony Srodowiska wiaze dodatkowe wymogi
w zakresie zapobiegania i naprawy, mogacych zaistnie¢ w wyniku awarii, szkod. Postanowienia ustawy Prawo Ochrony
Srodowiska w wyzej wskazanym zakresie implementuja wymagania prawne zwigzane z bezpieczenstwem, przewidziane
w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/18/UE z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie kontroli zagrozen
powaznymi awariami zwigzanymi z substancjami niebezpiecznymi, zmieniajaca, a nastepnie uchylajaca Dyrektywe Rady
96/82/WE (,,Dyrektywa Seveso III"”). W Dyrektywie Seveso III duzy nacisk zostatl potozony na zagadnienia zwigzane
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z zagospodarowaniem przestrzennym, m.in. kontrolowaniem lokalizacji nowych zaktadéw, zmianach, ktore powinny
zosta¢ wprowadzone w istniejacych zaktadach oraz w ich otoczeniu, z uwzglednieniem tzw. bezpiecznych odleglosci lub
wprowadzeniem dodatkowych s$rodkow technicznych, a takze koniecznosci blizszej wspdlpracy miedzy réznymi
organami, w tym rowniez wspOlpracy miedzy panstwami czlonkowskimi a Komisja Europejska. Zgodnie
z implementujagcym postanowienia Dyrektywy Seveso III Prawem Ochrony Srodowiska, prowadzacy zaklad
o zwigkszonym lub duzym ryzyku wystapienia powaznej awarii przemystowej obowigzany jest do zgloszenia zaktadu
wlasciwemu organowi strazy pozarnej oraz do przygotowania odpowiednich planéw i programow, ktore okreslajg zasady
zapobiegania awariom przemystowym, procedury postepowania w razie ich wystgpienia, w tym procedury operacyjno-
ratownicze oraz podziat zadan miedzy pracownikéw, jak roéwniez okre$lajace programy szkolenia pracownikow
i funkcjonowanie mechanizmoéw umozliwiajacych systematyczng analiz¢ zagrozen awarig. Ponadto, podmioty
prowadzace zaklad o duzym lub zwickszonym ryzyku powaznej awarii przemystowe], przed dokonaniem zmian
w zakladzie, instalacji, procesie przemystowym lub zmian rodzaju, wiasciwosci lub ilosci sktadowanych substancji
niebezpiecznych, mogacych mie¢ wplyw na wystapienie zagrozenia awarig przemyslowa, obowigzane sa do
przeprowadzenia analizy powyzszych dokumentoéw i uzyskania ich zatwierdzenia przez organy strazy pozarnej.

Regulacje dotyczace ochrony klimatu, w tym zwigzane z emisjami CO: oraz emisjami przemyslowymi

Konwencja Klimatyczna oraz Protokdt 7 Kioto

Podstawowe zalozenia miedzynarodowej wspotpracy dotyczacej ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych okresla
Ramowa Konwencja Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu z dnia 9 maja 1992 r. (ang. United Nations
Framework Convention on Climate Change, ,,Konwencja Klimatyczna”), ktore jednak nie naktada na panstwa-
sygnatariuszy wiazacych zobowigzan ograniczania emisji gazow cieplarnianych. W celu konkretyzacji jej postanowien
panstwa-sygnatariusze sukcesywnie przyjmowaly kolejne instrumenty prawne, z ktoérych najistotniejszym jest
Protokét z Kioto, bgdacy zobowigzaniem do redukcji gazow cieplarnianych tylko czgsci panstw rozwinigtych i ktorego
obowiazywanie przedtuzono do 2020 roku (tzw. poprawka dauhanska, ang. Doha amendment). W szczegdlnosci kraje,
ktore ratyfikowaty Protokot z Kioto, podjety indywidualne zobowigzania do redukcji emisji gazow cieplarnianych,
ktére zostaly uwzglednione m.in. w opisanych ponizej regulacjach prawa europejskiego oraz przepisach prawa
polskiego. Polska jest strong Konwencji Klimatycznej oraz ratyfikowata Protokoét z Kioto.

Unijny system handlu uprawnieniami do emisji

W celu wypehienia zobowigzan redukcyjnych, okreslonych w Protokole z Kioto, Unia Europejska wprowadzita
na terytorium panstw cztonkowskich system handlu emisjami. Zasady funkcjonowania tego systemu okresla
Dyrektywa 2003/87/WE zmieniona Dyrektywa 2009/29/WE (,,Dyrektywa ETS”). W nomenklaturze prawa
europejskiego wspomniany system handlu emisjami okreslany jest jako tzw. system EU ETS (Unijny System Handlu
Uprawnieniami do Emisji, ang. Furopean Union Emissions Trading System, ,,EU ETS”), w ramach ktorego obrotowi
na rynku pierwotnym i wtérnym podlegaja uprawnienia do emisji w systemie EU ETS, tzw. EUA (ang. European
Union Allowances). Pojedyncza jednostka EUA odpowiada jednej tonie CO;, ktorg mozna wyemitowac do atmosfery.
System EU ETS jest na zasadach ,,putapéw i1 handlu” (ang. cap-and-trade). Zwrot ten odnosi si¢ do z géry okreslonej
(ograniczonej) liczby EUA dostepnych na rynku (cap), ktore nabywacé i zbywaé moga jego uczestnicy (trade). Jednym
z podstawowych zatozen systemu EU ETS jest stopniowe zmniejszanie podazy uprawnien dostepnych na rynku, co
ma skutkowa¢ utrzymaniem ich ceny na odpowiednio wysokim poziomie i zachg¢caé prowadzacych instalacje do
redukcji emisji. Poza emisjami dwutlenku wegla, system EU ETS ma takze zastosowanie do podtlenku azotu, metanu,
perfluoroweglowodoréw, wodorofuloroweglowodorow oraz heksafluorku siarki.

Zatacznik 1 do Dyrektywy ETS okresla rodzaje dzialalnosci objetych systemem EU ETS oraz wartosci progowe
kwalifikujace instalacje do uczestnictwa w systemie. Instalacja, w ktdrej jest prowadzona dzialalno$¢ wymieniona
w Zataczniku I do Dyrektywy ETS jest co do zasady zobowiazana do uczestnictwa w EU ETS, z tym zastrzezeniem, ze
w przypadku niektorych sektorow do uczestnictwa w systemie EU ETS kwalifikuje sam fakt prowadzenia tych dziatalnosci,
bez wzgledu na wielko$¢ produkcji, a w niektorych przypadkach konieczne jest przekraczanie warto$ci progowych tam
okreslonych. Operatorzy takich instalacji w celu wprowadzenia do powietrza CO, muszg posiada¢ uprawnienia do jego
emisji w ilo$ci odpowiadajacej rzeczywistej wielkosci emisji CO, z danej instalacji. Do 2013 roku cz¢$¢ uprawnien mogla
by¢ otrzymywana w drodze darmowych alokacji lub kupowana. Poczawszy od 2013 roku zasada jest nabywanie uprawnien
do emisji CO; na aukcjach, natomiast darmowe alokacje dotycza jedynie nielicznych, $cisle okreslonych przypadkow.
Przedsigbiorca prowadzacy dziatalno$¢ objeta systemem EU ETS jest zobowigzany rozliczy¢ wyemitowany dwutlenek
wegla za pomocg nadanych uprawnien do emisji, a ewentualng nadwyzke moze sprzeda¢ na wolnym rynku.

8 kwietnia 2018 r. weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 zmieniajaca Dyrektywe
ETS oraz wprowadzajaca zmiany w systemie EU ETS pod wzglgdem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji
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niskoemisyjnych (,,Dyrektywa Zmieniajaca Dyrektywe ETS”). Wprowadzone na jej podstawie zmiany dotycza
kolejnego (czwartego), okresu funkcjonowania systemu, przypadajacego na lata 2021-2030. Celem Dyrektywy
Zmieniajacej Dyrektywe ETS jest dalsza redukcja emisji gazoéw cieplarnianych, realizacja celéw tzw. porozumienia
paryskiego z grudnia 2015 roku, a takze usprawnienie systemu i wyeliminowanie niektorych jego wad. Dyrektywa
Zmieniajaca Dyrektywe ETS ustala rowniez ramy dla kolejnych etapéw reformy systemu EU ETS i wydawania
zwiazanych z nig aktow wykonawczych i delegowanych przez Komisj¢ Europejska.

Dyrektywa Zmieniajagca Dyrektywe ETS zwigksza tempo redukcji catkowitej liczby uprawnien dostgpnych w systemie
EU ETS. W tym celu aktualizuje ona dotychczasowy wskaznik redukcji, tzw. wspotczynnik liniowy, ktéry poczawszy
od roku 2021 zostanie podwyzszony do 2,2% (na Dat¢ Prospektu obowiazuje wspotczynnik 1,74%). Oznacza to, ze ilo$¢
dostepnych w systemie uprawnien bedzie si¢ nadal ulega¢ redukcji, ale w szybszym tempie. Dyrektywa Zmieniajaca
Dyrektywe ETS wprowadza rowniez zmiany dotyczace tzw. rezerwy stabilno$ci rynkowej (ang. Market Stability Reserve,
MSR), tj. instrumentu, ktéry ma zapewniaé rownowage rynkowag w systemie m.in. poprzez likwidacje¢ strukturalnej
nadwyzki uprawnien i zapobieganie jej powstawaniu w przyszlosci. MSR funkcjonuje od dnia 1 stycznia 2019 r.
Uprawnienia, ktdre nie sa przydzielone dla nowych instalacji do 2020 roku i nie sg przydzielone z powodu zaprzestania
dziatalnosci i czgSciowego zaprzestania dziatalno$ci, majg zosta¢ wprowadzone do rezerwy. W mysl nowych przepisow
do konca 2023 roku liczba uprawnien przenoszonych do rezerwy stabilno$ci rynkowej tymczasowo ulegnie podwojeniu.
Poczawszy od 2023 roku zostanie wprowadzony mechanizm ograniczajacy wazno$¢ uprawnien w rezerwie.

Dyrektywa Zmieniajgca Dyrektywe ETS weszta w Zycie 8 kwietnia 2018 r. Dyrektywa ta zostala implementowana do
polskiego porzadku prawnego ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r., poz. 1501), ktéra weszta w zycie z dniem
24 sierpnia 2019 1.

Ponadto, w dniu 28 lutego 2019 r. weszto w zycie rozporzadzenia Komisji Europejskiej z dnia 19 grudnia 2018 r.
w sprawie ustanowienia przej$ciowych zasad dotyczacych zharmonizowanego przydziatu uprawnien do emisji w calej
Unii Europejskiej na podstawie Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (ang. Free Allocation
Rules, ,,FAR”). Wedlug rozporzadzenia FAR, prowadzacy instalacj¢ kwalifikujaca si¢ do przydziatu bezptatnych
uprawnien, moze przedtozy¢ do Krajowego osrodka wniosek o przydziat bezptatnych uprawnien na lata 2021-2025.
Taki wniosek nalezalo przedlozy¢ przed dniem 30 maja 2019 r. Wniosek miat zawiera¢ nastepujace dane: raport
dotyczacy danych podstawowych dla lat 2014-2018, plan metodyki monitorowania, sprawozdanie z weryfikacji.
Prowadzacy instalacje i weryfikatorzy do celow przedktadania raportow obowiazkowo musza stosowac formularze
elektroniczne w wlasciwej wersji jezykowej. Spotka wnioski o przydzial ww. bezptatnych uprawnien, dla wszystkich
swoich instalacji uczestniczacych w systemie EU ETS, zlozyla w wyznaczonym terminie.

Polskie regulacje w sprawie uprawnien do emisji gazow cieplarnianych

Na szczeblu krajowym uregulowania dotyczace uprawnien do emisji okre§lone sg m.in. w ustawie z dnia 17 lipca 2009 r.
o systemie zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji (,,Ustawa o Systemie Zarzadzania
Emisjami”). Ustawa ta wprowadza do polskiego porzadku prawnego, dajac jednocze$nie podstawy prawne do ich
zatwierdzania i realizacji, trzy mechanizmy wynikajace z Protokotu z Kioto (zob. ,,Ofoczenie regulacyjne-Konwencja
Klimatyczna oraz Protokot z Kioto” powyzej), dotyczace realizacji projektow JI, CDM oraz mi¢dzynarodowego handlu
emisjami (IET, ang. International Emission Trading). Ustawa okresla ponadto, procedure obrotu i zarzadzania jednostkami
Kioto i uprawnien do emisji oraz ustanawia krajowy system zielonych inwestycji (tzw. ang. Green Investment Scheme).

Na mocy Ustawy o Systemie Zarzadzania Emisjami powolany zostat takze Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami (,KOBIiZE”). Wykonywanie zadan KOBiZE zostalo powierzone Instytutowi Ochrony
Srodowiska w Warszawie. KOBIiZE prowadzi krajowa baze danych, w ktorej zbierane sa dane o emisjach gazow
cieplarnianych i innych substancji. KOBiZE wykonuje takze zadania dotyczace m.in. zarzadzania zbiorem rachunkow
w rejestrze uprawnien do emisji podlegajacym polskiej jurysdykcji, przygotowywania projekcji emisji gazow
cieplarnianych, okreslania metodyk szacowania wielkosci emisji i wskaznikow emisji oraz analiz dotyczacych
rozdziatu do emisji wsrod uczestnikow systemu EU ETS. Ustawa wyszczegolnia wykaz gazow cieplarnianych
wprowadzanych do powietrza objetych systemem EU ETS.

Ponadto, kwestie zwiagzane z emisja gazow cieplarnianych oraz innych substancji do atmosfery reguluje ustawa z dnia
12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (,,Ustawa o Systemie Handlu
Uprawnieniami do Emisji”). Ustawa ta implementuje przepisy szeregu aktow prawa europejskiego, w szczegolnosci
Dyrektywy ETS (zob. ,,Otoczenie Regulacyjne — Unijny system handlu uprawnieniami do emisji”’). Ponadto okresla
zasady funkcjonowania systemu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych oraz szczegétowo okresla obowiazki
prowadzacych instalacje podlegajace pod system handlu uprawnieniami do emisji. Zgodnie z Ustawg o Systemie
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Handlu Uprawnieniami do Emisji nadzér nad funkcjonowaniem systemu handlu uprawnieniami do emisji gazoéw
cieplarnianych w Polsce sprawuje minister wlasciwy do spraw $rodowiska, natomiast KOBiZE administruje system
uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych.

Dnia 9 sierpnia 2019 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych oraz niektorych innych ustaw (,,Zmiana Ustawy o Systemie Handlu
Uprawnieniami do Emisji”’), ktora obowigzuje od 24 sierpnia 2019 r. Zmiana Ustawy o Systemie Handlu
Uprawnieniami do Emisji wprowadza migdzy innymi przepisy w zakresie funkcjonowania systemu handlu
uprawnieniami do emisji w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2021 r. Zmiana Ustawy
o Systemie Handlu Uprawnieniami do Emisji naklada na prowadzacych instalacj¢ obowigzek zlozenia do
zatwierdzenia planu metodyki monitorowania do organu wlasciwego do wydania zezwolenia w terminie 30 dni od
dnia wej$cia w zycie tej ustawy, tj. do 23 wrzesnia 2019 r. Spétka zrealizowala przedmiotowy obowigzek w dniu
20 wrzesnia 2019 r., sktadajac wymagane dokumenty dla wszystkich zaktadowych instalacji EU ETS do
Zachodniopomorskiego Urzedu Marszatkowskiego.

W dniu 29 sierpnia 2019 r. weszta rowniez w zycie ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o systemie rekompensat dla sektorow
i podsektorow energochtonnych) (,,Ustawa o Systemie Rekompensat”). Zgodnie z Ustawg o Systemie Rekompensat,
wniosek o przyznanie rekompensaty, po uzyskaniu pozytywnej weryfikacji akredytowanego weryfikatora, musi by¢
ztozony do Prezesa Regulacji Energetyki w terminie do 31 marca 2020 r. pod warunkiem zawartym w art. 28 ustawy,
iz do dnia 12 wrzesnia 2019 r. Spotka ztozy oswiadczenia o zrzeczeniu si¢ uprawnienia do stosowania cen i stawek
oplat za energi¢ elektryczng, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U.2018.2538, ,,Ustawa 0 Zmianie Ustawy o Podatku Akcyzowym”) wobec wszystkich
przedsigbiorstw energetycznych wykonujacych dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczna,
z ktorymi w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. Spotka miata zawarta umowe sprzedazy
energii elektrycznej lub umowe kompleksowg. Brak ztozenia o$wiadczenia skutkuje brakiem mozliwos$ci ubiegania
si¢ o rekompensaty za 2019 rok. Ubieganie si¢ o rekompensaty za rok 2019 na podstawie Ustawy o Systemie
Rekompensat wyklucza opcj¢ skorzystania z mechanizmu stabilizacji cen energii elektrycznej zgodnie z Ustawa
0 Zmianie Ustawy o Podatku Akcyzowym. Zarzad Spotki podjat decyzje o skorzystaniu z uprawnien wynikajacych
z Ustawy o Systemie Rekompensat. Wymagane o§wiadczenia zostaly wystane w ustawowym terminie.

Ograniczenia emisji przemystowych

W produkcji organicznych substancji chemicznych takich jak pochodne weglowodorow zawierajace siarke lub azot (m.in.
aminy, amidy, zwiazki azotowe, nitrozwiazki lub azotany etc.), barwniki i pigmenty czy tworzywa sztuczne (m.in.
polimery), a takze w produkcji nawozoéw na bazie fosforu, azotu i potasu, oprocz znaczacych emisji gazow cieplarnianych
(gtéwnie CO,), dochodzi réwniez do emisji substancji, takich jak SO,, NOy czy pyly. Wymogi prawne w zakresie emisji
wymienionych wyzej substancji zostaly przewidziane w Dyrektywie 2010/75/UE (,,Dyrektywa IED”).

Dyrektywa IED ktadzie nacisk na zintegrowane podejscie do kwestii ochrony srodowiska, prowadzace do zapobiegania
lub przynajmniej ograniczenia powstawania zanieczyszczen wynikajacych z dzialalnosci przemystowej, przede
wszystkim poprzez wprowadzenie nowych rozwigzan technicznych i organizacyjnych, dotyczacych dziatalnosci
produkcyjnej. Dyrektywa IED zostata implementowana do polskiego systemu prawnego na podstawie ustawy Prawo
Ochrony Srodowiska oraz Rozporzadzenia Ministra Srodowiska w Sprawie Standardéw Emisyjnych.

Dyrektywa NEC

Celem Dyrektywy NEC jest ograniczenie emisji tlenkéw azotu (NOXx), lotnych zwigzkoéw organicznych, dwutlenku
siarki (SO;), amoniaku (NH3) oraz pylu PM2,5, a wigc zwigzkéw znaczaco pogarszajacych jakos¢ powietrza
i majacych bardzo zly wplyw na ludzkie zdrowie i $rodowisko. Ponadto, Dyrektywa NEC zawiera wymog
sporzadzania, przyjmowania i wdrazania krajowych programoéw ograniczania zanieczyszczenia powietrza oraz
monitorowania emisji tych zanieczyszczen i innych zanieczyszczen oraz ich skutkow, jak rowniez przekazywania
na ten temat informacji. Ponadto, Dyrektywa NEC przyczynia si¢ do osiggnigcia: (i) celow dotyczacych jakosci
powietrza zawartych w ustawodawstwie Unii Europejskiej oraz postgpow w dazeniu do realizacji unijnego
dlugoterminowego celu polegajacego na osiggnieciu poziomdw jakosci powietrza zgodnych z wytycznymi w zakresie
jakoéci powietrza opublikowanymi przez Swiatowa Organizacje Zdrowia; (ii) unijnych celow w dziedzinie
r6znorodnos$ci biologicznej 1 ekosystemow zgodnych z siddmym programem dziatan w zakresie srodowiska oraz (iii)
zwigkszonych synergii miedzy unijng polityka w zakresie jakosci powietrza a innymi odpowiednimi politykami
unijnymi, w szczegdlnosci polityka klimatyczno-energetyczna.

Na Date¢ Prospektu Dyrektywa NEC zostata transponowana za pomoca nastgpujacych aktow prawnych: (i) ustawy
z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych oraz
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niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r., poz. 1501), ktora weszta w zycie z dniem 24 sierpnia 2019 r. (zmieniajacej
m.in. ustawe z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazow cieplarnianych i innych substancji) oraz
(i1) uchwaly nr 34 Rady Ministrow z dnia 29 kwietnia 2019 r. w sprawie przyj¢cia Krajowego programu ograniczania
zanieczyszczenia powietrza.
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OGOLNE INFORMACJE O GRUPIE

Podstawowe informacje o Spélce

Nazwa i forma prawna: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

Numer telefonu: +48 913171717

Numer faksu: +48 91 317 36 03

Strona internetowa: http: //zchpolice.grupaazoty.com

Adres poczty elektronicznej: zchpolice@grupaazoty.com

KRS: 0000015501

REGON: 81082227000000

NIP: 8510205573

LEL 259400MPYWOHAYEWIJA27

Spolka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Szczecinie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 maja 2001 r.

Spoétka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewngtrznych.

Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiot dziatalnosci Spotki jest okreslony w § 5 Statutu. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest produkcja
nawozow 1 zwigzkéw azotowych. Przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spoétki jest m.in. produkcja barwnikow
1 pigmentow, produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych, wytwarzanie energii elektrycznej,
wytwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodng, goracg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych, pobor,
uzdatnianie 1 dostarczanie wody, dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana
z gospodarka odpadami, sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych oraz przetadunek towaréw w portach morskich.

Grupa

Na Date Prospektu, w sktad Grupy wchodzita Spotka oraz osiem Spotek Zaleznych (z udziatlem w kapitale powyzej
50%), w tym dwie spotki w likwidacji oraz dwie spotki stowarzyszone, w tym jedna w upadiosci likwidacyjnej
(,,Spéiki z Grupy”™).

Ponizej przedstawiono strukturg Grupy, wedhug stanu na Date Prospektu ze wskazaniem procentowego udziatu Spotki
w kapitale zaktadowym kazdej z Spotek z Grupy wynikajacego z liczby posiadanych udziatow.

Grura
azoT

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police™ S.A.

Jednostki stowarzyszone
Jednostki zalezne wyceniane metoda praw wiasnosci
objete konsolidacjg R

48,96% Spolka z 0.0.
w upadiosci
likwidacyjnej

JKoncept Grupa Azoty Africa SA. XN
Spotka z 0.0. w likwidacji
Senegal

33,00% JKEMIPOL”

Supra® Agrochemia Zarzad Morskiego 99.91% 5kaz 0.0,
" Spokazo.. Portu Police S

Spolka z 0.0.

Grupa Azoty ) Grupa Azoty 53,00%
.TRANSTECH Polyolefins S.A.

Spotka z 0.0.

— ,Grupa Azoty Police JNFRAPARK Police™ 54,13%

Serwis
Spolka z 0.0.

SA. w likwidacji

Zrédto: Spéika.
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Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spotek z Grupy. Poza podmiotami wskazanymi ponizej
Spolka, ani zadna Spotka z Grupy, nie posiada udziatow lub akcji w innych podmiotach, ktéore moga mie¢ istotny
wplyw na oceng jej aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

Grupa Azoty Police Serwis sp. 7 o.0.

Spolka posiada bezposrednio 100% udzialéow w kapitale zaktadowym spotki Grupa Azoty Police Serwis sp. z o.0.,
co uprawnia do wykonywania 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: Grupa Azoty Police Serwis sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

Kapitatl zaktadowy: 9.618.500,00 PLN

Gloéwny przedmiot dziatalnosci: prace remontowe 1 inwestycyjne z branzy mechanicznej, budowlanej, automatyki i elektroenergetyki,

remonty aparatury kontrolno-pomiarowej oraz maszyn i urzadzen energetycznych, utrzymanie ruchu
instalacji przemystowych w branzy automatyki i elektroenergetyki.
»Koncept” sp. 7 o0.0.

Spolka posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Koncept sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: Koncept sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

Kapitatl zaktadowy: 511.500,00 PLN

Gloéwny przedmiot dziatalnosci: prace projektowe dla przemystu chemicznego, ustugi poligraficzne i introligatorskie.

Grupa Azoty Transtech sp. z o.o.

Grupa Azoty Transtech sp. z 0.0. Spotka posiada bezposrednio 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Grupa
Azoty Transtech sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: Grupa Azoty Transtech sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

Kapital zaktadowy: 9.783.050,00 PLN

Glowny przedmiot dziatalnosci: ustugi transportowe, sprzgtowe i warsztatowe, a takze przeglady okresowe.

wSupra” Agrochemia sp. 7 o.o.

Spotka posiada bezposrednio 100% udziatdéw w kapitale zaktadowym spotki ,,Supra” Agrochemia sp. z 0.0., co
uprawnia do wykonywania 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: »Supra” Agrochemia sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Monopolowa 6, 51-501 Wroctaw
Kapital zaktadowy: 19.721.200,00 PLN

Gtoéwny przedmiot dziatalnosci: rewitalizacja poprzemystowych terenow.

Zarzgd Morskiego Portu Police sp. ? o.o.

Spotka posiada bezposrednio 99,91% udzialow w kapitale zakladowym spotki Zarzad Morskiego Portu Police
sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 99,91% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: Zarzad Morskiego Portu Police sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

Kapitat zaktadowy: 32.641.550,00 PLN

Glowny przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ portéw morskich, budowa portéw, zarzadzanie nieruchomosciami, prace badawcze, obstuga

zeglugi morskiej i $rodladowej oraz transport wodny przybrzezny.
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Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Spolka posiada bezposrednio 53% udzialow w kapitale zaktadowym spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., co uprawnia
do wykonywania 53% glosow na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

Kapital zaktadowy: 467.339.000,00 PLN

Glowny przedmiot dziatalnosci: budowa instalacji do produkcji propylenu metoda PDH oraz polipropylenu wraz z niezb¢dna

infrastruktura, instalacjami pomocniczymi i polaczeniami migdzyobiektowymi.

Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji

Spotka posiada bezposrednio 99,99% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Grupa Azoty Africa S.A., co uprawnia
do wykonywania 99,99% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji

Siedziba i adres: DAKAR (Senegal), Almadies, Route de Ngor, Villa nr 12
Kapitatl zaktadowy: 132.000.000,00 CFA

Gloéwny przedmiot dziatalnosci: spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j.

wINFRAPARK Police” S.A. w likwidacji

Spotka posiada bezposrednio 54,43% udziatow w kapitale zaktadowym spotki ,,INFRAPARK Police” S.A.
w likwidacji, co uprawnia do wykonywania 54,43% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: INFRAPARK Police” S.A. w likwidacji
Siedziba i adres: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

Kapitat zaktadowy: 14.985.750,00 PLN

Glowny przedmiot dziatalnosci: spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j.

whudchem?” sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Spolka posiada bezposrednio 48,96% udziatow w kapitale zaktadowym spolki ,,budchem” sp. z 0.0. w upadiosci
likwidacyjnej, co uprawnia do wykonywania 48,96% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: ,budchem” sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej
Siedziba i adres: ul. Moczynskiego 8/10, 70-492 Szczecin
Kapitat zaktadowy: 1.201.000 PLN

Glowny przedmiot dziatalnosci: spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j.

Zrédlo: Spéika.

» Kemipol” sp. 7 o.o.

Spoltka posiada bezposrednio 33,99% udziatow w kapitale zaktadowym spotki ,,Kemipol” sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 33,99% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Nazwa i forma prawna: ,,Kemipol” sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Kuznicka 6, 72-010 Police

Kapitatl zaktadowy: 3.445.062,75 PLN

Gloéwny przedmiot dziatalnosci: produkcja i sprzedaz chemikalidéw do oczyszczania wody i Sciekow.
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ZARZADZANIE I LAD KORPORACYJNY

Zgodnie z KSH, organami zarzadzajacymi i nadzorujacymi w Spotce sa Zarzad i Rada Nadzorcza. Opis Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej zostal przygotowany w oparciu o KSH, Statut oraz Regulaminy Zarzadu i Rady Nadzorczej
obowiazujace na Date Prospektu.

Zarzad
Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad.

Sktad Zarzqgdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad liczy od jednej do pieciu 0sob, w tym prezesa Zarzadu, wiceprezesow i pozostatych
cztonkow Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu powolywani sa na wspolna trzyletnig kadencje. Tak dtugo jak Skarb Panistwa jest akcjonariuszem
Spotki, a Spotka zatrudnia $redniorocznie powyzej 500 pracownikdéw, Rada Nadzorcza powotuje w sktad Zarzadu
jedna osobe wybrang przez pracownikow Spotki na okres kadencji Zarzadu. Za kandydata na cztonka Zarzadu
wybranego przez pracownikow uznaje si¢ przy tym osobg, ktéra w wyborach uzyskata najwickszg ilo§¢ waznie
oddanych gloséw, przy czym wynik glosowania jest wigzacy dla Rady Nadzorczej pod warunkiem udzialu co najmnie;j
50% wszystkich uprawnionych pracownikéw. Niedokonanie wyboru cztonka Zarzadu przez pracownikow Spotki nie
stanowi przeszkody do podejmowania waznych uchwat przez Zarzad.

Rada Nadzorcza powotuje cztonkoéw Zarzadu, po przeprowadzeniu postgpowania kwalifikacyjnego, ktorego celem jest
sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatow. Zasady i tryb postepowania kwalifikacyjnego okre§la uchwata Walnego
Zgromadzenia. Ponadto, cztonek Zarzadu musi spelnia¢ wymogi przewidziane dla kandydatow na cztonkéw organow
zarzadzajacych przewidziane w przepisach Ustawy o Zarzadzaniu Mieniem Panstwowym. Kazdy z cztonkéw Zarzadu
moze zosta¢ odwotany przez Rade Nadzorcza w dowolnym czasie, z podaniem lub bez podania przyczyny. Z waznych
powodow Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu.
Cztonek Zarzadu moze by¢ réwniez odwotany lub zawieszony w czynnosciach uchwata Walnego Zgromadzenia.
Ponadto, na pisemny wniosek co najmniej 15% ogoétu pracownikéw Spotki Rada Nadzorcza zarzadza glosowanie
w sprawie odwotania cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikéw Spotki. Wynik glosowania jest wiazacy dla
Rady Nadzorczej pod warunkiem udzialu w nim co najmniej 50% wszystkich uprawnionych pracownikéw. Rada
Nadzorcza moze odwota¢ poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu przed uptywem kadencji Zarzadu.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz
trzy miesiace, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje
albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci.

Kompetencje Zarzqgdu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych 1 pozasagdowych. Do
zakresu dziatania Zarzadu nalezy prowadzenie i1 podejmowanie decyzji we wszystkich sprawach Spotki
niezastrzezonych KSH lub Statutem dla pozostatych organéw Spotki.

Uchwaly Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyklych czynnosci Spotki, a w kazdym
przypadku sprawy wskazane w §19 ust. 2 Statutu.

Wszyscy cztonkowie Zarzadu sa obowigzani i uprawnieni do wspolnego prowadzenia spraw Spoiki.

Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze domagac si¢ podjecia uchwaty w sprawach dotyczacych Spolki. Prezes Zarzadu nie
moze odmowié przedstawienia takiej sprawy pod glosowanie. Prezes Zarzadu moze jednak zazadac¢ od cztonkdéw
Zarzadu domagajacych si¢ podjecia okreslonej uchwaty przekazania pozostalym cztonkom Zarzadu uzasadnienia
potrzeby podjecia zglaszanych uchwal w celu zapewnienia pozostaltym cztonkom Zarzadu mozliwosci pelnego
przeanalizowania spraw bedacych przedmiotem uchwaty. Obowiazek podjecia uchwaly powstaje rowniez, gdy
ktorykolwiek z cztonkow Zarzadu zglosi sprzeciw co do okreslonej czynnosci.

Sposob funkcjonowania Zarzqdu

Zarzad dziala na podstawie Statutu i Regulaminu Zarzadu, zatwierdzonego przez Rad¢ Nadzorcza.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw KSH oraz postanowien Statutu, uchwaly Zarzadu zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia gtosow oddanych. W przypadku rownej liczby glosow rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu.
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Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: (i) dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie
albo (ii) jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku zarzadu jednoosobowego do sktadania o§wiadczen
w imieniu Sp6lki upowazniony jest jeden czlonek Zarzadu. Nie wyklucza to mozliwosci udzielenia prokury samoistne;.
Czlonkowie Zarzgdu

Na Date¢ Prospektu w sktad Zarzadu wchodzity cztery osoby, powotane na wspélng trzyletnig kadencjg.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat czlonkow Zarzadu petnigcych funkcje na Date
Prospektu.

Data objecia funkcji

Imi¢ i nazwisko czlonka Zarzadu Funkcja po raz pierwszy Adres miejsca zatrudnienia
dr Wojciech Wardacki Prezes Zarzadu 7 kwietnia 2016 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
Tomasz Panas Wiceprezes Zarzadu 7 kwietnia 2016 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
dr Wiodzimierz Zasadzki Wiceprezes Zarzadu 15 lipca 2016 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
Anna Tarocinska* Cztonek Zarzadu 3 marca 2017 . ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

* przedstawiciel pracownikéw Spotki. Zrédlo: Spétka, oswiadczenia czlonkéw Zarzqdu.

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 4 czerwca 2018 r., tj. w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 i uptywa z dniem, w ktorym podjeta
zostanie uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Zyciorysy zawodowe czlonkéw Zarzgdu
Ponizej przedstawiono krotkie opisy kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego obecnych cztonkow Zarzadu.
Dr Wojciech Wardacki

Dr Wojciech Wardacki jest zwigzany ze Spotka od marca 2016 roku, kiedy zostal powotany najpierw na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej, a nastgpnie, w kwietniu 2016 roku, na stanowisko Prezesa Zarzadu. Ponadto, od grudnia
2016 roku petni takze funkcje Prezesa Zarzadu Glownego Akcjonariusza.

W latach 1983-1995 sprawowatl funkcj¢ asystenta, a nast¢pnie adiunkta w Instytucie Ekonomiki Transportu
Politechniki Szczecinskiej (od 2009 roku Zachodniopomorski Uniwersytet Technologiczny w Szczecinie), a od 1985
roku Uniwersytetu Szczecinskiego. W trakcie swojej pracy na Uniwersytecie Szczecinskim, byt m.in. stypendysta
DAAD w Instytucie Transportu na Uniwersytecic Kolonskim w Kolonii (Niemcy). Po zakonczeniu pracy na
Uniwersytecie Szczecinskim, w latach 1995-1996, byt wyktadowca w Wyzszej Szkole Administracji Publicznej
w Szczecinie. W latach 1994-1996 prowadzit wlasng dziatalno$¢ gospodarczg jako wlasciciel Pracowni Analiz i Badan
Marketingowych w Szczecinie. W latach 1996-2005 petit funkcjg, kolejno, szefa administracyjno-ekonomicznego,
dyrektora ds. administracyjno-finansowych, a nastgpnie czlonka zarzadu w spotce Goleniowskie Fabryki Mebli
Kollektion WIM sp. z 0.0. W latach 1997-2000 byl, kolejno, sekretarzem zespotu doradcéw ds. oceny programéow
restrukturyzacji przy prezesie zarzadu (lata 1997-1998), przewodniczacym rady nadzorczej (1998 rok) oraz cztonkiem
rady nadzorczej (lata 1999-2000) Polskich Kolei Panstwowych S.A. W kwietniu 2005 roku zostat powotany do zarzadu
spotki Zaktady Chemiczne Zachem S.A. na stanowisko cztonka zarzadu ds. restrukturyzacji, a nastgpnie Prezesa
Zarzadu — Dyrektora Generalnego. W latach 2005-2008 petnit funkcje cztonka rady nadzorczej, a nastepnie
przewodniczacego rady nadzorczej w spolce ,,Transclean” sp. z o0.0. Ponadto, w latach 2006-2008 byt
przewodniczacym rady nadzorczej ,,JJanikosoda” S.A. w Janikowie, wiceprzewodniczacym rady nadzorczej ,,Soda-
Matwy” S.A. w Inowroctawiu oraz cztonkiem rady nadzorczej Gdanskich Zaktadéw Nawozow Fosforowych sp. z 0.0.
w Gdansku. W latach 2006-2008 petnit rowniez funkcje cztonka zarzadu spotki Ciech S.A., a w latach 2007-2008 byt
przewodniczacym rady nadzorczej Zachem S.A. w Bydgoszczy. Od 2010 do 2014 roku prowadzil wtasng dziatalnosé¢
gospodarcza w zakresie doradztwa gospodarczego i lobbingu. Od 2016 roku do chwili obecnej jest takze
przewodniczacym rady nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Dr Wojciech Wardacki jest ponadto przewodniczacym rady Polskiej Izby Przemystu Chemicznego oraz wchodzi
w sktad Komitetu Chemii Polskiej Akademii Nauk.

Dr Wojciech Wardacki jest absolwentem Politechniki Szczecinskiej (od 2009 roku Zachodniopomorski Uniwersytet
Technologiczny w Szczecinie) na Wydziale Inzynieryjno-Ekonomicznym Transportu, gdzie uzyskat tytul magistra
ekonomii, a nastgpnie na Uniwersytecie Szczecinskim, gdzie uzyskal stopien doktora nauk ekonomicznych. Byt
rowniez postem I kadencji w Sejmie Rzeczypospolitej Polskie;.
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Tomasz Panas

Tomasz Panas jest zwigzany ze Spotka od 1986 r., gdzie rozpoczat pracg jako operator pomp i sprezarek, zajmujac si¢
nadzorowaniem pracy urzadzen oraz dotrzymywaniem parametrow technologicznych. T¢ funkcje petnit do 2003 roku.
Nastepnie zostal mistrzem zmiany, gdzie m.in. nadzorowat prace brygady oraz zarzadzat 12-osobowym zespotem
pracownikow, a takze nadzorowal proces produkcyjny. Stanowisko mistrza zmiany sprawowat do 2005 roku, by
nastgpnie objac stanowisko kierownika wydziatu syntezy amoniaku. W ramach pelnienia tej funkcji do jego obowiazkow
nalezato m.in. nadzorowanie pracy wydzialu, zarzadzanie 82-osobowym zespotem pracownikow oraz przeprowadzanie
rekrutacji 1 szkolen dla pracownikéow. Od 2016 roku obejmuje stanowisko wiceprezesa Zarzadu, gdzie jest
odpowiedzialny za reprezentowanie Spotki, prowadzenie jej spraw w ramach dokonanego podzialu kompetencji
zarzadczych, realizacje powierzonych zadan wynikajacych ze Statutu, nadzorowanie i koordynowanie funkcjonowania
przypisanych procesow gospodarczych oraz obszarow organizacyjnych okreslonych w Regulaminie Zarzadu.

Tomasz Panas jest absolwentem Politechniki Szczecinskiej (od 2009 roku Zachodniopomorski Uniwersytet
Technologiczny w Szczecinie) na kierunku mechanika i budowa maszyn, gdzie uzyskal tytul inzyniera oraz
Uniwersytetu Szczecinskiego na kierunku ekonomia transportu i logistyka, gdzie uzyskat tytut magistra. Ukonczyt
takze studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej, na kierunku inzynieria chemiczna i procesowa.

Dr Wilodzimierz Zasadzki

Dr Wiodzimierz Zasadzki rozpoczat swoja karier¢ zawodowa w 1980 roku jako asystent na Wydziale Inzynieryjno-
Ekonomicznym Transportu na Uniwersytecie Szczecinskim. Nastepnie, w latach 1985-2006, pracowat jako adiunkt
w Katedrze Polityki Spoteczno-Gospodarczej i Europejskich Studiow Regionalnych na Wydziale Nauk
Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu Szczecinskiego. W trakcie swojej pracy na Uniwersytecie Szczecinskim,
w latach 1994-1996, byt Burmistrzem Miedzyzdrojow, a w latach 1998-2002 petnit funkcje Skarbnika Powiatu
Kamienskiego. Nastepnie od 2004 roku do 2009 roku byl Dziekanem Wydzialu Przedsigbiorczosci na
Zachodniopomorskiej Szkole Biznesu w Szczecinie. Dr Wlodzimierz Zasadzki w latach 2006-2008 petnit funkcje
cztonka rady nadzorczej w Zarzad Morskich Portéw Szczecin Swinoujécie S.A., a w latach 2007-2008 petnit rowniez
funkcje¢ wiceprezesa ds. finansowych w Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. Od 2008 roku jest rowniez wspolnikiem
w spolce Stigma Dariusz Spiewak sp.j. W latach 2013-2014 penil ponadto funkcje prodziekana ds. rozwoju na
Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu (Wydzial Ekonomiczny w Szczecinie). W latach 2016-2019 petnit rowniez
funkcje cztonka rady nadzorczej w Szczecinskim Parku Przemystowym.

Dr Wlodzimierz Zasadzki jest absolwentem Uniwersytetu Szczecinskiego na Wydziale Inzynieryjno-Ekonomicznym
Transportu na kierunku ekonomia, gdzie uzyskat tytut magistra, a nastgpnie tytut doktora nauk ekonomicznych.

Anna Tarocinska

Anna Tarocinska pracuje w Spotce od 1998 roku, gdzie pracowata m.in. jako technolog, specjalista nadzoru
wlascicielskiego i restrukturyzacji oraz jako specjalista audytu wewngtrznego. W latach 2007-2017 petnita funkcje
cztonka Rady Nadzorczej oraz sekretarza Komitetu Audytu, a od 2017 roku peini funkcj¢ cztonka Zarzadu.

Anna Tarocinska jest absolwentka Uniwersytetu Szczecinskiego (Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania) na kierunku
rachunkowo$¢ finansowa, gdzie uzyskata tytul magistra oraz Wyzszej Szkoty Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego
Oeconomicus (Katedra Rachunkowosci Zarzadczej) na kierunku rachunkowo$¢ zarzadcza, gdzie uzyskata tytut licencjata.
Ponadto, Anna Tarocinska ukonczyla Podyplomowe Studium Marketingowego Zarzadzania Przedsigbiorstwem przy
Agencji Rozwoju Gospodarczego w Poznaniu na kierunku marketingowe zarzadzanie przedsigbiorstwem, a takze
Podyplomowe Studia Menedzerskie na Politechnice Poznanskiej, na kierunku Inzynieria Zarzadzania. W 2005 roku zdata
rowniez egzamin dla cztonkow rad nadzorczych organizowany przez Ministerstwo Skarbu Panstwa.

Funkcje pelnione przez czlonkow Zarzqdu w innych spotkach

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat spotek kapitalowych i osobowych spoza Grupy, w ktorych w okresie
ostatnich pigciu lat czlonkowie Zarzadu pehili funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo byli wspolnikami ze wskazaniem, czy dany cztonek Zarzadu jest nadal cztonkiem tych organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Czy funkcja jest pelniona
Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Spoétka Funkcja na Dat¢ Prospektu

Dr Wojciech Wardacki Grupa Azoty S.A. prezes zarzadu Tak
Bank Ochrony Srodowiska S.A. przewodniczacy rady nadzorczej Tak
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Polska Izba Przemystu Chemicznego przewodniczacy rady izby Tak

Dr Wtodzimierz Zasadzki Polska Izba Przemystu Chemicznego cztonek rady izby Tak
,,Stigma” Dariusz Spiewak sp.j. wspolnik Tak
Szczecinski Park Przemystowy sp. z o.0. cztonek rady nadzorczej Nie

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Zarzqdu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci oraz
powotuje sposrod swoich cztonkow Komitet Audytu, ktory na podstawie przepisdOw prawa oraz wyznaczonych przez
Regulamin Komitetu Audytu zadan, monitoruje systemy kontroli wewngtrznej i audytu wewngtrznego. Komitet
Audytu na biezaco informuje pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej o kwestiach omawianych podczas posiedzen.
Ponadto Komitet Audytu przygotowuje i przedstawia Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci
(zob. ,,— Komitety Rady Nadzorczej — Komitet Audytu” ponizej).

Sktad Rady Nadzorczej
Zgodnie z postanowieniami Statutu, Rada Nadzorcza sktada si¢ z pieciu do dziewigciu cztonkow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlna trzyletnig kadencje. Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje
cztonkoéw Rady Nadzorczej w tajnym glosowaniu z zastrzezeniem, ze: (i) Skarbowi Panstwa przyshuguje indywidualne
uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej oraz (ii) czg¢$¢ sktadu Rady Nadzorczej
stanowig cztonkowie wybierani przez pracownikéw Spotki zgodnie z art. 14 Ustawy o Komercjalizacji. Kandydaci na
cztonkéw Rady Nadzorczej powotywani, wskazywani lub proponowani przez Skarb Panstwa albo panstwowsg osobg
prawna albo spotke dominujaca wobec Spotki w rozumieniu art. 4 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
powinni spelnia¢ wymogi okreslone w art. 19 Ustawy o Zarzadzaniu Mieniem Panstwowym.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotywany jest przez Walne Zgromadzenie. Wiceprzewodniczacy i Sekretarz
Rady Nadzorczej wybierani sa przez Rad¢ Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu z grona pozostalych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Nie mniej niz dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej stanowig niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej, speniajacy
kryteria niezalezno$ci okreSlone w Zalaczniku II do zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rad nadzorczych spotek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej). Cztonkami Rady Nadzorczej spetniajacymi kryteria niezalezno$ci w rozumieniu Zatacznika II do
wskazanych wyzej zalecen Komisji Europejskiej na Datg Prospektu sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej.

Na Date¢ Prospektu wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej spelniaja kryteria niezalezno$ci okreslone w Dobrych
Praktykach Spolek Notowanych na GPW. Dodatkowo, Mariusz Kadziotka, Agnieszka Dabrowska, Mirostaw
Koztowski i Andrzej Rogowski spetniaja kryteria niezalezno$ci okreslone w Ustawie o Bieglych Rewidentach.
Ponadto Mariusz Kadziotka posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych uprawnien i obowiazkdéw
przewidzianych w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, nalezy: (i) powotywanie i odwotywanie cztonkow
Zarzadu, (ii) ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia cztonkow Zarzadu, na podstawie zasad ich ksztattowania ustalonych
przez Walne Zgromadzenie, (iii) zawieszanie, z waznych powodow, w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkow Zarzadu, (iv) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkoéw
Zarzadu, ktorzy nie moga sprawowac swoich czynnosci, (v) ustalenie wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej
delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu w wysokosci nieprzekraczajacej miesigcznego
stalego wynagrodzenia cztonka Zarzadu, ktorego czynno$ci zostaja powierzone oddelegowanemu cztonkowi Rady
Nadzorczej zgodnie z uchwalonymi przez Walne Zgromadzenie zasadami ksztattowania wynagrodzen cztonkow
Zarzadu, (vi) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk w organach innych spotek, (vii) ocena
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, (viii) ocena wnioskoéw Zarzadu co do podziatu zysku
lub pokrycia straty, (ix) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktorych
mowa w pkt (vii) i (viii) powyzej, (X) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci
z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania
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z wynikow tych czynnosci, jezeli obowiazek sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego wynika z witasciwych
przepisow prawa, (xi) wybor firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, (xii) okreslanie zakresu i terminéw przedktadania
przez Zarzad rocznych planéw rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planéw wieloletnich, (xiii) zatwierdzanie
strategicznych planow wieloletnich Spotki, (xiv) zatwierdzanie rocznych plandéw rzeczowo-finansowych
zawierajacych plany nakladow inwestycyjnych, (xv) uchwalanie regulaminu szczegdtowo okreslajacego tryb dziatania
Rady Nadzorczej, (xvi) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu, przygotowanego przez Zarzad, (xvii) zatwierdzanie
regulaminu Zarzadu, (xviii) zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spotki, (xix) zatwierdzanie
regulaminu udzielania darowizn, (xx) opiniowanie wszelkich spraw przedkladanych przez Zarzad do rozpatrzenia
Walnemu Zgromadzeniu, (xxi) sporzadzanie dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow, (xxii) uchwalanie regulaminéw wyboru cztonkéw organdow
Spotki przez pracownikow, (xxiii) sporzadzanie dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sprawozdania
obejmujacego oceng sposobu wypetnienia przez Spotke w okresie sprawozdawczym standardow tadu korporacyjnego,
w szczegllnosci obowiazkow informacyjnych, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz obowiazujacych przepisach
prawa oraz (xxiv) sporzadzanie dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzania oceny sytuacji w Spotce z uwzglednieniem
w szczegolnosci oceny systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez udzielanie Zarzadowi zgody na: (i) nabycie lub rozporzadzenie
prawem wilasnosci nieruchomosci, prawem uzytkowania wieczystego, udzialami w nieruchomosci lub udziatami
w prawie uzytkowania wieczystego, (ii) dokonanie kazdej innej czynno$ci prawnej, jezeli warto$¢ przedmiotu tej
czynnosci prawnej przekracza kwot¢ 6 mln PLN z wyltaczeniem: (a) czynno$ci przewidzianych w zatwierdzonych
rocznych planach rzeczowo-finansowych, (b) zaciggania zobowiazan w zakresie zabezpieczenia ryzyka w granicach
okreslonych w zaakceptowanych uprzednio przez Rade¢ Nadzorczg okresowych politykach zarzadzania okreslonym
ryzykiem, (c) uméw zawieranych w zakresie zwyklej, biezacej dziatalnosci operacyjnej przedsigbiorstwa Spoiki,
tj. sprzedazy produktéow wytwarzanych przez Spotke, sprzedazy towarow, zakupu surowcow, zakupu towarow,
materiatdw do produkcji, (iii) zawarcie przez Spotk¢ umowy darowizny lub innej umowy o podobnym skutku, jezeli
warto$¢ przedmiotu tej czynnosci przekracza 20 tys. PLN lub 0,1% sumy aktywow Spoiki oraz umowy zwolnienia
z dlugu lub innej umowy o podobnym skutku, jezeli warto$¢ przedmiotu tej czynnosci przekracza 20 tys. PLN lub
0,1% sumy aktywow Spotki, (iv) zawarcie istotnej umowy z podmiotem powiazanym, z wyjatkiem uméw zawieranych
w zakresie zwyklej, biezacej dziatalno$ci operacyjnej przedsigbiorstwa Spotki, tj. sprzedazy produktow wytwarzanych
przez Spoltke, zakupu surowcdw, materialdéw do produkeji, zawieranych na warunkach rynkowych, (v) zawarcie lub
zmiana umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow miedzyludzkich (public relations)
i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia
przewidzianego tacznie za §wiadczone ustugi przekracza kwote 500 tys. PLN netto w stosunku rocznym, lub w ktorej
ryczattowa lub maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia nie jest przewidziana, (vi) akceptacja okresowych polityk
w zakresie zarzadzania okreslonym ryzykiem, (vii) zatozenie lub wspotinansowanie przez Spotke fundacji lub innych
organizacji niebe¢dacych spotkami handlowymi, (viii) utworzenie zaktadu, biura, oddzialu Iub przedstawicielstwa
Spoiki za granica, (ix) wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu lub na zgromadzeniu wspolnikow spolek,
w ktorych Spotka posiada co najmniej 50% (piecdziesiat procent) akcji lub udziatow, w sprawach: (a) zmiany Statutu,
(b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego, (c) potaczenia, przeksztatcenia lub podziatu Spoétki, (d) zbycia
akcji Spotki, (e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spolki lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego i nabycia oraz zbycia prawa wlasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci lub udziatu w prawie wlasno$ci nieruchomosci lub prawie wieczystego uzytkowania
nieruchomosci, (f) rozwigzania i likwidacji Spotki; (x) zawigzanie przez Spotke innej spotki Iub przystapienie przez
Spotke do innej spotki.

Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegoélnych cztonkéow do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci
nadzorczych na czas oznaczony. Delegowany cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest do zlozenia Radzie
Nadzorczej pisemnego sprawozdania z dokonywanych czynnosci.

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwaty. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu
obecna jest co najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow KSH oraz postanowien Statutu, uchwaty Rady Nadzorczej
zapadaja bezwzgledna wigkszosciag glosow oddanych. W przypadku réwnej liczby gloséw rozstrzyga glos
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

114



Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miar¢ potrzeb, nie rzadziej niz raz na dwa miesiace.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane rowniez na zadanie kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie i podejmowac uchwaty bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sa obecni na posiedzeniu i nikt nie wniesie sprzeciwu co do odbycia posiedzenia lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, przy czym podejmowanie uchwat
w tych trybach nie dotyczy wyboru Wiceprzewodniczacego i sekretarza Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu
oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych oséb. Podejmowanie uchwat w tych trybach moze zarzadzi¢
Przewodniczacy Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu albo bez takiego
wniosku, jesli uzna, Ze jest to uzasadnione, oraz wymaga uzasadnienia oraz uprzedniego przedstawienia projektu
uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Na Date¢ Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzito sze$¢ osdb, powotanych na wspolng trzyletnig kadencje.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej petniacych funkcje na Date
Prospektu.

Data objecia funkcji
Imig¢ i nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Funkcja po raz pierwszy Adres miejsca pracy
Mariusz Kadziotka Przewodniczaca Rady Nadzorczej 25 czerwca 2019 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
Mirostaw Koztowski Wiceprzewodniczacy Rady 30 marca 2016 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
Nadzorczej
Bozena Licht Sekretarz Rady Nadzorczej 8 lipca 2016 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
Agnieszka Dabrowska Cztonek Rady Nadzorczej 30 marca 2016 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
Iwona Wojnowska* Cztonek Rady Nadzorczej 25 czerwca 2019 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police
Andrzej Rogowski* Czlonek Rady Nadzorczej 25 czerwea 2019 1. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police

* przedstawiciel pracownikéw Spotki.

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta si¢ dnia 25 czerwca 2019 r. i uptywa z dniem, w ktérym podjeta zostanie
uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza powoluje Komitet Audytu. W celu sprawnego realizowania dziatan nadzorczych Rada Nadzorcza moze
powotaé rowniez inne komitety do spraw przeprowadzania dziatan nadzorczych w odniesieniu do poszczegodlnych sfer
dziatalnosci Spotki. Na Date Prospektu w Spoétce nie funkcjonuja inne komitety poza Komitetem Audytu.

Komitet Audytu

Komitet Audytu sktada si¢ z co najmniej trzech oso6b wybranych przez Rade Nadzorcza sposrod swoich cztonkow
na okres kadencji Rady Nadzorczej.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (i) monitorowanie
skuteczno$ci systemow kontroli wewngtrznej, audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej
oraz zarzadzania ryzykiem, (iii) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, (iv) kontrolowanie
i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, (v) rekomendowanie Radzie Nadzorczej
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej
jednostki oraz (vi) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan finansowych oraz wyjasnianie, w jaki
spos6b badanie to przyczynilo si¢ do rzetelnosci sprawozdawczo$ci finansowej w Spolce, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania, (vii) dokonywanie oceny niezalezno$ci biegltego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
$wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebgdacych badaniem w Spolce, (viii) opracowywanie polityki wyboru
firmy audytorskiej do przeprowadzania badania, (ix) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme¢ audytorska
przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
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dozwolonych ustug niebedacych badaniem, (x) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spoltke,
(xi) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwata Rady
Nadzorczej nr 159/VI11/17 z dnia 28.12.2017 r.

Komitet Audytu zostal powotany uchwala Rady Nadzorczej nr 342/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 r. Na Datg
Prospektu w sktad Komitetu Audytu wchodzili nastgpujacy cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) Mariusz Kadziotka
(przewodniczacy Komitetu Audytu), (ii) Agnieszka Dabrowska (cztonek Komitetu Audytu); (iii) Mirostaw Koztowski
(cztonek Komitetu Audytu); oraz (iv) Andrzej Rogowski (cztonek Komitetu Audytu).

Mariusz Kadziotka, Agnieszka Dagbrowska, Mirostaw Koztowski oraz Andrzej Rogowski spelniaja kryteria
niezaleznosci okreslone w przepisach Ustawy o Bieglych Rewidentach. Ponadto Mariusz Kadziotka posiada wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych. Wiedze 1 umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej dziata Spotka posiada Andrzej Rogowski.

Komitet Audytu realizuje ustawowe obowigzki monitorowania systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewngtrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, poprzez analizowanie omawianie
i weryfikacj¢ przygotowywanych cyklicznie przez komorki organizacyjne odpowiedzialne za dany obszar,
sprawozdan, zgodnie z przyjmowanym na dany rok obrotowy Harmonogramem Prac Komitetu Audytu.

Zgodnie z harmonogramem, Komitet Audytu monitoruje systemy kontroli wewngtrznej i audytu wewngetrznego
poprzez przyjmowanie: (i) sprawozdan z wykonania czynnosci przez Dzial Audytu Wewnetrznego za [ potrocze oraz
rok obrotowy; (ii) planu pracy Dziatu Audytu Wewngtrznego na dany rok; ponadto Cztonkowie Komitetu Audytu
proponuja tematy i obszary audytowe do uwzglednienia w planie oraz (iii) biezacych informacji nt. wynikéw
zakonczonych zadan audytowych oraz audytow sprawdzajacych.

Sprawozdawczo$¢ finansowa monitorowana jest poprzez regularne omawianie z bieglym rewidentem procesu
przygotowywania sprawozdan, przebiegu badan oraz ich wynikow. Ponadto Komitet Audytu omawia raporty
audytorow zewnetrznych dot. systemow wewnetrznej kontroli w Spotce.

Dodatkowo Rada Nadzorcza cyklicznie zapoznaje si¢ z informacja nt. biezacej sytuacji finansowej Spoiki oraz zgodnie
z zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, na podstawie informacji pozyskiwanych z odpowiednich
jednostek organizacyjnych, przyjmuje Sprawozdanie Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaklady Chemiczne ,,Police”
S.A. dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmujace oceng sytuacji w Spotce za dany okres z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

Komitet Audytu przyjmuje rowniez sprawozdanie ze swojej dziatalno$ci w danym roku obrotowym, w ktérym
informuje o najistotniejszych kwestiach 1 decyzjach podejmowanych podczas posiedzen.

System zarzadzania ryzykiem monitorowany jest przez Komitet Audytu zgodnie z rocznym harmonogramem pracy,
poprzez przyjmowanie co pot roku raportéw okresowych z zarzadzania ryzykiem w Spotce.

Dziatl Audytu Wewnetrznego

Niezaleznie od Komitetu Audytu w Spoélce funkcjonuje komorka Audytu Wewngtrznego, ktorej tryb postgpowania
podczas wykonywania zadan audytowych okreslaja Regulamin Audytu Wewngtrznego w Grupie Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Standardy audytu wewnetrznego w Grupie Azoty.

Celem dziatania Dzialu Audytu Wewnetrznego w Spotce jest dostarczanie Zarzadowi racjonalnego zapewnienia, ze
mechanizmy zarzadzania i kontroli wewnetrznej funkcjonuja prawidtowo oraz przysporzenie warto$ci i usprawnienie
dziatalnosci operacyjne;.

Audyt wewnetrzny w Spoélce realizowany jest przez pracownikéw Dzialu Audytu Wewnetrznego, wykonujacych
swoje obowiazki w ramach Zakresu Czynno$ci i Obowiazkow oraz na zasadach okreslonych w Regulaminie audytu
wewnetrznego w Spotce.

Dziat Audytu Wewnetrznego podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

Roczny Plan Pracy Dziatu Audytu Wewngtrznego sporzadza Kierownik Dziatu Audytu Wewnetrznego we wspolpracy
z pracownikami tego Dziatu. Przedmiotowy Plan zatwierdza Prezes Zarzadu, ktory nastepnie przekazywany jest za
posrednictwem Zarzadu na posiedzenie Komitetu Audytu w celu jego przyjecia. Propozycje tematow zadan
audytowych przygotowywane sa w oparciu o: (i) analize¢ Rejestru ryzyk dla Spotki; (ii) ryzyka zwigzane z danym
procesem, (iii) cele organizacji, ktorych realizacj¢ dany proces wspiera (cele strategiczne ze ,,Strategii Grupy Azoty
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na lata 2013-2020”); (iv) istotne dziatania (np. projekty, inwestycje, przeksztalcenia) ostatnio podejmowane oraz
planowane, ktére wigza si¢ z danym procesem; (v) tematy zadan audytowych i ich wyniki w odniesieniu do danego
procesu za okres ostatnich lat, (vi) wyniki innych kontroli wewngtrznych i zewnetrznych w odniesieniu do danego
procesu; (vii) wyniki analiz dokumentacji wewnetrznej powigzanej z danym procesem (identyfikacja glownych
mechanizméw kontrolnych); (viii) propozycje zadan przestane przez czlonkéw Zarzadu Spoélki, przedstawicieli
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej oraz Dyrektorow Jednostek Biznesowych etc.

W uzasadnionych przypadkach Dziat Audytu Wewnetrznego, na podstawie decyzji Prezesa Zarzadu, moze
przeprowadzi¢ audyt wewngtrzny poza planem (audyt dorazny).

Raport z przeprowadzonego zadania zawiera w szczegdlnosci: informacje zawierajace zagadnienia formalno-prawne
przeprowadzonego zadania audytowego oraz obszaru kontroli, wnioski, rekomendacje, ustalenia opis stanu
faktycznego, wykaz adresatow Raportu. Wydane i zatwierdzone przez Prezesa Zarzadu Rekomendacje maja charakter
polecenia wykonania rekomendacji przez osob¢ odpowiedzialng za jej wykonanie oraz obowigzek nadzoru nad
wykonaniem rekomendacji przez osob¢ nadzorujaca jej wykonanie. Nastgpnie Dzial Audytu Wewnetrznego
przeprowadza audyt sprawdzajacy stopien realizacji zalecen.

Decyzja Komitetu Audytu, Kierownik Dzialu Audytu Wewngtrznego przygotowuje i przedstawia informacjg
w zakresie zrealizowanych czynnosci na kazde posiedzenie Komitetu Audytu. Przygotowywane sg réwniez potroczne
i roczne sprawozdania, ktore za posrednictwem Zarzadu Spotki przekazywane sa do Komitetu Audytu.

Pracownicy Dzialu Audytu Wewnetrznego wynagradzani sg zgodnie z zapisami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

Proces budzetowania odbywa si¢ w oparciu o obowigzujaca w Spotce Ksiege Controllingu.

System kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci finansowej

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz regulacje
wewngetrzne.

W ramach systemu kontroli wewne¢trznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych
w Spotce funkcjonuje szereg rozwigzan organizacyjnych i proceduralnych, ktorych celem jest zapewnienie skutecznej
i efektywnej kontroli oraz identyfikacji 1 zarzadzania potencjalnymi ryzykami. Przyjete rozwigzania opierajg si¢ na
regulaminie organizacyjnym Spotki, wewnetrznych aktach normatywnych w tym: instrukcji obiegu dokumentow,
instrukcji inwentaryzacyjnej, instrukcji gospodarowania majatkiem trwatym, polityce rachunkowosci oraz zakresach
obowiazkow i uprawnien pracownikéw stuzb finansowo-ksiegowych. Obowigzujace w Spotce zasady (polityka)
rachunkowosci opisuja przyjete metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego, wykaz kont
syntetycznych 1 analitycznych oraz zasady kwalifikacji zdarzen gospodarczych, sposob prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Spotka doktada staran, aby sprawozdania finansowe byly sporzadzane w sposob prawidlowy, czyli zgodny
z obowigzujacymi przepisami okreslajacymi zasady i tryb sprawozdawczosci, przy zachowaniu zasady rzetelnosci
i kompletnosci. Dane wynikajace z ksiag rachunkowych opieraja si¢ na zapisach wprowadzonych na podstawie
dokumentéw zrodtowych. Przedmiotowe dokumenty zrodtowe podlegaja kontroli przez komodrki merytorycznie
odpowiedzialne za ich weryfikacj¢ zgodnie z przyjetym podziatem zadan i przyznanymi uprawnieniami a naste¢pnie
zatwierdzane przez Dyrektorow komodrek organizacyjnych. Przed wprowadzeniem dokumentéw do ewidencji
pracownicy stuzb ksiegowych i podatkowych dokonuja ich ostatecznej kontroli.

Inwentaryzacja sktadnikow majatku trwatego i obrotowego prowadzana jest przez specjalnie powolany w tym celu
Dziat Inwentaryzacji (inwentaryzacja ciagla z zachowaniem termindw wynikajacych w ustawy o rachunkowosci).
Weryfikacji obrotow i sald poszczegodlnych kont ksiggowych dokonywang pracownicy stuzb finansowo ksiggowych.

Nadzor nad procesem przygotowania sprawozdania finansowego Spotki sprawuje Glowny Ksiegowy oraz Dyrektor
Departamentu Finansow, ktoremu podlegaja stuzby finansowo-ksiggowe realizujace zadania w zakresie: weryfikacji
i ewidencjonowania zdarzen gospodarczych w ksiegach rachunkowych Spotki oraz generowania danych niezbednych
do sporzadzania sprawozdan finansowych. Prawidlowe funkcjonowanie stuzb finansowo-ksiegowych zapewniaja
doswiadczeni i wykwalifikowani pracownicy tych shuzb, nad ktéorymi kontrole funkcjonalna sprawuja kierownicy
poszczegolnych komoérek organizacyjnych.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy pomocy zintegrowanego systemu informatycznego SAP obejmujacego
swoim zakresem catos¢ prowadzonej dziatalnosci. Oprocz modutéw finansowo-ksiggowych w Spotce wdrozono rowniez
moduly: zakupy, produkcj¢, HR, ushugi w tym serwisy i remonty, procesy inwestycyjne, kontroling, kontrolg jakosci,
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sprzedaz, logistyke. Skuteczne zarzadzanie dostgpami do poszczegdlnych modutéw systemu zapewnia dedykowany
modut zarzadzania uprawnieniami. System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych.

Przyjete przez Zarzad zasady (polityka) rachunkowosci odpowiadaja wymaganiom okreslonym w MSSF oraz ustawie
o rachunkowosci. Spotka na biezgco §ledzi zmiany w przepisach i regulacjach dotyczacych sprawozdawczosci
finansowej i przygotowuje si¢ do ich wprowadzenia z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym. Zmiany w polityce
rachunkowosci, wynikajace ze zmian przepisow rachunkowych i podatkowych, wprowadzane sa na biezaco przez
Zarzad Spoiki.

Dla zapewnienia kompletnosci i terminowosci procesu sporzadzania sprawozdan finansowych Zarzad przed koncem
roku obrotowego wydaje polecenia stuzbowe, w ktérym okresla harmonogram prac zwigzanych z zamknigciem ksiag
rachunkowych. Harmonogram wskazuje miedzy innymi terminy realizacji poszczegélnych zadan oraz komorki
organizacyjne Spotki odpowiedzialne za ich realizacje.

Przygotowane sprawozdanie finansowe Dyrektor Departamentu Finansow przedktada Zarzadowi. Na kazdym etapie
przygotowania sprawozdan finansowych Czlonkowie Zarzadu biorg czynny udziat w ich sporzadzaniu poprzez
opiniowanie projektow sprawozdan, weryfikacje rzetelnosci opisanych w nich kluczowych zdarzen.

W celu potwierdzenia zgodnosci danych zawartych w sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym i zapisami
w ksiggach rachunkowych prowadzonych przez Spoltke, sprawozdanie poddawane jest badaniu przez firme¢ audytorska,
ktéra wydaje sprawozdanie w tym przedmiocie. Wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza w oparciu
o rekomendacje przedtozone przez Komitet Audytu bedacy staltym komitetem Rady Nadzorczej. W ramach
realizowanych dzialan Komitet Audytu monitoruje m.in. proces sprawozdawczosci finansowej, omawia sprawozdania
finansowe z organami Spoétki oraz przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje, co do oceny rocznego sprawozdania
finansowego. Komitet Audytu spotyka si¢ rowniez z bieglym rewidentem w trakcie trwania procesu badania
i przegladu w celu omoéwienia istotnych obszarow badania, zgtaszanych nieprawidtowosci dziatania systemu kontroli
wewngtrznej oraz podsumowania prac audytowych. Komitet monitoruje i ocenia takze niezalezno$¢ bieglego
rewidenta oraz firmy audytorskiej.

Oceny sprawozdania finansowego, przyjetego przez Zarzad, dokonuje Rada Nadzorcza. Z przeprowadzonej oceny
Rada Nadzorcza sktada pisemne sprawozdanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Emitent wyjasnia, ze aby zapewni¢ efektywnos¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej
Rada Nadzorcza cyklicznie zapoznaje si¢ z informacjami na temat biezacej sytuacji finansowej Spotki, a takze omawia
z przedstawicielami Departamentu Finanséw oraz Zarzadem wszelkie, istotne dla wynikéw Spolki, kwestie.

Audytor zewnetrzny badajacy sprawozdania finansowe przekazuje Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikuje podczas badania.

Przyjete zasady postgpowania dotyczace sporzadzania sprawozdan finansowych maja zapewni¢ zgodno$é
prezentowanych danych z wymogami przepisow prawa i stanem faktycznym oraz odpowiednio wczesne
identyfikowanie i eliminowanie potencjalnych ryzyk, w celu uzyskania racjonalnego zapewnienia o rzetelnosci
i prawidlowosci sporzadzanych sprawozdan finansowych.

Zarzqdzanie ryzykiem i sposob monitorowania przez Rade Nadzorczq zarzgdzania ryzykiem

W Spolce na podstawie wynikow procesu identyfikacji i oceny ryzyk sporzadzany jest tzw. Rejestr ryzyk, Mapa ryzyk
oraz Lista ryzyk kluczowych dla Spotki. Liste ryzyk kluczowych stanowig ryzyka wymagajace szczegblnej uwagi ze
wzgledu na ich istotny potencjalny wplyw na osiagnigcie celdéw Spoltki. Zatwierdzona przez Zarzad Lista ryzyk
kluczowych dla Spotki jest podstawa do monitorowania ryzyk w kolejnym roku obrotowym.

Zarzadzanie ryzykiem w Spotce zintegrowane jest z korporacyjnym procesem zarzadzania ryzykiem w Grupie
Kapitatowej Grupa Azoty. Jest to proces ciagly, polegajacy na stalej identyfikacji, analizie i reakcji na ryzyka, w tym
podejmowanie adekwatnych dziatan kontrolnych, mitygujacych i doskonalacych.

Grupa Azoty klasyfikuje zidentyfikowane ryzyka w kluczowych obszarach ryzyka: (i) strategiczne inwestycje kapitalowe
i dziatania rozwojowe; (ii) dostawy kluczowych surowcow; (iii) produkcja; (iv) sprzedaz i marketing; (v) zarzadzanie
kapitatem i ryzykiem finansowym; (vi) prawo, regulacje i ich przestrzeganie oraz (v) systemy informatyczne.

Zgodnie z przyjetymi w Spotce regulacjami, zarzadzanie ryzykiem odbywa si¢ z uwzglednieniem nastgpujacych
etapow procesu: (i) analiza kontekstu organizacyjnego; (ii) identyfikacja i ocena ryzyka, (iii) postepowanie z ryzykiem
oraz (iv) monitorowanie i raportowanie.
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Zarzadzanie ryzykiem w Spoélce stanowi element procesu budowy i ochrony jej wartosci. W Spolce zidentyfikowano
kompleksowo ryzyka we wszystkich obszarach dziatalno$ci. W ramach zarzadzania ryzkiem podejmowane sa
dziatania zgodne z wybrang strategia zarzadzania danym ryzykiem. Ustawicznie w procesie zarzadzania ryzykiem
realizowane sg czynnosci doskonalace w zakresie wykorzystywania narzedzi do zarzadzania ryzykiem.

Organy zarzadcze i nadzorcze dysponuja rozwigzaniami, ktéore umozliwiaja im pelny wglad w funkcjonowanie
zarzadzania ryzykiem. W rezultacie, podejmowane dziatania stanowig element systemowego podejscia do zarzadzania
ryzykiem w Spoélce. Tym samym, w sposob systemowy realizowane sg czynnosci ukierunkowane na weryfikowanie
i zapewnienie prawidlowosci oraz efektywno$ci dziatan podejmowanych w celu zarzadzania poszczegdlnymi
zidentyfikowanymi ryzykami.

Dla zapewnienia wiasciwego dzialania kontroli wewngtrznej w Spoétce funkcjonuje Dziat Audytu Wewnetrznego
podlegly bezposrednio Dyrektorowi Generalnemu, Prezesowi Zarzadu. Zapewnia organizacyjna niezalezno$é
wykonywania zadan w zakresie przeprowadzanych badan. Audyt wewngtrzny realizowany jest poprzez niezalezng
i obiektywnga oceng proceséw, systemdéw oraz procedur istniejacych w jednostkach organizacyjnych Spoétki oraz w
spotkach zaleznych, umozliwiajaca skuteczniejsza realizacje celow Spoitki, ustalenie obszaréw usprawnien dziatan
operacyjnych i ograniczenie oddzialywania ryzyka, jak rowniez poprzez doradztwo.

Zyciorysy zawodowe czlonkéw Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono krotkie opisy kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Mariusz Kgdziotka

Mariusz Kadziotka rozpoczat karier¢ zawodowa w 1994 roku. Pracowat w jednostkach centralnych, samorzadzie
i biznesie. W latach 2011-2016 pehit funkcje Zastepcy Prezydenta Miasta Szczecin i zajmowat si¢ zarzadzaniem
infrastrukturg komunalng i bezpiecznym funkcjonowanie miasta, w tym m.in. gospodarka wodno-§ciekows,
gospodarka odpadami, gospodarka energetyczng i cieplng, ochrong i ksztalttowaniem Srodowiska. Mariusz Kadziotka
pracowat réwniez w Wydziale Audytu i Kontroli Wewngtrznej Urzedu Miasta Szczecin, gdzie zajmowal si¢
przeprowadzaniem kontroli w zakresie badania finansowego jednostek organizacyjnych miasta Szczecin oraz spotek
z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktorych udziaty posiadato miasto. W latach 2012-2016 pehnit funkcje Zastepey
Przewodniczacego Zarzadu Spotki Wodnej Migdzyodrze. W lutym 2016 roku zostal powotany na Prezesa Zarzadu
Enea Os$wietlenie Spotka z 0.0., a w marcu 2019 roku zostat Przewodniczacym Rady Nadzorczej Grupa Azoty Koltar
Spotka z 0.0. Od czerwca 2019 roku Mariusz Kadziotka petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Mariusz Kadziotka jest absolwentem Wydziatu Ekonomiki i Organizacji Gospodarki Zywno$ciowej Akademii
Rolniczej na Zachodniopomorskim Uniwersytecie Technologicznym w Szczecinie w zakresie bankowosci
i zastosowania metod matematycznych i informatyki w ekonomii. Ukonczyt rowniez studia podyplomowe z zakresu
audytu i kontroli wewne¢trznej w usprawnieniu zarzadzania na Uniwersytecie Szczecinskim oraz Executive Master of
Business Administration w Wyzszej Szkole Handlu i Ustug w Poznaniu. Dodatkowo, uzupeknit swoje wyksztatcenie
w Centrum Ksztatcenia Kadr Menadzerskich w Poznaniu, uzyskujac tytut menedzera zasobéw ludzkich. Zdat rowniez
egzamin na audytora wewnetrznego przed Ministrem Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej oraz ukonczyt szkolenie
zorganizowane przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. Byt uczestnikiem licznych szkolen z zakresu
zamowien publicznych, rachunkowosci, etyki w zyciu publicznym, dyplomacji, gospodarki nieruchomos$ciami oraz
regionalnego partnerstwa na rzecz pracy — Specjalista Partnerstwa Lokalnego.

Agnieszka Dgbrowska

Agnieszka Dabrowska rozpoczeta swoja kariere zawodowa w 1970 roku petnigc funkcje referenta prawnego
w przedsiebiorstwach panstwowych, w Wyzszej Szkole Pedagogicznej w Szczecinie oraz w Urzgdzie Wojewodzkim
w Szczecinie. Nastepnie, w latach 1980-2012 czynnie wykonywata zawdd radcy prawnego w Zarzadzie Regionu
NSZZ Solidarno$¢ Pomorza Zachodniego (lata 1980-1981), Kuratorium O$wiaty i Wychowania w Szczecinie (lata
1982-1991), Przedsi¢biorstwie Potowoéw Dalekomorskich i Ustug Rybackich ,,Gryf” w Szczecinie (lata 1982-1991),
Narodowym Banku Polskim Oddzial w Szczecinie (1991-2012). Ponadto, Agnieszka Dabrowska od 1978 roku do
chwili obecnej prowadzi obstuge prawna jednostek spotdzielczosci rolniczej i mieszkaniowe;.

Agnieszka Dabrowska czynnie uczestniczyla takze w dziatalnosci samorzadu radcowskiego. W latach 1987-1991
pehita funkcje Wicedziekana, a w latach 1991-2003 funkcje Dziekana Okregowej Izby Radcéw Prawnych
w Szczecinie.
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W latach 1991-2007 byta cztonkiem Krajowej Rady Radcow Prawnych, a w latach 1995-2003 wchodzita takze w sktad
Prezydium KRRP. W latach 1995-1999 pehita funkcj¢ Przewodniczacej Krajowego Zespotu Wizytatordéw, a od 2013
roku do chwili obecnej pelni funkcje cztonka tego Zespohu.

Agnieszka Dabrowska jest absolwentka Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
prawo, gdzie uzyskata tytul magistra. Nastgpnie w latach 1970-1972 odbyla aplikacje sadowa, ktora zakonczyta
w 1972 roku zdajac egzamin sedziowski. Ponadto, Agnieszka Dabrowska odbyta uzupetniajaca aplikacj¢ arbitrazowa,
zakonczong w 1975 roku egzaminem radcowskim.

Mirostaw Koztowski

Mirostaw Kozlowski rozpoczat swoja karier¢ zawodowa w 2000 roku w Zachodniopomorskim Urzedzie
Wojewddzkim w Szczecinie (Wydzial Spraw Obywatelskich i Migracji) na stanowisku inspektora wojewddzkiego.
Nastepnie, w latach 2003-2005 pracowat w Kancelarii Radcy Prawnego Marka Czernisa, na stanowisku aplikanta
radcowskiego. Mirostaw Koztowski od 2005 roku do chwili obecnej wykonuje zawdd radcy prawnego w Kancelarii
Radcy Prawnego Mirostaw Koztowski. Ponadto, od 2016 roku peni funkcj¢ cztonka rady nadzorczej w spotce Zaktad
Wodociagéw i Kanalizacji sp. z 0.0. z siedzibag w Szczecinie.

Mirostaw Koztowski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Szczecinskiego na kierunku
prawo, gdzie uzyskat tytut magistra prawa. Nastgpnie w latach 2001-2005 odbyt aplikacj¢ radcowska w Okregowej
Izbie Radcoéw Prawnych w Szczecinie, ktorg zakonczyt w 2005 roku zdajac egzamin radcowski.

Iwona Wojnowska

Iwona Wojnowska w 2001 roku rozpoczgta prace w Spotce, poczatkowo na stanowisku referenta, nastgpnie przez 15
lat pracowata jako specjalista w Dziale Kadr i Szkolenia. Od 2011 roku petnita funkcj¢ Kierownika Dziatu Zarzadzania
Zasobami Ludzkimi, w ktérym odpowiadata m.in. za szkolenia i rozwoj, rekrutacje i selekcje, systemy motywacyjne
oraz obszar kadrowo-ptacowy. Obecnie pracuje na stanowisku Specjalisty w Jednostce Biznesowej Nitro.

Iwona Wojnowska jest absolwentka Uniwersytetu Szczecinskiego, gdzie w 2000 roku uzyskata tytul magistra na
Wydziale Nauk Przyrodniczych. W 2002 roku ukonczyla studia podyplomowe w Zachodniopomorskiej Szkole
Biznesu na kierunku Zarzadzanie Biznesem oraz w 2008 roku na kierunku Psychologia Zarzadzania. Uczestniczyta
rowniez w szeregu szkolen, konferencji oraz kurséw, przede wszystkim z zakresu prawa pracy, ptacy i finansow,
rozwoju osobistego, a takze Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS) oraz Zaktadowych Uktadow
Zbiorowych Pracy (ZUZP).

Bozena Licht

Bozena Licht rozpoczeta swoja kariere zawodowa w Szczecinskiej Wytworni Wodek ,,Polmos™ S.A. w Szczecinie
(wowczas przedsigbiorstwie panstwowym), gdzie zostala zatrudniona w charakterze specjalisty do spraw prawnych
w dziale prawnym (1995-1999), a nastgpnie w charakterze radcy prawnego (1999-2002). Nastepnie, pracowata
w Zachodniopomorskim Urze¢dzie Wojewodzkim w Szczecinie (Wydziat Nadzoru i Kontroli), jako radca prawny.
Kolejno byta wspdlnikiem w kancelarii radcow prawnych ,,.Lege Artis” s.c. w Szczecinie (1999-2001), a od 2001 roku
do chwili obecnej jest wspolnikiem w kancelarii radcow prawnych Licht & Przeworska s.c. w Szczecinie.

Bozena Lich jest absolwentka Uniwersytetu Szczecinskiego (Wydziat Prawa i Administracji) na kierunku prawo, gdzie
uzyskata tytut magistra prawa. Nastepnie w latach 1995-1998 odbyta aplikacj¢ radcowska w Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Szczecinie, ktora zakonczyta w 1999 roku zdajac egzamin radcowski. Ponadto, ukonczyta studia
podyplomowe na Zachodniopomorskiej Szkole Biznesu, na kierunku zarzadzanie biznesem.

Andrzej Rogowski

Andrzej Rogowski rozpoczat swojg kariere w Zaktadzie Automatyki. Do§wiadczenie zawodowe zdobywat rowniez
w Zakladzie Mechanicznym, Wydziale Budowlanym, na stanowisku aparatowy, izoler, specjalista ds.
technologicznych oraz specjalista ds. koordynacji uméw. Jako specjalista ds. koordynacji umow, Andrzej Rogowski
zajmowal si¢ koordynacja realizacji prac remontowych i inwestycyjnych prowadzonych na rzecz Spoéiki przez
podmioty zewnetrzne z branzy budowlanej, antykorozyjnej, chemoodpornej, kominiarskiej, konstrukcyjnej,
elektrycznej i innych.

W 2005 roku Andrzej Rogowski uzyskat tytut licencjata w Katedrze Polityki Gospodarczej i Rynku na Wydziale
Ekonomiki i Organizacji Gospodarki Zywno$ciowej Akademii Rolniczej w Szczecinie. Nastepnie, w 2007 roku,
obronit tytut magistra w zakresie Ekonomiki i Zarzgdzania Przedsigbiorstwa tej samej uczelni. W 2014 roku pod;jat
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roczne Studia Podyplomowe na Politechnice Lodzkiej w Katedrze Inzynierii Bezpieczenstwa Pracy na Wydziale
Inzynierii Procesowej i Ochrony Srodowiska — Bezpieczenstwo Procesow Przemystowych. W nastepnych latach
Andrzej Rogowski ukonczyt rowniez Podyplomowe Studia Bezpieczenstwo i Higiena Pracy na Zachodniopomorskim
Uniwersytecie Technologicznym, Wydzial Budownictwa i Architektury w Szczecinie. Ukonczyt rowniez szereg
szkolen w zakresie m.in. controlingu dla stuzb produkcyjno-technicznych, negocjacji handlowych, public relations,
przebiegu procesu inwestycyjnego, a ponadto prawa pracy, rozpoznawania przyczyn i okolicznosci wypadkow przy
pracy czy tez w zakresie Dyrektywy Seveso III i przeciwdziatania powaznym awariom przemystowym.

Wieloletnie doswiadczenie zawodowe Andrzeja Rogowskiego (34 lata) oraz wiedza zdobyta na uczelniach krajowych
umozliwiaja merytoryczng kontrolg funkcjonowania jednostek organizacyjnych Spoélki, systematyczne przeglady
stanowisk pracy w obszarach produkcji, remontdw i inwestycji, majac na wzgledzie rozlegly obszar dziatalnosci Spotki.

0d 2012 roku Andrzej Rogowski pelni funkcje zaufania spotecznego — Zaktadowego Spotecznego Inspektora Pracy Spoftki.
W zwigzku z petnieniem tej funkcji Andrzej Rogowski otrzymat nagrode specjalng Gtéwnego Inspektora Pracy RP.

Funkcje pelnione przez cztonkow Rady Nadzorczej w innych spotkach

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych spoza Grupy, w ktorych w okresie
ostatnich pigciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej pehili funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo byli wspdlnikami, ze wskazaniem, czy dany cztonek Rady Nadzorczej jest nadal cztonkiem tych
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Imi¢ i nazwisko czlonka Czy funkcja jest pelniona
Rady Nadzorczej Spotka Funkcja na Date¢ Prospektu
Mariusz Kadziotka Enea Os$wietlenie sp. z 0.0. prezes zarzadu Tak
Grupa Azoty ,,KOLTAR” sp. z 0.0. przewodniczacy rady nadzorczej Tak
Spotka Wodna Migdzyodrze zastgpca przewodniczacego zarzadu Nie
Mirostaw Koztowski Zaktad Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0 cztonek rady nadzorczej Tak
PZU Centrum Operacji S.A. prezes zarzadu Nie
Bozena Licht Fundacja ,,Migdzy Wierszami” cztonek zarzadu Tak
Okregowa Izba Radcow Prawnych cztonek rady Tak
w Szczecinie
Ponocna Izba Gospodarcza w Szczecinie cztonek rady Nie
Zwiazek Pracodawcow Pomorza Zachodniego cztonek rady nadzorczej Nie
Lewiatan
Agnieszka Dabrowska Fundacja ,,Badzmy In Gremio” cztonek rady fundacji Tak

Iwona Wojnowska - - -

Andrzej Rogowski - - -

Zrédlo: Spotka, Oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

Pozostale informacje na temat czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez czlonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, poza wyjatkami opisanymi
powyzej, w okresie ostatnich pigciu lat cztonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorczej:

e nie byli udzialowcami ani akcjonariuszami zadnej spotki kapitalowej ani wspolnikami w spotce osobowe;;

e nie byli akcjonariuszami spotki publicznej posiadajacymi akcje reprezentujace wigcej niz 5% glosow na walnym
zgromadzeniu takiej spotki;

e nie prowadzili dziatalno$ci poza Spoika, ktdra miataby istotne znaczenie dla Spotki;

e nie zostali skazani za przestgpstwo oszustwa;

e nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ nadzoru
(W tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji;

e 7aden sad nie wydal wobec nich zakazu pehienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych spotek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek
spotki;

e nie byli czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktorych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej uptywie

121



ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe, likwidacyjne lub inne postepowanie
podobnego rodzaju, w tym postgpowanie skutkujace przejeciem zarzadu takich podmiotow.

Powiqzania rodzinne

Na Date Prospektu nie istnieja zadne powigzania rodzinne pomigdzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzqgdzajqcych i nadzorujqcych w innych spotkach

Poza wyjatkami opisanymi powyzej, zaden czlonek Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie sprawuje funkcji
administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spotce ani nie petni poza Spoétka zadnych
waznych funkcji, ktore moglyby by¢ istotne dla Spoiki.

Konflikt intereséw

Zgodnie z o§wiadczeniami zlozonymi przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie wystepuja faktyczne ani
potencjalne konflikty interesow pomiedzy ich interesem osobistym a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Umowy i porozumienia 7 czionkami Zarzqdu lub czlonkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym Skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym, jak réwniez do Daty Prospektu,
za wyjatkiem transakcji opisanych w rozdziale ,,Transakcje z podmiotami powigzanymi”, Spotka nie dokonywata
innych transakcji z czlonkami Zarzadu ani Rady Nadzorczej ani tez nie dokonata wyptaty $wiadczen poza
$wiadczeniami z tytutu wynagrodzen za pelnienie funkcji w organach Spoétki lub Grupy lub $wiadczeniem pracy na
rzecz Spotki lub Grupy, opisanymi w niniejszym rozdziale.

Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych
powolano czlonkow Zarzqdu lub czlonkow Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spotki, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktorych jakikolwiek cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej zostat
powotany na cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorcze;j.

Udzial czlonka Zarzgdu lub Czlonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie

Na Date Prospektu, zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie zamierzaja
nabywa¢ Akcji Oferowanych w ramach Oferty.

Akcje lub prawa do Akcji bedgce w posiadaniu czlonkoéw Zarzgdu lub czlonkoéw Rady Nadzorczej

Na Date¢ Prospektu zaden cztonek Rady Nadzorczej oraz wickszo$¢ Cztonkow Zarzadu nie posiada Akcji Istniejacych
badz praw do nabycia Akcji Emitenta. Pani Anna Tarocinska posiada jedna Akcje Istniejaca.

Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzqdzajqcych i nadzorujqcych w spotkach w stanie likwidacji

Poza wyjatkami opisanymi powyzej, zaden cztonek Zarzadu ani czlonek Rady Nadzorczej nie sprawowatl ani nie
sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajacych w spotce, ktora zostata postawiona w stan
likwidacji.

Lad korporacyjny i Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW, Rada Gieldy moze uchwala¢ zasady tadu korporacyjnego dla spoélek bedacych
emitentami akcji i innych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego, ktore powinny byc
stosowane przez tych emitentoéw. Na Dat¢ Prospektu obowigzuja zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”7, stanowiagcym zalgcznik do uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Gieldy z dnia 13 pazdziernika 2015 r.

Zgodnie z Regulaminem GPW, w przypadku gdy okre$lona zasada szczegotowa tadu korporacyjnego nie jest
stosowana w sposob trwaly lub jest naruszona incydentalnie, Spotka ma obowigzek opublikowania raportu
zawierajacego informacje o tym, jaka zasada nie jest stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byly okolicznosci
i przyczyny niezastosowania zasady oraz w jaki sposob Spotka zamierza usungé ewentualne skutki niezastosowania
danej zasady lub jakie kroki zamierza podjac, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania tej zasady w przyszlosci. Raport
powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie internetowej Spotki oraz w trybie analogicznym do stosowanego
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do przekazywania raportdw biezacych. Obowiazek opublikowania raportu biezacego powinien by¢ wykonany
niezwlocznie po powstaniu uzasadnionego przeswiadczenia po stronie Spotki, ze dana zasada nie bgdzie stosowana
lub ze nie zostanie zastosowana, w kazdym za$§ przypadku niezwlocznie po zaistnieniu zdarzenia stanowigcego
naruszenie zasady szczegotowej tadu korporacyjnego.

Zarzad, w zakresie kompetencji przyznanych mu przez Statut i powszechnie obowiazujace przepisy prawa, dazy
do stosowania przez Spotke w mozliwie najszerszym zakresie zasad przewidzianych w ,,Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na GPW 2016”. Ponadto Zarzad rekomenduje Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu
przestrzeganie w mozliwie najszerszym zakresie zasad wynikajacych z powotanego dokumentu.

Na Date¢ Prospektu Spotka stosuje zasady i rekomendacje okreslone w ,,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych
na GPW 2016”, z wylaczeniem zasad i rekomendacji, w odniesieniu do ktoérych przekazano ponizej informacje na
temat ich pelnego lub czesciowego niestosowania przez Spotke.

Zasada IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktur¢ akcjonariatu lub zglaszane spoélce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia
walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom
udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich §rodkoéw, w szczego6lnosci poprzez transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronna komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze moga wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia, wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada 1.Z.1.20. Spotka prowadzi korporacyjna strong¢ internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrgbnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa, zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasady nie sa stosowane. W ocenie Spotki dokumentowanie oraz przebieg dotychczasowych walnych zgromadzen
zapewnia transparentno$¢ Spotki oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy. Ponadto informacje dotyczace
podejmowanych uchwat Spotka przekazuje w formie raportdw biezacych, a takze publikuje na stronie internetowe;.
W zwiazku z tym inwestorzy maja mozliwo$¢ zapoznania si¢ ze sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu.
Spotka nie wyklucza mozliwos$ci stosowania ww. zasady w przyszlosci. Zarzad deklaruje, ze w przypadku zgloszenia
przez akcjonariuszy (niezaleznie od liczby posiadanych przez nich akcji Emitenta) stosownego zainteresowania
zapisem przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio i/lub video, rozwazy zmian¢ w zakresie stosowania
zasady 1.Z.1.20. W ocenie Zarzadu niestosowanie ww. zasady nie wptynie jednak na rzetelnos¢ polityki informacyjne;j
ani nie rodzi ryzyka ograniczenia czy utrudnienia akcjonariuszom udziatu w obradach walnych zgromadzen.

Zasada 1V.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktur¢ akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana. Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduja zapewnienia transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Ponadto w ocenie Spétki dokumentowanie oraz przebieg
dotychczasowych walnych zgromadzen zapewnia transparentnos$¢ Spotki oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy.
Ponadto informacje dotyczace podejmowanych uchwat Spotka przekazuje w formie raportoéw biezacych, a takze
publikuje na stronie internetowej. W zwigzku z tym inwestorzy maja mozliwo$¢ zapoznania si¢ ze sprawami
poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Spoilka nie wyklucza jednak mozliwosci stosowania ww. zasady
w przysztosci. W ocenie Zarzadu Spoétki niestosowanie ww. zasady nie wplynie na rzetelnos¢ polityki informacyjne;j
ani nie rodzi ryzyka ograniczenia czy utrudnienia akcjonariuszom udziatu w obradach walnych zgromadzen.
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ZNACZNI AKCJONARIUSZE

Znaczni akcjonariusze

Z uwagi na status Spotki jako spotki publicznej w rozumieniu przepisoéw Ustawy o Ofercie Publicznej oraz fakt
notowania Akcji Istniejacych na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, Spoétka nie
posiada szczegotowych informacji dotyczacych wszystkich swoich akcjonariuszy. Spotka posiada informacje na temat
czeséei swoich akcjonariuszy na podstawie zawiadomien przekazywanych Spoétce na podstawie przepisow Ustawy
o Ofercie Publicznej (zob. ,,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji
— Obowigzki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych wynikajqce z Ustawy o Ofercie Publicznej™).

Zgodnie z informacjami Spoitki, jej znacznymi akcjonariuszami, ktérzy na Date Prospektu posiadali, w sposob
bezposredni, Akcje Istniejgce reprezentujace co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
kapitatu zaktadowego Spotki, sa podmioty wskazane w tabeli ponize;.

Liczba gloséw na Udzial gloséw na
Akcjonariusz Liczba Akcji Istniejacych Udzial w kapitale Walnym Zgromadzeniu  Walnym Zgromadzeniu
(%) (%)
Grupa Azoty S.A. 49.500.000 66,00 49.500.000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 12.192.632 16,26 12.192.632 16,26
ARP S.A. 6.607.966 8,81 6.607.966 8,81
Skarb Panstwa 3.759.356 5,01 3.759.356 5,01

Zrédlo: Spélka.

Kazda Akcja Istniejgca uprawnia do wykonywania jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi
powyzej Akcjami Istniejacymi znaczni akcjonariusze Spotki nie posiadaja zadnych innych praw gltosu w Spoélce ani
nie sg w zaden inny sposob uprzywilejowani pod wzgledem glosu.

Podmiot dominujacy Spétki

Na Date Prospektu podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Spoétki w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 14
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH jest Gtéwny Akcjonariusz.

Glowny Akcjonariusz dysponujacy na Date Prospektu 66% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
ma decydujacy wptyw na uchwaty podejmowane przez ten organ, w szczegdlnosci uchwaly w kluczowych sprawach
dotyczacych organizacji i dziatalnosci Spoiki, okreslonych w § 47 Statutu.

Poza mechanizmami okre$lonymi w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w tym przepisach KSH, Statut nie
zawiera szczegblnych postanowien w zakresie zapobiegania naduzywaniu kontroli przez znacznych akcjonariuszy Spoiki.

Ustalenia, ktorych realizacja moze powodowa¢ w przyszlo$ci zmiany w sposobie kontroli nad Spétka

Na Date Prospektu Spolce nie byly znane zadne ustalenia, ktorych realizacja mogtaby powodowaé w przysztosci
zmiany w sposobie kontroli nad Spotka.

Postanowienia Statutu, ktére moglyby spowodowac op6znienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Spotka

Zgodnie ze Statutem, tak dtugo jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spoiki, przystuguje mu uprawnienie
osobiste do powotywania i odwotywania jednego czlonka Rady Nadzorczej. Ponadto Skarb Panstwa, niezaleznie od
udziatu w kapitale zaktadowym, ma uprawnienie do zadania umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia oraz zadania zwotania Walnego Zgromadzenia, przy czym pisemne zadanie
powinno zostaé ztozone co najmniej na jeden miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Poza powyzszym, Statut nie zawiera innych postanowien, ktore moglyby spowodowaé¢ opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spoétka.
Udzial znacznych akcjonariuszy w Ofercie

Oferta jest skierowana w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy Spoéiki, ktorym przystuguje prawo pierwszenstwa
objecia Akcji Oferowanych na warunkach okreslonych przez KSH.
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Glowny Akcjonariusz

W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Zarzad Gtéwnego Akcjonariusza podjat uchwale o wystapieniu do Walnego
Zgromadzenia Grupa Azoty S.A. o wyrazenie zgody na objecie przez Glownego Akcjonariusza Akcji Oferowanych
za okreslong przez Zarzad Spotki Ceng Emisyjna, w zakresie prowadzacym do utrzymania kontroli operacyjnej
i wlasnosciowej Grupa Azoty S.A. nad Spolka, z zastrzezeniem, ze w chwili rejestracji przez sad podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki w zwiazku z Oferta udzial Gtownego Akcjonariusza nie powinien przekroczy¢ 66%
w kapitale zaktadowym Spoiki.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza Grupa Azoty S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Grupy
Azoty S.A. do Walnego Zgromadzenia Glownego Akcjonariusza w sprawie wyrazenia zgody na objecie Akcji
Oferowanych.

Skarb Panstwa

Zgodnie z art. 69h Ustawy o Komercjalizacji, w latach 2019 i 2020, $rodki Funduszu Reprywatyzacji moga by¢
przeznaczane na nabywanie lub obejmowanie przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Prezesa Rady Ministrow,
akcji w spotkach. Objecie akcji przez Skarb Panstwa moze nastgpi¢ m.in. na wniosek Spoiki, ztozony na podstawie
Rozporzadzenia w Sprawie Sposobu Postepowania w Zakresie Nabywania Akcji przez Skarb Panstwa.

Spoltka zamierza ztozy¢ wniosek do Prezesa Rady Ministréw o objgcie Akcji Oferowanych w liczbie pozwalajacej na
zachowanie dotychczasowego udziatu Skarbu Panstwa w kapitale zakladowych oraz ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Do wniosku Spoétka dotaczy m.in. (i) biznesplan Projektu Polimery Police — budowa
zintegrowanej instalacji do produkcji propylenu i polipropylenu oraz infrastruktury towarzyszacej, na ktorego
realizacje Spotka planuje przeznaczy¢ srodki pozyskane w zamian za Akcje Oferowane; oraz (ii) test prywatnego
inwestora sporzadzony przez niezalezny podmiot zewnetrzny o uznanej pozycji na rynku, tj. Grant Thornton
Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k.

W razie podje¢cia decyzji o obj¢ciu Akcji Oferowanych zgodnie z wnioskiem, Prezes Rady Ministrow reprezentujacy
Skarb Panstwa zawrze ze Spotka umowe inwestycyjna regulujaca zasady dysponowania przez Spotke srodkami
pozyskanymi od Skarbu Panstwa. Zgodnie z umowg, Spotka bedzie zobowigzana wykorzystywaé otrzymane $rodki
wylacznie w celu finansowania Projektu Polimery Police, zgodnie z uzgodnionym harmonogramem oraz w zakresie
okreslonym w biznesplanie. W celu zapewnienia monitorowania i rozliczania srodkow, Spotka bedzie zobowigzana
sporzadzaé i przedktada¢ Skarbowi Panstwa do konca 2022 roku poétroczne, roczne oraz koncowe sprawozdania
finansowe, zawierajace informacj¢ o sposobie wykorzystania srodkéw oraz uzyskanych efektach. Ponadto, Skarb
Panstwa, bedzie uprawniony do dokonywania kontroli wykorzystania $srodkéw przekazanych Spolce. W razie
wykorzystania $rodkéw niezgodnie z umowa, Spotka bedzie zobowigzana do zwrotu kwoty otrzymanej od Skarby
Panstwa oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.
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ROZWODNIENIE

Spotka oferuje Akcje Oferowane z zachowaniem prawa pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki (prawo poboru).

Skala i wielko$¢ rozwodnienia udziatdéw dotychczasowych akcjonariuszy Spotki uzaleznione bedg od ostatecznej sumy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, liczby dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ktorzy zloza zapisy
na Akcje Oferowane w wykonaniu przystugujacego im prawa poboru, liczby dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
ktorzy zbeda przyshugujace im Prawa Poboru, liczby dotychczasowych akcjonariuszy, ktorzy obejma dodatkowe Akcje
Oferowane w wyniku zlozenia Zapisu Dodatkowego na zasadach przewidzianych w KSH oraz liczby Akcji
Oferowanych objetych przez podmioty niebgdace dotychczas akcjonariuszami Spotki w zwigzku z objgciem Akcji
Oferowanych w wyniku wykonania nabytych przez te podmioty Praw Poboru lub nabycia Akcji Oferowanych, ktore
nie zostaty objete zapisami w wykonaniu Praw Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych.

Zaktadajac, ze w ramach Oferty wszystkie Akcje Oferowane zostang objgte, maksymalne natychmiastowe
rozwodnienie udziatu akcjonariusza, ktdry nie wykona prawa objecia Akcji Oferowanych wynikajacego z jego Praw
Poboru, w kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu wyniesie 59,5%.

Przy uwzglednieniu powyzszego zalozenia, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, 75.000.000 Akcji Istniejacych, ktore na Datg Prospektu stanowig 100%
kapitalu zakladowego Spoétki oraz uprawniajg tacznie do 100% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
bedzie reprezentowac 40,5% kapitatu zaktadowego Spolki oraz uprawnia¢ tacznie do 40,5% ogolne;j liczby gltosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat struktury kapitatu zaktadowego Spotki aktualnej na Dat¢ Prospektu oraz
spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po przeprowadzeniu Oferty (w ujeciu liczbowym i procentowym) przy
zalozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete.

Na Date Prospektu Stan po przeprowadzeniu Oferty
Udzial gloséw na Udzial gloséw na
Liczba Akcji Walnym Zgromadzeniu Liczba Akcji Walnym Zgromadzeniu
(%) (%)
Akcje Istniejace 75.000.000 100 75.000.000 40,5
Akcje Oferowane - - 110.000.000 59,5
Razem 75.000.000 100 185.000.000 100

Zrédio: Spotka

Spoltka zwraca przy tym uwagg, ze faktyczny poziom rozwodnienia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu bedzie zalezny od ostatecznej liczby
Akcji Oferowanych przydzielonych przez Zarzad Spotki.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka zawierata i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24
»Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” (Zatacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujacego okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady) (,, MSR 24”).

Spotka zawierata nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

e transakcje pomiedzy Spotka a jej Spotkami Zaleznymi oraz stowarzyszonymi;

e transakcje pomiedzy Spotka a Glownym Akcjonariuszem oraz podmiotami powigzanymi z Grupy Azoty (innymi
niz Spotki z Grupy);

e transakcje pomigdzy Spotka a innymi podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa; oraz

e transakcje z pozostatymi podmiotami (podmiotami powigzanymi 0oSobowo).

Poza transakcjami opisanymi w niniejszym rozdziale, w okresie objetym Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi
i Srédrocznymi Sprawozdaniami Finansowymi nie miaty miejsca inne transakcje pomiedzy Spotka a jej podmiotami
powigzanymi w rozumieniu MSR 24.

W opinii Spdtki wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych i po
cenach nieodbiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomig¢dzy podmiotami niepowigzanymi. W okresie
przedstawionym w niniejszym rozdziale, Spotka nie zawierala transakcji nieodptatnych z podmiotami powigzanymi

Zagregowane informacje na temat gtdéwnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi z Grupy Azoty zostaty
przedstawione w tabeli ponizej wedlug stanu na dzien i za okres wskazany ponizej oraz zostaly uszczegdtowione
w dalszej czg$ci rozdziatlu. Transakcje z innymi podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa oraz podmiotami,
z ktorymi Spotki z Grupy zawieraly transakcje opisane sa w dalszej czesci rozdziahu.

Na dzien i za okres
3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2019 r.

(tys. PLN)
(niezbadane)
Sprzedaz" 41.095
Naleznosci® 21.901
Zakupy® 59.427
Zobowiazania¥ 33.274

@ Pozycja sprzedaz oznacza wartos¢ przychodow ze sprzedazy.
@ Pozycja naleznosci oznacza naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
® Pozycja zakupy oznacza wartosé zakupow handlowych oraz nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

@ Pozycja zobowigzania oznacza zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zrédlo: Spéika.
Catkowity udziat przychodow ze sprzedazy z transakcji z podmiotami powigzanymi w catkowitej sumie przychodow
ze sprzedazy Spotki w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. wyniost 7,6%.

Transakcje zawarte pomiedzy Spolka a jej Spotkami Zaleznymi oraz stowarzyszonymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. Spotka zawierala szereg transakcji handlowych ze Spotkami
Zaleznymi oraz stowarzyszonymi:

e transakcje przychodowe: dzierzawa urzadzen, udostgpnianie mediéw, sprzedaz surowcow, ustugi portowe, ustugi
laboratoryjne (analiza chemiczna), ustugi transportowe;

e transakcje kosztowe: ustugi transportowe, ustugi remontowe i serwisowe, ustugi projektowe, zakup materiatow,
wynajem samochodow.
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Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat transakcji handlowych zawartych pomiedzy Spotka a Spotkami
Zaleznymi oraz stowarzyszonymi w okresie w niej wskazanym i na ten dzien.

Na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2019 r.

(tys. PLN)

(niezbadane)
Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.
Sprzedaz 889
Zakupy 6.721
Naleznosci 675
Zobowigzania 4.029
»Koncept” Sp. z o.0.
Sprzedaz 51
Zakupy 521
Naleznosci 6
Zobowigzania 304
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o.
Sprzedaz 15
Zakupy -
Naleznosci -
Zobowigzania -
Grupa Azoty Polyolefins S.A.
Sprzedaz 24
Zakupy -
Naleznosci 23
Zobowigzania -
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0.
Sprzedaz 371
Zakupy 36.577
Naleznosci 306
Zobowigzania 20.419
Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji
Sprzedaz -
Zakupy -
Naleznosci -
Zobowigzania 470
»KEMIPOL” Sp. z o.0.
Sprzedaz 1.997
Zakupy 1.755
Naleznosci 806
Zobowigzania 1.247

@ Pozycja sprzedaz oznacza wartos¢ przychodow ze sprzedazy.

@ Pozycja naleznosci oznacza naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

® Pozycja zakupy oznacza wartos¢ zakupow handlowych oraz nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.
@ Pozycja zobowigzania oznacza zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

® Pozycja obejmuje zobowigzania z tytutu nieoptaconego w catosci kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty Afiica S.A. utworzonej w roku 2014,
ktora od roku 2017 jest w likwidacji.

Zrédlo: Spélka.

128



Pozostate transakcje pomigdzy Spotka a Spotkami Zaleznymi oraz stowarzyszonymi w omawianym okresie dotyczyty
transakcji z zakresu pozostalych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz przychodow i kosztow finansowych:

e transakcje przychodowe: dzierzawa urzadzen, dzierzawa nieruchomo$ci inwestycyjnych, odsetki od pozyczki;
e transakcje kosztowe: koszty utrzymania nieruchomosci oraz usuwania skutkéw awarii, koszty likwidacji
rzeczowych aktywow trwatych.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat transakcji z zakresu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz przychodow i kosztow finansowych, ktore Spotka zawarta w okresie w niej wskazanym i na ten
dzien ze Spotkami Zaleznymi oraz stowarzyszonymi.

Na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2019 r.

(tys. PLN)
(niezbadane)

Grupa Azoty Transtech Sp. z o.0.

Pozostate przychody 120
Pozostate koszty -
Przychody finansowe -
Koszty finansowe -
»Koncept” Sp. z o.0.

Pozostate przychody -
Pozostate koszty 95
Przychody finansowe -
Koszty finansowe -
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0.

Pozostate przychody 367
Pozostate koszty 469
Przychody finansowe -
Koszty finansowe -
»Supra” Agrochemia Sp. z o.0.

Pozostate przychody -
Pozostate koszty -
Przychody finansowe 151

Koszty finansowe -

@ Pozycja pozostate przychody oznacza pozostate przychody operacyjne.

) Pozycja pozostate koszty oznacza pozostate koszty operacyjne.

Zrédlo: Spéika.

Transakcje pomiedzy Spotka a Gléwnym AKcjonariuszem oraz podmiotami powigzanymi z Grupy Azoty
(innymi niz Spélki z Grupy)

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. Spotka zawierata nastgpujace transakcje z Glownym
Akcjonariuszem oraz podmiotami powiazanymi z Grupy Azoty (innymi niz Spotki z Grupy):

e transakcje przychodowe: sprzedaz amoniaku, sprzedaz siarczanu zelaza, dzierzawa, udostgpnianie mediow,
udostepnianie infrastruktury, sprzedaz mocznika oraz nawozow;

e transakcje kosztowe: zakup siarki plynnej, zakup siarczanu amonu i amoniaku, zakup $rodkéw trwatych, zakup
odpieniacza oraz zwilzacza, ustugi projektowe, ustugi marketingowe, zakup materiatdéw, ustugi informatyczne,
ustugi doradcze.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat transakcji handlowych, ktére Spotka zawarta w okresie w nim
wskazanym i na ten dzien z Gtownym Akcjonariuszem oraz podmiotami powigzanymi z Grupy Azoty (innymi niz
Spoiki z Grupy).
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Grupa Azoty S.A.
Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci

Zobowigzania

Grupa Azoty Pulawy S.A.
Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci

Zobowigzania

Przedsi¢biorstwo Transportu Kolejowego ,,KOLTAR” Sp. z o.0.

Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci

Zobowigzania

Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A.
Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci

Zobowigzania

Grupa Azoty Kopalnie i Zaklady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.

Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci
Zobowigzania
»Agrochem Pulawy” Sp. z o.0.
Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci
Zobowigzania
Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o0.0.
Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci
Zobowigzania

Fosfory Sp. z o.0.
Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci
Zobowigzania

Compo Expert GmbH
Sprzedaz

Zakupy

Naleznosci

Zobowigzania

Na dzien i za okres 3 miesi¢cy zakonczony
30 wrze$nia 2019 r.

(tys. PLN)
(niezbadane)

18.998
2.236
12.867
2.282

9.723

5.217

7.064

1.396

204

3.162

22

1.951

3.490

16

4

14

2.595

538

5.325

81

627

624

D Pozycja sprzedaz oznacza wartos¢ przychodow ze sprzedazy.

@ Pozycja naleznosci oznacza naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

® Pozycja zakupy oznacza wartosé zakupow handlowych oraz nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

@ Pozycja zobowigzania oznacza zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zrédlo: Spéika.
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Pozostate transakcje pomiedzy Spotka a Gtownym Akcjonariuszem oraz podmiotami powigzanymi z Grupy Azoty
(innymi niz Spéiki z Grupy) w omawianym okresie dotyczyty transakcji z zakresu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz przychodow i kosztow finansowych:

e transakcje przychodowe: dzierzawa nieruchomosci inwestycyjnych, prowizja, kary umowne;
e transakcje kosztowe: odsetki i prowizje od pozyczek.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat transakcji z zakresu przychodéw finansowych, ktore Spotka
zawarta w okresie w niej wskazanych i na ten dzien z Glownym Akcjonariuszem oraz podmiotami powigzanymi
z Grupy Azoty (innymi niz Spoétki z Grupy).

Na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2019 r.

(tys. PLN)
(niezbadane)
Grupa Azoty S.A.
Pozostate przychody -
Pozostate koszty -
Przychody finansowe 571
Koszty finansowe 1.802

Przedsi¢biorstwo Transportu Kolejowego ,,KOLTAR” Sp. z o.0.

Pozostate przychody 63
Pozostate koszty -
Przychody finansowe -
Koszty finansowe -
Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0.

Pozostate przychody 3
Pozostate koszty -
Przychody finansowe -

Koszty finansowe -

@ Pozycja pozostate przychody oznacza pozostate przychody operacyjne.

@ Pozycja pozostale koszty oznacza pozostale koszty operacyjne.
Zrédlo: Spéika.
Transakcje pomiedzy Spétka a innymi podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa

Poza transakcjami opisanymi powyzej, Spotka zawarta w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r.
transakcje z innymi jednostkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa.

Nazwa podmiotu Rodzaj operacji Wartos¢
(tys. PLN)
(niezbadane)

PGNiG zakup gazu ziemnego i siarki ptynnej 27.029
Polska Grupa Goérnicza zakup wegla kamiennego 19.123
PKP Cargo S.A. zakup ushug transportowych 1.049
PKN Orlen S.A. zakup siarki oraz paliwa 3.204
PGE Obrot S.A. zakup energii elektrycznej 12.785
PSE S.A. zakup energii elektrycznej 1.811
Grupa Lotos S.A. zakup siarki 2.754
Enea S.A. zakup energii elektrycznej 8
PKO Bank Polski S.A. zakup ushug maklerskich 18
KGHM Polska Miedz S.A. zakup kwasu siarkowego 6.603
Enea Operator sp. z 0.0. zakup energii elektrycznej 2

Zrédlo: Spéika.
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Warto$¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych powyzej podmiotéw kontrolowanych przez Skarb Panstwa
wyniosta w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. 5.677 tys. PLN.

Transakcje z pozostalymi podmiotami (podmiotami powiazanymi osobowo)

Transakcje 7 czlonkami Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu z tytutu i za okres pelnienia funkcji w Spotce za okres
9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.*

Stale skladniki Zmienne skladniki
wynagrodzenia*®** wynagrodzenia Razem Potencjalnie nalezne****
(tys. PLN)
(niezbadane)
Swiadczenia
krotkoterminowe** 1.158 48 1.206 740

* Informacje na temat transakcji z cztonkami Zarzqdu i czlonkami Rady Nadzorczej obejmujq okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.,
poniewaz Spotka publikuje dane na temat takich transakcji wylqcznie w rocznych sprawozdaniach finansowych.

** Wynagrodzenie Prezesa Zarzqdu — Dyrektora Generalnego Pana dr. Wojciecha Wardackiego jest naliczane i wyplacane w Grupie Azoty S.A.,
w zwiqzku z czym nie zostalo ujete w tabeli.

**%* Stale sktadniki wynagrodzenia obejmujq state wynagrodzenie brutto oraz ZUS placony przez pracodawce.

wxix Sywigdezenia potencjalnie nalezne obejmujq utworzong rezerwe na wynagrodzenie zmienne, ktérej przyznanie uzaleznione jest od osiggnietych
wynikéw i realizacji wyznaczonych celow zarzqdczych zgodnie z Regulaminem wynagradzania zmiennego zatwierdzonym przez Radg Nadzorczg.

Zrédlo: Spéika.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu i za okres petnienia funkcji w Spotce
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

Stale skladniki wynagrodzenia*

(tys. PLN)
(niezbadane)

Swiadczenia krotkoterminowe 424

* State skladniki wynagrodzenia obejmujq state wynagrodzenie brutto oraz ZUS placony przez pracodawce.

Zrédlo: Spéika.

Transakcje spolek 7 Grupy z podmiotami powiqzanymi czlonkow Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, a takze bliskimi
czlonkami rodzin tych osob

Po dacie Srodrocznych Sprawozdan Finansowych (). od 1 lipca 2019 r.) nie wystapity zadne transakcje Spotek z Grupy
z podmiotami powigzanymi cztonkoéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ani bliskimi cztonkami rodzin tych osob.

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Kredyty i poZyczki udzielane przez Spotke na rzecz podmiotow powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat pozyczek udzielonych przez Spétke na rzecz podmiotow
powigzanych na dzien 30 wrzes$nia 2019 r.

Na dzien 30 wrze$nia 2019 r.

(tys. PLN)
(niezbadane)

Pozyczki 14.600

Zrédlo: Spéika.

Na powyzsza kwote pozyczek sktadaja si¢ pozyczki udzielone spotce zaleznej Supra Agrochemia sp. z 0.0. na
realizacje naktadow inwestycyjnych, w tym:

e pozyczka udzielona w dniu 14 marca 2014 r. na kwote 3.600 tys. PLN. Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. stan
zadhuzenia wynosit 3.600 tys. PLN oraz 853 tys. PLN z tytulu naliczonych odsetek;
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e pozyczka udzielona w dniu 31 grudnia 2014 r. na kwote 10.000 tys. PLN. Na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. stan
zadtuzenia wynosit 10.000 tys. PLN oraz 1.592 tys. PLN z tytutu naliczonych odsetek;

e pozyczka udzielona w dniu 28 czerwca 2018 r. na kwote 1.000 tys. PLN. Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. stan
zadtuzenia wynosit 880 tys. PLN oraz 29 tys. PLN z tytutu naliczonych odsetek.

Warto$¢ pozyczek tacznie z odsetkami wynosi 16.954 tys. PLN. Odpis aktualizujacy ich wartos¢ wynosi 2.354 tys.
PLN. Sptlata pozyczek ma nastgpi¢ nie p6zniej niz 31 grudnia 2020 r.

Oprocentowanie powyzszych pozyczek wedtug stawki WIBOR1M powigkszonej o marze w wysokosci 2,5 punktow
procentowych wynosi 4,14% w stosunku rocznym.

W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. Spotka nie udzielata pozyczek ani zadnych podobnych
$wiadczen cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
Kredyty i poZyczki udzielane Spolce przez podmioty powigzane

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat kredytow i pozyczek udzielonych Spoélce przez podmioty powigzane
na dzien 30 wrze$nia 2019 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r.

(tys. PLN)
(niezbadane)
Kredyty 173.653
Pozyczki 60.000
Razem 233.653

Zrédlo: Spélka.

Ponizej wskazano wszystkie umowy kredytu i pozyczki udzielone Spotce przez podmioty powigzane wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2019 r.:

e kredyt w rachunku biezacym w ramach umowy Grupy Azoty z bankiem PKO BP z dodatkowa ustuga cash
poolingu rzeczywistego. Umowa kredytu zawarta jest do dnia 30 wrze$nia 2022 r. Limit kredytu dla Spotki wynosi
200.500 tys. PLN, w ktorym wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2019 r. wystapito zadtuzenie nominalne w kwocie
173.423 tys. PLN oraz 230 tys. PLN odsetek ptatnych po dniu bilansowym. Zadluzenie o wartosci 80.000 tys.
PLN wykazywane jest jako dlugoterminowe, gdyz przeznaczone jest na finansowanie dlugoterminowych
inwestycji Spotki w rzeczowe aktywa trwale, natomiast warto$¢ 93.653 tys. PLN jako krotkoterminowe, dotyczace
finansowania biezacej dziatalno$ci Spotki;

e pozyczka udzielona przez Glownego Akcjonariusza w dniu 14 wrzesnia 2015 r. w kwocie 104.000 tys. PLN na
pokrycie nakladéow inwestycyjnych w Spoélce, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie
wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 r. Na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. zadluzenie nie wystepuje. Ostatnia
rata pozyczki zostata sptacona w 2019 r;

e pozyczka udzielona przez Gtownego Akcjonariusza w dniu 14 wrzesnia 2015 r. w kwocie 60.000 tys. PLN na
pokrycie kapitatu zakladowego spotki zaleznej POLYOLEFINS, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 r. Na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. wystapito zadtuzenie
w kwocie 60.000 tys. PLN, z czego warto$¢ 51.000 tys. PLN prezentowana jest jako dlugoterminowa.
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KAPITAL ZAKLADOWY I AKCJE

W niniejszym rozdziale zamieszczono podstawowe informacje na temat kapitatu zakladowego Spotki, a takze ogolny
opis praw, obowiqzkow i ograniczen natury prawnej zwigzanych z posiadaniem Akcji z wyjgtkiem praw, obowigzkow
i ograniczen natury prawnej wynikajgcych z regulacji dotyczqcych rynku kapitatowego, ktore zostaly opisane
w rozdziale ,, Regulacje dotyczgce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowiqzki zwigzane z nabywaniem
i zbywaniem akcji”. Zaprezentowany opis nie stanowi porady prawnej dotyczgcej tych praw, obowiqzkow i ograniczen
natury prawnej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji w zakresie takich praw, obowigzkow i ograniczen natury
prawnej nalezy zasiegnqg¢ indywidualnej porady prawnej.

Kapital zakladowy

Struktura kapitatu zaktadowego

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 750.000.000 PLN i sktadat si¢ z 75.000.000 Akcji Istniejacych
o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, w tym:

e 60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach 000000001 — 060000000;
e 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach 060000001 — 075000000.

Akcje Istniejace zostaly wyemitowane 1 w petni optacone. Akcje Istniejace nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa
glosu, prawa do dywidendy ani podzialu majatku w przypadku likwidacji Spotki i sg tozsame w zakresie
inkorporowanych w nich praw, w szczegélnosci kazda z tych akcji daje prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu.

Od dnia 14 lipca 2005 r. Akcje Istniejace notowane sg na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym
przez GPW pod symbolem PCE (kod ISIN PLZCPLC00036).

Na Date Prospektu nie funkcjonuja ustalenia majace na celu uczestnictwo pracownikow Spotki w kapitale zaktadowym
Spotki.

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego.

Statut nie zawiera postanowien ograniczajacych mozliwo$¢ rozporzadzania Akcjami.
Na Date Prospektu:

e nie istnialy Akcje Istniejace, ktore nie reprezentowaly kapitatu zakltadowego Spotki (nie stanowity udziatu
w kapitale zaktadowym Spoéiki);

e nic istnialy papiery wartoSciowe zamienne lub wymienne na papiery wartoSciowe (w tym akcje) Spotki,
ani wyemitowane przez Spotke papiery wartosciowe z warrantami;

e nie istnialy inne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitalu autoryzowanego (docelowego),
ale niewyemitowanego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu Spotki.

e ani kapitat Spotki, ani kapital Zadnej ze Spotek Zaleznych nie byt przedmiotem opcji, nie zostato réwniez
uzgodnione warunkowo ani bezwarunkowo, ze kapital ktéregokolwiek z tych podmiotéw stanie si¢ przedmiotem
opcji;

e Spolka nie posiadata Akcji wlasnych, nie posiadata ich rowniez ani osoba trzecia dziatajgca w imieniu lub na rzecz
Spoiki, ani Spotka Zalezna.

Zmiany kapitalu zakltadowego w okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 r. do dnia Prospektu nie wystapily zmiany w zakresie liczby
wyemitowanych Akcji oraz wysokosci kapitatu zaktadowego Spoiki.

Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych i ich waluta

Podstawe prawna emisji Akcji Oferowanych stanowi Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
23 wrzesnia 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji z prawem poboru nowych
akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 7 listopada 2019 r. jako dnia prawa poboru akcji nowe;j
emisji, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu praw poboru, praw do akcji oraz
akcji nowej emisji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz zmiany Statutu Spotki (,,Uchwala w Sprawie Podwyzszenia”).
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Zgodnie z Uchwata w Sprawie Podwyzszenia ostateczna suma, o jaka miat by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki
oraz ostateczna liczba Akcji Oferowanych, powinna zosta¢ ustalona przez Zarzad. W dniu 4 listopada 2019 r. Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie okreslenia ostatecznej liczby akcji nowej emisji, ustalenia ich ceny emisyjnej oraz
ustalenia liczby praw poboru uprawniajacych do objecia jednej akcji nowej emisji (,,Uchwala Zarzadu”). Zarzad
Spotki postanowit nie korzysta¢ z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy Spotki. W konsekwencji, ostateczna liczba Akcji Oferowanych jest rowna maksymalnej liczbie Akcji
Oferowanych przewidzianej w Uchwale w Sprawie Podwyzszenia.

Walutg Akcji Oferowanych jest zloty polski. Jednostkowe Prawa Poboru bgda notowane na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w ztotych polskich.

Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz Jednostkowych Praw
Poboru do obrotu na rynku podstawowym GPW

Podstawe prawng ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie w sprawie Akcji Oferowanych i Praw Poboru do
obrotu na rynku podstawowym GPW stanowi Uchwata w Sprawie PodwyZszenia. Uchwata w Sprawie Podwyzszenia
okresla m.in. warunki Oferty oraz zawiera upowaznienie Zarzadu do podjecia czynno$ci wymaganych w zwiazku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki i Oferta. Spotka wskazuje, ze podwyzszenia kapitatu zaktadowego
i Oferta zostang przeprowadzone na zasadach wskazanych w Uchwale w Sprawie Podwyzszenia. Tres¢ Uchwaty
w Sprawie Podwyzszenia zostala opublikowana w raporcie biezagcym Spotki nr 50/2019 z dnia 23 wrzes$nia 2019 r.

Ze wzgledu m.in. na procedurg realizacji uprawnien do nabycia Akcji Oferowanych przez KOWR Spoétka nie zamierza
ubiegac si¢ o rejestracje w KDPW ani o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu Praw do Akcji.

Prawa posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru

Jednostkowe Prawa Poboru powstang w Dniu Prawa Poboru i beda uprawnia¢ do objecia Akcji Oferowanych
z zachowaniem pierwszenstwa (zob. ,,Warunki Oferty — Osoby uprawnione do Prawa Poboru” oraz ,,Warunki Oferty
— Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapisow Dodatkowych™).

Nie istnieja ograniczenia w swobodzie przenoszenia Jednostkowych Praw Poboru.

Prawa zwigzane z Akcjami Oferowanymi zostaly szczegotowo opisane w podrozdziale ,— Prawa akcjonariuszy” ponizej.

Prawa akcjonariuszy

Ponizej wymienione zostaty niektore prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami. Kwestie dotyczace praw i obowiazkoéw
zwigzanych z Akcjami uregulowane sa szczegotowo przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie
o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, Statucie oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Prawo do rozporzqgdzania Akcjami

Akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami. Na rozporzadzanie Akcjami sklada
si¢ ich zbycie (przeniesienie wlasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na Akcjach
prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie.

Opis ograniczen w rozporzadzaniu Akcjami znajduje si¢ w podrozdziale ,,— Kapitat zaktadowy” powyze;.

Opis obowigzkow zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spotek notowanych na GPW znajduje sig¢
w rozdziale ,,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowiqzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Dywidenda

W mysl art. 347 § 1 KSH, akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (prawo do dywidendy).

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, sa osoby, na rachunkach ktoérych znajduja si¢ zapisane Akcje
Istniejace w dniu dywidendy (art. 348 § 2 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy

Dniem dywidendy jest dzien, wedtug ktoérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (art. 348 § 2
KSH). Zgodnie z art. 348 § 3 KSH, do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ustalenie dnia
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dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pig¢ dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze
by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH). Dywidendg
wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jesli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego
dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rad¢ Nadzorcza.

§ 127 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, naktada na Emitenta obowiazek niezwlocznego przekazania
GPW informacji o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz informacji
o (i) wysokosci dywidendy, (ii) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy, (iii) wartosci dywidendy
przypadajacej na jedna akcje, (iv) dniu wyplaty dywidendy. Wraz z tymi informacjami Emitent obowigzany jest
przekaza¢ GPW uchwaty wlasciwego organu Spotki w tych sprawach. Podobny obowigzek naktada na Emitenta § 106
ust. 1 Szczegétowych Zasad Dzialania KDPW, zgodnie z ktorym Spotka ma obowigzek poinformowania KDPW
najpo6zniej na pi¢¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna
akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé
najwczesniej piagtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminy wylacza si¢ dni
uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiso6w oraz soboty (§5 ust. 1 Regulaminu KDPW). Powyzsze
regulacje znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

KDPW przekazuje uzyskane od emitentow informacje na temat dnia dywidendy wszystkim uczestnikom
bezposrednim systemem KDPW, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajacych prawo do dywidendy,
znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach (§ 107 1 § 108 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW).

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spotki
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na rachunki uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazujg otrzymane $rodki
pieni¢zne na rachunki gotowkowe akcjonariuszy Spotki prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie. Dywidenda
nalezna na rzecz osob do niej uprawnionych z tytulu zdematerializowanych akcji Spotki zapisanych na rachunku
zbiorczym zostanie przekazana wiascicielom tych akcji przez podmiot prowadzacy dany rachunek.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajduja si¢ w rozdziale ,,Dywidenda i polityka w zakresie
dywidendy”.

Wysokos¢ dywidendy

Artykul 348 KSH zawiera szczegotowe regulacje dotyczace wysokosci zysku Spotki, ktory moze zostaé przeznaczony
decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy. Wysokos¢
kwot, ktore mogg zostac przeznaczone do podziatu akcjonariuszy Spotki w formie dywidendy ustalana jest na podstawie
jednostkowych sprawozdan Spolki i moze by¢ istotnie rézna od wartosci wykazywanych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego 1 rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak
pomniejszy¢é o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z KSH lub Statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Stosownie do art. 396 § 1 KSH,
dopdki kapitat zapasowy Spolki nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zakltadowego Spoiki, co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy.

Wysokos¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi Spotki z tytutu posiadania jednej Akcji zostaje ustalona w wyniku
podzielenia kwoty przeznaczonej do podziatu pomiedzy akcjonariuszy przez liczbe Akcji (art. 347 § 2 KSH).

Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia. Spétka moze wyplaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej polowe zysku osiggnigtego od konca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powigkszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wlasne.
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O planowanej wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego Zarzad ogtasza co
najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczgciem wyplat, podajac dzien, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyplaty, a takze dzien, wedhug ktorego ustala si¢ uprawnionych do
zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyplat.

Prawo poboru

Stosownie do art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo pierwszenstwa objg¢cia nowych akcji Spotki
w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru). Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
powinna wskazywa¢ m.in. dzien, wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru nowych
akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni w calosci. Dzien prawa poboru nie moze by¢
ustalony pdzniej niz z uptywem szesciu miesigcy od dnia powzigcia uchwaty (art. 432 § 2 KSH).

Na podstawie art. 433 § 2 KSH, uchwatg Walnego Zgromadzenia akcjonariusze Spotki moga zosta¢ pozbawieni prawa
poboru nowych akcji w catosci lub w czesci moze nastapi¢ wyltacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostato
ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemna
opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji Spotki badz
sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana jest
wickszo$¢ co najmniej czterech piagtych glosow.

Wskazane powyzej warunki, w tym wymog uzyskania wigkszo$ci czterech piagtych glosow, nie sg konieczne do
podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy: (i)
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje spotki maja by¢ objete w catosci przez
instytucj¢ finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom Spotki celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, oraz (ii) gdy uchwata stanowi, ze
nowe akcje Spotki maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze Spotki, ktérym shuzy prawo
poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku w przypadku likwidacji Spotki

Zgodnie z art. 463 § 1 KSH, likwidatorami Spotki sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Statut lub uchwata Walnego
Zgromadzenia stanowi inaczej. Statut nie zawiera odmiennego postanowienia w tym zakresie. Na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesiata kapitatu zakladowego Spotki sad rejestrowy moze
uzupehnic liczbe likwidatoréw ustanawiajac jednego lub dwoch likwidatorow (art. 463 § 2 KSH).

W przypadku likwidacji Spétki podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nastgpuje w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy Spolki (art. 474 § 2 KSH). Podziat majatku nie moze nastapi¢ wezesniej niz przed uplywem jednego roku
od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji Spotki i wezwaniu wierzycieli Spotki do zgtoszenia ich
wierzytelnosci wobec Spotki (art. 474 § 1 KSH).

W okresie likwidacji nie mozna, nawet czeSciowo, wyplaca¢ akcjonariuszom zyskéw ani dokonywa¢ podziatu majatku
Spotki przed sptaceniem wszystkich zobowigzan (art. 462 § 2 KSH).

Prawa i obowiazki zwiazane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Prawo glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH Walne Zgromadzenia moga by¢
zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegdtowe regulacje dotyczace wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy Spotki
znajduja si¢ w KSH oraz Statucie ze zmianami, ktore wejda w zycie z dniem dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
pelnomocnika. Akcjonariusz Spotki zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
pelnomocnika musi udzieli¢ pelnomocnikowi petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Formularz
zawierajacy wzor petnomocnictwa Spotka zamieszcza w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto
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o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spotke przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Spoétka podejmuje
odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza Spotki i pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci
pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Szczegdtowy opis sposobu weryfikacji waznoS$ci
petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej zawiera tres¢ ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spotki posiadajacy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw warto§ciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikow do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest czlonek Zarzadu, czlonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub czlonek organow lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej Spotki,
pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma
obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi Spolki okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia
konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest niedopuszczalne. Pelnomocnik,
o ktorym mowa powyzej, glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki.

Zgodnie z § 43 ust.2 Statutu na kazda Akcj¢ przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych Akcji. Pelnomocnik moze reprezentowac wigcej niz
jednego akcjonariusza Spotki i glosowaé odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Spotki. Akcjonariusz, ktorego
akcje zapisane sg na rachunku zbiorczym lub przynajmniej na dwoch rachunkach papieréw wartosciowych, moze
powota¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na danym rachunku zbiorczym lub
kazdym z rachunkow papieréw warto§ciowych.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika glosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych
jego odpowiedzialnosci wobec Spoétki z jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia
z zobowigzania wobec Spoltki oraz sporu pomi¢dzy nim a Spdtka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania
przez akcjonariusza Spotki jako pelnomocnika innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej
osoby, o ktorych mowa powyze;j.

Dokumenty korporacyjne nie przewiduja mozliwosci oddania przez akcjonariusza Spotki glosu na Walnym
Zgromadzeniu drogg korespondencyjna.

Zgodnie z zasadami przedstawionymi w Statucie Zarzad ma prawo podjaé decyzje, aby podczas obrad Walnego
Zgromadzenia wykorzystywano $rodki komunikacji elektronicznej, umozliwiajgce: (i) transmisj¢ obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz (ii) dwustronna komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze beda mogli wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad. Transmisja obrad Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j
oraz uprawnienie akcjonariusza w zakresie wypowiadania si¢ w toku obrad Walnego

Zgromadzenia (tzw. komunikacja elektroniczna on-line) nie skutkuje przyznaniem: (i) prawa glosu (w tym glosowania
,»za” albo ,,przeciw”, ,,wstrzymuje si¢” oraz zglaszania sprzeciwu) przez akcjonariusza lub przez pelnomocnika przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej oraz (ii) prawa udziatlu w Walnym Zgromadzeniu w rozumieniu
KSH. W przypadku podjecia decyzji przez Zarzad o przeprowadzeniu Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej w zakresie okreslonym powyzej, Zarzad okresla szczegdtowe zasady
przeprowadzenia takiego Walnego Zgromadzenia i oglasza je na stronie internetowej Spotki nie pdzniej niz 26 dni
przed Walnym Zgromadzeniem.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gltosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed data
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela Spotki
powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papierow wartosciowych wystawienia imiennego
za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié¢ nie wcze$niej niz dzien
po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo
glosu, majg prawo udzialu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
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Liste uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papierow warto§ciowych zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
stanu ujawnionego w ksiedze akcyjnej Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Powyzsza
lista jest wylozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien odbycia Walnego Zgromadzenia
oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodplatnie poczta elektroniczna, podajac wilasny adres e-mail,
na ktory lista powinna by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za za§wiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza si¢ dokument o odpowiedniej tre§ci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien zostac¢
wskazany KDPW (albo spotce, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu prowadzenia depozytu
papieréw warto§ciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem
takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentow, o ktérych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem
KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw
wartosciowych), wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem
uczestnika KDPW (albo spolki, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu
papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie mi¢dzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwolanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Prawo
zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spotki reprezentujagcym co
najmniej potowe kapitatu zakladowego Spotki lub co najmniej potowe ogdtu glosow w Spotce. W takim przypadku
akcjonariusze Spotki wyznaczajg przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki moga zadaé zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢
Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spoiki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spéiki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoiki
moga z3adaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie p6zniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.
Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz
na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanie akcjonariuszy Spotki. Ogloszenie nastepuje w sposdb wlasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwolania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogloszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogloszenie o Walnym Zgromadzeniu
powinno zawiera¢ w szczegdlnosci: (i) date, godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek
obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa
glosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia
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w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat
lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda
udostgpnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, Spotka zobowigzana jest do przekazania w formie raportu biezacego m.in.
daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia wraz ze szczegdtowym porzadkiem jego obrad. Ponadto w przypadku
zamierzonej zmiany Statutu ogloszeniu w formie raportu biezacego podlegaja dotychczas obowiazujace jego
postanowienia, tre§¢ proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy w zwiazku ze znacznym zakresem zamierzonych
zmian Spoétka podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego tekstu jednolitego, tre§é nowego tekstu jednolitego Statutu
wraz z wyliczeniem jego nowych postanowien. Ogloszeniu w formie raportu biezacego podlega takze tres¢ projektow
uchwat oraz zalacznikéw do projektow, ktore majg by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla
podejmowanych uchwat.

Prawa zglaszania Spolce projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziest kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej
stronie internetowe;.

Prawo zZgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ listg¢ obecnos$ci zawierajaca
spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z nich przedstawia oraz
shuzacych im glosow. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych jedng dziesiagta kapitalu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang
w tym celu komisje, ztoZong co najmniej z trzech 0sob. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spotce ze Spotka powiazanej,
w szczeg6lnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Cztonek
Zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjne;.

Informacje przekazane akcjonariuszowi powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomo$ci w formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit
sprzeciw do protokohu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji.
Whiosek taki nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym odmdwiono
udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spotki do
ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzadzeniem
o Raportach Spoélka bedzie obowigzana przekaza¢ w formie raportu biezacego informacje udzielone akcjonariuszowi
w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy w przypadkach, o ktérych mowa powyze;j.

Prawo zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najp6znie;j
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zgdania wydania odpisow wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno
nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.
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Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczeg6lnosci:

e rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spoélki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

e podzial zysku albo pokrycie straty;

e udzielanie czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;

e postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru;

e zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

e zmiany Statutu;

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

e potlaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

e rozwigzanie Spolki i otwarcie jej likwidacji;

e uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminu Rady Nadzorczej;

e rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Radg¢ Nadzorcza;

e inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub postanowieniami Statutu.

Prawo do zqdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spotki wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy postanowienia Statutu przewiduja inny sposob powotania Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb
przewidziany w Statucie nie znajdzie zastosowania, a akcjonariusze beda stosowac procedure przewidziang w KSH.
Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowita liczba akcji Spotki jest dzielona przez pigc (tj. catkowita liczba
cztonkow Rady Nadzorczej wybierana w trybie glosowania oddzielnymi grupami). Akcjonariusze, ktorzy reprezentuja
taka liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielng grupg celem wyboru jednego czlonka Rady Nadzorczej i nie moga
glosowac przy wyborze innych cztonkéw. Jezeli po glosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi grupami w Radzie
Nadzorczej pozostang nicobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, beda
uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej zwykla wigkszosciag gtosow.

Prawo do zaskariania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spoétki sa uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powdodztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub
majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce
powodztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
uzyskania przez danego akcjonariusza informacji o tresci danej uchwaty, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powzigcia uchwaty.

Powdodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni
od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje:
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e Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg6lnym cztonkom tych organow;

e akcjonariuszowi Spotki, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu;

e akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu; oraz

e akcjonariuszom Spodtki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjegtej porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spolki

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwatly Walnego Zgromadzenia podj¢tej wigkszoécig trzech czwartych
gloséw oraz wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS. Ponadto uchwala dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca
$wiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga
zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktorych dotyczy.

Umorzenie Akcji

Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitalu zakladowego Spotki. Umorzenie Akcji wymaga uchwatly
Walnego Zgromadzenia. Akcje mogg by¢ umarzane za wynagrodzeniem, ktore moze zosta¢ wyplacone wylacznie
z zysku netto i nie moze by¢ nizsze niz warto$¢ aktywow netto przypisanych proporcjonalnie do takich akcji na podstawie
sprawozdania finansowego dla ostatniego roku obrotowego, pomniejszona o kwote przeznaczona do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy. Za zgoda akcjonariusza umorzenie moze nastgpi¢ bez wynagrodzenia. Sposob umorzenia Akcji oraz kwota
wynagrodzenia z tytutu umarzanych Akcji sag w kazdym przypadku ustalane przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegoélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoélki, posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego,
na koszt Spoiki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze
ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia
tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy zlozyé na pismie do Zarzadu
najpozniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczego6lnych powinna okresla¢
w szczeg6lnoscei:

e oznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, na ktorego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

e przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazil na piSmie zgode na ich
zmiang;

e rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepnic bieglemu; oraz

e termin rozpoczgcia badania, nie dtuzszy niz 3 miesiagce od dnia podjgcia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescia wniosku albo podejmie taka uchwale
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Rewidentem do spraw szczegélnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedz¢ fachowa i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnia sporzadzenie rzetelnego
i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdélnych nie moze by¢ podmiot $wiadczacy
w okresie objetym badaniem ushugi na rzecz Spotki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak réwniez jej
jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci. Rewidentem do spraw
szczegolnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory swiadczyt
ustugi, o ktérych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sa obowiazane udostgpni¢ rewidentowi do spraw szczegélnych dokumenty okreslone

w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg6lnych albo w postanowieniu sadu
o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania.
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Rewident do spraw szczeg6lnych jest obowiazany przedstawié Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne sprawozdanie
z wynikow badania. Zarzad jest obowiagzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezacego. Sprawozdanie
rewidenta do spraw szczego6lnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowiagcych tajemnice techniczng, handlowa lub
organizacyjng Spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowiazany jest zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglgdnienia wynikéw badania na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.

143



WARUNKI OFERTY

Podstawowe informacje o Ofercie

Zgodnie z Uchwala w Sprawie PodwyZszenia, kapital zakladowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie nizsza
niz 10 PLN i nie wyzsza niz 1.100.000.000 PLN poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 akcji i nie wiecej niz 110.000.000
akcji zwyktlych na okaziciela serii C (,,Akcje Oferowane”).

Zgodnie z Uchwalg Zarzadu, w ramach Oferty oferowanych jest 110.000.000 Akcji Oferowanych. Cena Emisyjna
Akcji Oferowanych zostala ustalona w wysokosci 10,20 PLN za jedna Akcje Oferowana. Wobec powyzszego jedno
Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 1,46666666667 Akcji Oferowanych. Na jedna Akcje posiadang przez
akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypadaé¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru. W zadnym przypadku nie
bedzie mozliwe objecie niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.

Oferta odbywa si¢ na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych
w stosunku do liczby posiadanych akcji (,,Prawo Poboru”). Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytaczone.
Dniem Prawa Poboru jest 7 listopada 2019 r.

Na Date Prospektu Spotka zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 75.000.000 jednostkowych praw poboru Akcji
Oferowanych (,,Jednostkowe Prawa Poboru”) oraz nie wigcej niz 110.000.000 Akcji Oferowanych. Zwraca si¢
uwage inwestorom, ze ze wzgledu na uprawnienia KOWR do nabycia Akcji Oferowanych rejestracja Akcji
Oferowanych w KDPW oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na GPW nastapi po zlozeniu
przez KOWR oswiadczenia woli w kwestii wykonania lub po uptywie terminu na wykonanie uprawnienia KOWR do
nabycia Akcji Oferowanych (zob. ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertq i Dopuszczeniem — Do
momentu ztozenia przez KOWR oSwiadczenia woli w kwestii wykonania przez KOWR uprawnienia do nabycia Akcji
Oferowanych lub uptywu terminu na jego wykonanie Akcje Oferowane nie zostang zarejestrowane w KDPW ani
dopuszczone do obrotu na GPW, a inwestorzy bedq narazeni na ryzyko zamrozenia srodkow finansowych oraz
poniesienia strat finansowych”). Ze wzgledu na powyzsze, w tym na procedure realizacji uprawnien do nabycia Akcji
Oferowanych przez KOWR Spoétka nie zamierza ubiegacé si¢ o rejestracje w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenie
Praw do Akcji do obrotu na GPW.

Oferta nie obejmuje sprzedazy Akcji Istniejacych.

Zamiarem Spotki jest ubieganie si¢ o oznaczenie docelowo Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN co Akcje
Istniejace znajdujace si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW, tj. kodem ISIN: PLZCPLC00036. Kod ISIN, ktorym
beda oznaczone Jednostkowe Prawa Poboru bedzie znany po podjeciu przez KDPW decyzji o rejestracji
Jednostkowych Praw Poboru w depozycie papieréw warto$ciowych oraz oznaczenia ich kodem ISIN.

Notowanie 75.000.000 Jednostkowych Praw Poboru bgdzie mialo miejsce pod warunkiem zarejestrowania
Jednostkowych Praw Poboru w KDPW oraz spetnienia warunkow notowania Jednostkowych Praw Poboru na
GPW.

Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do oséb uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz
do zlozenia Zapisu Dodatkowego (zob. ,,— Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu
Prawa Poboru oraz do Zapisow Dodatkowych” ponizej). Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa
Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi moga zosta¢ zaoferowane przez Spotke wybranym inwestorom
(W uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem) w ramach oferty, ktora nie jest objeta niniejszym Prospektem i ktora
nie bedzie wymagac sporzadzenia prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferta nie jest dzielona na transze.

Oferta jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Poza jej terytorium niniejszy Prospekt
nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja lub zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek
instrumentoéw finansowych lub sktadania na nie zapis6w. Ani niniejszy Prospekt, ani papiery warto$ciowe nim objgte
nie byly przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska,
w szczegolnosci zgodnie z przepisami implementujacymi w Panstwach Czlonkowskich postanowienia Dyrektywy
Prospektowej lub zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji dotyczacych papierow wartosciowych.

Papiery warto§ciowe objete niniejszym Prospektem nie beda oferowane poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, chyba
ze w danym panstwie taka oferta moglaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek
dodatkowych wymagan prawnych lub regulacyjnych. Kazdy inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe poza
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Rzeczpospolitg Polska, ktory zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapoznac si¢ z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami obowiagzujacymi w innych panstwach, ktore moga mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Ani Jednostkowe Prawa Poboru ani Akcje Oferowane objete Prospektem nie zostaty i nie zostang zarejestrowane
zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach WartoSciowych ani przez zaden inny organ regulujacy obrot papierami
wartosciowymi jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykeji w Stanach Zjednoczonych Ameryki i, poza okreslonymi
wyjatkami, nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Przewidywany harmonogram Oferty oraz oferty Akcji Oferowanych, na ktére nie zlozono zapisow
w wykonaniu Prawa Poboru lub w Zapisach Dodatkowych

Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty wedlug czasu warszawskiego.

5 listopada 2019 r. Ostatni dzien notowan, w ktorym nabycie Akcji Istniejacych na sesji GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru*
7 listopada 2019 r. Dzien Prawa Poboru
12 listopada 2019 r. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych**

12-14 listopada 2019 r.*** Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW

19 listopada 2019 r. Zakonczenie przyjmowania zapisOw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych
28 listopada 2019 1. Przydziat Akcji Oferowanych objetych w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapisoéw Dodatkowych
28-29 listopada 2019 1. Przeprowadzenie oferty oraz przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane, na ktore nie ztozono zapisow

w wykonaniu Prawa Poboru lub w Zapisach Dodatkowych

do 29 listopada 2019 1. Przydziat Akcji Oferowanych, na ktore nie ztozono zapisow w wykonaniu Prawa Poboru lub w Zapisach
Dodatkowych

* Poniewaz Dniem Prawa Poboru jest 7 listopada 2019 r. zgodnie z systemem rozrachunku KDPW Akcje Istniejqce nabyte na sesji GPW po
5 listopada 2019 r. (ostatni dzien, w ktorym nabycie Akcji Istniejqcych na sesji GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajq do
otrzymania Jednostkowych Praw Poboru / do wykonywania Prawa Poboru zgodnie z systemem rozrachunku KDPW. Pierwszym dniem, w ktorym
mozna zby¢ Akcje podczas sesji GPW, tak aby zachowac¢ przystugujgce Prawo Poboru, jest 6 listopada 2019 r.

** Zwracamy uwage, iz rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru bedzie mozliwe dopiero po zapisaniu Jednostkowych Praw
Poboru na rachunku inwestora i moment ten moze sie roznic¢ w zaleznosci od firmy inwestycyjnej, w ktorej inwestor posiada ww. rachunek. Zaleca
sie sprawdzenie w firmie inwestycyjnej prowadzqcej rachunek papierow wartosciowych, na ktorym inwestor bedzie miat zapisane Jednostkowe
Prawa Poboru, doktadnej godziny rozpoczecia przyjmowania zapisow.

**%* Zgodnie z § 18 Dziatu I Szczegélowych Zasad Obrotu Gieldowego w systemie UTP prawa poboru sq notowane na GPW nie wczesniej niz od
drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji i nie wezesniej niz od drugiego
dnia sesyjnego po dniu ziszczenia si¢ okreslonych w Regulaminie Gieldy przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gieldowego. Prawa poboru sq
notowane na GPW po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajqcej si¢ trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje.

Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, moze postanowi¢ o zmianie termindw rozpoczgcia przyjmowania
zapisow, jednak nie pozniej niz dzien przed pierwotnym dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Informacja
o jakiejkolwiek takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa w sposob, w jaki zostat
udostgpniony niniejszy Prospekt.

Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, moze postanowi¢ rowniez o zmianie termindw zakonczenia
przyjmowania zapisoOw. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt. Nastapi to nie poézniej niz w pierwotnym dniu zakonczenia
przyjmowania zapisow. W przypadku gdy w ocenie Spotki zmiana ta stanowitaby znaczacy czynnik mogacy wplynac
na oceng papierow wartosciowych, informacja ta zostanie, obok jej udostepnienia w drodze raportu biezacego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepniona do publicznej wiadomosci rowniez w formie suplementu do
niniejszego Prospektu zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Osoby, ktore ztozyly zapisy, beda w takim
przypadku mogly uchyli¢ si¢ od skutkow swojego oswiadczenia woli przez zlozenie w dowolnym punkcie obshugi
klienta firmy inwestycyjnej, w ktorej ztozyly zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, oswiadczenia
na pismie, w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego Prospektu w trybie
art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Dokonane wptaty na Akcje Oferowane zostang zwrocone przez firmeg
inwestycyjna, ktora otrzymata taka wptate, jezeli nie doszto jeszcze do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane lub jesli
subskrybent uchylit si¢ od skutkéw swojego oswiadczenia woli w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.
Zwrot wptat na Akcje Oferowane nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu lub
dokonujacego wptaty, w terminie do 14 dni od dnia zlozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow oswiadczenia
woli lub od wskazania sposobu zwrotu wplaty przez osobe, ktora nie ztozyta jeszcze zapisu. Wplaty na Akcje
Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a sktadajacy zapisy nie sa uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania

145



lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, moze zadecydowa¢ o odstapieniu od przeprowadzenia oferty
oraz przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, na ktdre nie ztozono zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru i Zapiséw
Dodatkowych. Informacja o takiej decyzji zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego
w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w Sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt. Nastapi to nie po6zniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane, na ktore nie zapisano si¢ w wykonaniu Prawa Poboru i Zapiséw Dodatkowych.

Zmiana termindw przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstapienia od Oferty.

Pozostate terminy realizacji Oferty moga rowniez ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz odpowiednio w dniu rozpoczgcia albo uptywu danego terminu, w drodze raportu biezacego
w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Oferty Publicznej, a ponadto zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w sposob,
w jaki zostal udostepniony Prospekt.

Odstapienie lub zawieszenie przeprowadzenia Oferty

Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, moze w kazdym czasie podja¢ decyzj¢ o odstgpieniu
od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru
lub Akcji Oferowanych. Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powoddw takiego odstapienia. Odstapienie od przeprowadzenia
Oferty po rozpoczegciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapia zdarzenia, ktore moga
ograniczy¢ szanse na to, ze dojdzie do objgcia wszystkich Akcji Oferowanych, ktore zostaty lub zostang zaoferowane
do objecia, albo zdarzenia, ktore moga powodowaé zwickszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentow Akcji
Oferowanych. Chodzi w szczegdélnosci o nastgpujace zdarzenia: (i) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub
politycznej w Polsce lub na $wiecie, (ii) istotna zmiana warunkow na rynkach finansowych w Polsce Iub na $wiecie,
(iii) istotna negatywna zmiana w zakresie dziatalno$ci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow wiasnych lub
wynikéw dziatalno$ci Spotki lub Grupy, (iv) zawieszenie lub ograniczenie obrotu instrumentami finansowymi na
GPW 1lub (v) niemozno$¢ osiggnigcia odpowiedniego (zdaniem Spotki) poziomu popytu na Akcje Oferowane
w wyniku przeprowadzenia Oferty.

Po publikacji Prospektu informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania si¢
o dopuszczenie 1 wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, w ten sam sposob, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Prospekt.

Zarzad moze w dowolnej chwili zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Jezeli zawieszenie nastgpi przed rozpoczgciem
przyjmowania zapisow, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powodu takiego zawieszenia. Zawieszenie
przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisOw moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystapig zdarzenia,
ktore moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objgcia wszystkich Akcji Oferowanych lub ktore
to zdarzenia moga powodowa¢ zwickszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentéw Akcji Oferowanych.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindéw jej przeprowadzenia.
Podjecie decyzji o wznowieniu Oferty nastapi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty bylo
dalej prawnie mozliwe, w szczego6lnosci bioragc pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 KSH.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie do rozpoczecia przyjmowania zapisow, informacja na
ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w ten sam sposob,
w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczgciu przyjmowania
zapisOw, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie suplementu do Prospektu po
jego zatwierdzeniu przez KNF (suplement ten begdzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki
zostat opublikowany Prospekt) oraz w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone
zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktore ztozyly zapisy, beda mogtly uchyli¢ si¢ od skutkow ztozonego
o$wiadczenia woli w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego Prospektu,
w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.
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Jezeli do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty oraz rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW dojdzie po rozpoczgciu
przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy beda bezskuteczne.

Whtaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a sktadajacy zapisy w przypadku: (i) odstgpienia przez
Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych
na rynku podstawowym GPW lub (ii) w przypadku zawieszenia Oferty, nie sg uprawnieni do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkdw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtdérnym. Zwrot dokonanych wptat na Akcje
Oferowane objete zapisami, co do ktorych uchylono si¢ od skutkéw zlozonego o$wiadczenia woli w zwigzku
z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie
do 14 dni od dnia zlozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow ztozonego o$wiadczenia woli. Zwrot dokonanych
wplat na Akcje Oferowane w przypadku odstgpienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie
do 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW,
podanej do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w ten sam sposob, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomos$ci rowniez
w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Odstapienie od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenie nie bedzie mozliwe po dokonaniu przez Zarzad Spotki
przydziatu Akcji Oferowanych. W Dacie Prospektu nie mozna wykluczy¢ zawieszenia badz odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty.

Cena Emisyjna

Zgodnie z Uchwala Zarzadu, Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona w wysokosci 10,20 PLN za jedna
Akcje Oferowana.

Spolka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotow sktadajacych zapisy. Kwota wplacana przez inwestora przy
sktadaniu zapisu moze jednak zosta¢ powigkszona o ewentualng prowizj¢ firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis,
zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjne;.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi, ktore zostang zaoferowane przez Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem, wybranym
inwestorom stosownie do art. 436 § 4 KSH, nie moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami skladanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi, o ile bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej, zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat
udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Liczba Akcji Oferowanych objetych Oferta
Zgodnie z Uchwala Zarzadu, w ramach Oferty oferowanych jest 110.000.000 Akcji Oferowanych.

Osoby uprawnione do Prawa Poboru

Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 7 listopada 2019 r. (,,Dzien Prawa Poboru”) otrzymaja jedno
Jednostkowe Prawo Poboru za kazdg jedna posiadang Akcje Istniejaca.

W dniu nastgpnym po Dniu Prawa Poboru, Jednostkowe Prawa Poboru zostang zarejestrowane na kontach
pomocniczych do kont depozytowych, rachunkow zbiorczych i rachunkow papierow wartosciowych prowadzonych
przez KDPW. KDPW dokona przeniesienia Jednostkowych Praw Poboru z kont pomocniczych na konta ewidencyjne
prowadzone dla dotychczasowych akcjonariuszy na ich rachunkach papieréw wartosciowych lub na odpowiednich
rachunkach zbiorczych po ich dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Istniejgce nabyte na sesji GPW po 5 listopada 2019 r. (ostatni dzien, w ktorym nabycie Akcji Istniejagcych na
sesji. GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajag do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do
wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktorym mozna zby¢ Akcje podczas sesji GPW, tak aby zachowacé
przyshugujace Prawo Poboru, jest 6 listopada 2019 r.
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Liczba Akeji Oferowanych, do ktérych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie Jednostkowe Prawo
Poboru

Na jedng Akcje Istniejaca posiadang przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypada¢ bedzie jedno Jednostkowe
Prawo Poboru. Jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 1,46666666667 Akcji Oferowanych.

W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objgcie niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych (zob. ,,— Przydzial Akcji
Oferowanych” ponizej).

Obroét Jednostkowymi Prawami Poboru

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru odbywac¢ si¢ bedzie zgodnie z regulacjami GPW, z zastrzezeniem rejestracji
Jednostkowych Praw Poboru w KDPW. Intencja Emitenta jest, aby obrot Jednostkowymi Prawami Poboru rozpoczat
si¢ 12 listopada 2019 r. oraz trwat do 14 listopada 2019 r. Niezaleznie od tego obrét Jednostkowymi Prawami Poboru
moze mie¢ miejsce takze w drodze czynno$ci cywilnoprawnych zawieranych poza rynkiem regulowanym.

Jednostkowe Prawa Poboru, ktore nie zostang wykorzystane w okresie subskrypcji Akcji Oferowanych wygasna wraz
z zakonczeniem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, bez zadnego wynagrodzenia, a posiadacz takich Praw
Poboru nie bedzie uprawniony do zadnego odszkodowania ani zwrotu wydatkow, w tym ceny nabycia Jednostkowych
Praw Poboru na rynku wtornym.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapiséw
Dodatkowych

Osobami uprawnionymi do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru s3:

e osoby, ktore posiadaty Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru i ktore nie dokonaty zbycia Jednostkowych
Praw Poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane,

e osoby, ktore nabyty Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru moga zltozy¢ zapis maksymalnie
na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku, gdy liczba Akcji
Oferowanych, co do ktorych danej osobie przystuguje pierwszenstwo ich objgcia na podstawie posiadanych przez nig
Jednostkowych Praw Poboru, jest liczbg niecatkowita, osoba ta moze zapisa¢ si¢ maksymalnie na liczbg Akcji
Oferowanych wynikajaca z zaokraglenia liczby Akcji Oferowanych, co do ktorych przystuguje jej pierwszenstwo ich
objecia, w dot do najblizszej liczby catkowitej. Niezaleznie od tego zaokraglenia, wykorzystane przy takim zapisie
kazde Jednostkowe Prawo Poboru jest uwazane za wykonane w calosci.

W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie przez jedna osobe uprawniong wielu zapisow w wykonaniu Prawa
Poboru. Minimalng wielkoscig zapisu w wykonaniu Prawa Poboru jest 1 Akcja Oferowana.

Osobami uprawnionymi do zlozenia Zapisu Dodatkowego w terminie wykonania Prawa Poboru sg osoby, ktore byty
akcjonariuszami Spotki na koniec Dnia Prawa Poboru. Nie moga natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego osoby, ktore
nie byly akcjonariuszami Spoétki na koniec Dnia Prawa Poboru, a ktére nabyty Jednostkowe Prawa Poboru. Osoby te
moga jedynie zlozy¢ zapis w ramach wykonania Prawa Poboru.

Skuteczno$¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez dang osobg¢ zapisu w wykonaniu Prawa Poboru.

Zapis Dodatkowy sktadany w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane nie moze by¢ wigkszy
niz wielko$¢ Oferty. W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie wielu Zapisow Dodatkowych. Minimalng
wielkos$cig Zapisu Dodatkowego jest 1 Akcja Oferowana.

Zapis na Akcje Oferowane ztozony przez osobe nieuprawniong jest bezskuteczny. Zapis ztozony na liczbe Akcji
Oferowanych wigksza niz wynikajaca z zasad opisanych powyzej jest bezskuteczny w czesci przekraczajacej te liczbe.

Miejsce przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru moga dokonywaé zapiséw
na Akcje Oferowane w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych maja
zapisane Jednostkowe Prawa Poboru. W przypadku osdb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ skladane
zgodnie z zasadami firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis. W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych
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Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane
zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisow Dodatkowych moga sktada¢ zapisy na Akcje Oferowane w firmach
inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartoSciowych, w ktorych na rachunkach papieréw wartosciowych
miaty zapisane Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru. W przypadku oséb uprawnionych, ktdre miaty zapisane
Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze zapisy na Akcje
Oferowane mogg by¢ skladane zgodnie z zasadami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. W przypadku osob
uprawnionych posiadajacych Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na
Akcje Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Przyjmowanie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych nie jest ograniczone wylacznie
do rachunkow papieréw wartosciowych lub rachunkow zbiorczych prowadzonych przez Globalnego Koordynatora.

Sposob skladania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapis Dodatkowy sktadane sa na oddzielnych formularzach,
kazdorazowo w trzech egzemplarzach. Wzor formularza zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz
wz6r formularza Zapisu Dodatkowego beda dostepne na stronie internetowej Spotki: www.zchpolice.grupaazoty.com
oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Globalnego Koordynatora: www.bm.pkobp.pl.

Zapis ztozony w sposob inny, niz na formularzu lub zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez
formularz, jest niewazny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotujg skutkéw prawnych.
Niewazny jest rowniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewlasciwego wypelienia formularzy zapisu na Akcje Oferowane ponosi inwestor.

Sktadanie zapisd6w na Akcje Oferowane lub Zapisdéw Dodatkowych za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji
(tj. w szczegolnoscei telefonicznie lub za posrednictwem Internetu) jest mozliwe, jezeli takg mozliwos¢ dopuszczaja
regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na zasadach okreslonych w tych regulaminach. Na dowod
przyjecia zapisu sktadajacy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypehionego i podpisanego formularza zapisu,
a w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji (tj. w szczegdlnosci telefonicznie
lub za posrednictwem Internetu), jezeli takg mozliwos$¢ dopuszczaja regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujacych
zapisy, otrzyma potwierdzenie przyjecia zapisu w sposob i w formie okreslonej w tych regulaminach.

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, inwestor nie sktada dyspozycji
deponowania, gdyz po wykonaniu posiadanych Jednostkowych Praw Poboru przydzielone Akcje Oferowane zostang
zapisane na rachunku, z ktorego wykonane zostaty Jednostkowe Prawa Poboru, a w przypadku Zapisu Dodatkowego
— na rachunku, na ktorym zapisane byly Akcje Istniejace w Dniu Prawa Poboru.

Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa
Poboru lub Zapiséw Dodatkowych oraz zasady dziatania przez pelnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad skladania
zapiséw, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z firmg inwestycyjna, w ktorej zamierzajg ztozy¢ zapis.

W poszczegolnych firmach inwestycyjnych przyjmujacych zapisy udzielane b¢da techniczne informacje dotyczace
sktadania zapiséw oraz dostepne beda formularze zapisow.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad oraz dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapisow
firma zarzadzajaca cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie, powinna skontaktowac si¢ z firmag
inwestycyjna, w ktorej zamierza zlozy¢ zapis.

Oplacenie zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych oraz skutki braku oplacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny Emisyjnej, powigkszonej o ewentualne
oplaty i prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Powinno to nastapi¢ najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu.
Whtata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, w sposob zgodny
z regulaminami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposob dokonania wptaty na Akcje Oferowane jest
zgodny z regulaminami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis) za termin dokonania wptlaty przyjmuje si¢ datg
wplywu petnej kwoty srodkoéw pienigznych na wlasciwy rachunek firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Osoby
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zamierzajace dokonaé¢ wplaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowaé si¢ z firmg inwestycyjna,
w ktorej zamierzaja zlozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru wlasciwego rachunku bankowego (o ile jest to zgodne
z regulaminami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis). Zwraca si¢ uwage takim inwestorom, ze ponosza oni
wylaczne ryzyko zwiazane z terminami realizacji przelewow dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezaleznie od powyzszych postanowien w przypadku osob uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone
zgodnie z zasadami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych
Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone
zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Inwestor powinien zwrdci¢ uwage na koszty posrednio zwiazane ze ztozeniem zapisu, w tym w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskiej za zlozenie zlecenia/zapisu, zalozenia lub prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczego, oraz inne mozliwe koszty zwigzane z dokonywaniem wptaty na Akcje Oferowane, ewentualne
koszty wymiany walut obcych na PLN, itp. Zwraca si¢ takze uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie sg
oprocentowane i w przypadku zwrotu czgsci lub calej wplaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.

Nierozliczone naleznos$ci nie moga stanowi¢ wptaty na Akcje Oferowane.

Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego zlozenia,
bezskutecznoscia takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich peine optacenie nie wystarczyta dokonana
wplata po odjeciu ewentualnych optat i prowiz;i.

Oferta akcji nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Akcje Oferowane nieobjete zapisami skladanymi w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi
moga zostaé zaoferowane przez Spolke zgodnie z art. 436 § 4 KSH wybranym inwestorom (w uzgodnieniu
z Globalnym Koordynatorem) w ramach oferty, ktora nie jest objeta niniejszym Prospektem i ktora nie bedzie
wymagaé sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego. Akcje
Oferowane objete takg dodatkowsg oferta moga zosta¢ zaoferowane po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna, na
zasadach i harmonogramie okreslonych w zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Zarzad.

Wiazacy charakter zapisu

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajaca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej Akcji
Oferowanych na jej rachunku papieréw wartosciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba ze wczesniej
zostanie ogloszone odstapienie od Oferty lub niedojscie emisji do skutku.

Osoba, ktora ztozyla zapis, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu na warunkach okreslonych
w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, a wiec w przypadku udostgpnienia do publicznej wiadomosci, po
rozpoczeciu subskrypeji, suplementu do Prospektu, jezeli osoba taka zlozyta zapis przed jego udostgpnieniem.
Uchylenie nastgpuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej,
w ktorej ztozony zostat zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, w terminie dwoch Dni Roboczych
od dnia udostgpnienia suplementu. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu nie dotyczy
przypadku, w ktorym suplement do niniejszego Prospektu zostanie udostgpniony w zwiazku z bledami w tresci
Prospektu, o ktorych Spotka powzieta wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych, lub czynnikami,
ktore zaistnialy, lub o ktorych Spotka powzigta wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw warto§ciowych. Spotka
moze dokonaé przydzialu papierow wartosciowych nie wczesniej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢ przez
inwestora od skutkow prawnych zlozonego zapisu.

Zwrot wplat na Akcje Oferowane dokonanych na zapisy, co do ktdrych uchylono si¢ od skutkéw swojego oswiadczenia
woli, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia
ztozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw oswiadczenia woli. Zwrot wplat nastapi bez jakichkolwiek odsetek,
odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwiazku z subskrybowaniem
Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Przydzial Akcji Oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych nastapi zgodnie z regulacjami KDPW, w szczegdlnosci zgodnie z zapisami Szczegbtowych
Zasad Dziatania KDPW.

150



Osobom sktadajacym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru przydzielona zostanie liczba Akcji
Oferowanych wynikajaca ze skutecznie zlozonych przez nich i w peli optaconych zapisow, zaokraglona w dot
do najblizszej liczby catkowitej zgodnie z zasadami zawartymi w Uchwale w Sprawie Podwyzszenia.

W przypadku nieobjecia zapisami ztozonymi w wykonaniu Prawa Poboru wszystkich Akcji Oferowanych, nieobjete
w ten sposob Akcje Oferowane zostang przeznaczone na realizacj¢ skutecznie ztozonych i w pelni optaconych Zapiséw
Dodatkowych. Przydzial Akcji Oferowanych w ramach Zapiséw Dodatkowych bedzie obstugiwany przez KDPW,
wedhug zasad zawartych w Szczegdlowych Zasadach Dzialania KDPW. Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewaé beda na
wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajaca do objecia, zostanie dokonana redukcja Zapisow Dodatkowych
proporcjonalna do wielkosci takich zapisow. Zaokraglenia liczby przydzielanych Akcji Oferowanych bgda dokonywane
w dot do najblizszej liczby catkowitej. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
subskrybentom, ktorzy dokonali zapisow na najwieksza liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku rownych zapisow
o przydziale zadecyduje losowanie. W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat
wigkszej liczby Akcji Oferowanych anizeli objeta tym zapisem.

Akcje Oferowane nieobjete zapisami w wykonaniu Prawa Poboru oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych zostana
zaoferowane w ramach oferty, ktora nie jest obj¢ta niniejszym Prospektem i ktora nie bedzie wymaga¢ sporzadzenia
prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego oraz przydzielone wybranym inwestorom
wedlug wlasnego uznania przez Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem.

Zawiadomienia o przydziale Akcji Oferowanych zostang przestane do subskrybentow zgodnie z procedurami firm
inwestycyjnych przyjmujacych zapisy. Ponadto informacja o przydziale Akcji Oferowanych zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zasady zwrotu Srodkow
Rozliczenie Oferty nastapi za posrednictwem KDPW.

Zwrot $rodkow pieni¢znych osobom, ktorym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktorych zapisy zostaty
zredukowane, zostanie dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie
14 dni od dnia przydziatu. W przypadku niedojscia emisji do skutku zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia
ogloszenia o niedojs$ciu emisji do skutku. W przypadku odstapienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢
o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW, zwrot
wplat nastapi w terminie 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz
o0 rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Akcji Oferowanych, podane;j
do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany niniejszy Prospekt. Zwrot nadptat i wptat nastapi
bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Niedojscie Oferty do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i) Zarzad podejmie decyzj¢ o odstagpieniu
od przeprowadzenia Oferty, (ii) na dzien zamknigcia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie
objeta zapisem i nalezycie oplacona przynajmniej jedna Akcja Oferowana, (iii) Zarzad w terminie 12 miesigcy od Daty
Prospektu lub w terminie jednego miesiaca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zglosi do sadu rejestrowego
wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, (iv) zostanie
wydane i uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze
od ztozenia przez Zarzad o$wiadczenia okreslajacego ostateczng sume, o jaka ma zosta¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy oraz wysoko$¢ objetego kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi
zapisami. O$wiadczenie to, ztozone w szczegolnosci na podstawie art. 310 Kodeksu Spotek Handlowych, w zwigzku
z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych, powinno zosta¢ zataczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowaloby niemozno$¢ rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedojscie emisji Akcji
Oferowanych do skutku.
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Realizacja przez KOWR uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych, dostarczenie Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 4 ust. 1 w zw. z art. 4 ust. 6 Ustawy o Ksztaltowaniu Ustroju Rolnego KOWR przystuguje uprawnienie
do nabycia Akcji Oferowanych za cen¢ réwna cenie emisyjnej. Zgodnie z przepisami Ustawy o Ksztaltowaniu Ustroju
Rolnego Spotka zawiadomi KOWR o mozliwosci realizacji uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych bezposrednio
po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.
KOWR bedzie moégt wykona¢ uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych w terminie dwoch miesigcy od dnia
otrzymania zawiadomienia od Spotki. W przypadku, gdy KOWR wykona przystugujace mu prawo nabycia wszystkich
lub tylko niektorych Akcji Oferowanych zgodnie z art. 4 ust. 1 w zw. z art. 4 ust. 6 Ustawy o Ksztattowaniu Ustroju
Rolnego, inwestorzy bedacy wiascicielami Akcji Oferowanych, w stosunku do ktorych KOWR wykonat prawo
nabycia takich Akcji Oferowanych otrzymaja od KOWR kwote réowng iloczynowi ceny emisyjnej oraz liczby
posiadanych Akcji Oferowanych, w stosunku do ktorych KOWR wykonat prawo nabycia.

Do czasu ztozenia przez KOWR o$wiadczenia w kwestii wykonania uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych lub
uplywu terminu na wykonanie takiego uprawnienia Spétka nie zamierza ubiegacé si¢ o rejestracje¢ Akcji Oferowanych
w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji Oferowanych obrotu na GPW. W zwigzku z powyzszym, w tym
ze wzgledu na procedure realizacji uprawnien do nabycia Akcji Oferowanych przez KOWR, Spoéltka nie zamierza sig¢
takze ubiegac o rejestracj¢ w KDPW ani o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na GPW.

Majac na uwadze powyzsze, rejestracja Akcji Oferowanych w KDPW bedzie miata miejsce oraz obrét Akcjami
Oferowanymi na GPW bedzie mdgl rozpoczaé si¢ dopiero po ztozeniu przez KOWR oswiadczenia o wykonaniu albo
niewykonywaniu przez KOWR uprawnienia w stosunku do Akcji Oferowanych Iub po uplywie terminu na zlozenie
ww. oswiadczenia przez KOWR.

W dniu 21 pazdziernika 2019 r. Spotka otrzymata od KOWR pismo, z ktorego wynika, ze w zwigzku z prowadzeniem
przez Spotke innej dziatalno$ci niz dziatalnosc¢ rolnicza i majac na uwadze cele realizacji uprawnien KOWR wskazane
w Ustawie o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego skorzystanie przez KOWR z przyshugujacego mu prawa nabycia Akcji
Oferowanych jest mato prawdopodobne.

Zob. rowniez ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertq i Dopuszczeniem — Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki KOWR bedzie mogt wykona¢ uprawnienie do nabycia Akcji Oferowanych
od inwestorow, co moze spowodowaé straty finansowe po stronie inwestorow,” oraz ,,Czynniki ryzyka — Czynniki
ryzyka zwigzane z Ofertq i Dopuszczeniem — Do momentu ziozenia przez KOWR oSwiadczenia woli w kwestii
wykonania przez KOWR uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych lub uplywu terminu na jego wykonanie Akcje
Oferowane nie zostang zarejestrowane w KDPW ani dopuszczone do obrotu na GPW, a inwestorzy bedg narazeni na
ryzyko zamrozenia srodkow finansowych oraz poniesienia strat finansowych”.
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PLASOWANIE, STABILIZACJA I UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI

Globalny Koordynator i Zarzadzajacy Ksiega Popytu

Globalnym Koordynatorem i Zarzadzajacym Ksigga Popytu jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie.

Umowa Plasowania AKcji

Intencjg Spolki jest zawarcie z Zarzadzajacym Ksigga Popytu nie p6zniej niz do dnia publikacji Prospektu, umowy
o plasowanie Akcji Oferowanych, ktore nie zostang objete w ramach wykonania Praw Poboru i Zapisoéw Dodatkowych
oraz regulujacej zobowigzania Spotki oraz Zarzadzajacego Ksiega Popytu w zwiazku z Oferta (,,Umowa Plasowania
AKkcji”). Zarzadzajacy Ksigga Popytu nie jest i nie bedzie zobowigzany do gwarantowania Oferty lub do nabycia
w inny sposob lub objecia jakichkolwiek Akcji Oferowanych lub innych papierow wartosciowych oferowanych
w Ofercie (zob. ,,Czynniki Ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertq oraz Dopuszczeniem — Emisja Akcji
Oferowanych nie bedzie gwarantowana, a Umowa Plasowania Akcji bedzie podlegaé standardowym warunkom
zawieszajgcym lub rozwiqzujgcym i warunkom wypowiedzenia™).

Umowa Plasowania Akcji bedzie zawiera¢ zwyczajowe o$wiadczenia i zapewnienia Spotki, w tym te dotyczace
sytuacji finansowej Grupy oraz prawidtowosci emisji Akcji Oferowanych.

Umowa Plasowania Akcji bedzie rowniez zawierala zwyczajowe warunki zawieszajace oraz przypadki
wypowiedzenia, w tym dotyczace zdarzen sity wyzszej, przestrzegania oswiadczen i zapewnien Spotki ztozonych
w Umowie Plasowania Akcji. Jezeli dowolny warunek zawieszajacy Umowy Plasowania Akcji nie zostanie spetniony
lub nastgpi warunek rozwigzujacy Umowe Plasowania Akcji lub nie nastapi zwolnienie z tych warunkow przez
Zarzadzajacego Ksigga Popytu, zobowiagzanie Zarzadzajacego Ksigga Popytu do plasowania Akcji Oferowanych
w ramach Oferty wsérod Inwestoréw wygasa. Zarzadzajacy Ksigga Popytu bedzie takze uprawniony do rozwiazania
Umowy Plasowania Akcji w okre§lonych w niej przypadkach, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy ktorekolwiek
z zapewnien lub o§wiadczen Spotki okaze si¢ niezgodne z rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym czy tez gdy
sytuacja na rynkach finansowych zmieni si¢ w sposob istotny, negatywnie wptywajac na Oferte.

Na zasadach okreslonych w Umowie Plasowania Akcji Spotka zobowiaze si¢ do zwolnienia Zarzadzajacego Ksiega
Popytu i innych wskazanych oséb z odpowiedzialnos$ci i z obowigzku §wiadczenia w odniesieniu do okreslonych
roszczen, zobowigzan lub kosztow, ktore moga by¢ dochodzone od Iub poniesione przez Zarzadzajacego Ksicga
Popytu lub inne wskazane osoby w zwigzku z Umowa Plasowania Akcji (tzw. klauzula indemnifikacyjna).

Informacja na temat wynagrodzenia Zarzadzajacego Ksiega Popytu w zwiazku z Ofertg zostata zamieszczona
w rozdziale ,,Informacje dodatkowe — Koszty Oferty”.

Dodatkowo Umowa Plasowania Akcji bedzie zawieraé zwyczajowe zobowigzania Spolki, takie jak zobowigzanie
wykorzystania §rodkow z Oferty w sposob okreslony w Prospekcie, jak rowniez okre§lone postanowienia dotyczace
ograniczen w zbywalnosci akcji Spotki (zob. ,,Plasowanie, Stabilizacja, i Umowne Ograniczenia Zbywalnosci Akcji-
Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji” ponizej).

W zakresie, w jakim bedzie to wymagane przepisami prawa, informacja o zawarciu lub niezawarciu Umowy
Plasowania Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, w ten sam
sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt. W przypadku, gdy w ocenie Spotki zmiana warunkéw Umowy
Plasowania Akcji, termin jej zawarcia lub jej nie zawarcie moglyby w sposéb znaczacy wplynaé na ocene Akcji
Oferowanych, informacja o tym zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu
zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego.

Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji

Przewiduje si¢, ze w Umowie Plasowania Akcji zostanie zawarte zwyczajowe, w ofertach podobnych do Oferty,
zobowigzanie ograniczajace emitowanie lub zbywalno$¢ Akcji przez Spélke (ang. lock-up agreement). Umowa
Plasowania Akcji bedzie zawiera¢ zobowigzanie Spotki do tego, ze od dnia pierwszego notowania Akcji Oferowanych
na GPW, w ustalonym przez strony okresie, bez uprzedniej pisemnej zgody Zarzadzajacego Ksigga Popytu, Spotka nie
bedzie (i) bezposrednio ani posrednio oferowac, ani emitowac, a takze nabywac, zastawiac, sprzedawac, zawiera¢ umow
w sprawie sprzedazy lub w jakikolwiek inny sposob rozporzadzaé, udziela¢ opcji ani zawiera¢ umoéw w sprawie kupna,
kupowa¢ opcji ani zawiera¢ umdéw w sprawie sprzedazy lub udzielenia opcji, prawa lub warrantéw na zakup albo zbycie
lub sprzedaz akcji Spotki ani papieréw wartosciowych zamiennych lub inkorporujacych inne prawo do nabycia akcji
Spoltki ani tez sktada¢ w odniesieniu do powyzszego wnioskow o zatwierdzenie prospektu lub innego dokumentu
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ofertowego na podstawie Ustawy o Ofercie; (ii) zawierac transakcji swap lub innych uméw lub transakcji przenoszacych,
w cato$ci lub czesci, bezposrednio Iub posrednio ekonomiczne konsekwencje wlasnosci akcji Spotki, niezaleznie od tego
czy taki swap lub transakcja opisana w punktach (i) lub (ii) ma zosta¢ rozliczona poprzez dostarczenie akcji Spotki lub
wspomnianych innych papieréw wartosciowych, gotowki lub w inny sposob; lub (iii) publicznie ogtasza¢ takiej intencji,
ktorej efektem bedzie jakakolwiek transakcja wskazana w punktach (i) 1 (ii) powyze;j.

Stabilizacja

Na Datg¢ Prospektu nie przewiduje si¢ podejmowania dzialan stabilizacyjnych.
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RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM
I ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majq charakter ogolny i opisujg stan prawny na Datg Prospektu. W zwiqzku
z powyzszym, inwestorzy powinni zapoznac si¢ ze stosownymi regulacjami oraz zasiggng¢ opinii wlasnego doradcy
prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych.

Podstawowe regulacje

Obrot akcjami na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlega
przepisom prawa polskiego, w szczegolnosci za$ przepisom Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, a takze regulaciom GPW oraz KDPW, w tym postanowieniom Regulaminu GPW
oraz Regulaminu KDPW. Tryb i organizacj¢ nadzoru nad polskim rynkiem kapitalowym sprawowanego przez KNF
okres§la Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, Ustawa
o Ofercie Publicznej oraz Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Na Date Prospektu Sejm i Senat przyjat
Ustawe o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw. Ustawa wejdzie w zycie
po podpisie Prezydenta, po uptywie 14 dni od dnia jej ogloszenia.

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, ktore jest stosowane bezposrednio na terenie catej Unii
Europejskiej, obejmujace swoim zakresem takie zagadnienia jak w szczego6lnosci: manipulacja na rynku, informacje
poufne oraz nabywanie akcji spolek publicznych w trakcie trwania okresow zamknigtych, ktore dotychczas byty
przedmiotem polskich regulacji. Dodatkowo, na mocy nowelizacji Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
ktéra weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r., do polskiego porzadku prawnego zostata implementowana Dyrektywa
MAD, zobowiazujaca Panstwa Czlonkowskie do wprowadzenia sankcji karnych za naduzycia na rynku.

W dniu 21 lipca 2019 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Prospektowe, ktore jest stosowane bezposrednio na terenie
catej Unii Europejskiej okreslajace wymogi dotyczace sporzadzania, zatwierdzania i rozpowszechniania prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym umiejscowionym lub dziatajacym w panstwie cztonkowskim.

Roéwniez 21 lipca 2019 r. weszly w zycie: (i) Rozporzadzenie Delegowane doprecyzowujace wymogi dotyczace
weryfikacji, przegladu, zatwierdzenia i sktadania uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i wszelkich dokonanych
w nim zmian, wymogi dotyczace formatu prospektu, prospektu podstawowego oraz ostatecznych warunkow,
konkretnych informacji, ktére maja by¢ zawarte w prospekcie, informacji minimalnych, ktoére maja by¢ zawarte
w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, ograniczonych informacji, ktore maja by¢ ujete w ramach
uproszczonego systemu obowigzkow informacyjnych dla ofert wtornych, ograniczone;j tresci, ujednoliconego formatu
i ujednoliconej kolejnosci w odniesieniu do prospektu UE na rzecz rozwoju, ograniczonej tresci i ujednoliconego
formatu specjalnego podsumowania oraz procedur weryfikacji i zatwierdzania prospektow oraz (ii) Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéw, reklam papierow wartosciowych,
suplementdw do prospektu i portalu zgloszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 dotyczace ujawnien kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu prospektu, ich uktadu oraz dostosowania informacji finansowych w celu uwzglgdnienia
réznych rodzajow emitentéw i papieréw wartosciowych.

Obrot papierami warto$ciowymi oraz rozliczenie transakcji

Obrot akcjami na GPW dokonywany jest za posrednictwem firm inwestycyjnych (w tym m.in. doméw maklerskich,
bankoéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerskg oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$é
maklerska na terytorium Polski) posiadajacych status cztonkéw GPW. Aktualna lista cztonkéw GPW znajduje sig¢
na stronie internetowej GPW. Od strony technicznej obrot na GPW obshlugiwany jest przez system transakcyjny
Universal Trading Platform (UTP).

System transakcyjny zapewnia ustalanie kursow papierow warto$ciowych w oparciu o zlecenia kupujacych
i sprzedajacych. W celu ustalenia ceny danego papieru wartosciowego sporzadza si¢ zestawienie zlecen kupna i sprzedazy.
Kojarzenia tych zlecen dokonuje si¢ wedtug $cisle okre§lonych zasad, za$ realizacja transakcji odbywa si¢ w trakcie sesji
gietdowych. W celu wspomagania ptynnosci notowanych instrumentow cztonkowie GPW lub inne podmioty moga pehié
funkcj¢ animatora rynku, sktadajac (na podstawie odpowiedniej umowy z GPW) zlecenia kupna lub sprzedazy danego
instrumentu na wiasny rachunek. Ptynno$¢ instrumentéow finansowych moze by¢ rowniez wspomagana przez podmioty
pehiace funkcje animatora emitenta na podstawie stosownej umowy z emitentem danych instrumentow finansowych.
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Co do zasady, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi mig¢dzy innymi: (i) na wniosek emitenta, w celu zapewnienia inwestorom powszechnego
i rownego dostepu do informacji, oraz (ii) w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowigzujace na
wilasciwym rynku prowadzonym przez GPW, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Jezeli GPW zawiesita lub wykluczyta z obrotu na rynku
instrument finansowy, niezwtocznie odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu na rynku regulowanym powigzane
z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu bazowego instrumentu finansowego. Na zadanie KNF, zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku prowadzonego przez GPW lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoroéw. W zadaniu zawieszenia obrotu, o ktorym
mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedhuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki zawieszenia.
W takich przypadkach KNF moze rowniez zazagda¢ od GPW zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentow
pochodnych powiazanych z papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, o ile jest to konieczne do
osiagniecia celow zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papier6w wartosciowych lub innych instrumentdéw finansowych
stanowigcych instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych. Ponadto, zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi takze w innych przypadkach, tj. (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna,
ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, a takze gdy (iii) emitent narusza przepisy obowiazujace na
GPW. Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi, Zarzad GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzgdu GPW
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub
(iii) powyzej. Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zarzad GPW zawiesza obr6t instrumentami finansowymi niezwlocznie
po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie zawieszenie mogloby
spowodowa¢ powazna szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku. W przypadku
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi Zarzad GPW jednoczesnie zawiesza obrot powigzanymi z nimi,
w sposob okreslony w art. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/569, instrumentami pochodnymi, o ile
jest to konieczne do osiggnigcia celow zawieszenia bazowego instrumentu finansowego.

Sesje gietdowe na GPW odbywaja si¢ regularnie od poniedziatku do piatku, w godzinach 8.30 - 17.05. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach zarzad GPW moze na czas okreslony zmieni¢ dni lub godziny odbywania sesji gietdowych
oraz harmonogram notowan. Notowania na sesjach gietdowych odbywaja si¢ w systemie notowan ciggtych (notowania
ciagle) oraz kursu jednolitego (notowania jednolite). Poza systemem notowan ciaglych oraz systemem notowan
jednolitych zawierane sg transakcje pakietowe.

Kursy otwarcia i zamknigcia w systemie notowan cigglych sg ustalane na podstawie zlecen maklerskich, ktorych
rodzaje okre$la Regulamin GPW. Do wyznaczania kurséw otwarcia i zamknigcia stosuje si¢ ponizsze zasady
w nastepujacej kolejnosci: (i) maksymalizacji wolumenu obrotu, (ii) minimalizacji roznicy miedzy liczba
instrumentow finansowych w zleceniach sprzedazy i kupna mozliwych do zrealizowania po okreslonym kursie; (iii)
minimalizacji r6znicy mi¢dzy kursem okreslanym a kursem odniesienia, a w systemie animatora rynku — mig¢dzy
kursem okre$lonym a potowa sumy limitéw cen stanowiagcych gorne i dolne ograniczenie wahan kurso6w w systemie.

Zgodnie z powyzszymi zasadami (z zastrzezeniem systemu animatora rynku) wyznacza si¢ takze kurs jednolity, ktory
ustalany jest na podstawie zlecen maklerskich zawierajacych limit ceny oraz zlecen maklerskich niezawierajacych
limitu ceny.

Zaréwno w systemie notowan ciaglych, jak rowniez w systemie notowan jednolitych obowigzuja ograniczenia wahan
kursow. Co do zasady limity wahan kursow wynosza 10% w przypadku akcji i 3 punktéw procentowych w przypadku
obligacji. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kursow moga ulec zmianie wysokosci,
zawieszeniu lub zniesieniu.

Transakcja pakietowa, czyli transakcja zawierana poza systemem notowan ciagtych oraz kursu jednolitego, moze by¢,
co do zasady, zawarta, jezeli co najmniej jeden cztonek GPW przekaze zlecenie kupna oraz zlecenie sprzedazy tej
samej liczby instrumentdéw finansowych, po tej samej cenie i z tg samg data rozliczenia. Minimalna wartos$¢ transakcji
pakietowej jest okreslona przez Zarzad GPW na warunkach okreslonych w Regulaminie GPW oraz Szczegoétowych
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Zasadach Obrotu Gieldowego. Zarzad GPW publikuje minimalng warto$¢ transakcji pakietowej dla akcji,
obowiazujaca w okresie kolejnych dwunastu miesiecy, poczawszy od 1 kwietnia danego roku kalendarzowego,
najpo6zniej w ostatnim dniu sesyjnym marca danego roku kalendarzowego.

Roéznica pomiedzy cena akcji okreslong w zleceniu a ostatnim kursem tych akcji z sesji gieldowej nie moze
przekroczy¢ 10%. Transakcje pakietowe zawierane poza godzinami sesji gieldowej moga zosta¢ zrealizowane pod
warunkiem, ze réznica pomiedzy ceng akcji w zleceniu a kursem odniesienia wynosi do 40%, przy czym kurs
odniesienia jest rowny $redniej arytmetycznej kursow wszystkich transakcji zawartych na ostatniej sesji gieldowe;,
wazonej wolumenem obrotu.

Kurs akcji notowanych na gietdzie okreslany jest w ztotych z doktadnoscia do 0,01 PLN. Zarzad GPW, na podstawie
sredniej dziennej liczby transakcji dla poszczegolnych akcji oraz ceny w zleceniu, okre§la minimalng wielko$¢ zmiany
ceny dla poszczegdlnych akcji najpdzniej w ostatnim dniu sesyjnym marca danego roku kalendarzowego, ktory co do
zasady obowigzuje w okresie kolejnych 12 miesigcy. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny w zaleznosci od powyzszych
parametréw wynosi od 0,01 PLN do 10,00 PLN.

Prowizje pobierane przez podmioty prowadzace w Polsce dziatalno$¢ maklerska nie sg ustalane przez GPW ani przez
jakiekolwiek organy regulacyjne, ale zalezg od wartosci transakcji oraz stawek przyjetych przez podmiot realizujacy
transakcje, jak rowniez, w przypadku transakcji zawieranych na GPW, od wysokosci optat transakcyjnych pobieranych
przez GPW od jej cztonkow.

Transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, rozliczane s przez izbe
rozliczeniowg KDPW_CCP S.A. (,, KDPW_CCP”), rozrachunkiem transakcji zajmuje si¢ za§ KDPW pelnigcy funkcje
izby rozrachunkowej. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokosci
$wiadczen pienieznych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia,
do ktorych sg zobowigzani lub uprawnieni uczestnicy bedacy stronami rozliczenia. W celu wykonania zobowigzan
uczestnikow bedacych stronami transakceji, KDPW dokonuje rozrachunku transakcji majacego za przedmiot instrumenty
finansowe, polegajacego na obcigzeniu lub uznaniu konta depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku papierow
wartosciowych odpowiednio w zwigzku z transakcjg zbycia lub nabycia instrumentow finansowych, a takze, odpowiednio
do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot $wiadczen, uznaniu lub obcigzeniu rachunku bankowego lub rachunku
pienigznego wskazanego przez uczestnika bedacego strong transakeji albo strona rozliczenia.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przeniesienie akcji zdematerializowanych
(zob. ,,— Dematerializacja” ponizej) na inny podmiot w ramach obrotu wtornego nastgpuje dopiero z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych. Rachunki papieréw warto§ciowych dla inwestorow
prowadzone sa przez podmioty posiadajace status uczestnikow KDPW, ktérymi moga by¢ miedzy innymi domy
maklerskie, banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska lub rachunki papieréow wartosciowych oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na zasadzie
ptatnosci przy wydaniu (tzw. zasada delivery vs. payment), a przeniesienie praw z papierow wartosciowych nastgpuje
w dwa Dni Robocze po zawarciu transakcji, tj. zgodnie z cyklem rozrachunkowym ,,T+2”. Co do zasady, kazdy
inwestor musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych oraz rachunek gotdéwkowy w firmie inwestycyjnej lub
podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ powiernicza w Rzeczypospolitej Polskiej, a kazda firma inwestycyjna i podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ powiernicza musza posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek
gotowkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkow papieréw warto§ciowych
moga rowniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierow wartoSciowych lub systemu rejestracji papieréw
wartosciowych prowadzonych przez NBP tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktorych moga by¢ rejestrowane
zdematerializowane papiery warto§ciowe nienalezace do osob, dla ktorych rachunki te sa prowadzone, ale nalezace do
innej osoby lub oséb. Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone jedynie dla podmiotow wymienionych w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, w tym Regulaminem Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany) oraz
umowami zawartymi przez KDPW_CCP z GPW oraz KDPW, KDPW_CCP jest obowigzana przeprowadzi¢ na
podstawie listy transakcji (zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia transakcji zawartych przez cztonkoéw
GPW. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientow, na rachunek ktorych przeprowadzono transakcje.

Dematerializacja

Dematerializacja papierow wartoSciowych polega na tym, ze papiery warto§ciowe: (i) bedace przedmiotem oferty
publicznej lub (ii) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub (iii) wprowadzone do alternatywnego systemu
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obrotu lub (iv) emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP — nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania
przez KDPW w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Dematerializacji, jezeli tak postanowi emitent, moga nie podlegacé: (i) papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, ktore nie beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) wprowadzone wytacznie
do alternatywnego systemu obrotu.

Na potrzeby dematerializacji emitent papierow wartosciowych musi zawrze¢ z KDPW umowg, ktorej przedmiotem
jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Umowa o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartoSciowych stanowi takze podstawe do rejestrowania
w depozycie papierow wartosciowych praw poboru z tych akcji. Emitent, ktorego papiery warto$ciowe, na mocy jego
decyzji, nie podlegaja dematerializacji, nie musi zawiera¢ umowy o rejestracje¢ akcji w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu, emitent jest obowigzany, przed zawarciem
umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw warto§ciowych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, zlozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego przez podmioty wskazane w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obowigzek ten uznaje si¢ za spelniony przez zarejestrowanie tych papierow
warto$ciowych, przed zawarciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych
w depozycie papierdw wartosciowych, przez osobe prawng lub inng jednostke organizacyjng wykonujaca poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw warto§ciowych powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papierow warto§ciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. W przypadku papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych uprawnionym z takich papieréw wartosciowych nie jest
posiadacz takiego rachunku — na terytorium Polski za osob¢ uprawniong ze zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu taki
rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania.

Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw warto§ciowych przenosi te papiery z chwila
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie zdematerializowanych
papieréw warto§ciowych nastapilo na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych
papierdéw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.

Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia na zadanie jego posiadacza imienne $wiadectwo
depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza
legitymacj¢ do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub
nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisow na rachunku papierow wartosciowych, z wylaczeniem prawa
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwa depozytowe moga by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne
prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Polski w formie oddziatu, KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie
rachunku pozwala na identyfikacje 0sob, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w treSci Swiadectwa, nie moga by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu §wiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem terminu
jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartoSciowych na tym
rachunku. Te same papiery warto$ciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem ze cel
wystawienia kazdego z nich jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza si¢ rowniez
informacj¢ o dokonaniu blokady papierow wartoSciowych w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych
Swiadectw.

Zniesienie dematerializacji akcji

KNF, na wniosek emitenta z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela zezwolenia na przywrocenie
akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), po spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie
o Ofercie Publiczne;.

Udzielenie zezwolenia wywoluje skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom wynikajacym z Ustawy
o Ofercie Publicznej, powstatym w zwiazku z oferta publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obowigzkom okreslonym w rozdziale Ustawy o Ofercie
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Publicznej dotyczacym znacznych pakietow akcji spotek publicznych. W decyzji udzielajacej zezwolenia KNF okresla
termin, nie dluzszy niz miesiac, po uplywie ktorego skutek ten nastgpuje. Zniesienie dematerializacji nastgpuje nie
wczesniej niz z dniem uplywu tego terminu.

Ztozenie wniosku do KNF jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spotki publicznej, wigkszoscig 9/10 gloséw
oddanych w obecno$ci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjeto uchwate
o zniesieniu dematerializacji akcji. Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaly w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji moze zgtosi¢ akcjonariusz
lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaly o zniesieniu
dematerializacji akcji s3 obowigzani do uprzedniego ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki
przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad
walnego zgromadzenia spotki sprawy podjecia uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji moga nabywacé akcje tej spotki
w okresie migedzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania jedynie w drodze tego wezwania.

Obowiagzek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem
o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji
wystepuja wszyscy akcjonariusze spotki publiczne;j.

Skutek prawny w postaci zaniesienia dematerializacji akcji oraz zaprzestania podlegania obowigzkom wynikajacym
z Ustawy o Ofercie Publicznej, nastepuje rowniez z mocy prawa, bez ztozenia wniosku do KNF na skutek podjecia
uchwaty przez walne zgromadzenie Spoiki, po uptywie szeSciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
o0 ogtoszeniu upadtosci tej spotki lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadlosci ze wzgledu na to,
ze majatek spotki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania. Zniesienie
dematerializacji akcji nastgpuje nie wczesniej niz z dniem uptywu tego terminu. W takim przypadku, KDPW jest
uprawniony do rozwigzania umowy o rejestracj¢ akcji w drodze jednostronnego o$wiadczenia zlozonego emitentowi.

Zniesienia dematerializacji akcji wymaga (i) przeksztatcenie sp6iki z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktérej akcje byly przedmiotem oferty publicznej lub sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w inng spotke
niz akcyjna; (ii) potaczenie spotki z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje byty przedmiotem
oferty publicznej lub s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, z inng spotka lub podziat takiej spotki — w
przypadku gdy akcje spotki lub spotek nowo zawigzanych lub przejmujacych nie sa zdematerializowane; (iii)
wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej
dopuszczonych do tego obrotu, ktore sa jednoczesnie przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie,
z tym ze obowiazek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaty nabyte w wyniku transakcji zawartych
w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych na tym terytorium wedlug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego
wezwania; (iv) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki
publicznej z siedzibg w innym panstwie, ktore sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wylacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tym Ze obowiazek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaty
nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i sa
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec drugiego
dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.

Zniesienia dematerializacji akcji w trybie i na warunkach okre§lonych powyzej wymaga takze wycofanie z obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej z siedziba w innym panstwie, ktore
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tym ze obowigzek
ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaty nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i sa zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.

Rozliczenie

Stosownie do obowigzujacych przepisow, wszelkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs. payment), natomiast przeniesienie praw z papierow warto$ciowych
nastgpuje w terminie 2 dni po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papierow
warto$ciowych oraz rachunek gotowkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzgcym dziatalnosé
powierniczg w Polsce, z kolei kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powiernicza musi posiadaé
odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek gotowkowy w banku rozliczeniowym.
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Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkow papieréw warto§ciowych moga rowniez prowadzi¢ w ramach depozytu
papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji papierow wartosciowych, prowadzonego przez Narodowy Bank Polski,
tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery warto§ciowe
nienalezace do 0sob, dla ktorych rachunki te sa prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub 0sob. Rachunki zbiorcze moga
by¢ prowadzone jedynie dla podmiotéw wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z informacjami zawartymi w regulacjach GPW oraz KDPW, KDPW_CCP, spétka zalezna KDPW, ma
obowiazek przeprowadzaé, na podstawie listy transakcji (zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia
transakcji zawartych przez czlonkow GPW. Czlonkowie GPW natomiast koordynuja rozliczenia dla klientow, na
rachunek ktorych zostaty przeprowadzone transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z regulaminem GPW, sesje na GPW odbywaja si¢ regularnie od poniedziatku do piatku w godzinach
8:30-17:05, zgodnie ze szczegdlowym harmonogramem okreslanym przez Zarzad GPW, o ile Zarzad GPW nie
postanowi inaczej.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw warto$ciowych, sg zglaszane w systemie notowan ciagtych lub
w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okre$leniem kursu jednolitego. Dla duzych pakietow akcji
mozliwe sg tzw. transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciagtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotow oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie do dywidendy)
w odniesieniu do poszczegdlnych akcji sg dostepne na oficjalnej stronie GPW (http://www.gpw.pl). Prowizje
maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sa one ustalane przez dom maklerski,
ktory realizuje transakcje.

Manipulacja

Rozporzadzenie MAR zabrania kazdej osobie dokonywania lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku, ktora
jest:

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

- wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany
kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji,
lub co do ich ceny; lub

- utrzymuja albo moga utrzymywac ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji
na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapily z zasadnych powodow isa zgodne
z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z przepisami Rozporzadzenia MAR;

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wplywajace albo mogace wptywaé na
ceng jednego Iub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzgdzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

e rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych §rodkow, informacji, ktore
wprowadzajg lub moga wprowadzaé w blad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow
finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek,
w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te
byty fatszywe lub wprowadzajace w btad,;

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje
lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sa one falszywe i wprowadzajace w btad, lub
kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Rozporzadzenie MAR definiuje ,,wskaznik referencyjny” jako dowolny opublikowany wskaznik, indeks lub liczbe,
udostepniane publicznie lub publikowane, okreslane okresowo lub regularnie przy zastosowaniu wzoru lub na
podstawie wartosci jednego lub wigkszej liczby aktywow lub cen bazowych, w tym cen szacunkowych, rzeczywistych
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lub szacunkowych stop procentowych lub innych wartosci, lub danych z przeprowadzonych badan, w odniesieniu do
ktorych okresla si¢ kwote do zaplaty z tytutu instrumentu finansowego lub warto$¢ instrumentu finansowego.

Jezeli osoba, ktora dopuszcza si¢ manipulacji w rozumieniu Rozporzadzenia MAR, jest osoba prawna, Rozporzadzenie
MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob fizycznych, ktore biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o prowadzeniu dziatalno$ci na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR manipulacji na rynku podlega¢ moga, poza instrumentami finansowymi, rowniez
powiazane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do
emisji.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne dotyczace naruszen w zakresie
manipulacji na rynku, ktéore wynosza: (i) 5 mln EUR (lub rownowarto$¢ w walucie krajowej wedlug stanu na dzien
2 lipca 2014 r. w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR) w przypadku os6b fizycznych oraz (ii)
15 mIn EUR (lub rownowarto$¢ w walucie krajowej wedtug stanu na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie cztonkowskim,
w ktorym walutg nie jest EUR) lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy w przypadku osdb prawnych, przy czym jezeli
osoba prawna jest jednostka dominujacg lub jednostks zalezng, ktéra ma obowigzek sporzadzaé skonsolidowane
sprawozdania finansowe, calkowity roczny obrot stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu
rodzaj dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami o rachunkowosci na podstawie ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy najwyzszej jednostki dominujace;.

Rozporzadzenie MAR jest stosowane bezposrednio na terenie catej Unii Europejskiej, przy czym w zakresie regulacji
dotyczacych sankcji administracyjnych wskazanych w Rozporzadzeniu MAR Panstwa Cztonkowskie zgodnie z prawem
krajowym przyznaja wlasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych
srodkow administracyjnych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi ustanawia sankcj¢ karnag w wysokosci 5 mln PLN lub w postaci kary
pozbawienia wolno$ci od 3 miesiecy do lat 5, lub zastosowania obu tych kar tacznie, za wykorzystanie informacji
poufnych i dokonanie manipulacji. Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ujawnienie informacji
poufnej, ujawnienie informacji wewnetrznej, udzielenie rekomendacji lub nakfonienie do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna, jest zagrozone grzywna do 2 min PLN albo karg
pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje mozliwo$¢ natozenia przez KNF kary pienigznej
w wysokos$ci do 2.072.800 PLN na osobe fizyczna albo do 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN na inne podmioty za sporzadzanie lub rozpowszechnienie rekomendacji
inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategic inwestycyjng z naruszeniem
Rozporzadzenia MAR, lub za niezachowanie nalezytej staranno$ci przy dokonywaniu tych czynnosci lub
niezapewnienie rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nieujawnienie swojego interesu i konfliktow interesow
istniejacych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen w zakresie rekomendacji inwestycyjnych
zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnictej
korzysci lub uniknigtej straty. Za niewypelnianie poszczegdlnych obowiazkow wynikajacych z Rozporzadzenia MAR
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje kare pieni¢zna do wysokosci 4.145.600 PLN, Iub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN.

Informacje poufne

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR zabrania si¢ kazdej osobie:

e wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
e rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
e bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR informacje poufne obejmuja nastepujace rodzaje informacji:

e okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomos$ci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentow
finansowych, a ktoére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej mialyby prawdopodobnie znaczacy
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wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow
finansowych;

e w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktore nie
zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego Iub wigkszej liczby
takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktow towarowych na rynku
kasowym, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wpltyw
na ceny takich instrumentdw pochodnych lub powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym, oraz gdy
mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie
z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa,
praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach
kasowych;

e w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach, okreslone
W sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio
lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby takich instrumentdw, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wpltyw na ceny tych instrumentéw lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

e w przypadku os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentdw finansowych oznacza to
takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentéw finansowych
bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposob precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wickszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentow
finansowych, cen¢ powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych
instrumentow finansowych.

Informacje uznaje si¢ za okreslone w sposob precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbior okolicznosci, ktore istniejg lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze
bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby mozna bylo wyciagnac z
nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym
lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W zwiazku z tym w przypadku
rozciagnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegolnego wydarzenia, za informacje okre§lone w sposob precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to
przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych
przysztych okolicznos$ci lub tego przysziego wydarzenia.

Etap posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spehnia kryteria
informacji poufnych.

Informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczaja informacje, ktore racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR emitent jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej informacje poufne
bezposrednio go dotyczace niezwlocznie.

Emitent zapewnia podanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej w sposob umozliwiajacy szybki dostep oraz
petna, prawidlowa i terminowa oceng informacji przez opini¢ publiczng oraz w stosownych przypadkach w urzgdowo
ustanowionym systemie. Emitent nie moze laczy¢ podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej
z reklamowaniem wlasnej dziatalnos$ci. Emitent zamieszcza i1 utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie
informacje poufne, ktore jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej pigciu lat.

Emitent moze na wilasng odpowiedzialno§¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod
warunkiem ze spelnione sg tacznie nastgpujgce warunki:

e niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta;
e opoznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w blad opinii publicznej;
e emitent jest w stanie zapewnic¢ poufnosc¢ takich informacji.
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W przypadku gdy emitent opoznia podanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej, informuje on KNF
0 opdznieniu ujawnienia informacji i sktada pisemne wyjasnienie na temat spetnienia warunkow okreslonych
W niniejszym ustgpie natychmiast po podaniu informacji do wiadomosci publiczne;.

Emitenci lub osoby dziatajace w ich imieniu lub na ich rzecz:

e sporzadzaja liste wszystkich 0séb majacych dostep do informacji poufnych i pracujacych dla nich na podstawie
umowy o pracg lub na innej podstawie, wykonujac zadania, w ramach ktorych maja dostgp do informacji poufnych,
takich jak doradcy, ksiegowi lub agencje ratingowe (lista 0s6b majacych dostep do informacji poufnych);

e niezwlocznie aktualizujg listg 0s6b majacych dostep do informacji poufnych;

e przedstawiajg listg 0sob majacych dostep do informacji poufnych KNF na jego zadanie w mozliwie najkrotszym
terminie.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne dotyczace:

e wykorzystywania, w tym rekomendowania lub naklaniania innej osoby do wykorzystania informacji poufnych
i bezprawnego ich ujawniania, ktore wynosza: (i) 5 mln EUR (lub rownowarto$¢ w walucie krajowej wedhug stanu
na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR) w przypadku osob fizycznych
oraz (ii) 15 mln EUR (lub rownowartos¢ w walucie krajowej wedlug stanu na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest EUR) lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy w przypadku oséb prawnych;

e naruszenia obowigzku podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej, ktore wynosza: (i) 1 min EUR
(lub rownowarto$¢ w walucie krajowej wedhug stanu na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie cztonkowskim, w ktorym
waluta nie jest EUR) w przypadku 0séb fizycznych oraz (ii) 2,5 mln EUR (lub rownowarto$¢ w walucie krajowe;j
wedhlug stanu na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest EUR), lub 2%
catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy w przypadku osob prawnych;

przy czym, w odniesieniu do osdb prawnych, jezeli osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezng,
ktora ma obowigzek sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe, catkowity roczny obrot stanowi kwota
catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami
o rachunkowosci na podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy najwyzszej jednostki dominujace;.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR zobacz
réwniez wyjasnienie zamieszczone w punkcie ,,— Manipulacja” powyzej.

Ograniczenia w zakresie nabywania akcji spélki publicznej w trakcie trwania okreséw zamknietych

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR w trakcie okresu zamknigtego osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentow dluznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi
instrumentéw finansowych.

Okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku obrotowego, ktore emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z:
(i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie petniacej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu
istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudno$ci finansowe, wymagajacych natychmiastowej
sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzys¢ zwiazana
z danym papierem warto§ciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR osoby pelnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub
instrumentdw dluznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi
instrumentow finansowych. Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni
roboczych po dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej
zostaty podane do wiadomosci publicznej niezwlocznie i nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych od zawarcia
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transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi
standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne dotyczace naruszenia obowiazkow
zwigzanych z:

e okresami zamknigtymi, ktore wynosza: (i) 0,5 mln EUR (lub rownowarto$¢ w walucie krajowej wedtug stanu na
dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest EUR) w przypadku osob fizycznych
oraz (ii) 1,0 mln EUR (lub réownowarto§¢ w walucie krajowej wedlug stanu na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR) w przypadku osob prawnych;

e zawiadomieniami dotyczacymi transakcji osob majacych dostgp do transakcji poufnych, ktore wynosza: (i)
0,5 mln EUR (lub réwnowartos¢ w walucie krajowej wedlug stanu na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie
cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest EUR) w przypadku osob fizycznych oraz (ii) 1,0 min EUR (lub
rownowarto$¢ w walucie krajowej wedtug stanu na dzien 2 lipca 2014 r. w panstwie cztonkowskim, w ktorym
walutg nie jest EUR) w przypadku os6b prawnych;

przy czym, jezeli osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezna, ktéra ma obowigzek sporzadzaé
skonsolidowane sprawozdania finansowe, catkowity roczny obrét stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub
odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami o rachunkowosci na podstawie ostatniego
dostepnego skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy najwyzszej jednostki dominujace;.

Na kazdego kto wbrew zakazowi w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje transakcji na rachunek wiasny lub
na rachunek osoby trzeciej KNF moze nalozy¢, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng do wysokosci 2.072.800 PLN.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot, zamiast kary,
o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ karg pienig¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknigtej straty.

Na wszystkie osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwiazane, ktére nie wykonaly lub
nienalezycie wykonaly obowiagzek powiadamiania emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wiasny
rachunek w odniesieniu do akcji Iub instrumentéw dtuznych emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powiazanych z nimi instrumentow finansowych, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zna: (i) w przypadku
0s6b fizycznych — do wysoko$ci 2.072.800 PLN; (ii) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 PLN.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia szeregu przepisOw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit si¢ naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowiaza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dzialan,
ktore maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztoéci. Srodek ten moze byé¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osob¢ prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych,
dokonywania transakcji w czasie okresu zamknigtego wbrew zakazowi, zawiadamiania o transakcjach przez osoby
pelnigce obowiazki zarzadcze lub obowigzkow zwigzanych z listami 0os6b majacych dostep do informacji poufnych
KNF moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktérej obowiazkéw nalezy zapewnienie przestrzegania
przez te osobg prawnag lub te jednostke przepisow Rozporzadzenia MAR w tym zakresie zawierania, na rachunek
wlasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony,
nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji. W przypadku
stwierdzenia naruszenia wymienionych wyzej przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie przez osobe fizyczna, KNF
moze zakazac tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wtasny Iub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki zwigzane z lista 0s6b majacych dostep
do informacji poufnych, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do
kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. W przypadku naruszenia tych
obowiazkow KNF moze natozy¢ na osobeg, ktora w tym okresie petita funkcje¢ czlonka zarzadu emitenta, karg
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pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnigtej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary KNF moze natozy¢
kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petniacej obowiazki zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji
na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupehiajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych organdéw publicznych
i bankéw centralnych panstw trzecich, okoliczno$ci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku, progéow powodujacych
powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wlasciwych organéw do celéw powiadomien
0 opoznieniach, zgody na obrot w okresach zamknigtych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby
pelnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1),
KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Obowiazki zwiagzane ze znacznymi pakietami akcji spolek publicznych wynikajace z Ustawy o Ofercie
Publicznej

Obowigzki notyfikacyjne dotyczgce nabywania i zhywania znacznych pakietow akcji spotki publicznej
Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej kazdy, kto:

e osiagnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33':%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gltosow
w spotce publicznej; albo

e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33':%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow;

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym fakcie KNF oraz t¢ spotke, jednakze nie p6zniej niz w terminie czterech
Dni Roboczych od dnia, w ktéorym dowiedziat si¢ o zmianie jego udziatu w ogodlnej liczbie gltosow lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pozniej niz w terminie
szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi s dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca
rynek regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu (w przypadku Spotki bedzie to GPW),
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje roéwniez w przypadku:

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogoélnej liczby glosow, o co najmniej: (a) 2% ogolnej liczby
glosow — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan; (b) 5%
ogolnej liczby glosdow — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innym
niz rynek oficjalnych notowan lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej, o co najmniej 1%
ogolnej liczby glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowiazek dokonania zawiadomienia do KNF oraz spolki publicznej nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku
w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogolnej liczbie glosdéw w spoétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby glosow, z ktorym wigze si¢ powstanie
omoéwionych powyzej obowigzkow.

Spotka publiczna jest obowigzana do niezwlocznego przekazywania informacji otrzymanych od jej akcjonariusza
w wykonaniu opisanych powyzej obowiazkéw rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotce prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym notowane sa akcje tej spotki lub podmiotowi organizujacemu alternatywny system
obrotu, w ktérym sg notowane te akcje.

Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, KNF moze nalozy¢ kare pieni¢zna
do wysokosci 1 mln PLN w przypadku oséb fizycznych oraz do wysokosci 5 mln PLN albo kwoty stanowiace;j
réwnowartos$¢ 5% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 mln PLN w przypadku innych podmiotéw niz osoby fizyczne. W przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktorym mowa
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powyzej, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej,
lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast kary
pieni¢znej, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci dwukrotnej kwoty osiagnictej
korzysci lub uniknietej straty.

Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawne;j
lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow,
jezeli osiaggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito m.in. z naruszeniem wskazanego powyzej obowigzku
dokonania zawiadomienia.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczna z obowiazku przekazania informacji otrzymanych od jej akcjonariusza w wykonaniu
opisanych powyzej obowiazkow do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢
interesowi publicznemu lub (ii) spowodowac istotng szkodg dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji
nie spowoduje wprowadzenia w blad ogotu inwestoréw w zakresie oceny papieréw wartosciowych.

Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej

Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw w spdice publicznej moze nastapié, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w kolejnym akapicie, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gltosow, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosdéw ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogodlnej liczby glosow nastapitlo w wyniku posredniego nabycia akcji
(. uzyskania statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki
publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujagcym oraz
nabycie lub objecie akeji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny), objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu niepieni¢znego,
polaczenia Iub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyl akcje, jest
obowiazany, w terminie trzech miesi¢cy od przekroczenia 33% ogolnej liczby glosoéw, do:

e ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiagni¢cie 66% ogolnej liczby glosow; albo
e zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigeej niz 33% ogodlnej liczby glosow;

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolne;j liczbie glosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogodlnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek ogloszenia wezwania
bedzie mial zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie glosow ulegt dalszemu
zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiagzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace
zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gltosow.

Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gloséw w spotce publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem ponizszego
akapitu, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich
pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogoélnej liczby gloséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoltki jako
wkladu niepienieznego, potaczenia lub podzialu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66% ogolnej liczby glosow, do
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji tej spoiki, chyba ze
w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie glosow ulegnie
zmnigjszeniu do nie wigcej niz 66% ogodlnej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.
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Akcjonariusz, ktory w okresie sze§ciu miesigecy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu,
kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku przymusowego wykupu akcji na zadanie
akcjonariusza mniejszo$ciowego, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od ktorych akcje zostaly nabyte po cenie
obnizonej w przypadku akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki publicznej, ktore zostaty nabyte
od oznaczonej osoby zgtaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia i ta osoba postanowity
o obnizeniu ceny akcji.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek ogloszenia wezwania
bedzie mial zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogolne;j liczbie glosow ulegl dalszemu
zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace
zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gltosow.

Wyjqtki od obowiqzku ogloszenia wezwania

Obowiagzek ogloszenia wezwania na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaje w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa: (a) w wyniku pierwszej oferty publicznej; (b) w okresie trzech lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Obowiazek ogloszenia wezwania na podstawie art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie nie powstaje w przypadku nabywania akcji:

e spotki, ktorej akcje wprowadzane sa wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

e od podmiotu wchodzacego w sklad tej samej grupy kapitalowej;

e w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

e zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na

e warunkach okreslonych w Ustawie o Niektdrych Zabezpieczeniach Finansowych;

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnos¢ przedmiotu zastawu;

e w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow omowionych w punktach powyzej ,— Wezwanie na
podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” oraz ,— Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej”, gdzie mimo nabycia akcji w drodze dziedziczenia powstaje obowigzek ogloszenia wezwania;

e w przymusowej restrukturyzacji.

Zasady oglaszania wezwarn

W zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane¢ akcji, w przypadku wezwania,
o ktorym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wylacznie: (a) zdematerializowane:
(i) akcje innej spotki, (ii) kwity depozytowe, (iii) listy zastawne albo (b) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
W zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania,
o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej
spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo glosu w spotce. W przypadku gdy
przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwo$¢ sprzedazy
akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie ze szczegbélowymi
regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore zostaly opisane ponizej.

Ogtoszenie wezwania nast¢puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 100% wartosci akcji, ktore
majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzialalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pozniej niz na czternascie dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tre$¢ wezwania.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji spotki publicznej. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie
pozostate akcje spotki na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
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Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbgdnych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tre$ci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz
dwa dni. Zadanie, o ktérym mowa powyzej, doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska,
posredniczacemu w ogloszeniu i przeprowadzeniu wezwania, uwaza si¢ za dorgczone podmiotowi obowigzanemu do
ogloszenia wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zgdaniu KNF przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

W okresie migdzy zawiadomieniem KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany a zakonczeniem wezwania
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty, z ktorymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki moga
nabywac¢ akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony, nie
moga zbywac akcji spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikaé obowiazek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania, jak rowniez nie moga nabywac posrednio akcji spotki publicznej,
ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki publicznej, ktorej akeji
wezwanie dotyczy, przekazuja informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikoéw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio
pracownikom.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory oglosil wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie omdéwionym
w punkcie powyzej ,.— Obowigzki notyfikacyjne dotyczqgce nabywania i zbywania znacznych pakietow akcji spotki
publicznej”, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gloséw osiggnigtym
w wyniku wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu, w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie moze by¢ nizsza od: (i) $redniej ceny rynkowej z okresu sze$ciu miesigcy poprzedzajacych
ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo (ii) $redniej ceny
rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz
okreslony powyzej.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie ze wskazanymi powyzej regutami albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktorej otwarte zostalo postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — cena proponowana
W wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ rowniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem wezwania podmiot obowiazany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub podmioty, z ktoérymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, zaptacity w okresie dwunastu miesigcy przed ogloszeniem wezwania, albo (ii) najwyzszej wartosci
rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktorych mowa powyzej, wydaty
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie dwunastu miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej oglaszanym na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami w odniesieniu
do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowiagzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

W przypadku, gdy srednia cena rynkowa akcji objetych wezwaniem, ustalona zgodnie z zasadami oméwionymi
w niniejszym punkcie, znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej
w zwiazku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych
z posiadaniem akcji spoiki publiczne;;
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e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktorych
spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;
e  zagrozenia spoiki trwatg niewyplacalnoscia;

— podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
W wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteriow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ takiej zgody, o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy, jak rowniez moze w decyzji okresli¢ termin, w ciagu ktoérego powinno nastgpi¢
ogloszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie
wniosku o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktérych mowa powyzej,
wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez KNF zgody cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza
od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki publicznej, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie,
jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za cen¢ proponowang w wezwaniu na zamiang akcji uwaza si¢ warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spotki,
ktérych wlasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Warto$¢ tych akcji ustala
si¢ w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: (a) wedlug $redniej ceny rynkowej
z okresu sze$ciu miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania, albo
(b) wedlug sredniej ceny z krétszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez
okres krotszy niz okreslony powyzej. W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie ze zdaniem
poprzedzajacym wedtug ich warto$ci godziwe;j.

Za $rednig cene rynkowa, o ktorej mowa w opisanych powyzej regulacjach, uwaza si¢ cen¢ bedaca Srednia
arytmetyczng ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

W okresie ostatniego roku obrotowego i do Daty Prospektu nie byly dokonywane Zzadne publiczne oferty przejecia
w stosunku do Akcji.

Sankcje z tytutu naruszenia obowigzkow dotyczgcych wezwan

Akcjonariusz obowigzany do wykonania obowiazkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
(zob. ,,— Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej (zob. ,— Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) nie moze do dnia ich
wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt
okreslony w tych przepisach prog ogoélnej liczby glosow.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu ze wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu
ogoblnej liczby glosow nastgpilo z naruszeniem obowigzkéw okre§lonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej (zob. ,— Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) lub art. 74
ust. 2 1 5 Ustawy o Ofercie Publicznej (zob. ,,— Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej).
Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy takze wszystkich akcji spotki
publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyl akcje z naruszeniem
obowiazkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcjonariusz, ktory przekroczyt prog ogdlnej liczby glosow, w przypadku, o ktorym mowa odpowiednio w art. 73
ust. 2 lub 3 (zob. ,,— Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) lub art. 74 ust. 2 1 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej (zob. ,,— Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) Ustawy o Ofercie
Publicznej nie moze wykonywaé prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie
obowiazki okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu,
ktoéry nie wykonat obowiazkow okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z akcji spoiki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej
z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej (zob.,,— Cena akcji proponowana w wezwaniu” powyzej).

Podmiot, ktéry nabyl lub objat akcje spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3
Ustawy o Ofercie Publicznej (zakaz nabywania posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, przez
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem
wezwania), oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywaé prawa glosu z tych akcji. Zakaz, o ktorym mowa
w zdaniu poprzedzajacym, znajduje zastosowanie rowniez do podmiotu, ktory nabyt lub objat akcje z naruszeniem
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zakazu, o ktéorym mowa w pierwszym akapicie niniejszego podpunktu, jak rowniez podmiotow, ktore zgodnie
z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Instrumentami Finansowymi w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia
o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania moga nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie,
jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktéorych mowa w akapitach poprzedzajacych, oraz
prawo glosu podmiotu, o ktérym mowa w czwartym akapicie niniejszego podpunktu, nie jest uwzglgdniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisoéw innych ustaw. Ponadto
na kazdego, kto: (i) przekracza okreslony prog ogélnej liczby glosow bez zachowania warunkéw, o ktorych mowa
w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej; (ii) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy
o Ofercie Publicznej; (iii) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje
w terminie obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;
(iv) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (v) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku
okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej; (vi) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 73-74 lub art. 91
ust. 6, proponuje ceng nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej; (vii) bezposrednio lub
posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 Iub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 10 mln PLN.

Szczegolne priypadku dotyczgce znacznych pakietow akcji spotek publicznych

Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych opisane w niniejszym rozdziale spoczywaja:

@) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spolki publiczne;;
(i1) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gloséw okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez: (a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

(iii) na alternatywnej spotce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez: (a) inne alternatywne spolki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

(iv) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagni¢cie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych nastepuje
w zwiazku z posiadaniem akcji: (a) przez osobe trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek dajacego zlecenie, (n) w ramach
wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli
papieréw warto§ciowych, z ktoérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu, (c) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

W) réwniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

(vi) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

(vii) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.

(viil)  rowniez na pelnomocniku niebgdacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw warto§ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.
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Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych opisane w niniejszym rozdziale powstaja rowniez
w przypadku zmniejszenia udziatu w ogoélnej liczbie glosow w spolce publicznej w zwiazku z rozwigzaniem
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkoéw, a takze w zwiazku ze
zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie glosow.

W przypadkach, o ktorych mowa w punktach (vi) i (vii) powyzej oraz w powyzszym akapicie, obowiazki okreslone
w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢
wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okre§lone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych
powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania przez podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez: (a) malzonkow, ich wstgpnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak roéwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (b) osoby pozostajace we
wspolnym gospodarstwie domowym; (c) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby glosoéw, ktéra powoduje powstanie obowiazkéw okre§lonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej
dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych: (a) po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sig liczbe
gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne; (b) po stronie pelnomocnika, ktéory w ramach reprezentowania
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania — wlicza si¢ liczbe glosow
z akcji objetych petnomocnictwem; (¢) wlicza si¢ liczbe gloséw ze wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa; (d) po stronie pelnomocnika,
o ktorym mowa w pkt (viii) powyzej, wlicza si¢ liczbg glosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji
zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

Przymusowy wykup akcji na zgdanie akcjonariusza wigkszosciowego

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspoélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami, z ktdrymi tgczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej
polityki wobec spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow w tej spotce, przyshuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiaggnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej dotyczacych ustalania ceny w wezwaniu (art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej)
z zastrzezeniem, ze jezeli osiagni¢cie lub przekroczenie progu 90% ogodlnej liczby glosow w spotce nastapito w wyniku
wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostalych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74 Ustawy
o Ofercie Publicznej, cena takiego przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny zaproponowanej w tym
wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest
zadanie wykupu.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pozniej niz na czternascie dni
roboczych przed rozpoczgciem przymusowego wykupu — do réownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spotek. Podmiot ten zalagcza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu.

Niedopuszczalne jest odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu.
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Przymusowy odkup akcji na igdanie akcjonariusza mniejszosciowego

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gloséw w tej spotce. Zadanie sktada si¢ na pismie w terminie trzech
miesiecy od dnia, w ktorym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 90% ogolnej liczby gtosdéw nie zostata przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na zlozenie zadania
biegnie od dnia, w ktéorym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedziec¢ o osiggnigciu lub przekroczeniu
tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, obowigzani sg zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby glosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego
zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron pisemnego lub
ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby glosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z przepisami art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacymi ustalania ceny akcji
w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 90% ogoélnej liczby gltosow nastapito
w wyniku wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74
Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej
niz zaproponowana w tym wezwaniu.

Obowiazki notyfikacyjne wynikajace z regulacji antymonopolowych

Regulacje Unii Europejskiej

Koncentracja z udzialem przedsiebiorcow dziatajacych w Polsce moze podlegaé rowniez przepisom unijnym.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji znajduje zastosowanie do tzw. ,koncentracji o wymiarze unijnym”.
Koncentracja ma ,,wymiar unijny”, jezeli:

e laczny §wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 mld EUR; oraz
e laczny obrot przypadajacy na Unie Europejska, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw,
wynosi wigcej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Mimo niespetnienia powyzszych przestanek koncentracja ma wymiar unijny rowniez w przypadku, gdy tacznie
spetnione sa nastgpujace przestanki:

e laczny §wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2,5 mld EUR;

¢ wkazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich taczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi wiecej niz 100 min EUR;

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich ujetych dla celéw wskazanych w punkcie poprzedzajacym
faczny obroét kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 25 min EUR; oraz

e laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba Ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja podlegajaca Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji wystepuje w przypadku, gdy powstaje trwata
zmiana kontroli wynikajaca z:

e laczenia si¢ dwoch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czgsci przedsigbiorstw; lub

e przejecia, przez jedna lub wigcej osob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo przez jedno
lub wigcej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub cze$cig jednego lub wigcej innych
przedsigbiorstw, czy to w drodze zakupu papierow wartoSciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub
w jakikolwiek inny sposob.
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Koncentracje w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji stanowi takze utworzenie wspolnego
przedsigbiorstwa, pelnigcego w sposob trwaly wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego.

Koncentracje o wymiarze unijnym, okre§lone w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji, zglasza si¢ KE przed ich
wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji, przy
czym w okreslonych przypadkach koncentracje mogg by¢ takze zglaszane na wczesniejszym etapie. Dokonanie
koncentracji powinno by¢ zawieszone do czasu podjgcia przez Komisj¢ Europejska ostatecznej decyzji lub uptywu
terminu przewidzianego na wydanie decyzji. Jezeli zgltoszona koncentracja nie przeszkodzi znaczaco skutecznej
konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego czgéci, w szczego6lnosci w wyniku utworzenia lub umocnienia
pozycji dominujacej, KE uznaje taka koncentracj¢ za zgodna ze wspolnym rynkiem.

Co do zasady, koncentracje objete Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji nie podlegaja zgtoszeniu do organu
antymonopolowego Panstwa Cztonkowskiego.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
Zamiar koncentracji przedsiebiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

e laczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgloszenia przekroczyt rownowarto$¢ 1 mld EUR; lub

e laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowarto§¢ 50 min EUR.

Obrot, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, oblicza si¢ zgodnie z zasadami okre$§lonymi w Ustawie o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw i rozporzadzeniach wydanych na jej podstawie.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na koncentracj¢, w wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje si¢ nie tylko do przedsigbiorcow, w rozumieniu
przepisd6w o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, lecz rowniez, miedzy innymi, do 0s6b fizycznych posiadajacych
kontrolg w rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsiebiorcg, choéby taka osoba fizyczna nie prowadzita
dziatalnos$ci gospodarczej, w rozumieniu przepiséw o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, o ile podejmuje ona dalsze
dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Obowiagzek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku zamiaru:
(1) potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow, (ii) przejecia, przez nabycie lub objecie akcji badz
innych papieréw wartosciowych, catosci lub czgsci majatku lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorstwa, (iv) nabycia przez przedsigbiorcg czg$ci mienia innego przedsiebiorcy
(catosci lub czgsci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 min EUR.

Przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsicbiorce
uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okoliczno$ci prawnych lub faktycznych,
umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu, jezeli obrdt przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapic¢ przejegcie kontroli,
oraz jego spotek zaleznych nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 min EUR. Ponadto nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrot zadnego z dwodch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow podlegajacych potaczeniu lub
przedsigbiorcow, ktorzy cheg utworzy¢ wspolnego przedsiebiorce, nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min EUR;

e polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowe;j
oraz jednoczesnie nabyciu czg¢éci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcoOw nalezacych do tej grupy kapitatowej
— jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktdrymi ma nastapié przejecie kontroli, i obrét realizowany
przez nabywane czg¢$ci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min EUR;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (ii)
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wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czes$ci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastgpujacej w toku postgpowania upadtosciowego, z wylaczeniem gdy zamierzajacy przejaé kontrole lub
nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego lub ktorego czes¢ mienia jest nabywana;

e przedsicbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji
lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna bedaca podstawa koncentracji
moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK decyzji w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu ustawowych termindéw na jej wydanie. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji
zgtoszona Prezesowi UOKIiK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania si¢ od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub
uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu
wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitatowej
lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze, m.in., natozy¢ na przedsigbiorc¢ w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zng w wysokosci nie wigkszej niz
10% obrotu, w kwocie wyznaczonej zgodnie z obowigzujacymi przepisami, osiagnig¢tego w roku obrotowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, jesli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.
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OPODATKOWANIE

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale majg charakter ogolny i nie stanowiq kompletnej analizy skutkéw
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Jednostkowych Praw Poboru i Akcji
przez inwestorow. Z tych wzgledow wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach
z porad doradcow podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich
organow administracyjnych wilasciwych w tym zakresie.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych oraz podatkiem dochodowym od oséb
prawnych

Opodatkowanie dochodow 7 odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne majqce
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (1j. podlegajgce w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowigzek podatkowy).
Za osobg¢ majacg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:
(1) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesow
zyciowych) lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wilasciwych umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, podatek od dochodow uzyskanych
z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym praw poboru, praw do akcji i akcji) wynosi 19% uzyskanego
dochodu. Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego
tytulu przychodéw (cena papieréw wartosciowych okre§lona w odpowiedniej umowie sprzedazy) nad kosztami
uzyskania tego przychodu (co do zasady, wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objgcie) osiagnieta w roku
podatkowym. W przypadkach, gdy cena papieréw warto§ciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od
ich warto$ci rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysoko$ci wartosci rynkowej tych
papieréow warto§ciowych. Wskazanych dochodow nie taczy sie z dochodami osigganymi przez dang osobg z innych
zroédet i podlegaja one odrebnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow
wartosciowych nabytych po roznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw
warto$ciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno
papieréw wartosciowych nabytych najwcze$niej. Zasadg, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrgbnie
dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochod z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych nie sg
obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest
takze pobierany przez platnikow. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku oséb
fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych zobowigzani sg wykazaé je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
i odprowadzi¢ go na rachunek wlasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papierow wartosciowych strata ta moze obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrodta (tj. ze zbycia papierow wartoSciowych) w najblizszych kolejno po sobie nast¢gpujacych pigciu
latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej
straty. Strata poniesiona z tytulu zbycia papieréw wartosciowych nie laczy si¢ ze stratami poniesionymi przez
podatnika z innych tytutow (zrodet przychodow).

Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku
podatkowym, w ktérym dokonali odptatnego zbycia, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie
wykazanej w tym zeznaniu.

Powyzszych przepisow nie stosuje si¢, jezeli odptatne zbycie papierdw wartosciowych nastgpuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane powinny by¢ jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnos$ci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego Zrodta.
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Opodatkowanie dochodow 7 odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczine
niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, jezeli nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodéw) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).
Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, powyzszy przepis stosuje si¢
z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Osoby objete ograniczonym obowiazkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody
z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym
opodatkowania dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej
z wlaéciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidendy oraz innych przychodow z tytultu udziatu w zyskach oséb
prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajgce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, dochody (przychody) oséb
fizycznych z tytulu dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osoéb prawnych opodatkowane sa
zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Dochodem (przychodem)
z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do
dyspozycji podatnika pienigdzy, lub wartosci pieni¢znych (m.in. wyptat z tytutu dywidend oraz innych przychodow
z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych) zobowiazane sg podmioty dokonujace tych czynnosci. Zgodnie z art. 41
ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, podatek w zakresie dywidend pobieraja, jako ptatnicy,
podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikoéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢ z papierami wartoSciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow. Zgodnie z art. 41
ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, w przypadku ptatnosci z tytutu dywidend zwigzanych
z papierami warto$ciowymi zapisanymi na rachunkach zbiorczych podatek pobieraja i odprowadzaja podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytuldw sa wyplacane. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Platnicy przekazuja kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesigca nastgpujagcego po miesigcu, w ktdrym pobrano
podatek, na rachunek witasciwego urzgdu skarbowego. W terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku
podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, s obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedlug miejsca
siedziby platnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

Dochodéw (przychodow) z tytutu dywidend oraz innych przychodéow z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od ktorych pobrany zostal podatek zryczaltowany, nie
faczy si¢ z dochodami z innych Zrédet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Zgodnie z art. 45 ust. 3b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez ptatnika, osoba
fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego wykazania naleznego podatku dochodowego w zeznaniu rocznym
sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, od dochodow (przychodow) z tytutu
dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych przekazanych na rzecz podatnikow
uprawnionych z papierdw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera
podatek wedlug stawki 19% od lacznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczace tego
dochodu sg przekazywane przez ptatnikow (tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego. Jezeli
ptatnik dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikéw ptatnik nie ma obowiazku
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sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu. W $wietle art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych, podatnicy sa obowigzani wykaza¢ w zeznaniu rocznym kwoty dochodéw (przychodow) z tytutu
dywidend w przypadku, gdy papiery warto$ciowe zapisane byty na rachunkach zbiorczych, a tozsamos¢ podatnika nie
zostata ptatnikowi ujawniona.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) 7 dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne nieposiadajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (1j. podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 w zw. z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochody
(przychody) osob fizycznych podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, z tytulu dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym
opodatkowania polskich rezydentow podatkowych; jednakze w przypadku wspomnianej kategorii podatnikow zasady
opodatkowania stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest
Rzeczpospolita Polska. W mysl art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie
zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowej. Przy weryfikacji warunkow zastosowania
obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, ptatnik jest obowigzany do dochowania
nalezytej starannosci.

Przy czym, jezeli taczna kwota wyptat z tytutu dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych przekroczy w roku podatkowym kwote 2.000.000 zi, platnik jest zobowigzany pobraé zryczattowany
podatek dochodowy od nadwyzki ponad t¢ kwote bez uwzglednienia zwolnienia lub preferencyjnego opodatkowania
wynikajacego z umow o unikaniu podwojnego opodatkowania.

W przypadku przekroczenia powyzszej kwoty, ptatnik bedzie uprawniony do stosowania zwolnienia lub preferencyjnej
stawki wynikajacej z danej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, w przypadku, gdy ztozy o§wiadczenie, ze:

@) posiada dokumenty umozliwiajace zastosowanie zwolnienia lub preferencyjnej stawki podatku; oraz

(i1) przeprowadzit weryfikacj¢ odbiorcy naleznosci i nie posiada wiedzy wykluczajacej mozliwos¢ zastosowania
zwolnienia lub preferencyjnej stawki lub niepobrania podatku, w szczegodlnosci o okolicznosciach
uniemozliwiajacych spetienie przestanek, o ktorych mowa w art. 44f ust. 4 pkt 4 oraz 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych.

Podatek, ktory zostat wptacony bez uwzglednienia zwolnienia lub preferencyjnego opodatkowania wynikajacego z umow
o unikaniu podwojnego opodatkowania bedzie méogt by¢ zwrdcony na wniosek podatnika lub ptatnika. Zwrot taki bedzie
nastgpowal po przeprowadzeniu postepowania, jezeli udowodnione zostanie, Ze spelnione zostaty warunki umozliwiajace
zastosowanie zwolnienia lub preferencyjnej stawki wynikajacej z danej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym, ptatnicy sg obowigzani przestaé podatnikom
oraz urzgdom skarbowym, przy pomocy ktoérych naczelnicy urzedow skarbowych wilasciwi w sprawach
opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonujg swoje zadania — imienne informacje sporzadzone wedlug ustalonego
wzoru. Ponadto, ptatnik — na pisemny wniosek podatnika — w terminie 14 dni od dnia ztozenia takiego wniosku, jest
obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania o0sob
zagranicznych wykonuje swoje zadania.

Jednakze w przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub inne przychody z udzialu w zyskach os6b
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow warto$ciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, to w zakresie dotyczacym takich podatnikéw ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania,
ani przesytania imiennych informacji o wysokosci dochodu.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow podatku
dochodowego od osob prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(tj. podlegajqgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 1 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podatnikami podatku dochodowego
od os6b prawnych sa osoby prawne, spolki kapitalowe w organizacji oraz jednostki organizacyjne niemajgce
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osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek niemajacych osobowos$ci prawnej, z zastrzezeniem, ze przepisy Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych maja rowniez zastosowanie do spotek komandytowo-akcyjnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j).

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy, ktoérzy maja siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw bez
wzgledu na miejsce ich osiaggania (nieograniczony obowiazek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskiej podatkiem dochodowym na ogélnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych jest
roznica miedzy przychodem (co do zasady, cena papierow wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania
tego przychodu (co do zasady, wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych). Jesli cena
papierow wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychod
z odplatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokos$ci ich warto$ci rynkowej. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatek od dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podatnik jest zobowigzany do samodzielnego
rozliczenia podatku, ktéry nie jest pobierany przez podmiot dokonujacy wyptlaty. Podatnik jest zobowigzany do
rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym dochodu
albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Termin na ztozenie tego
zeznania uplywa z koncem trzeciego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie
podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow podatku
dochodowego od 0sob prawnych nieposiadajgcych siedziby lub zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (1.
podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podatnicy, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore
0siggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja
réwniez zastosowanie do dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace
osobowosci prawnej majace siedzibg lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego
tego panstwa sa traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodow
bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podatnicy podatku dochodowego od 0sdb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegaja
analogicznym jak opisane wyzej zasadom dotyczacym opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie
stanowig inacze;j.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych majqcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od 0séb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowiqzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody (przychody) podatnikoéw
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktdrzy na terytorium Polski posiadajg siedzibe¢ lub zarzad, uzyskane z tytutu
dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu (dochodu).

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) podatnika z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych,
z wyjatkiem dochoddéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udzialu w zyskach spotki komandytowo-
akcyjnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spelnione sg tacznie nastepujace
warunki: (i) wyplacajacym dywidende Iub inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) podatnikiem uzyskujacym dochody
(przychody) z dywidend Iub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktorych mowa w pkt (i), jest
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spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, (iii) podatnik, o ktorym mowa w pkt (ii) posiada bezposrednio nie
mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki wyptacajacej dywidende lub inne przychody z tytulu udzialu
w zyskach osob prawnych, oraz (iv) podatnik, o ktorym mowa w pkt (ii) nie korzysta ze zwolnienia od podatku
dochodowego w zakresie catosci swoich dochodow niezaleznie od miejsca ich osiagania.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie: (a) jesli udzialy (akcje) (o ktorych mowa w pkt (iii) powyzej) znajduja si¢
w posiadaniu podatnika (o ktérym mowa w pkt (ii) powyzej) na podstawie tytutu whasnosci, (b) w odniesieniu
do dochodu osigganego z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie nastepujacych tytutdow: (A) tytutu wlasnosci oraz
(B) jakiegokolwiek innego tytulu niz wlasnos¢, z tym zastrzezeniem, ze taki dochéd (przychod) kwalifikowatby si¢
do zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend lub inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) kapitale spotki wyplacajacej
dywidend¢ lub inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji),
w wymaganej wysokos$ci przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji) w wymaganej ilosci nieprzerwanie przez okres dwoch
lat podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodow (przychodow)
do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracit prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego
dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy podatnik skorzystal ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje si¢ réwniez do dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz polozonego na terytorium panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo
w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6éb Prawnych) spotki podlegajacej opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich
osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spotka ta spetnia warunki okreslone powyzej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie powyzszego zwolnienia jest
mozliwe jezeli taczna kwota naleznosci w roku podatkowym nie przekracza 2.000.000 zt pod warunkiem dostarczenia
przez podatnika pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki okreslone
w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. ze podatnik nie korzysta ze zwolnienia od
podatku dochodowego w zakresie catosci swoich dochoddéw niezaleznie od miejsca ich osiagania.

Przy weryfikacji warunkoéw zastosowania zwolnienia lub stawki podatku wynikajacych z przepisow szczegolnych,
ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.

Przy czym, od dnia 1 stycznia 2019 r. weszly w zycie znowelizowane przepisy dotyczace opodatkowania wyptat
z tytutu dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, zgodnie z ktorymi jezeli taczna
kwota wyptat z tytutu dywidend i innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych przekroczy w roku
podatkowym kwote 2.000.000 zl, ptatnik jest zobowigzany pobraé zryczaltowany podatek dochodowy od nadwyzki
ponad t¢ kwote bez uwzglednienia zwolnienia wynikajacego z przepisow szczegolnych.

Podatek, ktory zostat wptacony bez uwzglednienia zwolnienia bedzie mogt by¢ zwrdcony na wniosek podatnika lub
platnika. Zwrot taki bedzie nastepowatl po przeprowadzeniu postepowania, jezeli udowodnione zostanie, ze spetnione
zostaty warunki umozliwiajace zastosowanie zwolnienia.

W przypadku przekroczenia powyzszej kwoty, platnik begdzie uprawniony do stosowania zwolnienia lub stawki
podatku wynikajacej z przepisow szczegolnych, w przypadku, gdy ztozy oswiadczenie, zZe:

)] posiada dokumenty umozliwiajgce zastosowanie zwolnienia lub stawki podatku wynikajacej z przepisow
szczegolnych; oraz
(i1) przeprowadzit weryfikacje odbiorcy naleznosci i nie posiada wiedzy wykluczajacej mozliwos$¢ zastosowania

zwolnienia lub stawki podatku wynikajacej z przepisow szczegdlnych, w szczegodlnosci nie posiada wiedzy
o istnieniu okoliczno$ci uniemozliwiajacych spetnienie przestanek, o ktorych mowa w art. 28b ust. 4 pkt 4-6
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Powyzsze przepisy stosuje si¢ z uwzglednieniem przepisow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 27 czerwca 2019 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie wylaczenia lub ograniczenia stosowania art. 26 ust. 2e ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. poz. 1203), ktore odraczaja obowiazek poboru podatku dla platnosci powyzej
2.000.000 zt do dnia 31 grudnia 2019 r.
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Alternatywnym warunkiem umozliwiajacym platnikowi zastosowanie zwolnienia przy poborze podatku jest
posiadanie tzw. ,,0pinii o stosowaniu zwolnienia” wydawanej na wniosek podatnika Iub ptatnika w terminie 6 miesigcy
od dnia ztozenia wniosku. Opinia umozliwia skorzystanie ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust. 4-6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty,
ktore dokonuja wyplat naleznosci z tytutu dywidend oraz innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych,
sa obowigzane — jako ptlatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyplaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty
podatku powinny zosta¢ przekazane w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym zostat
on pobrany, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. W terminie przekazania podatku platnicy sa obowiazani
przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku sporzadzone wedhug ustalonego wzoru. Dodatkowo,
zgodnie z art. 26a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w terminie do konca pierwszego miesigca
roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowiazek zaptaty podatku, platnicy, o ktorych mowa
w art. 26 tej ustawy, obowigzani sg przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzgdu
skarbowego wlasciwy wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru. Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku
wyptat naleznosci z tytutu dywidend obowiazek poboru zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa
w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki
papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotow. Podmioty te jako ptatnicy pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do
dyspozycji posiadacza rachunku papieréw warto§ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, w przypadku gdy wyptata naleznosci
z tytulu dywidend lub innych przychodéw z udzialu w zyskach osob prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikéw
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamosé
nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, platnik
pobiera podatek wedlug stawki 19% od tgcznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W przypadku i w zakresie okreslonym
w art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, do poboru podatku sa obowigzane podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyplacana. Podatek pobiera si¢ w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, platnicy, w zakresie okreslonym w art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, nie maja obowiazku przestania podatnikom informacji o pobranym podatku.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych majgcych siedzibe lub zarzqgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od osob prawnych nieposiadajqcych siedziby lub zarzqdu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajqcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujace na terytorium Polski dochody (przychody)
z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja analogicznym zasadom opodatkowania jak podmioty podlegajace nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowig inaczej.

Dodatkowo, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwalnia si¢ od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych,
z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytulu udziatu w zyskach spotki komandytowo-
akcyjnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spetnione sg facznie nastgpujace
warunki: (i) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) uzyskujacym dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych, o ktérych mowa w pkt. (i), jest spotka
podlegajaca w panstwie cztonkowskim UE innym niz Rzeczpospolita Polska lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiagania, (iii) spotka, o ktorej mowa w pkt. (ii), posiada bezposrednio nie mniej niz 10%
udzialow (akcji) w kapitale spotki wyplacajacej dywidendg, oraz (iv) podmiot, o ktérym mowa w pkt. (ii), nie korzysta
ze zwolnienia od podatku dochodowego w zakresie calosci swoich dochodow niezaleznie od miejsca ich osiagania.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie: (a) jesli udziaty (akcje) (o ktoérych mowa w pkt. (iii) powyzej) znajduja si¢
w posiadaniu podatnika (o ktorym mowa w pkt. (ii) powyzej) na podstawie tytutu wtasnosci, (b) w odniesieniu
do dochodu osiaganego z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie nastepujacych tytutow: (A) tytutu wlasnosci oraz
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(B) jakiegokolwiek innego tytutu niz tytut wlasnosci, z tym zastrzezeniem, ze taki dochdd (przychod) kwalifikowaltby
si¢ do zwolnienia, gdyby posiadanie udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend lub inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatdéw (akcji) w kapitale spotki wyptacajacej
dywidendg Iub inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udzialow
(akcji), w wymaganej ilosci, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawne;j
majacej siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw
(przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji) w wymagane;j ilosci nieprzerwanie
przez okres dwoch lat podatnik jest obowiazany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci
19% dochoddéw (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracit prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy podatnik skorzystat ze zwolnienia. Co do
zasady, zwolnienie powyzsze ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spoldzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz.
WE L 207 z 18.08.2003; z p6zn. zm.); dochodow (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu
w zyskach o0s6b prawnych wyplacanych spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (przy czym okreslony
powyzej bezposredni udzial procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidendg lub inne przychody z tytulu udziatu
w zyskach osob prawnych powinien w takim przypadku wynosi¢ nie mniej niz 25%); dochodéw wyptacanych
(przypisanych) na rzecz polozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa
nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych) spotki uzyskujacej dochody
(przychody) zdywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych podlegajacej
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, jezeli spotka ta spetnia warunki okreslone powyzej
(istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak zosta¢ udokumentowane przez spotke korzystajaca ze zwolnienia
zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez
wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym zaktad jest potozony) oraz do podmiotéw wymienionych w zalaczniku
nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zgodnie z art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, powyzsze zwolnienie okre§lone w art. 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej
wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
mig¢dzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji
podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swoja
siedzib¢ lub w ktérym dochdd zostat uzyskany.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie powyzszego
zwolnienia jest mozliwe jezeli wyplacona kwota naleznosci w roku podatkowym nie przekracza 2.000.000 zt pod
warunkiem udokumentowania przez podatnika miejsca jego siedziby dla celéw podatkowych certyfikatem rezydencji
podatkowej lub zaswiadczeniem istnienia zagranicznego zakladu wydanym przez wilasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje si¢ jego siedziba lub zarzad, albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa,
w ktorym ten zagraniczny zaklad jest potozony. Zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, jezeli taczna kwota naleznosci w roku podatkowym nie przekracza 2.000.000 zt zastosowanie powyzszego
zwolnienia jest ponadto uzaleznione od przedstawienia przez podatnika pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do
wyplacanych naleznosci z tytutu dywidend spetnione zostalty warunki pozwalajace na zastosowanie zwolnienia
okreslone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. ze spoétka otrzymujaca
dywidendg nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na zrodto ich osiagania.

Co do zasady, zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku, gdy
podmiotem uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend jest: (i) instytucja wspolnego inwestowania posiadajaca
siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezacym do EOG,
spelniajaca warunki uprawniajace do bycia zwolniong od podatku na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, lub (ii) podatnik posiadajacy siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezagcym do EOG, prowadzacy program emerytalny w zakresie dochodéw
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zwigzanych z gromadzeniem oszczgdnosci na cele emerytalne, spetniajacy warunki okreslone w art. 6 ust. 1 pkt 11a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, lub (iii) podmiot, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 58, woéwczas
powyzsze zwolnienie moze mie¢ zastosowanie jezeli kwota naleznosci w roku podatkowym nie przekracza 2.000.000
zt wylacznie pod warunkiem udokumentowania przez taki podmiot jego miejsca siedziby dla celow podatkowych za
pomocy certyfikatu rezydencji podatkowej oraz ztozenia pisemnego o§wiadczenia, Ze jest rzeczywistym wilascicielem
wyptaconych przez platnika dywidend oraz spetnia warunki okreslone w art. 6 ust. 1 pkt 10a i pkt 11a oraz art. 17
ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty,
ktore dokonuja wyplat naleznosci z tytutu dywidend oraz innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych,
sa obowigzane — jako ptlatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Jednakze
w przypadku, gdy kwota wyplacanych nalezno$ci w roku podatkowym nie przekracza 2.000.000 z} zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Przy weryfikacji warunkow zastosowania preferencyjnej stawki podatku, zwolnienia Iub warunkéw niepobrania
podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania, platnik jest
obowiazany do dochowania nalezytej starannosci.

Przy czym, od dnia 1 stycznia 2019 r. weszly w zycie znowelizowane przepisy dotyczace opodatkowania wyptat
z tytulu dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, zgodnie z ktorymi jezeli taczna
kwota wyptat z tytulu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych przekroczy w roku
podatkowym kwote 2.000.000 zt, ptatnik jest zobowigzany pobraé zryczaltowany podatek dochodowy od nadwyzki
ponad t¢ kwotg bez uwzglednienia zwolnienia lub preferencyjnego opodatkowania wynikajacego z przepisow
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Podatek, ktory zostal wptacony bez uwzglednienia zwolnienia lub preferencyjnego opodatkowania wynikajacego
z przepisow szczegolnych lub z umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania bedzie mogt by¢ zwrdcony na wniosek
podatnika lub ptatnika. Zwrot taki bedzie nastgpowal po przeprowadzeniu postepowania, jezeli udowodnione zostanie,
ze spelnione zostaly warunki umozliwiajace zastosowanie zwolnienia lub preferencyjnej stawki wynikajacej
z przepisow szczegdlnych lub z danej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Kwoty pobranego podatku powinny zosta¢ przekazane w terminie do 7 dnia miesigca nast¢pujacego po miesigcu,
w ktorym zostal on pobrany, na rachunek wlasciwego urzgdu skarbowego. Platnicy sa obowiazani przestac
podatnikom oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania, informacj¢ o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku, sporzadzong wedtug ustalonego wzoru. Informacje taka ptatnik jest zobowiazany przesta¢ do konca trzeciego
miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Dodatkowo, na pisemny wniosek
podatnika, ptatnik, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych wykonuje swoje zadania, informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzonych
wedtug ustalonego wzoru.

W przypadku przekroczenia powyzszej kwoty, platnik bedzie uprawniony do stosowania zwolnienia lub preferencyjne;j
stawki wynikajacej z przepisow szczegoélnych lub z danej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania,
w przypadku, gdy ztozy o§wiadczenie, ze:

6] posiada dokumenty umozliwiajace zastosowanie zwolnienia lub preferencyjnej stawki podatku; oraz

(i1) przeprowadzil weryfikacje odbiorcy naleznosci i nie posiada wiedzy wykluczajacej mozliwo$¢ zastosowania
zwolnienia lub preferencyjnej stawki wynikajacej z przepiséw szczegélnych, w szczegdlnosci nie posiada
wiedzy o istnieniu okolicznos$ci uniemozliwiajacych spelienie przestanek, o ktérych mowa w art. 28b ust.
4 pkt 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Powyzsze przepisy stosuje si¢ z uwzglednieniem przepisow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 27 czerwca 2019 1.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie wylaczenia lub ograniczenia stosowania art. 26 ust. 2e ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. poz. 1203), ktére odraczaja obowigzek poboru podatku dla ptatnosci powyzej
2.000.000 zt do dnia 31 grudnia 2019 .

Alternatywnym warunkiem umozliwiajacym platnikowi zastosowanie zwolnienia stawki przy poborze podatku
u zrodia jest posiadanie tzw. ,,opinii o stosowaniu zwolnienia” wydawanej na wniosek podatnika lub ptatnika
w terminie 6 miesi¢cy od dnia ztoZenia wniosku. Opinia umozliwia skorzystanie ze zwolnienia na podstawie art. 22
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ust. 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Zgodnie z art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym
powstat obowigzek zaplaty podatku, ptatnicy, o ktéorych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, obowigzani sa przesta¢ do wiasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje podatkowe sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru. Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych,
w przypadku wyplat naleznosci z tytulu dywidend, obowiazek poboru zryczattowanego podatku dochodowego,
o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastepuje za
posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te jako platnicy pobieraja zryczaltowany podatek dochodowy w dniu
przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieré6w wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy wyptata nalezno$ci
z tytutu dywidend lub innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz
podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej warto$ci dochodow (przychodéw) przekazanych
przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim
przypadku do poboru podatku obowiazane sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych
naleznos$¢ jest wyptacana. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, ptatnicy w zakresie
okreslonym w art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, nie maja obowiazku przestania
informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku podatnikom oraz urzedowi skarbowemu.

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zwiazku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych,
podatkowi podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych).
Powyzsze umowy podlegaja opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

e rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

e rzeczy znajdujace si¢ za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy nabywca ma
miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynnos¢ cywilnoprawna zostala
dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zgodnie z ogo6lng zasada sprzedaz akcji w spotkach majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
traktowana jako sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych wedlug stawki 1%. Obowiazek podatkowy powstaje
z chwilag dokonania czynno$ci cywilnoprawnej i ciazy on — przy umowie sprzedazy — na kupujacym. Podstawe
opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa prawa majatkowego. Warto$¢ rynkowg przedmiotu czynnosci
cywilnoprawnych okresla si¢ na podstawie przecigtnych cen stosowanych w obrocie prawami majgtkowymi tego
samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynno$ci, bez odliczania dlugdéw i cigzarow. Podatnicy sa obowigzani, bez
wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢
i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego z wylaczeniem przypadkow, gdy
podatek jest pobierany przez ptatnika, ktérym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu
notarialnego jest notariusz.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia si¢ od podatku
sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym
firmom inwestycyjnym, lub (ii) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, lub (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywana poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe
zostaly nabyte przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

183



Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, podatkowi od spadkow i darowizn podlega nabycie
przez osoby fizyczne wiasnosci m.in. praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
wtym papierdw wartosciowych m.in. tytulem dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy. Obowigzek podatkowy ciazy na
nabywcy wlasnosci praw majatkowych. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ nabytych praw majatkowych po
potraceniu dlugoéw i cigzarow (czysta warto$¢), ustalona wedlug stanu praw majatkowych w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wysoko$¢ podatku ustala si¢ w zaleznos$ci od grupy
podatkowej, do ktdrej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedhug osobistego stosunku
nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktorej zostaly nabyte prawa majatkowe. Stawki podatku maja charakter
progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej
zaliczony zostal nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy s obowigzani,
z wyjatkiem przypadkoéw, w ktorych podatek jest pobierany przez platnika, ztozy¢ w terminie miesigca od dnia
powstania obowigzku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu
praw majatkowych wedlug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotgcza si¢ dokumenty majace wplyw
na okres$lenie podstawy opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika
urzedu skarbowego ustalajacej wysokos$¢ zobowigzania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, zwalnia si¢ od podatku nabycie wtasnosci praw
majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstgpnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macochg, jezeli zglosza nabycie
wlasnosci praw majatkowych wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od, co do
zasady, dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. Powyzsze zwolnienie stosuje
sig, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich
Unii Europejskiej, lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy
0 EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa.
W przypadku niespelnienia powyzszych warunkow nabycie wlasnosci praw majatkowych podlega opodatkowaniu
na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do wilasciwej grupy podatkowe;.

Dodatkowo podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca Iub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Zasady odpowiedzialno$ci w zakresie podatku pobieranego u zrédla

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali swojego obowigzku obliczenia, pobrania
oraz wplacenia podatku do wlasciwego organu podatkowego, odpowiadaja catym swoim majatkiem za podatek, ktory
nie zostal pobrany lub za podatek pobrany, lecz niewptacony. Powyzszy przepis nie ma zastosowania w przypadku,
gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika. W tych
przypadkach wilasciwy organ podatkowy wydaje decyzj¢ o odpowiedzialnosci podatnika.
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INFORMACJE DODATKOWE

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3
Rozporzadzenia Prospektowego oraz art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i zostat sporzadzony zgodnie
z Ustawa o Ofercie Publicznej, Rozporzadzeniem Prospektowym, Rozporzadzeniem Delegowanym oraz innymi
wlasciwymi regulacjami i rekomendacjami.

Nalezy podkresli¢, Zze na potrzeby Oferty wylacznie Prospekt zawiera prawnie wigzgce informacje na temat Spotki,
Jednostkowych Praw Poboru, Akcji Oferowanych oraz Oferty. Przed podjeciem decyzji o nabyciu lub wykonaniu
Jednostkowych Praw Poboru oraz zainwestowaniu w Akcje Oferowane inwestorzy powinni wnikliwie przeanalizowaé
tre$¢ calego Prospektu, w tym zatwierdzonych przez KNF suplementéw do Prospektu.

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do Prospektu
bedzie dostgpny na stronie internetowej Spotki (www.zchpolice.grupaazoty.com) oraz, w celach informacyjnych, na
stronie internetowej Globalnego Koordynatora (www.bm.pkobp.pl).

Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu na stronie internetowej Spotki (https:// zchpolice.grupaazoty.com) do wgladu
udostepnione beda nastepujace dokumenty lub ich kopie:

e  Statut Spotki;

e aktualny odpis z KRS Spokki;

e Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia;
e Uchwata w Sprawie Podwyzszenia;

e Roczne Sprawozdania Finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania z opinia bez zastrzezen
e Srddroczne Sprawozdania Finansowe wraz z raportem bez zastrzezen z ich przegladu.

Ponadto, dokumenty te beda udostepnione do wgladu w siedzibie Spotki przy ul. Kuznickiej 1, 72-919 Police,
w godzinach pracy Spoftki.

Podsumowanie informacji ujawnionych na mocy Rozporzadzenia MAR

W ciaggu 12 miesigcy przed Datg Prospektu, tj. od dnia 30 wrzes$nia 2018 r., Spotka opublikowata na podstawie
Rozporzadzenia MAR raporty biezace, ktore zawierajg informacje istotne na Dat¢ Prospektu. Informacje te zostaty
uwzglednione w Prospekcie, w szczegoélno$ci w rozdziale ,,Opis dziatalnosci-Istotne umowy”. Raporty biezace
obejmujace pozostale informacje podlegajace ujawnieniu na mocy Rozporzadzenia MAR, nie objete niniejszym
Prospektem, nie zostaly uznane za istotne.

Biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie (adres: 00-124
Warszawa, ul. Rondo ONZ 1) (,,EY”) przeprowadzit: (i) badanie Rocznych Sprawozdan Finansowych oraz (ii)
przeglad Srodrocznych Sprawozdan Finansowych oraz wydal, odpowiednio, sprawozdanie z badania z opinia bez
zastrzezen z ich badania oraz raport bez zastrzezen z ich przegladu.

W imieniu EY badanie Rocznych Sprawozdan Finansowych i przeglad Srodrocznych Sprawozdan Finansowych
przeprowadzit kluczowy biegly rewident Robert Klimacki (nr ewidencyjny 90055).

EY jest wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa
Radg Biegtych Rewidentow, pod numerem 130.

W okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi nie bylo przypadku rezygnacji czy zwolnienia bieglego rewidenta
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy.
Podmioty zaangazowane w Oferte

Wskazane ponizej podmioty sa zaangazowane w Oferte. U podmiotéw zaangazowanych w Oferte nie wystepuje
konflikt interesow. Podmioty zaangazowane w Ofert¢ nie posiadajg istotnych interesow w Spoétce, w szczegdlnosci
na Date¢ Prospektu nie posiadaja Akcji stanowigcych wigcej niz 1% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki.
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Globalny Koordynator

Powszechna Kasa Oszczgdnos$ci Bank Polski S.A. Oddzial — Biuro Maklerskie w Warszawie z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa) pehi funkcj¢ Globalnego Koordynatora oraz Zarzadzajacego Ksiega Popytu.

Globalny Koordynator $wiadczy na rzecz Spotki ustugi w zwigzku z Oferta, w tym ustugi dotyczace przygotowania,
zarzadzania i przeprowadzenia Oferty. Zarzadzajacy Ksiega Popytu odpowiada rowniez za koordynacje kontaktow
oraz umawianie spotkan z inwestorami, organizacj¢ procesu budowania ksi¢gi popytu w Polsce, jak rowniez za inne
zadania, ktore sa zwykle realizowane przez firmy inwestycyjne w zwigzku z publicznymi ofertami akcji.

Globalny Koordynator oraz jego podmioty powigzane $wiadczg na rzecz Spotki i jej podmiotow powigzanych,
swiadczyly w przesztosci oraz moga w przysztosci swiadczyé réznego rodzaju ushugi finansowe, w tym ushugi
bankowosci inwestycyjnej, a takze dokonywac innego rodzaju transakcji ze Spotka oraz jej podmiotami powigzanymi.
Globalny Koordynator oraz jego podmioty powigzane otrzymuja, otrzymywali i moga w przysztosci otrzymywac
wynagrodzenia i prowizje zwyczajowo nalezne z tytutu §wiadczenia takich ustug lub przeprowadzania transakcji.
W szczegolnoscei Globalny Koordynator pelni funkcje animatora emitenta oraz animatora rynku dla Akcji Istniejacych
Spotki na GPW. Ustuga animatora rynku prowadzona na podstawie umowy z GPW oraz ustuga animatora emitenta
$wiadczona na podstawie umowy ze Spotka polegaja na wspomaganiu ptynnosci Akcji Istniejacych w szczegblnosei
poprzez skladanie ofert kupna oraz sprzedazy Akcji Istniejacych na zasadach okreslonych we wspomnianych
umowach. Swiadczac powyzsze ustugi Globalny Koordynator nabywa i zbywa akcje Spotki.

Globalny Koordynator lub jego podmioty powigzane moga nabywac badz posiada¢ instrumenty finansowe emitowane
przez Spotke, ich podmioty powigzane lub instrumenty finansowe powigzane z instrumentami finansowymi
emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty. Globalny Koordynator przekaze informacje o posiadaniu
instrumentow finansowych emitowanych przez Spotke, jego podmioty powigzane lub instrumentéw finansowych
powigzanych z instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane podmioty jedynie w przypadku, gdy
obowiazek ujawniania takich transakcji bedzie wynikat z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa lub regulacji.

Wynagrodzenie Globalnego Koordynatora jest powiazane z powodzeniem Oferty (zob. ,.Informacje dodatkowe
— Koszty Oferty” ponizej).

Doradca Prawny

W zwiazku z Oferta kancelaria prawna CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang Posniak i Bejm sp.k. z siedziba
w Warszawie (adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa) (,,Doradca Prawny”), $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi
doradztwa prawnego w zakresie prawa polskiego.

Ponadto, Doradca Prawny $wiadczyt i moze $wiadczy¢ w przysztosci inne ustugi prawne na rzecz Spotki, Grupy lub
Globalnego Koordynatora w zakresie prowadzonej przez Spotke, Grupe lub Globalnego Koordynatora dziatalno$ci na
podstawie odpowiednich uméw o §wiadczenie ushug prawnych.

Wynagrodzenie doradcy prawnego Spolki nie jest powigzane z wielkos$cia srodkéw uzyskanych z Oferty.

Doradca Prawny nie posiada istotnych interesow w Spolce, w tym w szczegolnosci na Date Prospektu nie posiada
Akcji Spotki.

Koszty Oferty

Przy zatozeniu, ze wpltywy brutto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty wyniosg ok. 1.122 mIn PLN, Spotka
szacuje, ze wynagrodzenie Globalnego Koordynatora z tytutu $wiadczonych przez niego ustug na potrzeby Oferty
(bezposrednio uzaleznione od wysokosci wptywow brutto z Oferty), wyniesie nie wigcej niz ok. 2,4 mln PLN.
Dodatkowo, Spoétka moze wedlug wlasnego uznania zaptaci¢ Globalnemu Koordynatorowi wynagrodzenie
uznaniowe, ktore nie bedzie wigksze niz ok. 2,2 min PLN.

Spotka szacuje pozostate koszty Oferty na kwote ok. 8,4 min PLN (powigkszong o podatek VAT z tytulu §wiadczenia
ustug danego rodzaju wchodzacych w sktad pozostalych kosztow Oferty, jezeli bedzie nalezny). Oprocz
wynagrodzenia Globalnego Koordynatora, koszty oferty obejmujg migdzy innymi podatek od czynnosci cywilno-
prawnych, koszty doradztwa prawnego i finansowego oraz koszty wynagrodzenia biegtego rewidenta Spotki, koszty
przygotowania i sporzadzenia niniejszego Prospektu, koszty administracyjne i inne zwigzane z emisja i Oferta, oplaty
rejestracyjne dotyczace Jednostkowych Praw Poboru oraz Akcji Oferowanych, koszty zwiazane z publikacja
informacji na temat Oferty oraz koszty dziatan informacyjnych skierowanych do akcjonariuszy Spotki w zwiazku
z emisjg oraz Oferta.
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Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotdéw sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana
przez inwestora przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powickszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjne;.

Po przeprowadzeniu Oferty Spoétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego szczegdlowe
informacje na temat wynikow Oferty, w tym informacje na temat wartosci Oferty (wptywow uzyskanych przez Spotke
z emisji Akcji Oferowanych) oraz wysokosci kosztow poniesionych przez Spotke w zwiazku z Oferta.

Miejsce rejestracji Akcji

Spotka nie przewiduje korzystania z ustug agentéw ds. ptatnosci. Akcje Oferowane zostang zarejestrowane
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibag w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, ktory bedzie uczestniczyt w obshudze realizacji praw
korporacyjnych akcjonariuszy Spotki na zasadach okreslonych w stosownych regulacjach.

Informacje pochodzace od osob trzecich

W Prospekcie nie wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub raporty ekspertow.

Zatwierdzenie przez wlasciwy organ nadzoru

Oswiadczamy, ze niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF bedacg wlasciwym organem zgodnie
z rozporzadzenie (UE) 2017/1129. KNF zatwierdza niniejszy Prospekt wylacznie jako spetniajacy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE) 2017/1129. Zatwierdzenie nie powinno by¢
uznawane za zatwierdzenie jakos$ci papierow warto$ciowych, ktore sa przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy
powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery wartosciowe. Prospekt zostal sporzadzony
w ramach uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.
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OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

Oswiadczenie Spotki

Dzialajac w imieniu Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. z siedziba w Policach (adres: ul. Kuznicka 1,
72 010 Police), o§wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Wilodzimierz Zasadzki
Wiceprezes Zarzgdu

Tomasz Panas
Wiceprezes Zarzqdu

Anna Tarocinska
Czlonek Zarzqdu
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Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajac w imieniu CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang Posniak i Bejm sp.k. z siedziba w Warszawie (adres:
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa), o§wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte
w czgsciach Prospektu, za ktore CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang Posniak i Bejm sp.k. jest odpowiedzialna,
sa zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w czgéciach tych nie pominigto niczego, co mogtoby wpltywaé na znaczenie
Prospektu.

Odpowiedzialno$¢ CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang Pos$niak i Bejm sp.k., jako podmiotu odpowiedzialnego
za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie, ograniczona jest do nastepujacych rozdziatow
1 punktow Prospektu: rozdziat ,,Rynek kapitalowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”,
rozdzial ,,Opodatkowanie” oraz punkt ,Informacje dodatkowe — Podmioty zaangazowane w Ofertge — Doradca
Prawny” w zakresie dotyczacym CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang Posniak i Bejm sp.k.

Andrzej Posniak
Komplementariusz
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Oswiadczenie Globalnego Koordynatora

Dzialajac w imieniu Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie
z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa), o§wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedza informacje zawarte w czg$ciach Prospektu, za ktore Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka
Akcyjna Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie jest odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
w czgsciach tych nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialno$¢ Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spoétki Akeyjnej Oddziat — Biuro Maklerskie
w Warszawie, jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie,
ograniczona jest do nastepujacych rozdziatow i punktow Prospektu: rozdziat ,, Warunki Oferty” (z wytaczeniem punktu
»Realizacja przez KOWR uprawnienia do nabycia Akcji Oferowanych, dostarczenie Akcji Oferowanych’) oraz punkt
Snformacje dodatkowe — Podmioty zaangazowane w Oferte — Globalny Koordynator” w zakresie dotyczacym
Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie.

Jakub Papierski
Wiceprezes Zarzgdu
PKO Banku Polskiego S.A.

Jan Emeryk RoS$ciszewski
Wiceprezes Zarzqdu
PKO Banku Polskiego S.A.
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SKROTY I DEFINICJE

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w Prospekcie, maja znaczenie nadane im ponizej, o ile

z kontekstu nie wynika inaczej.

Akcje
Akcje Istniejace

Akcje Oferowane

Amerykanska Ustawa o

Papierach Warto$ciowych

Cena Emisyjna

CEFIC

Data Prospektu

Dobre Praktyki Spélek
Notowanych na GPW

Dopuszczenie

Doradca Prawny

Dyrektywa Azotanowa

Dyrektywa ETS

Dyrektywa IED

Dyrektywa NEC

Dyrektywa Seveso 111

Dyrektywa Zmieniajaca
Dyrektywe ETS

Dz. U.
Dz. U. UE

Dzien Prawa Poboru

Akcje Istniejace oraz Akcje Oferowane.

Akcje Emitenta istniejace wedlug stanu na Date Prospektu, tj. 75.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.

110.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Amerykanska ustawa o papierach wartosciowych z 1933 roku (ang. The United
Stated Securities Act of 1933) ze zm.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych okreslona Uchwala Zarzadu, ustalona
w wysokosci 10,20 PLN za jedng Akcje Oferowana.

Europejska Rada Przemyshu Chemicznego (ang. European Chemical Industry
Council).

Dzien Zatwierdzenia Prospektu przez KNF.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 (zatacznik do uchwaty
Nr 26/1413/2015 Rady Gieldy z dnia 13 pazdziernika 2015 r.) stanowigce zbior
zasad i rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujacych na GPW.

Ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz
Jednostkowych Praw Poboru do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW oraz, o ile wynika to z kontekstu,
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na tym rynku.

CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang Posniak i Bejm sp.k. z siedziba
w Warszawie (adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa), doradca prawny
Emitenta.

Dyrektywa Rady 92/676/EWG z dnia 12 grudnia 1991 r. dotyczaca ochrony wod
przed zanieczyszczeniami powodowanymi przez azotany pochodzenia rolniczego
(Dz. U. EU L 375/1 z 31 grudnia 1991 r. ze zm.)

Dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika
2003 r. ustanawiajaca system handlu przydzialami emisji gazéw cieplarnianych we
Wspolnocie oraz zmieniajagca dyrektywe Rady 96/61/WE (Dz. U. UE L 275/32
z 25 pazdziernika 2003 r. ze zm.)

Dyrektywa 2010/75/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola) (Dz. U. EU L 334/17 z 17 grudnia 2010 r. ze zm.).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2284 z dnia 14 grudnia
2016 r. w sprawie redukcji krajowych emisji niektorych rodzajow zanieczyszczen
atmosferycznych, zmiany dyrektywy 2003/25/WE oraz uchylenia dyrektywy
2001/81/WE (DZ. U. EU L 344/1 z 17 grudnia 2016 r. ze zm.).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/18/UE z dnia 4 lipca 2012 .
w sprawie kontroli zagrozen powaznymi awariami zwigzanymi z substancjami
niebezpiecznymi, zmieniajaca, a nastgpnie uchylajaca dyrektywe Rady 96.82/WE
(Dz. Urz. UE L 197/1 z 24 lipca 2012 r. ze zm.).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2018/410/UE z dnia 14 marca 2018 r.
zmieniajaca Dyrektywe w celu wzmocnienia efektywnych pod wzgledem kosztow
redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych oraz decyzje (UE)2015/1814
(Dz. Urz. UE L 76/3 z 19 marca 2018 r. ze zm.).

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskie;j.
Dziennik Urzgdowy UE.

7 listopada 2019 r., dzien wedhug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Spotki, ktorym
przystuguje Prawo Poboru.
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Dzien Roboczy

EBI
Emitent, Spotka

EOG

EUETS

euro, EUR

Europa Srodkowo-
Wschodnia

EFTA

Fertilizers Europe

Globalny Koordynator,
Zarzadzajacy Ksiega Popytu

Glowny Akcjonariusz

GPW, Gielda, Gielda
Papieréw WartoSciowych

Grupa

Grupa Azoty
Grupa Lotos
GUS
HEC

IERiGZ-PIB
Instalacja PDH
Instalacja PP

Jednostkowe Prawo Poboru

Dzien, w ktorym domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub
banki powiernicze, w ktorych inwestorzy moga dokonywacé zapisow na Akcje
Oferowane, prowadza swojg dziatalno$¢ lub dzien roboczy w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej Iub odpowiednich regulacji KDPW lub GPW, zaleznie
od okolicznosci.

Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibag w Luksemburgu.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach
i adresem: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police, wpisana do rejestru przedsicbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000015501.

Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca kraje Unii
Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wyjatkiem
Szwajcarii).

Unijny system handlu emisjami (ang. European Union Greenhouse Gas Emission
Trading Scheme). Zasady jego funkcjonowania okresla Dyrektywa ETS.
Jednostka walutowa obowiazujaca w krajach strefy euro.

Grupa krajow sktadajaca si¢ z Estonii, Lotwy, Litwy, Polski, Czech, Stowacji,
Wegier, Rumunii, Bulgarii, Albanii, Stowenii, Chorwacji, Bosni i Hercegowiny,
Serbii, Czarnog6ry i Macedonii.

Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu (ang. European Free Trade

Association).

Europejska Organizacja Producentow Nawozow, zrzeszajaca najwigksze
europejskie przedsiebiorstwa produkujace nawozy.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie
w Warszawie z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

Grupa Azoty Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie.

Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie i adresem: ul. Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312 oraz,
o ile z kontekstu nie wynika co innego, rynek regulowany (rynek podstawowy)
prowadzony przez t¢ spotke.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. jako jednostka dominujaca wraz ze
spotkami zaleznymi: Grupa Azoty Police Serwis sp. z o.0., ,,Koncept” sp. z 0.0.,
Grupa Azoty Transtech sp. z 0.0., ,Supra” Agrochemia sp. z 0.0., Zarzad
Morskiego Portu Police sp. z 0.0., Grupa Azoty Polyolefins S.A., INFRAPARK
Police S.A. w likwidacji, ,,Budchem” sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
~KEMIPOL” sp. z 0.0., ,,Grupa Azoty Africa” S.A. w likwidacji.

Grupa kapitalowa Gloéwnego Akcjonariusza w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Grupa Lotos S.A. z siedzibag w Gdansku.
Glowny Urzad Statystyczny.

Hyundai Engineering Co. Ltd. — spoétka wchodzaca w sktad grupy kapitatowej
Hyundai Motor Group

Instytut Ekonomiki i Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Pafstwowy Instytut
Badawczy

Instalacja stuzaca do produkcji propylenu w procesie odwodornienia z propanu,
budowana w ramach Projektu Polimery Police.

Instalacja stuzaca do produkcji polipropylenu przy uzyciu metody gazowe;j,
budowana w ramach Projektu Polimery Police.

Jednostkowe prawo poboru Akcji Oferowanych.
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Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw WartoSciowych

KGHM
KIND
KNF
KOBIZE

Kodeks Cywilny, KC
Kodeks Karny

Kodeks Post¢powania
Administracyjnego, KPA

Kodeks Pracy

Komisja Europejska
Konwencja ADR

KPC

KRS
KSH

LSTK

MSR

MSSF

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NBP

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki z dnia 25 kwietnia 2019 r.
za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r. zamieszczone w Prospekcie
przez odniesienie.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
i adresem: ul. Ksiazgca 4, 00-498, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582 oraz, o ile z kontekstu nie wynika co
innego, depozyt papieré6w wartosciowych prowadzony przez te spotke.

KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibag w Lubinie.
Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation.
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Krajowy Os$rodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami, o ktorym mowa w art. 3
Ustawy o Systemie Zarzadzania Emisjami Gazéw Cieplarnianych.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z2019r.,
poz. 1145).

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r.,
poz. 1600 ze zm.).

Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 2096 ze zm.).

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy (tekst jednolity: Dz.U. 22019 .,
poz. 1040 ze zm.).

Organ wykonawczy UE.

Migdzynarodowa konwencja dotyczaca drogowego przewozu towarow i fadunkow
niebezpiecznych sporzadzona w Genewie dnia 30 wrzes$nia 1957 r.

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 1460 ze zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity:
Dz. U. 22019 r., poz. 505 ze zm.).

Standard umowy zaktadajacy realizacj¢ inwestycji w formule ryczattowej ,,pod
klucz (ang. Engineering, Procurement and Construction Lump Sum Turn Key).

Rezerwa stabilnosci rynkowej (ang. Market Stability Reserve, MSR) — instrument,
ktéry ma zapewnia¢ réwnowage rynkowag w systemie EU ETS m.in. poprzez
likwidacj¢ strukturalnej nadwyzki uprawnien i zapobieganie jej powstawaniu
w przysztosci. MSR zostala wprowadzona Dyrektywa Zmieniajaca Dyrektywe
ETS i funkcjonuje od dnia 1 stycznia 2019 r.

Okreslone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. U. UE L 243/1 z 11 wrze$nia 2002 r., ze zm.) Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci
Finansowej i odnoszace si¢ do nich Interpretacje Stalego Komitetu ds. Interpretacji
oraz Komitetu ds. Migdzynarodowej Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej,
przyjete rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r.
przyjmujacym okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. U. UE
L 320/1 z 29 listopada 2008 r., ze zm.).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Narodowy Bank Polski, polski bank centralny z siedzibg w Warszawie.
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Nowe Rozporzadzenie
Nawozowe

Oferta

Ordynacja Podatkowa

Panstwo Czlonkowskie
PDA, Prawo do Akcji

PIPC

PKB

PKN Orlen
PlasticsEurope
PLN, zl, zloty
Polskie LNG
POLYOLEFINS

Prawo Ochrony Srodowiska
Prawo Poboru

Prawo Przedsiebiorcow
Prawo Wodne

Prezes UOKIK

Projekt lub Projekt Polimery

Police

Prospekt

PSSE
Rada Nadzorcza

Regulamin Gieldy,
Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady Nadzorczej

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) 2019/1009 z dnia
5 czerwca 2019 r. ustanawiajagce przepisy dotyczace udostgpniania na rynku
produktow nawozowych UE, zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1069/2009
i (WE) nr 1107/2009 oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 2003/2003 (Dz. U.
UE. L 170/1 z 25 czerwca 2019 1.).

Oferta publiczna Akcji Oferowanych emitowanych z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, przeprowadzana wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
z 2019 1., poz. 900 ze zm.).

Panstwo bedace cztonkiem UE.

Papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania Akcji
Oferowanych, w stosunku jedna Akcja Oferowana w zamian za jedno Prawo do
Akcji, powstajace z chwilg przydziatu Akcji Oferowanych i wygasajace z chwila
rejestracji tych Akcji w depozycie papierdw wartosciowych albo z dniem,
w ktorym uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Polska Izba Przemystu Chemicznego.

Produkt krajowy brutto.

Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. z siedziba w Plocku
Stowarzyszenie Producentoéw Tworzyw Sztucznych.

Ztoty, prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.
Polskie LNG S.A. z siedziba w Swinoujsciu.

Grupa Azoty Polyolefins S.A., do 8 pazdziernika 2019 r. wystepujaca pod firmag
PDH Polska S.A.

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo ochrony $rodowiska (tekst jednolity:
Dz. U. 22019 r. poz. 1396 ze zm.).

Prawo poboru do Akcji Oferowanych w stosunku jedno Jednostkowe Prawo
Poboru za kazda jedna posiadang Akcje Istniejaca.

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsigbiorcow (tekst jednolity: Dz. U. 2019,
poz. 1292).

Ustawa z dnia 20 lipca 2017 r. Prawo Wodne (tekst jednolity: Dz. U. 2018 poz.2268
ze zm.).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Kluczowa inwestycja Grupy realizowana przez spotke celowa Grupa Azoty
Polyolefins S.A. oraz polegajaca na budowie Instalacji PDH, Instalacji PP do
produkcji polipropylenu oraz infrastruktury towarzyszace;.

Niniejszy prospekt emisyjny Spoltki, stanowiacy prospekt w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej, Rozporzadzenia Prospektowego oraz Rozporzadzenia
Delegowanego, na podstawie ktorego Spotka bedzie przeprowadzata Ofertg oraz
ubiegata si¢ o Dopuszczenie.

Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna

Rada Nadzorcza Spoiki.

Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w wersji
obowiazujacej na Date Prospektu.

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,
w wersji obowiazujacej na Date Prospektu.

Regulamin Rady Nadzorcze;.
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Regulamin RID

Regulamin Zarzadu

Roczne Sprawozdania
Finansowe

Rozporzadzenie Delegowane

Rozporzadzenie CLP

Rozporzadzenie Nawozowe

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie REACH

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Rozporzadzenie w Sprawie
Przedsiewzie¢ Mogacych
Znaczaco Oddzialywa¢ na
Srodowisko

Rozporzadzenie w Sprawie
Sposobu Post¢powania w
Zakresie Nabywania Akcji
przez Skarb Panstwa

RP
Skarb Panstwa

Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe

Regulaminu miedzynarodowego przewozu kolejami towardw niebezpiecznych
(RID), stanowigcy zaltacznik C do Konwencji o migdzynarodowym przewozie
kolejami (COTIF), sporzadzonej w Bernie dnia 9 maja 1980 r.

Regulamin Zarzadu.

Skonsolidowane Finansowe 1 Jednostkowe

Finansowe.

Sprawozdanie Sprawozdanie

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupeltniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji 1 zatwierdzania prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych Iub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. U. UE. L.166/1 z 21 czerwca 2019 r.).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1272/2008 z dnia
16 grudnia 2008 r. w sprawie klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji
i mieszanin, zmieniajace i uchylajace dyrektywy 67/548/EWG 1 1999/45/WE oraz
zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 (Dz. U. UE L 353/1 z 31 grudnia
2008 r.).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 2003/2003 z dnia
13 pazdziernika 2003 r. w sprawie nawozow (Dz. U. UE L 304/1 z 21 listopada
2003 r.).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22018 1., poz. 757).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku
z ofertg publiczng papierow wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE L 168/12
z 30 czerwca 2017 1., ze zm.).

Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliéw (Dz. U. UE L 396/1 z 30 grudnia 2006 r., ze zm.).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
faczenia przedsiebiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 listopada 2010 roku w sprawie
przedsigwzig¢ mogacych znaczaco oddziatywaé na $rodowisko (tekst jednolity:
Dz. U.z2016 . poz. 71 ze zm.).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 czerwca 2019 r. w sprawie
szczegOlowego sposobu postgpowania w zakresie nabywania lub obejmowania
przez Skarb Panstwa akcji ze srodkéw Funduszu Reprywatyzacji w latach 2019
12020 (Dz. U. poz. 1151).

Rzeczpospolita Polska.
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej.

zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy z dnia 25 kwietnia 2019 r.
za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r. zamieszczone w Prospekcie
przez odniesienie.

195



Spolki Zalezne

Sprawozdania Finansowe

Statut

Strefa Euro

Szczegolowe Zasady
Dzialania KDPW

Szczegélowe Zasady Obrotu
Gieldowego w systemie UTP

Srédroczne Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe

Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe

Srédroczne Sprawozdania
Finansowe

Uchwala w Sprawie
Podwyzszenia

Uchwala Zarzadu

UE
Umowa EPC

Umowa Plasowania Akcji

UOKiK

UPRP

USD

US Geological Survey

Grupa Azoty Police Serwis sp. z 0.0., ,,Koncept” sp. z 0.0., Grupa Azoty Transtech
sp. z 0.0., ,,Supra” Agrochemia sp. z 0.0., Zarzad Morskiego Portu Police sp. z 0.0.,
Grupa Azoty Polyolefins S.A., INFRAPARK Police S.A. w likwidacji, ,,Grupa
Azoty Africa” S.A. w likwidacji.

srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy z dnia 3 wrze$nia 2019 r.
za okres 6 miesi¢gcy konczacy si¢ 30 czerwca 2019 r.; zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy z dnia 25 kwietnia 2019 r. za okres 12 miesiecy
konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r. oraz zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki z dnia 25 kwietnia 2019 r. za okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r.
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie.

Statut Spotki.

Spotka panstw, ktorych walutg jest euro, obejmujaca nastepujace kraje: Austria,
Belgia, Cypr, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Litwa, Lotwy, Luksemburg, Malta, Niemcy, Portugalia, Stowacja, Stowenia,
Wiochy.

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
w wersji obowiazujacej na Date Prospektu.

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP, w wersji obowiazujacej
na Datg Prospektu.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki z dnia 3 wrzesni 2019 r.
za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 r., zamieszczone w Prospekcie
przez odniesienie.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy z dnia 3 wrze$nia
2019 r. za okres 6 miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2019 r., zamieszczone
w Prospekcie przez odniesienie.

Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe i Srodroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe.

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23 wrzesnia 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki
w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia
7 listopada 2019 r. jako dnia prawa poboru akcji nowej emisji, dematerializacji oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki, a takze
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki.

Uchwata Zarzadu Spotki z dnia 4 listopada 2019 r. w sprawie okreslenia ostateczne;j
liczby akcji nowej emisji, ustalenia ich ceny emisyjnej oraz ustalenia liczby praw
poboru uprawniajacych do objecia jednej akcji nowej emisji.

Unia Europejska.

Umowa o kompleksowa realizacj¢ Projektu Polimery Police wedtug formuty ,,pod
klucz” za cen¢ ryczattowa, ktora zostala zawarta z generalnym wykonawca EPC.

Umowa plasowania akcji pomigdzy Spotka i Globalnym Koordynatorem, ktorej
zawarcie jest planowane nie pdzniej niz w dniu publikacji Prospektu i ktora m.in.
bedzie okreslata zobowiazania Spotki zwigzane z przeprowadzeniem Oferty.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej
Dolar amerykanski.

Amerykanska agencja naukowo-badawcza powstata z inicjatywy Kongresu Stanow
Zjednoczonych oraz zajmujaca si¢ problemami z zakresu biologii, geografii,
geologii 1 hydrologii.
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Ustawa o Bieglych
Rewidentach

Ustawa o Komercjalizacji

Ustawy o Ksztaltowaniu
Ustroju Rolnego

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa o Nawozach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Odpadach

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynno$ci Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa o Podatku od
Towaréw i Ustug

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Rozwiazywaniu
Sporéw Zbiorowych

Ustawa o SSE

Ustawa o Substancjach
Chemicznych

Ustawa o Systemie Handlu
Uprawnieniami do Emisji
Ustawa o Systemie
Rekompensat

Ustawa o Systemie
Zarzadzania Emisjami

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2019 r., poz. 1421 ze zm.).

Ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i niektorych uprawnieniach
pracownikow (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 2170 ze zm.).

Ustawa z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego (tekst jednolity:
Dz. U. 22019 r. poz. 1362)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2019 r., poz. 298 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (tekst
jednolity: Dz. U. 2019 r., poz. 1871).

Ustawa z dnia 10 lipca 2007 r. o nawozach i nawozeniu (tekst jednolity: Dz. U.
z 2018 r. poz. 1259).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 2286 ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst
jednolity: Dz. U. 22019 r., poz. 369 ze zm.).

Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r.,
poz. 701 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 623).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. 22019 r., poz. 1387 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. 2019 r., poz. 865 ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. 22019 r., poz. 1519).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity:
Dz. U.z2019 ., poz. 1813).

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ustug (tekst jednolity:
Dz. U.z 2018 r., poz. 2174 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351).

Ustawa z dnia 23 maja 1991 r. o rozwigzywaniu sporow zbiorowych (tekst
jednolity: Dz. U. 22019 r., poz. 174)

Ustawa z dnia 20 pazdziernika 1994 r. o specjalnych strefach ekonomicznych (tekst
jednolity: Dz. U. 22019 r., poz. 482)

Ustawa z dnia 25 lutego 2011 r. o substancjach chemicznych i ich mieszaninach
(tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 1225).

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 1201).

Ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektorow
energochtonnych (Dz.U. z 2019 r., poz. 1532).

Ustawa z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzgdzania emisjami gazow
cieplarnianych i innych substancji (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 1447
ze zm.).
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Ustawa o Udostepnianiu
Informacji o Srodowisku i
jego Ochronie

Ustawa o Zapobieganiu i
Naprawie Szkéd w
Srodowisku

Ustawa o Zasadach
Ksztaltowania Wynagrodzen

VAT

Walne Zgromadzenie
Wykonawca EPC

Zapis Dodatkowy

Zarzad
Zarzad GPW
Zarzad KDPW

Zatwierdzenie Prospektu

Zmiana Ustawy o Systemie
Handlu Uprawnieniami do
Emisji

ZUS

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r. o udostepnianiu informacji o srodowisku
i jego ochronie, udziale spofeczenstwa w ochronie $rodowiska oraz o ocenach
oddziatywania na Srodowisko (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r. poz. 2081 ze zm.).

Ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom w $rodowisku i ich
naprawie (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 1862).

Ustawa z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztaltowania wynagrodzen osob
kierujacych niektorymi spotkami (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 1885)

Podatek od towardéw i ushug, naktadany na zasadach i w zakresie okreSlonym
w ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ushug (tekst jednolity:
Dz. U.z 2018 r., poz. 2174 ze zm.).

Walne zgromadzenie Spotki.

Podmiot, ktory zostanie wybrany jako generalny wykonawca EPC w postgpowaniu
przetargowym.

Zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, ktory moga
ztozy¢ w terminie przyjmowania zapisow w Ofercie osoby, ktore byly
akcjonariuszami na koniec Dnia Prawa Poboru.

Zarzad Spofki.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
Zatwierdzenie Prospektu przez KNF przy zalozeniu, ze zatwierdzajac prospekt,
KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega
prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom ryzyka
zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscig, oraz ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z nabyciem tych papieré6w wartosciowych.

Ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami

do emisji gazéw cieplarnianych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r.,
poz. 1501).

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

Zwyczajne walne zgromadzenie Spotki.
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Akrylan

Alkohole OXO

Amoniak (NH3)

BAT

BREF

CDM

CO:

Ditlenek tytanu (TiO2)

Dwt.

Dwutlenek azoty (NO3z)

Dwutlenek siarki (SO2)

Dwutlenek wegla (COz)

Etylen

Eutrofizacja

Fosforyty

DEFINICJE TECHNICZNE

ester kwasu akrylowego o wzorze ogélnym CH,=CHCOOR (gdzie R to reszta
organiczna); monomer szeroko wykorzystywany w procesie otrzymywania zarOwno
polimerow akrylowych, jak i wielu kopolimerow (z etylenem i propylenem, octanem
winylu, styrenem i akrylonitrylem).

alkohole otrzymane metoda OXO, w ktorej z gazu syntezowego zawierajacego
wodor i tlenek wegla w procesie hydroformylowania propylenu uzyskuje si¢
aldehydy uwodorniane dalej do alkoholi.

nieorganiczny zwigzek chemiczny; podstawowy surowiec w przemysle chemicznym
do produkcji nawozéw sztucznych, kwasu azotowego, syntetycznych zywic,
wlokien sztucznych, materiatdw wybuchowych, amin, hydrazyny, mocznika
i innych substancji; stosowany jest jako medium chtodnicze.

(ang. Best Available Techniques); najlepsze dostepne techniki w rozumieniu
Dyrektywie 96/61/WE. To najbardziej efektywny i zaawansowany etap rozwoju
metod prowadzenia danej dzialalnosci, ktory wskazuje mozliwe wykorzystanie
poszczegolnych technik jako podstawy dla dopuszczalnych warto$ci emisji majacy
na celu zapobieganie powstawaniu, a jezeli nie jest to mozliwe, ogdlne ograniczenie
emisji i oddziatywania na srodowisko naturalne jako calos¢.

opracowane przez Europejskie Biuro IPPC w Sewilli wytyczne BAT, tzw.
dokumenty referencyjne BAT. Nie maja one statusu aktow prawnych, a jedynie sa
wytycznymi przy ocenie i wydawaniu pozwolen zintegrowanych.

(ang. Clean Development Mechanisms), tzw. mechanizm czystego rozwoju, bedacy
jednym z mechanizméw elastycznych wprowadzonych przez artykut 12 Protokotu
z Kioto.

zobacz: dwutlenek wegla (CO,).
nieorganiczny zwiazek chemiczny, tlenek tytanu na IV stopniu utlenienia.

(ang. deadweight tonnage), zdolno$¢ przewozowa statku morskiego lub
sroédladowego obejmujaca taczng mase tadunku i pasazeréw, zapas paliwa, wody
pitnej i technicznej, prowiant oraz czg¢$ci zamienne. taczna liczba nie moze
przekroczy¢ dopuszczalnego zanurzenia statku. Wartosci te s3 wyrazane w tonach
metrycznych lub w tonach angielskich.

nieorganiczny zwiazek chemiczny z grupy tlenkéw azotu; w temperaturze
pokojowej brunatny, silnie toksyczny gaz o ostrym zapachu; otrzymywany
w reakcjach z amoniakiem; ma silne wtasciwosci utleniajgce.

nieorganiczny zwigzek chemiczny z grupy tlenkow siarki; w warunkach normalnych
bezbarwny gaz o ostrym, gryzacym i duszacym zapachu; wykorzystywany do
produkcji siarczynow, do bielenia (w przemysle tekstylnym i papierniczym) i jako
czynnik chlodniczy.

nieorganiczny zwiazek chemiczny z grupy tlenkow; w temperaturze pokojowej
bezbarwny i niepalny gaz o kwaskowatym smaku, rozpuszczalny w wodzie i ciezszy
od powietrza.

zwigzek organiczny, weglowoddér nienasycony o wzorze ogdélnym CH,=CHy;
bezbarwny gaz o dziataniu narkotycznym, pali si¢ Swiecacym, goragcym ptomieniem,
tworzy z powietrzem mieszaning wybuchowa; powstaje przez odwodnienie alkoholu
etylowego.

proces wzbogacania zbiornikow wodnych w pierwiastki biofilne, skutkujacy
wzrostem trofii, czyli zyznosci wod. Proces ten dotyczy nie tylko zbiornikow
wodnych, ale rowniez ciekow.

najpowszechniej wystgpujace 1 stosowane surowce fosforonosne do celow
nawozowych. Jako skata osadowa zawiera poza fosforanami wapnia zmienne ilo$ci
szeregu innych zwigzkow: fluoru, krzemu, magnezu, glinu, zelaza i inne.
W fosforytach fosfor wystepuje w formie nieprzyswajalnej dla roslin.
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Gaz lupkowy

Gaz ziemny

Homopolimery

Ilmenit

JI

Koks

Konkluzje BAT

Kontrakty typu know-how

Kopolimery

Kraking

Kwas fluorokrzemowy

Kwas fosforowy (V)

Kwas siarkowy

Propan, LPG

Propylen
Proces DA-HF

Mocznik

jeden z trzech rodzajéw gazu ze zldéz niekonwencjonalnych, uzyskiwany
z potozonych gleboko pod ziemia tupkow osadowych. Skaty te cechuja si¢ niska
przepuszczalnoscia, dlatego gaz =z tupkéw wymaga bardziej zlozonych
i zaawansowanych technicznie metod wydobycia.

paliwo kopalne, stanowigce mieszaning wystepujacych w stanie gazowym
weglowodorow (gtownie metany — powyzej 75% — i etanu), stosowany do celow
grzewczych, jako paliwo oraz do szeregu syntez chemicznych.

polimery, w ktorych sktad wchodza mery tego samego rodzaju.

mineral zZelazowo-tytanowy (FeTiOs) wystepujacy w postaci zwartych zi6z
podziemnych lub jako sktadnik piaskéw ilmenitowych. Podstawowy surowiec do
produkcji dwutlenku tytanu metodg siarczanowa.

(ang. Joint Implementation), wspolne wdrozenia, tj. jeden z tzw. mechanizméw
elastycznych wprowadzonych przez artykut 6 Protokotu z Kioto.

komoérkowa masa weglowa powstajaca w wyniku wysokotemperaturowej (powyzej
700°C) destruktywnej destylacji wegla. Zawiera gtownie wegiel. Moze zawierad
zmienne ilo$ci siarki i popiotu.

dokument sporzadzony na podstawie dokumentu referencyjnego BAT,
przyjmowany przez Komisje Europejska, w drodze decyzji, zgodnie z przepisami
dotyczacymi emisji przemystowych, formutlujacy wnioski dotyczace najlepszych
dostgpnych technik, ich opisu, informacji stuzacej ocenie ich przydatnos$ci, wielkosci
emisji powigzanych z najlepszymi dostgpnymi technikami, powiazanego
monitoringu, powigzanych pozioméw zuzycia oraz, w stosownych przypadkach,
odpowiednich sposobow przeprowadzenia remediacji.

umowa nienazwana, na podstawie ktorej udostepniajacy zobowigzuje si¢ do
przekazania odbiorcy okreslonych informacji i do$wiadczen o charakterze
technicznym 1 udziela upowaznienia do korzystania z nich przez odbiorcg, zas
odbiorca zobowiazuje si¢ do zaplaty wynagrodzenia i zachowania w tajemnicy
przekazanych wiadomosci.

polimery, w ktérych sktad wchodza co najmniej dwa rozne mery.

proces technologiczny polegajacy na rozszczepianiu wielkich czasteczek
weglowodoréw na czasteczki zawierajgce mniej atomow wegla, zachodzacy
w wyniku rozrywania wigzan migdzy atomami wegla.

zwigzek nieorganiczny o wzorze H,SiFs, bedacy mocnym kwasem znanym jedynie
w roztworach wodnych; tworzy sole fluorokrzemiany.

zwiagzek nieorganiczny; biate, krystaliczne ciato stale dobrze rozpuszczalne
w wodzie; wykorzystywany m.in. do produkcji nawozow sztucznych oraz nawozow
fosforowych.

nieorganiczny zwigzek chemiczny z grupy tlenowych kwasow siarki, jeden
z najmocniejszych kwasow; ma duze zastosowanie w roznych gateziach przemyshu,
w tym stuzy do produkcji nawozdéw sztucznych.

(ang. Liquified Petroleum Gas), zwiazek organiczny o wzorze CH3;CH,CHs,
weglowodor nasycony, bezbarwny, palny, cigzszy od powietrza gaz; naturalnie
wystepujacy produkt uboczny towarzyszacy wydobyciu gazu ziemnego i ropy
naftowej;

weglowodor nienasycony, stanowiacy surowiec dla przemystu petrochemicznego

(ang. Dihydrate Attack-Hemihydrate Filtration), rozktad dwuwodny-pétwodzianowa
filtracja

najbardziej skoncentrowany nawo6z azotowy o wzorze ogélnym CO(NH),; mocznik
granulowany 46% stosowany jest w rolnictwie do nawozenia upraw.
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Nawozy azotowe

Nawozy mineralne

Nawozy wieloskladnikowe

NOx
NPK, nawozy NPK

NP, nawozy NP.

NS, nawéz NS

Odwodornienie

Polimery

Polimeryzacja

Polipropylen (PP)

Proces katalityczny

Produkty organiczne

Propylen (PDH)

Reduktant, Reduktor

Reforming

grupa nawozow zawierajacych w swoim sktadzie gléowny sktadnik pokarmowy roslin
azot, niezbgdny do syntezy m.in. biatek, wystepujacy czgsto w formie bezposrednio
przyswajalnej przez ro$liny, rzadziej w formie przyswajalnej po przemianach
zachodzacych w glebie. Sposrod wszelkich nawozow mineralnych nawozy azotowe
maja najwieksze znaczenie gospodarcze, wplywajac w najwiekszym stopniu na
plonowanie wigkszo$ci roslin.

Produkty przemystowe otrzymywane w drodze przerobu surowcoéw mineralnych,
stosowane jako $rodki wzbogacajace glebe w celu uzupetniania niedoboru
sktadnikéw pokarmowych niezbednych do Zycia i rozwoju roslin, a co za tym idzie
zwigkszenia ilo$ci plonéw 1 polepszenia ich jakosci. Nawozy mineralne moga by¢
jednosktadnikowe i wielosktadnikowe — biorac pod uwage jako sktadniki czynne:
azot (N), fosfor (P) i potas (K).

nawozy mineralne zawierajace dwa lub wigcej pierwszoplanowych skladnikoéw
pokarmowych roslin (azot (N), fosfor (P) i potas (K).

Tlenki azotu.

nawozy wielosktadnikowe zawierajace trzy podstawowe skladniki pokarmowe
ro$lin: azot (N), fosfor (P) i potas (K).

nawozy wielosktadnikowe zawierajace dwa podstawowe sktadniki pokarmowe: azot
(N) i fosfor (P).

nawoz azotowy zawierajacy dodatkowo siarke.

proces katalityczny, w wyniku ktorego dochodzi do przeksztalcenia propanu
w propylen i wodor (produkt uboczny).

zwiazki zlozone z makroczasteczek organicznych lub (rzadziej) nieorganicznych
otrzymywane w procesie polimeryzacji.

proces przemiany monomeroéw jednego rodzaju lub mieszaniny monomeréw
w makroczasteczke; polega na wielokrotnym powtarzaniu si¢ elementarnych etapow
reakcji taczenia si¢ czgsteczek monomeru (lub monomeréw) z wytworzeniem
makroczasteczki; makroczasteczki tworza polimery.

organiczny zwiazek chemiczny, polimer z grupy poliofelin, zbudowany z merow
o wzorze CH,CH(CH3); jedno z najcze$ciej stosowanych w przemysle tworzyw
sztucznych.

proces polegajacy na tym przyspieszeniu szybkosci reakcji chemicznej pod
wplywem dodania do uktadu niewielkiej ilo§ci obcej substancji, zwane;j
katalizatorem.

nazwa ta okresla si¢ zwiazki chemiczne, ktorych czasteczka bazuje na szkielecie
ztozonym z atoméw wegla i wodoru. Pierwotnie rzeczywiscie wigkszos¢ tych
zwiazkow pochodzita z organizméw roslinnych lub zwierzgcych (stad nazwa
zwiazki ,,organiczne”), ale dzisiaj istnieje olbrzymia ilo§¢ zwigzkéw podobnych,
otrzymywanych syntetycznie i niewystepujacych w przyrodzie. Tradycyjnie jednak
mowi si¢ o chemii organicznej i produktach organicznych.

surowiec petrochemiczny o wielu zastosowaniach; gaz uzywany do produkcji
tworzyw sztucznych (przede wszystkim polipropylenu) i do syntez chemicznych.

odtleniacz, czynnik redukujacy, $rodek redukujacy — substancja (pierwiastek,
zwigzek, jon) uczestniczaca w procesach utleniajaco-redukcyjnych, powodujaca
redukcje innej substancji, przy czym sama ulega utlenianiu.

proces przerobki lekkich frakcji ropy naftowej, tzw. benzyny surowej, w wyniku
ktorego otrzymuje si¢ wysokooktanowe benzyny silnikowe oraz weglowodory
aromatyczne, gldwnie benzen, toluen, ksyleny.

201



Ropa naftowa

SCR, Selektywna
Redukcja Katalityczna

SNCR, Selektywna
Redukcja Niekatalityczna

SO:
Siarczan zelaza I1 (FeSQO4)

Szlaka tytanowa

TiO:

Tworzywa sztuczne

naturalnie wystepujaca ciekta kopalina, ktéra wydobywana jest spod powierzchni
ziemi. Sktada si¢ gtownie z weglowodordw o réznych masach czasteczkowych
i roznej budowie chemicznej, z niewielkimi domieszkami organicznych zwigzkow
azotu, tlenu, siarki i kilku innych pierwiastkéw chemicznych. Ropa naftowa jest
podstawowym surowcem przerabianym w rafineriach ropy naftowej w kierunku
paliw, a takze innych produktow o charakterze weglowodorowym.

(ang. Selective Catalytic Reduction), stosowany w odniesieniu do technologii
rozktadu tlenkow azotu zawartych w spalinach wysokopreznych silnikéw Diesla,
przez stosowanie dodatku oleju napgdowego o nazwie AdBlue®, wyprodukowanego
na bazie roztworu mocznika.

(ang. Selective Non-Catalytic Reduction), proces selektywnej niekatalitycznej
redukc;ji tlenkéw azotu (NOy).

zobacz: Dwutlenek siarki (SO.).
nieorganiczny zwiazek chemiczny, sol Zelaza i kwasu siarkowego.

surowiec wykorzystywany, obok ilmenitu, do produkcji ditlenku tytanu,
otrzymywany w wyniku metalurgicznego wzbogacania ilmenitu.

zobacz: ditlenek tytanu (TiO2).

zwiagzki wielkoczgsteczkowe otrzymywane réznymi metodami polimeryzacji ze
zwiazkow maloczasteczkowych. Z tej definicji wylacza si¢ zazwyczaj kauczuki
syntetyczne oraz widkna syntetyczne, traktowane zazwyczaj jako osobna grupa
materialow. Tworzywa sztuczne dzielimy na tworzywa termoplastyczne, ktore
podczas ogrzewania przechodza w stan plastyczny, a po ochtodzeniu z powrotem
twardniejg, oraz tworzywa termoutwardzalne, ktére po ogrzaniu przechodza
w material juz nietopliwy 1 nierozpuszczalny. Do najwazniejszych tworzyw
termoplastycznych naleza polichlorek winylu, polietylen, polipropylen, polistyren,
polioctan winylu, polimetakrylan metylu, a do najwazniejszych tworzyw
termoutwardzalnych zywice fenolowoformaldehydowe oraz zywice mocznikowo-
formaldehydowe.
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