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S. bankowy - Sokal: Wyliczenia NBP oraz KNF wskazujg na skale problemu zw. z kredytami FX

S. bankowy - Prezydent podpisat ustawe o BFG, zmieniajgcq tryb ptacenia sktadek

BZ WBK - Zarzqd BZ WBK proponuje wyptate 13 PLN dywidendy na akcje

PKO BP - PKO BP chce stabilnie wyptaca¢ dywidendy

PKO BP - Jarostaw Myjak zrezygnowat z funkcji wiceprezesa PKO BP

KGHM - Minister skarbu chciatby, by SP kontrolowat cho¢by 40% KGHM

PGE - PGE podat szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe za styczen-luty 2016 roku
PGE - Henryk Baranowski nowym szefem PGE

PGNiG - To bedzie sezon spadajgcych cen gazu

Tauron - Porozumienie z obligatariuszami posiadajgcymi 39,64% papieréw serii TPEA1119
PKP Cargo - PKP Cargo nie zmienia polityki dywidendowej

Boryszew - Planowany CAPEX Boryszewa na 2016 rok to ok. 180 min PLN

Echo - Griffin chciatby upubliczni¢ REIT stworzony przez Echo i Redefine

GNB - W perspektywie 18 r. suma bilansowa Getin Noble Bank moze spas¢ o kilka mid PLN
GNB - Getin nie planuje emisji akcji w celu zwiekszenia wspotczynnikow wyptacalnosci

ZE PAK - Prezes: Wyniki ZE PAK przemawiajq za brakiem dywidendy za 2015

ZE PAK - ZE PAK chce osiggng¢ minimum 250 min PLN oszczedno$ci do 2018 roku
Action - Action liczy, ze 2016 r. bedzie nie gorszy niz 2015 .

Elektrobudowa - Publikacja strategii Elektrobudowy w Il kwartale; dywidenda moze rosng¢ r/r

Elektrobudowa - Elektrobudowa liczy w '16 na dodatnie marze w segmencie przemystowym
Elektrobudowa - Backlog Elektrobudowy na koniec '15 wyniést 1.294 min PLN

MCI - MCI chce od '18 przeznacza¢ min. 2% NAV na dywidende

Paged - Paged ztozyt zapis na sprzedaz 49,5% akcji DTP w ramach wezwania PRA Group
Polnord - Polnord chce obnizy¢ zadtuzenie do ok. 100 min PLN na koniec '19

Vistula - Vistula wyda 12 mln PLN w 2016 r. na rozwoj sieci i inwestycje odtworzeniowe

Nadchodzqce wydarzenia:

Gietda w Warszawie - Dzien bez sesji (25 marca)
Gietda w Wiedniu - Dzien bez sesji (25 marca)
Gietda w Pradze - Dzien bez sesji (25 marca)
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Najwazniejsze informacje:

Sektor bankowy

Sektor bankowy

BZ WBK

PKO 8P

PKO 8P

KGHM

PGE

PGE

PGNiG

Tauron

PKP Cargo

Sokal: Wyliczenia NBP oraz KNF wskazujq na skale problemu zw. z kredytami FX

Wuyliczenia NBP oraz KNF dotyczqce prezydenckiej regulacji o restrukturyzacji kredytéw walutowych wskazujq
na skale problemu i sq bazqg do dalszych prac zespotu prezydenckiego - ocenia doradca prezydenta Zdzistaw
Sokal. Dodaje, ze ostateczny projekt powinien zmitygowa¢ ryzyko po stronie bankéw oraz ograniczyé
negatywne skutki kredytow walutowych, jakie odczuli kredytobiorcy. (PAP)

Prezydent podpisat ustawe o BFG, zmieniajgcq tryb ptacenia sktadek

Zmiane sposobu ustalania sktadek bankéw na Bankowy Fundusz Gwarancyjny z rocznego na kwartalny
przewiduje nowelizacja ustawy o BFG, ktérg w poniedziatek, jak informuje kancelaria prezydenta, podpisat
prezydent Andrzej Duda. Nowela dostosowuje polskie prawo do norm unijnych. (PAP)

Zarzqd BZ WBK proponuje wyptate 13 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd BZ WBK, po pozytywnej opinii rady nadzorczej, zaproponuje akcjonariuszom, by z zysku osiggnietego w
2015 roku oraz z niepodzielonego zysku za 2014 rok wyptaci¢ 13 PLN dywidendy na akcje. Oznacza to, ze na
dywidende trafi¢ ma 29,5% zysku rocznego za 2014 rok oraz 40% zysku netto za 2015 r. Pozostatq cze$¢
niepodzielonego zysku za 2014 rok w wysokosci 365,09 min PLN bank planuje pozostawi¢ jako niepodzielong.
(PAP)

PKO BP chce stabilnie wyptaca¢ dywidendy
PKO BP poinformowato, ze chce stabilnie realizowa¢ wyptaty dywidend w dtugim terminie z zachowaniem
zasady ostroznego zarzqdzania bankiem i grupq kapitatowq. (PAP)

Jarostaw Myjak zrezygnowat z funkcji wiceprezesa PKO BP
Jarostaw Mujak ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa banku PKO BP z dniem 22 marca. (PAP)

Minister skarbu chciatby, by SP kontrolowat cho¢by 40% KGHM
Minister skarbu Dawid Jackiewicz chciatby, by Skarb Panstwa odzyskat poziom choéby zblizony do 40%
zaangazowania w KGHM. (PAP)

PGE podat szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe za styczen-luty 2016 roku

Polska Grupa Energetyczna podata szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe za styczen-luty 2016 roku,
zgodnie z ktérymi produkcja energii elektrycznej w grupie wyniosta 8,8 TWh, wolumen sprzedazy detalicznej
siegnat 7,1 TWh, a wolumen dystrybuowanej energii 5,7 TWh. W analogicznym czasie w 2015 roku, byto to
odpowiednio 9,6 TWh, 6,5 TWh oraz 5,6 TWh. Zrealizowana $rednia cena hurtowa energii elektrycznej w tym
okresie wyniosta 166 PLN wobec 174 PLN przed rokiem. (PAP)

Henryk Baranowski nowym szefem PGE

Rada Nadzorcza PGE powotata na stanowisko prezesa spoétki z dniem 31 marca Henryka Baranowskiego.
Zgodnie z decyzjq rady nadzorczej PGE, Marta Gajecka zostata powotana na wiceprezesa ds. rozwoju rynku i
relacji miedzynarodowych. Wiceprezesem ds. handlu zostat Bolestaw Jankowski. Z kolei Pawet Sliwa, wczesniej
cztonek rady nadzorczej firmy, zostat powotany na stanowisko wiceprezesa ds. innowacji. (PAP)

To bedzie sezon spadajgcych cen gazu

Piotr Kasprzak, cztonek zarzqd Hermes Energy Group, ktory jest konkurentem PGNIG, przewiduje, ze w tym
roku liczba zmian sprzedawcow gazu moze siegng¢ 50 tys. wobec 20 tys. w ubiegtym roku. Wedtug jego
szacunkéw, gdyby do tego doszto, udziat PGNIG w rynku skurczytby sie do 70%. Wiceprezes PGNiIG Bogustaw
Marzec zapowiada jednak agresywnq walke o odzyskanie klientow. (Dziennik Gazeta Prawna)

Porozumienie z obligatariuszami posiadajgcymi 39,64% papieréw serii TPEA1119

Tauron podpisat 21 marca porozumienie z obligatariuszami posiadajgcymi 6.937 obligacji serii TPEA1119, co
stanowi 39,64% tqcznej warto$ci nominalnej tych papierow. Kazdy z obligatariuszy, ktory podpisat
porozumienie, zobowiqzat sie, ze w okresie obowigzywania porozumienia bedzie uczestniczyt w kazdym
zgromadzeniu obligatariuszy dotyczqcym obligacji i bedzie gtosowat ze wszystkich obligaciji, ktérych dotyczy to
porozumienie przeciwko uchwale zezwalajgcej na wczesniejszy wykup. Tauron bedzie wyptacat kazdemu z
obligatariuszy, z ktorymi podpisat porozumienie, wynagrodzenie w wysokosci 0,20% w skali roku tqcznej
wartosci nominalnej posiadanych przez obligatariusza obligacji. (PAP)

PKP Cargo nie zmienia polityki dywidendowej
PKP Cargo poinformowato, ze nie zmienia swojej polityki dywidendowej. (PAP)
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Planowany CAPEX Boryszewa na 2016 rok to ok. 180 min PLN

Prezes spotki Piotr Szeliga poinformowat, ze grupa Boryszewa moze w tym roku zainwestowaé ok. 180 min
PLN. W 2015 roku wydatki inwestycyjne w obszarze motoryzacyjnym wyniosty ok. 60 min PLN, natomiast w
tym roku bedq wyzsze Pod koniec sierpnia 2015 r. Z kolei na ok. 70 min PLN szacowany jest dwuletni projekt
inwestycyjny w zwiekszenie mocy NPA Skawina, ktéry ma doprowadzi¢ do wzrostu sprzedazy o 50-60%.
Boryszew podpisat umowe sprzedazy spotki NPA Skawina firmie PG Aluminium za 150 min PLN. Finalizacja
transakcji jednak przesuwata sie w czasie. Teraz Boryszew twierdzi, ze podmiot ten prawdopodobnie pozostanie
w grupie. Prezes zapowiedziat takze wyrazng poprawe wynikow segmentu motoryzacyjnego w tym roku. (PAP)

Griffin chciatby upubliczni¢ REIT stworzony przez Echo i Redefine
Griffin Real Estate chciatby upubliczni¢ fundusz REIT stworzony przez Echo Investment i Redefine Properties.

Wybér gietdy uzaleznia od otoczenia prawnego - poinformowat Przemystaw Krych, prezes Griffina. Dodat, ze
spotka holdingowa znajduje sie w Holandii. (PAP)

W perspektywie '18 r. suma bilansowa Getin Noble Bank moze spas¢ o kilka mld PLN

Jak poinformowat prezes Krzysztof Rosinski, Getin Noble Bank ocenia, ze w perspektywie 2018 roku suma
bilansowa banku moze spasc¢ o kilka miliardow ztotych. W skali roku wysoko$¢ podatku bankowego dla banku
wynosi okoto 240 min PLN. (PAP)

Getin nie planuje emisji akcji w celu zwiekszenia wspétczynnikéw wyptacalnosci
Getin Noble Bank nie planuje emisji akcji w celu zwiekszenia wspotczynnikow wyptacalnosci - poinformowat
Krzysztof Rosinski, prezes banku. (PAP)

Prezes: Wyniki ZE PAK przemawiajq za brakiem dywidendy za 2015
Jak wynika ze stow prezesa ZE PAK Aleksandra Grada, wyniki zanotowane przez Zesp6t Elektrowni PAK w 2015
roku, kiedy spotka miata 1,88 mld PLN straty netto, przemawiajq za niewyptacaniem dywidendy. (PAP)

ZE PAK chce osiggng¢ minimum 250 min PLN oszczednos$ci do 2018 roku

Zesp6t Elektrowni PAK zamierza osiggng¢ do 2018 roku minimum 250 min PLN oszczedno$ci dzieki
uruchomieniu programu poprawy efektywnosci. W ramach programu poprawy efektywnosci w latach 2016-
2018 ZE PAK planuje oszczedno$ci w obszarach remonty i serwis, optymalizacja kosztéw zarzqdzania
majgtkiem produkcyjnym i nieprodukcyjnym, optymalizacja zakupow, ubezpieczenia, optymalizacja funkgji
wsparcia i zarzqdzania grupq kapitatowq. Jako przyktad dziatan, ktére majq przynie$¢ duze oszczednosci
wymieniono zamiar sprzedazy dwoch z czterech spotek serwisowych z grupy kapitatowej. (PAP)

Action liczy, ze 2016 r. bedzie nie gorszy niz 2015 r.
Action obecnie skupia sie na obnizce kosztow i segmentach dziatalnosci generujgcych wyzsze marze. Grupa
liczy, ze 2016 r. bedzie dla niej nie gorszy niz 2015 r. Spodziewa sie, ze | kw. moze by¢ podobny k/k. (PAP)

Publikacja strategii Elektrobudowy w Il kwartale; dywidenda moze rosng¢ r/r

Zaktualizowana strategia Elektrobudowy powinna zosta¢ opublikowana w 11 kwartale tego roku - poinformowat
Wojciech Paleczny, wiceprezes spotki. Podano tez, ze dalsza polityka dywidendy bedzie uzalezniona od nowej
strategii, ale - jezeli prognozowane przez spotke marze bedq rosty - dywidenda takze moze rosng¢. (PAP)

Elektrobudowa liczy w '16 na dodatnie marze w segmencie przemystowym

Wiceprezes Pawet Skrzypczak poinformowat, ze Elektrobudowa oceniq, iz w 2016 roku bedzie mozliwa poprawa
wynikbw w segmencie przemystu i wygenerowanie dodatniej marzy. Jak dodat, 2016 rok nie powinien
zakonczyc sie gorszym r/r wynikiem. (PAP)

Backlog Elektrobudowy na koniec '15 wyniést 1.294 min PLN

Portfel zaméwien Elektrobudowy na koniec 2015 roku wyniést 1.294 min PLN. Elektrobudowa prognozuje, ze jej
portfel zaméwien na 2016 rok wyniesie 1.116,1 mIn PLN, a warto$¢ pozyskiwanych zamoéwien 773,5 min PLN.
(PAP)

MCI chce od '18 przeznacza¢ min. 2% NAV na dywidende

MCI chce, poczqwszy od 2018 r., przeznacza¢ min. 2% wartosci aktywow netto (NAV) rocznie na buyback lub
dywidende. W latach 2016 i 2017 r. dywidenda bedzie realizowana w formie buybacku z racji konwenantéw
obligacyjnych. W 2016 r. spotka planuje realizacje inwestycji od 450 min PLN do 1 mld PLN. MCI nie planuje
wyjscia z ABC Daty w 2016 . (PAP)

Paged ztozyt zapis na sprzedaz 49,5% akcji DTP w ramach wezwania PRA Group
Spotka zalezna Pagedu, Paged Capital, ztozyta zapis na sprzedaz 49,5% akcji OTP na rzecz PRA Group Polska w
ramach ogtoszonego przez ten podmiot wezwania. (PAP)
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Polnord chce obnizy¢ zadtuzenie do ok. 100 min PLN na koniec '19

Polnord zaktada, ze do konca 2019 roku obnizy zadtuzenie brutto do ok. 100 min PLN. Majg mu w tym pomoéc
Srodki generowane przez projekty deweloperskie oraz spotke Fadesa, a takze pochodzqce ze sprzedazy
aktywow, w tgcznej kwocie ponad 530 min PLN. Strategia Polnordu na lata 2016-2019 zaktada osiggniecie w
2019 roku ponad 500 min PLN przychodow oraz roczng sprzedaz lokali, wazong udziatami Polnordu, w liczbie
nie nizszej niz 1.500 rocznie. Spotka oczekuje takze, ze rentowno$¢ nowych projektow znajdzie sie na poziomie
co najmniej 18% netto. (PAP)

Vistula wyda 12 min PLN w 2016 r. na rozwdj sieci i inwestycje odtworzeniowe

Vistula planuje otwarcie w 2016 r. 52-54 nowych salonéw wiasnych i franczyzowych, co oznacza wzrost
powierzchni sprzedazy o ponad 10%. Tegoroczne naktady na rozwdj sieci i inwestycje odtworzeniowe wyniosq
ok. 12 min PLN. W roku biezgcym spétka zamierza przekroczy¢ poziom tqcznie 370 salondw wszystkich marek
odziezowych oraz segmentu jubilerskiego. Vistula przygotowuje sie do uruchomienia w 2016 r. projektu
franczyzowego w segmencie jubilerskim, ktory bedzie funkcjonowat na podobnych zasadach jak w markach
odziezowych. (PAP)

Atal wprowadzit do sprzedazy 130 lokali w Warszawie
Atal wprowadzit do sprzedazy 130 lokali w ramach Il etapu stotecznej inwestycji Nowy Targéwek. Planowany
termin oddania do uzytkowania tego etapu osiedla to Il kwartat 2017. (PAP)

Atende liczy na poprawe wynikéw w '16; dywidenda za '15 moze by¢ wyzsza

Atende pozytywnie ocenia perspektywy na 2016 r., szczegOlnie jesli ruszy u$piony do tej pory segment
publiczny. Prezes Roman Szwed poinformowat, ze grupa nie wyklucza akwizycji innych spétek, ale tym razem
mysli o rentownych podmiotach. W jego ocenie dywidenda za 2015 r. moze by¢ wyzsza niz rok wczesnie;j.
(PAP)

ATM Grupa chce wyptaci¢ 0,22 PLN dywidendy na akcje

ATM Grupa chce przeznaczy¢ 18.546.000 zt na dywidende za rok 2015, czyli 0,22 PLN na akcje - wynika z
projektéw uchwat na walne zgromadzenie, ktére zaplanowano na 18 kwietnia tego roku. Planowany dzien
dywidendy to 18 kwietnia 2016 roku, a dzien wyptaty dywidendy planuje si¢ na 4 maja tego roku. (PAP)

Zarzqd CDRL za wyptatq 0,85 PLN dywidendy na akcje za '15
Zarzqd CDRL zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu, aby z zysku za 2015 rok wyptacone zostato
0,85 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Wedtug zarzqdu cena w wezwaniu na akcje spotki nie odpowiada warto$ci godziwej
Zarzqd Empik Media & Fashion uwaza, ze cena zaproponowana w wezwaniu na akcje spofki, czyli 3,49 PLN za
akcje, nie odpowiada jej wartosci godziwej. (PAP)

EuCO chce wyptaci¢ dywidende za ‘15

Jak poinformowat prezes Krzysztof Lewandowski, EUCO chce wyptaci¢ “sensownq” dywidende z zysku za 2015
r. Dodat, Ze nie wiadomo jeszcze czy w 2016 r. EuCO zacznie konsolidowa¢ wyniki dziatalno$ci w Rumunii, ani
czy rozwijane poza grupgq spotki Eucocar i KCF zostang w tym roku przejete. (PAP)

Backlog Selvity na ‘16 to 36 min PLN

Portfel podpisanych kontraktéw Selvity na 2016 r. wynosi obecnie 36,0 min PLN. Rok temu portfel zaméwien
na 2015 r. wynosit 31,8 min PLN. Selvita spodziewa sie wzrostu przychodéw w segmencie ustugowym o ok.
30%. Selvita zaktada takze w 2016 r. rozpoczecie badan klinicznych nad czgsteczkq SEL24 i przeprowadzenie
badan przedklinicznych nad SEL120. Spotka pracuje takze nad otwarciem laboratorium w Poznaniu. Selvita
podtrzymuije, ze chce podpisaé przynajmniej jeden duzy kontrakt partneringowy w tym roku. (PAP)

Synektik ma umowe na dofinansowanie projektu wartego 3,69 min EUR

Synektik ma umowe na dofinansowanie projektu dotyczqcego znacznika do diagnostyki wiencowej o wartosci
3,69 min EUR. Umowa w tej sprawie zostata podpisana z Europejskg Agencjg ds. MSP dedykowang Komisji
Europejskiej. Projekt bedzie rozliczany za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 wrze$nia 2018 r. (PAP)

TIM zaktada wzrost udziatu kanatu internetowego w przychodach do 70-80%
TIM zaktada, ze w 2016 r. udziat kanatu internetowego ustabilizuje sie na poziomie 70-80% ogdétu przychodow,
a klienci sktadajgcy zamowienia w sposob tradycyjny bedq stale generowac ok. 20-30% obrotow. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
25 marca Gietda w Warszawie
25 marca Gietda w Wiedniu
25 marca Gietda w Pradze
28 marca Gietda w Budapeszcie
28 marca Gietda w Warszawie
28 marca Gietda w Wiedniu
28 marca Gielda w Pradze
28 marca Gietda w Budapeszcie

Wuydarzenie

Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
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Bank

Banki
Alior Bank
BZ WBK
Erste Bank
Handlowy
ING BSK
Komercni
mBank
Millennium
OTP Bank
Pekao
Raiffeisen

Spotka

Rekomendacja

Kupuj

Trzymaj
Trzymaj
Kupuj

Kupuj

Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj

Rekomendacja

Data rekomendacji

2015-12-17
2015-12-17
2016-03-15
2015-12-17
2015-12-17
2015-09-21
2015-12-17
2015-12-17
2015-07-16
2015-12-17
2015-12-10

Data rekomendacji

Cena
docelowa

74,00
281,00
26,90

Cena
docelowa

Kapitalizacja

(mln z1)

4 828,70
28 281,84
46 029,63
11094,31
15 638,02
31 694,04
14 534,55

7060,34
25960,86
4211332
17 216,71

Kapitalizacja

(mln z1)

P/E skorygowane
2014 2015P
178 15,6
19,3 12,3
nm 11,3
15,5 17,8
16,7 14,3
13,7 16,0
16,4 11,6
15,5 12,7
nm 232
178 188
nm 10,3
P/E skorygowane
2014 2015P

2016P

2014

P/BV
2015P

0,5

EV/EBITDA
2015P
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Media i rozrywka
WPH

Sektor ubezpieczeniowy
PzZU

Sektor deweloperski
ATAL

Dom Development
Echo

GTC

PHN

Robyg

Pozostate ustugi finansowe
GPW

Holdingi przemystowe
Alumetal

Kety

Sprzet elektroniczny i elektryczny
Apator
ZPUE

Sektor konsumpcyjny
AmRest

Emperia

Eurocash

Jeronimo Martins
Otmuchéw

Sektor telekomunikacyjny
Cyfrowy Polsat

Magyar Telekom

Netia

02 Czech Republic
Orange Polska

Telekom Austria AG

Sektor wydobywczy
Bogdanka

JSW

KGHM

Norilsk Nickel

NWR

Sektor paliwowy
Lotos

MoL

oMV

PGNIG

PKN Orlen

Sektor energetyczny
CEZ

Enea

Energa

PGE

Polenergia

Tauron

ZE PAK
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Artur lwanski (dyrektor BAR, sektor (022) 52179 31 artur.iwanski@pkobp.pl
wydobywczy)

Robert Brzoza (sektor finansowy, strategia) (022) 521 5156 robert.brzoza@pkobp.pl
Wiodzimierz Giller (handel, media, telekomunikacja) (022) 52179 17 wlodzimierz.giller@pkobp.pl
Monika Kalwasinska (paliwa, chemia, sektor spozywczy) (022) 52179 41 monika.kalwasinska@pkobp.pl
Piotr topaciuk (przemyst, budownictwo, inne) (022) 521 48 12 piotr.lopaciuk@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.pl
Stanistaw Ozga (sektor energetyczny, deweloperski) (022) 52179 13 stanislaw.ozga@pkobp.pl
Adrian Sktodowski (dystrybucja, inne) (022) 521 87 23 adrian.sklodowski@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl
Jaromir Szortyka (sektor finansowy) (022) 580 39 47 jaromir.szortyka@pkobp.pl
Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski (director) (022) 52179 19 wojciech.zelechowski@pkobp.pl
Michat Sergejev (sales) (022) 521 82 14 michal.sergejev@pkobp.pl
Mark Cowley (sales) (022) 521 52 46 mark.cowley@pkobp.pl
Krzysztof Kubacki (head of sales trading) (022) 5219133 krzysztof.kubacki@pkobp.pl
Marcin Borciuch (sales trader) (022) 52182 12 marcin.borciuch@pkobp.pl
Piotr Dedecjus (sales trader) (022) 52191 40 piotr.dedecjus@pkobp.pl
Tomasz llczyszyn (sales trader) (022) 521 8210 tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
Igor Szczepaniec (sales trader) (022) 521 65 41 igor.szczepaniec@pkobp.pl
Maciej Katuza (trader) (022) 521 91 50 maciej.kaluza@pkobp.pl
Andrzej Sychowski (trader) (022) 521 48 93 andrzej.sychowski@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), firme rekomendujgcq (dalej: Rekomendujqcego),
dziatajgcq zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowiqcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow (dalej: Rozporzqdzenie), wytqcznie na potrzeby klientow DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktérzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz publikacji w zakresie instrumentéw finansowych
przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i
kompletne. DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkoéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty cze$ci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom
zgodnie z obowiqzujgcym ,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz publikacji w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego” (tutaj), jak rowniez umowy o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz publikacji przez DM
PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad OM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akeji znajdujgce sig w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie
akgji

$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akcji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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