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Podsumowanie miesigca

Listopad przyniost silne wzrosty w segmencie funduszy akcji
rynkow rozwinietych, ktory zyskat na wartosci 4,0%. Najwiekszy
wktad w takie zachowanie benchmarku miat rynek amerykanski,
na ktérym najlepiej radzit sobie Nasdaq zyskujgc 5,3% oraz
S&P500 ze wzrostem o 4,9%.

Nieco stabiej radzity sobie rynki wschodzqgce, ktorych ben-
chmark zyskat 0,9%. Zmiana taka pokrywa sie niemal idealnie z
miesieczng zmiang indeksu MSCI EM zyskujgcego w listopadzie
1,0%. W tym segmencie nalepiej radzita sobie grupa funduszy
akcji azjatyckich bez Japonii ze wzrostem na poziomie 2,8 % a
najstabiej fundusze akcji Ameryki tacinskiej, ktére stracity -3.2%.

W segmentach papieréw dtuznych widoczna jest kontynuacja
ostabienia funduszy dtuznych uniwersalnych, ktérych ben-
chmark stracit -0,4%. Jest to kolejny z rzedu miesigc w ktorym
segment ten notuje ujemne stopy zwrotu. Nieco lepiej zachowat
sie segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield zy-
skujqgc 0,4%. W tym segmencie in plus wyréznia sie grupa papie-
row dtuznych europejskich high yield, ktoéra notuje wzrost na
poziomie 0,9%.

Na rynku walutowym, po pazdziernikowym umocnieniu, wida¢
ostabienie ztotowki, ktora w relacji do euro stracita -1,3% a do
dolara -2,4%.

Wuykres: EURPLN

Ostatnie tygodnie przyniosty odreagowanie po pazdziernikowym
spadku kursu. Mimo to ryzyko testu wsparcia na 4,2356 zt nie
zostato zazegnane przez co pozostaje ono najbardziej prawdopo-
dobnym scenariuszem na najblizsze tygodnie.

Jego ewentualne przetamanie powinno przetozy¢ sie na ruch co
najmniej w strone 4,2275 - 4,2325 zt. a najprawdopodobniej
nawet do 4,1944 - 4,2035 z, gdzie przebiega aktualnie dolne
ograniczenie dtugoletniej konsolidaciji.

Sytuacje techniczng poprawitoby wyjscie ponad 4,40 zi, ale na
razie jest to do$¢ odlegta perspektywa.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy ™M 3M  12M
akgji rynkéw rozwinietych: 4.0% 85% 13.6%
akcji amerykanskich 52% 5.0% 13.0%
akgji europejskich rynkow rozwinietych 3.4% 85% 13.3%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych 43%  8.4% 14.2%
akcji japonskich 2.9% 12.6% 16.5%
akgji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii 6.0% 6.2% 15.9%
akgji zagranicznych pozostate 25% 101% 7.9%
akgji rynkéw wschodzqcych: 0.9% 6.0% 152%
akcji Ameryki tacinskiej -32%  2.3% 13.2%
akgji azjatyckich bez Japonii 28% 6.4% 14.6%
akgji europejskich rynkoéw wschodzqeych 12%  81% 24.6%
akgji globalnych rynkéw wschodzqeych 1.6% 41% 15.8%
akdji indyjskich 1.7% 9.4% 8.9%
akgji regionu Pacyfiku 1.0%  54% 11.5%
dtuzne uniwersalne: -0.4% -1.3% 5.3%
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne 0.0% -0.3% 5.7%
papieréw dtuznych europejskich uniwersalne -0.7% -23% 7.3%
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne -0.4% -1.4% 2.9%
dtuzne korporacyjne i high yield: 0.4% 02% 8.7%
papierow dtuznych europejskich high yield 09% 1.4% 9.1%
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych -0.2% -0.7%  8.0%
papieréw dtuznych globalnych high yield 0.5% 0.5% 6.6%
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych 0.3% -0.4% 11.2%
Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M
MSCI WORLD 2080.85 4.1%  7.5% 18.4%
MSCI EM 94412  1.0%  5.8% 10.6%
S&P 500 285129  49%  7.6% 19.3%
Nasdaq 762862 53% 9.3% 25.6%
EuroStoxx50 370358 2.8% 84% 21.1%
Nikkei 19329  1.5%  9.9% 13.7%
Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M
Niemcy 10Y (MLTAG10D Index) 35843 04% 31% -6.7%
USA 10Y (SPBDU10T Index) 590.15 -0.5%  1.9% -15.3%
Kursy walut Wartos¢ 1M 3M 12M
EURUSD 11018 1.2% -03% 2.7%
USDPLN 39164 -24% 1.8% -3.2%
EURPLN 43166 -1.3% 1.4% -0.6%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
*® e o A A 2 oy o A e e =)}
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akcji europejskich rynkéw wschodzqceych 4.29 -0.11
akeji globalnych rynkéw wschodzgcych 1.89 -0.09
akcji japonskich 1.85 +0.97
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii 1.59 +0.77
akeji azjatyckich bez Japonii 1.32 0.6
akeji globalnych rynkéw rozwinietych 1.20 +0.98
akcji europejskich rynkow rozwinietych - - - 0.98 +1.3
akeji amerykanskich 0.80 +0.91
akeji Ameryki tacinskiej 0.75 -0.79
akcji regionu Pacyfiku - - 0.39 -1.06
papierow dtuznych globalnych korporacyjnych 0.09 +0.13
papierow dtuznych europejskich high yield -0.22 +0.28
akeji indyjskich -- -0.25 197
papierow dtuznych europejskich korporacyjnych -0.36 -0.03
akcji zagranicznych pozostate --- -0.37 +0.43
papierow dtuznych europejskich uniwersalne -0.45 -0.2
papierow dtuznych globalnych high yield -0.54 +0.11
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne -0.65 -0.34
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne - 027

legenda: --
wart 08¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

. . - -
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora

zwrot / IR TR
. .. . .. 3 6 12 24 36

+ Szosty miesigc z rzedu na pierwszym miej-
scu znajduje sie grupa funduszy akcji euro- akgj europejskich g} 2agranicznych

o e s S akgji europejskich
o ) 100% / 0% akgji japonskich akgji japonskich rynkow wschodzqeych szkt(:rahzdrtl)wg.l i rynkow wschodzgaych
pejskich rynkéw wschodzqcych iotechnologii
. Wi inQi 2 i - b akgji zagranicznych " o
NOJWIQkSZg mleS|chng wzrost wskaznika 75% / 25% akgji japorskich akgji japonskich ukk,c“ eumﬁe?kmh h sektora zdrowia i 0:,0“ euroﬁeLSk'm h
sity relatywnej notuje grupa funduszy akcji PPOWMSEIOGANE biotechnologii MMM HITOGAUS
europejskich rynkéw rozwinietych (+1,3 ) » akeji europejskich ki zagranicznych ) -
akeji europejskich I . S akeji europejskich
pkt ) 50% / 50% ? e akcji japonskich rynkéw sektora zdrowia i .
. rynkow rozwinietych . - rynkow wschodzqeych
wschodzqcych biotechnologii

» Najsilniej z kolei traci grupa funduszy akcji ke zgramicnych

. . L _ o akgji europejskich ki iapofiskich akdji europejskich K g akgji europejskich
IndUJSkICh ( 1797 Pkt) 25% /75% rynkow rozwinietych axgtjaporniskid rynkéw wschodzqgeych siio(:zhz::l)(:gi?l rynkéw wschodzqeych

+ W macierzy preferencji, widoczne sq akcje
europejskich rynkow wschodzqcych oraz 0% /100%
mimo wyraznego spadku indeksu sity rela-
tywnej, dobrze prezentuje sie grupa akcji
zagranicznych sektora zdrowia i biotechno- 60%
logii. Poza tym w krétkim terminie wyréznia
sie grupa funduszy akcji japonskich a takze
grupa akcji europejskich rynkéw rozwinie-
tych 30%

akgji zagranicznych
sektora zdrowia i
biotechnologii

akeji europejskich
rynkow rozwinietych

akeji europejskich
rynkow wschodzqcych

akcji europejskich

akgji japoriskich rynkow wschodzqaych

Stopy zwrotu benchmarkéw- 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow rozwinietych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

scu utrzymuje sie Fidelity Funds - European
Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR. Jest
to jednoczesnie fundusz z najwyzszq mie-
sieczng zmiang indeksu sity relatywnej
(+1,1 pkt.) przez co powieksza dystans dzie-
lgcy go od reszty

Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
notuje Franklin World Perspectives Fund A
(ACC) EUR (-0,60 pkt.)

W macierzy preferencji, poza Fidelity Funds
- European Dynamic Growth Fund A - Acc -
EUR, w krotkim terminie wyrdznia sie Fideli-
ty Funds - Japan Advantage Fund A - Acc -
EUR, a w dtugim Franklin U.S. Opportunities
Fund Class A ( ACC) EUR. Dodatkowo, lewy
dolny rég macierzy zajmuje Schroder ISF
Italian Equity A ACC EUR.

100% / 0% Advantage Fund A - Acc - Advantage Fund A - Acc -

EUR

Fidelity Funds - Japan

75% / 25% Advantage Fund A - Acc

50% / 50%
25% /75%

0% /100%

30%
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5%

0% ./

EUR

Schroder ISFItalian
Equity A ACC EUR

Schroder ISFItalian
Equity A ACC EUR

Schroder ISFItalian
Equity A ACC EUR

EUR

Schroder ISF Italian
Equity A ACC EUR

Schroder ISF Italian
Equity A ACC EUR

Schroder ISF Italian
Equity A ACC EUR

Schroder ISF Italian
Equity A ACC EUR

European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR
Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A -
Acc - EUR
Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Opportunities Fund
Class A( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A( ACC) EUR

Franklin U.S.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Stopy zwrotu benchmarkéw- 3 lata
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Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR 438 +1.1
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR 204 +0.51
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR 202 +0.1
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR 1.70 +0.76
Fidelity Funds - Global Opportunities Fund A - Acc - EUR 1.40 -0.36
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR 0.92 -0.47
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR 0.72 06
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR 0.49 +0.01
Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR 0.47 -0.35
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR -0.13 +0.09
Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR -0.20 -0.03
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR -0.29 -0.01
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR -0.31 -0.02
Franklin European Dividend Fund Class A (ACC) EUR 032 -0.01
Schroder ISF European Value A ACC EUR -0.36 +0.25
Schroder ISF European Dividend Maximiser AT ACC EUR -0.52 +0.13
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR -0.54 +0.1
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR -0.22
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR [ ] ﬂ 043
legenda: -
wart 0$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz prefer.erchi inwestora**
wrot /IR miesigce
« Od czterech miesiecy na pierwszym miej- } 6 o u 36
Fidelity Funds - Japan  Fidelity Funds - Japan Fidelity Funds - Franklin U.S. Franklin U.S.

Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund A - Acc -
EUR

——akcji ynkow rozwinietych

akeji ynkéw wschodzqgeych

dtuzne uniwersalne

——dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzgcych
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

® o o 2 A 2 e o o e Ea o
Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR 3.30 -0.39
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR 1.99 +1.24
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR 0.56 -0.23
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR -0.24 +0.11
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR -0.32 +0.37
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR -- -0.39 +0.56
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR -0.44 +0.13
Franklin India Fund Class A (ACC) EUR - -0.97
legenda: -
wart 08¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz prefer.erchi inwestora**
wrot /IR miesigce
« Od 7 miesiecy na pierwszym miejscu ran- } 6 12 u 3

kingu utrzymuje sie Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

100% / 0%

« Najwiekszy miesieczny wzrost notuje e
Schroder ISF  Global Emerging Market
Opportunities A ACC EUR (+1,2 pkt.) a spa-
dek Franklin India Fund Class A (ACC) EUR 50%/ 50%
(-0,97 pkt.)

« Niemal catq miecierz preferencji zajmuje 25% /75%

Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR.
Poza nim widoczny jest tylko Franklin India
Fund Class A (ACC) EUR, ktory wyréznia sie
w krotkim terminie

0% /100%

Franklin India Fund
Class A (ACC) EUR

Franklin India Fund
Class A (ACC) EUR

Franklin India Fund
Class A (ACC) EUR

Franklin India Fund
Class A (ACC) EUR

Franklin India Fund
Class A (ACC) EUR

Schroder ISFEmerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISFEmerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISFEmerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISFEmerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISFEmerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe AACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe AACC EUR

Schroder ISF
Emerging Europe A
ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe AACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe AACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Stopy zwrotu benchmarkéw- 3 lata

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

nkow rozwinietych
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna
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Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC EUR Hdg 1.50 -0.08
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR 1.28 +0.17
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR 1.27
Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR 1.24 +0.22
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR 0.43 +0.52
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg 0.28 -0.54
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg -0.57 +0.2
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR -0.65 +0.05
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1 _ -0.14
legenda: -

wart 0$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz prefer.erchi inwestora**
wrot/ IR miesigce

« Pierwsze miejsce utrzymuje Schroder ISF } 6 12 u 3

Global Unconstrained Bond A ACC EUR
Hdg (-0,08 pkt.)

Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Schroder ISF Global Inflation Linked
Bond A ACC EUR (+0,52 pkt.) a spadek

100% / 0%

75% / 25%

Schroder ISF Strategic
Bond A ACC EUR Hdg

Schroder ISFAsian
Bond Total Return A
ACC EUR Hdg

Schroder ISFAsian

Franklin European Total
Return Fund Class A
(ACC) EUR

Franklin European Total
Return Fund Class A
(ACC) EUR

Franklin European Total

Schroder ISF Global
Unconstrained Bond A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Global
Unconstrained Bond A
ACC EUR Hdg

Schroder ISF Global

Templeton Global Bond
Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISF EURO
Bond A ACC EUR

Schroder ISF EURO
Bond A ACC EUR

Schroder ISF EURO
Bond A ACC EUR

Schroder ISF Asian Bond Total Return A 50%/50% Bond Total Return A Return Fund Class A Unconstrained Bond SBchr?jd:r,;(S:(F: :JJEO SBch:;d:r/\I(S:(F: SLJJEO
ACC EUR Hdg (ACC) EUR A ACC EUR Hdg on ©
ACC EUR Hdg (-0,54 pkt.)
Schroder ISFAsian  Franklin European Total ~ Schroder ISF Global
« W ch]erzg prefere ncji WidOCZnUCh jest az 25% /75%  Bond Total Return A Return Fund Class A Unconstrained Bond A SonT0der ISFEURO Schroder ISFEURO

6 funduszy. W zwigzku z tym indywidualne
postrzeganie ryzyka przez inwestora bedzie
miato kluczowe znaczenie przy ewentual-
nym wyborze funduszu.

0% /100%

ACC EUR Hdg

Schroder ISFAsian
Bond Total Return A
ACC EUR Hdg

(ACC) EUR

Franklin European Total
Return Fund Class A
(ACC) EUR

ACC EUR Hdg

Schroder ISF Global
Unconstrained Bond A
ACC EUR Hdg

Bond A ACC EUR

Schroder ISF EURO
Bond A ACC EUR

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

30%
25%
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15% / ‘ akeji rynkoéw wschodzgeych
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Bond A ACC EUR

Schroder ISF EURO
Bond A ACC EUR

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne korporacyjne i

Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR

High Yield

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

lut 19

gru 18
sty 19

O
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zmiana miesigczna

Schroder ISF EURO Corporate Bond AT ACC EUR
Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR
Schroder ISF Global HighYield A ACC EUR Hdg

legenda:

Podsumowanie:

« 0Od 12 miesiecy pierwsze miejsce utrzymuje
Fidelity Funds - Global Corporate Bond
Fund A - Acc - EUR (+0,32 pkt.)

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Fidelity Funds - European High Yield
Fund A - Acc - EUR (+1,37 pkt.) a spadek
Schroder ISF EURO Credit Conviction A
ACC EUR (-0,74 pkt.)

» Macierz preferencji zdominowaty fundusze
z 2 pierwszych miejsc rankingu. Poza nimi
widoczny jest jeszcze Schroder ISF EURO
Credit Conviction A ACC EUR, ktory wyroz-
nia sie w dtugim terminie

wart 0$¢ najnizsza

zwrot / IR

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%

30%

25%

20%

15%

10%

3

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc- EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc- EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc- EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc- EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc- EUR
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293 +0.32
205 +1.37
0.64 -0.46
0.30 -0.74
-0.18 -0.55
- -0.36 +0.29
warto$¢ najwyzsza
Macierz preferencji inwestora**
miesiqce
6 12 24 36

Fidelity Funds - Global
Corporate Bond Fund A
Acc -EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund A - Acc - EUR

Stopy zwrotu

-Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A -

Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global Fidelity Funds -
European High Yield

Acc- EUR Fund A - Acc - EUR

Acc - EUR

Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global
Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A
Acc- EUR Acc - EUR

Schroder ISF EURO
- Credit Conviction AACC
EUR
Fidelity Funds -
Global Corporate
Bond Fund A - Acc -
EUR

Fidelity Funds - Global
Corporate Bond Fund A
Acc - EUR

Schroder ISF EURO
- Credit Conviction AACC
EUR

Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global
Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A
Acc- EUR Acc - EUR

Schroder ISF EURO
- Credit Conviction AACC
EUR

Fidelity Funds - Global  Fidelity Funds - Global Schroder ISF EURO
Corporate Bond Fund A - Corporate Bond Fund A - Credit Conviction AACC
Acc- EUR Acc - EUR EUR

benchmarkéw- 3 lata

——akgji ynkow rozwinietych

akeji ynkéw wschodzgeych

dtuzne uniwersalne

=== dtuzne korporacyjne i high

lis16

sty 17

mar 17
maj 17
lip 17
wrz17
lis 17

sty 18
mar 18
maj 18
lip 18
wrz18

yield

lis 18
sty 19
mar 19
maj 19
lip 19
wrz19
lis 19

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akgcji rynkow rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkow wschodzqcych:

fundusze akdji amerykafskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR fundusze akdji Ameryki tacinskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR fundusze akdji azjatyckich bez Japonii Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR

fundusze akdji europejskich rynkow Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR

rozwinigtych fundusze akgji europejskich rynkow Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR wschodzqcych
Franklin European Dividend Fund Class A (ACC) EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR fundusze akgji globalnych rynkow Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR wschodzqeych EUR
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR Schroder ISF Global Emerging Mark et Opportunities A ACC EUR

Schroder ISF European Large Cap A ACCEUR

Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR

Schroder ISF European Value A ACC EUR fundusze akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR

fundusze akdji regionu Pacyfiku Fidelity Funds - Pacific Fund A- Acc - EUR
akgji globalnych rynkéw rozwinigtych Fidelity Funds - Global Opportunities Fund A - Acc - EUR
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR
akeji japonskich Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR
akeji zagranicznych sektora zdrowia i Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR
biotechnologii
akcji zagranicznych pozostate Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR
Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield:
fundusze papier dw dtuznych azjatyckich  Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg fundusze papierow dtuznych europejskich Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
uniwersalne HighYield Schroder ISF EURO HighYield A ACC EUR
fundusze pa pieréw dluingch europejskich Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR fundusze papieréw dluingch europejski ch Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR
uniwersalne Schroder ISF EURO Bond A ACCEUR korporacyjnych
fundusze pa pier()w dluingch globulngch Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR papieréw d}uingch globalngch Hi gh Yield Schroder ISF Global HighYield A ACC EUR Hdg
uniwersalne Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR korporacyjnych Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC EUR Hdg Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg

Schroder ISF Strategic Bond AACC EUR Hdg

Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzgeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzq-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR=
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

dla éredniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
t: 225218010
t: 225216573

www.bm.pkobp.pl

Betchatow 97-400 Betchatow Krakoéw 31-110 Krakéw Jastrze bie-Zdréj 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul.Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka Ql- Pitsudskiego 31

tel. (44) 6350599 tel. (12) 370 53 82 POK w Raciborzu) tel. (32) 477 10 22
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Rzeszow 35-959 Rzeszo6w

Rynek Kosciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. 3-go Maja 23

tel. (85) 678 63 94 tel. (76) 721 44 32 tel. (17) 875 28 84
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Krosno 38-400 Krosno

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 (zamiejscowa jednostka Ul- Bieszczadzka 3

tel. (52) 326 13 84 tel. (81) 532 66 37 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Czestochowa  42-200 Czestochowa t6dz 92-332t6dz Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

al. Najswietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Kilinskiego 20

tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (32) 266 53 86
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-541 Olsztyn Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakéw 30 al. Niepodlegto$ci 44

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 523 09 25 tel. (91) 430 62 84
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Torun 87-100 Torun

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul. Szeroka 14/16

tel. (58) 30170 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
Gdynia 81-342 Gdynia Ptock 09-410 Ptock Warszawa 00-010 Warszawa

ul. Waszyngtona 17 al. Jana Pawta Il 2 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (22) 525 48 23
Jelenia Géra 58-506 Jelenia Gora Poznan 60-914 Poznan Warszawa 02-515 Warszawa

ul. R62yckiego 6 pl. Wolnosci 3 ul.Putawska 15

tel. (75) 6436172 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 5218710
Katowice 40-012 Katowice Putawy 24-100 Putawy

ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantéw 3

tel. (32) 35799 00 tel. (81) 880 48 65
Koszalin 75-841 Koszalin Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Jana Pawta 11 23/25 ul. Pracy 21

tel. (94) 317 7529 tel. (32) 45394 60

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqgcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przeszto$ci i nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



