WARUNKI OSTATECZNE OBLIGACJI SERII PPZ1
GHELAMCO INVEST SP. ZO.0.

Niniejszy dokument stanowi warunki ostateczne Obligacji serii PPZ1 emitowanych w ramach Programu (”Obligacje”)
stanowigce ostateczne warunki w rozumieniu art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego, uwzgledniajace Ostateczne
Warunki Oferty Danej Serii oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii. Emisja Obligacji nastgpuje w trybie oferty
publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

Spotka zwraca uwage, ze niniejsze Warunki Ostateczne Obligacji nalezy interpretowaé w zwiazku z prospektem
podstawowym sporzadzonym przez Emitenta i zatwierdzonym przez KNF w dniu 25 wrze$nia 2023 roku w zwiazku z
ofertami publicznymi Obligacji w ramach XII Programu Emisji ("Prospekt”) oraz ewentualnymi suplementami do
Prospektu. Pelne informacje na temat Spoétki i Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wylacznie na podstawie zestawienia
niniejszych Warunkow Ostatecznych Obligacji, Prospektu oraz ewentualnych suplementéw do Prospektu, udostgpnionych
do publiczne;j wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej
https://ghelamco.com/pl/investor-relations/poland/ Podsumowanie Prospektu, zatacza si¢ do Warunkow Ostatecznych
Danej Serii.

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii oraz Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii sporzadzone zostaly w zwigzku z
publiczng ofertg i emisjg Obligacji na podstawie Decyzji Emisyjnej Spotki z dnia 19 pazdziernika 2023 r. (,,Decyzja
Emisyjna Spétki”).

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera maja znaczenie przypisane im w Prospekcie (w tym w
Podstawowych Warunkach Emisji).

1. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii powinny by¢ czytane tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji
Obligacji opublikowanymi przez Spotke w Prospekcie. Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii oraz Podstawowe
Warunki Emisji stanowia acznie jednolite warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
emitowanych na podstawie Uchwat o Programie (zdefiniowanych w Podstawowych Warunkach Emisji) oraz Decyzji
Emisyjnej Spotki.

PPZ1

17 listopada 2023 r.

23 pazdziernika 2027 r.

23 kwietnia 2025 r., 23 pazdziernika 2025 r., 23
kwietnia 2026 r., 23 pazdziernika 2026 r., 23
kwietnia 2027 r.

OZNACZENIE SEIT....vviiiveiiiciiise s
Przewidywany Dzieft EMISji.....cc.ccoovivieiininiiiiiiccce e
Dzien Ostatecznego WYKUPU.......ccoveviiieniiiieiee e
Dzien lub Dni Wcze$niejszego WyKupu ......ccooeeveeiiiiiiiciicnnn

Dodatkowa Premia z tytutu weze$niejszego WyKUpU .................... (1) w przypadku wczesniejszego wykupu
Obligacji na co najmniej 12 miesiecy przed Dniem
Ostatecznego  Wykupu - 0,5%  Warto$ci
Nominalnej, lub
(i) w przypadku wczesniejszego wykupu
Obligacji na 6 miesigcy przed Dniem
Ostatecznego  Wykupu - 0,25%  Warto$ci
Nominalnej

Pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego...........ccocvvveneee. 23 pazdziernika 2023 r.
Dni PlatnoSci OdSetek........oovveiieiieiiiiieiic e

Dni Ustalenia Praw do OdSetek ...........cccvevvvveiiiiiiieee e

Numer Okresu Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Praw Dzien Platno$ci Odsetek
Odsetkowego Odsetkowego
| 23 pazdziernika 2023 r. 18 kwietnia 2024 r. 23 kwietnia 2024 r.
I 23 kwietnia 2024 r. 18 pazdziernika 2024 r. 23 pazdziernika 2024 r.
Il 23 pazdziernika 2024 r. 17 kwietnia 2025 r. 23 kwietnia 2025 r.
v 23 kwietnia 2025 r. 20 pazdziernika 2025 r. 23 pazdziernika 2025 r.
\Y 23 pazdziernika 2025 r. 20 kwietnia 2026 r. 23 kwietnia 2026 r.



https://ghelamco.com/pl/investor-relations/poland/

VI 23 kwietnia 2026 r. 20 pazdziernika 2026 r. 23 pazdziernika 2026 r.

VIl 23 pazdziernika 2026 r. 20 kwietnia 2027 r. 23 kwietnia 2027 r.

VIl 23 kwietnia 2027 r. 20 pazdziernika 2027 r. 23 pazdziernika 2027 r.
Liczba Obligacji emitowanych w danej Serii.........cc.ccevererennnnnnn do 750.000
Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji emitowanych w danej serii ~ do 75.000.000 PLN
ROdZaj OProCENtOWANIA .......c.vvviieiiiriieieiieee e zmienne
Stopa Procentowa dla Obligacji o statym oprocentowaniu............ nie dotyczy
Marza dla Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu ........................ 5%
Stopa Bazowa dla Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu .......... WIBOR dla 6M
Oznaczenie rynku NOLOWATN .......ueivirreieeiereesiesieseeereeeeeeseeseeseesaenees rynek regulowany albo alternatywny system

obrotu Catalyst organizowany przez GPW
Przyjmowanie zapisOw w postaci elektronicznej.............ccooevvrneee. tak
Podmiot, do ktorego przekazywane bgda dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach: notariusz Robert Sielski lub Janusz Rudnicki (z kancelarii:

Rudnicki Janusz, Sielski Robert, Bartosiewicz-Wlazto Matgorzata. Kancelaria notarialna s.c., ul. Marszatkowska 55, 00-
676 Warszawa)

2. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii sporzadzone zostaty w zwigzku z publiczng oferta i emisja Obligacji na podstawie
Decyzji Emisyjnej Spotki z dnia 19 pazdziernika 2023 r.

Maksymalna liczba oferowanych Obligacji:..........c.cccccevevenns 750.000
Podzial na transze: .......c.ccovveeiee e nie
Liczba Obligacji oferowana Inwestorom Indywidualnym: nie dotyczy

Liczba Obligacji oferowana Inwestorom Instytucjonalnym:..  nie dotyczy
Warto$¢ nominalna 1 Obligacji Wynosi........cceveeivvieenvennenn 100 PLN (sto ztotych)

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji emitowanych na
podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty

Danej Serii wynosi nie WigCej MiZ......cccurvrverereereereenrenenrenens 75.000.000 PLN (siedemdziesiat pig¢ miliondw

ztotych)
Cena Emisyjna jednej Obligacji........ccoovrvrvriviviereninnsnsenne zalezy od dnia, w ktorym Inwestor ztozyt zapis na
Obligacje:
Dzien zlozenia zapisu Ceg&;)ﬁg;lcsj)i/Jvr\llanEdNnej
1. 23 pazdziernika 2023 r. 97,50
2. 24 pazdziernika 2023 r. 97,53
3. 25 pazdziernika 2023 r. 97,56
4, 26 pazdziernika 2023 r. 97,59
5. 27 pazdziernika 2023 r. 98,11
6. 28 pazdziernika 2023 r. 98,14
7. 29 pazdziernika 2023 r. 98,17
8. 30 pazdziernika 2023 r. 98,20
9. 31 pazdziernika 2023 r. 98,23
10. | 1 listopada 2023 . 98,26
11. | 2 listopada 2023 . 98,29
12. 3 listopada 2023 r. 98,32
13. | 4 listopada 2023 . 98,34
14. | 5 listopada 2023 r. 98,37
15. | 6 listopada 2023 r. 98,40
Minimalna wielko$¢ zapisu: .........cccovvevieiiniinicnienee e, w przypadku zapisow przyjmowanych przez Agenta

Oferujacego (Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank
Polski S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie):
513 Obligacji

w przypadku zapisdéw przyjmowanych przez firmy
inwestycyjne inne niz Agent Oferujacy: 1 Obligacja




Maksymalna wielko$¢ zapisu:

Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapisOw...........ccocevenens

Wysoko$¢ prowizji za plasowanie Obligacji: .........cceveereennee.

Inwestorzy, do ktorych kierowana jest oferta: ............ccccue.ee.

Zasady dokonywania redukcji

nie dotyczy
tak

Maksymalna prowizja za plasowanie wyniesie 2,5%
tacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych Obligacji.
Calkowite maksymalne koszty z tytulu prowizji wyniosa
1.875.000 PLN, w przypadku wyemitowania wszystkich
Obligacji. Szacunkowa maksymalna kwota wptywow
netto begdzie wowczas miescita si¢ w przedziale od
71.250.000 PLN do 71.925.000 PLN.

inwestor niebedacy inwestorem kwalifikowanym w
rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzadzenia Prospektowego
(w tym Klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt. 39¢
Ustawy o Obrocie), lub

inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 pkt €)
Rozporzadzenia Prospektowego bedacy cztonkiem
konsorcjum dystrybucyjnego, lub

inwestor, na rzecz ktorego zapis sktadany jest w ramach
ustugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych
przez czionka konsorcjum dystrybucyjnego, w tym
bedacy inwestorem kwalifikowanym w rozumieniu art.
2 pkt e) Rozporzadzenia Prospektowego (w tym klient
profesjonalny w rozumieniu art. 3 pkt 39b Ustawy o
Obrocie oraz uprawniony kontrahent w rozumieniu art.
3 pkt 39d Ustawy o Obrocie) nie bedacy czionkiem
konsorcjum dystrybucyjnego

Jezeli faczna liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy ztoza
zapisy, bedzie mniejsza lub rowna tlacznej liczbie
oferowanych  Obligacji,  Inwestorom  zostang
przydzielone Obligacje w takiej liczbie, na jaka ztozyli
zapisy.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy ztoza
zapisy, bedzie wieksza od liczby oferowanych Obligaciji,
zapisy Inwestoréw beda podlega¢ redukcji, zgodnie z
zasadami przedstawionymi ponize;.

W przypadku, gdy tagczna liczba Obligacji, na jakie
Inwestorzy  ztozyli  zapisy, przekroczy liczbe
oferowanych Obligacji w jakimkolwiek dniu od
poczatku okresu przyjmowania zapisow do konca
czwartego dnia przyjmowania zapisow, zapisy beda
przyjmowane do konca Dnia Roboczego nastgpujacego
bezposrednio po czwartym dniu przyjmowania zapisow,
za$ zapisy Inwestoréw bedg podlega¢ proporcjonalnej
redukcji, na zasadach opisanych ponize;.

Utamkowe czeéci Obligacji nie bedg przydzielane.
Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji
bedzie zaokraglana w dot do liczby calkowitej, a
pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze
Obligacje przeznaczone do przydzialu Inwestorom
zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktorych
zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy zlozyli zapisy na
kolejno najwigksze liczby Obligacji. Dla potrzeb zdania
poprzedniego liczba Obligacji, na ktore ten sam
Inwestor zlozy zapisy, nie begdzie sumowana. W
przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu zgodnie z
zasadami wynikajagcymi ze zdania poprzedzajacego,
nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje
przeznaczone do przydziatu Inwestorom, Obligacje
takie zostang przydzielone tym Inwestorom, ktorych
zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy ztozyli zapisy



opiewajace na takie same najwigksze liczby Obligacji, w
drodze losowania.

W przypadku, gdy wedlug stanu na koniec czwartego
dnia przyjmowania zapisow taczna liczba Obligacji, na
jakie Inwestorzy ztozyli zapisy, nie przekroczy liczby
oferowanych Obligacji, jednakze w trakcie pozostatego
okresu przyjmowania zapisOw wystapi Dzien
Przekroczenia  Zapisow  (zdefiniowany  ponizej)
zastosowanie beda mie¢ zasady redukcji opisane
ponize;j.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy przed dniem, w
ktorym taczna liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy
zlozyli zapisy, od poczatku okresu przyjmowania
zapisow przekroczyla faczna liczbe oferowanych
Obligacji (,,Dzien Przekroczenia Zapiséw”), zostang
przydzielone Obligacje w liczbie wynikajacej ze
ztozonych zapisow.

Zapisy zlozone w okresie od Dnia Przekroczenia
Zapisow (wlacznie) do konca nastepnego Dnia
Roboczego (ale nie pdzniej niz do konca okresu
przyjmowania  zapisOw) zostang proporcjonalnie
zredukowane.

Laczna liczba Obligacji przydzielonych Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia
Zapisow do konca nastepnego Dnia Roboczego (ale nie
pozniej niz do konca okresu przyjmowania zapisow)
bedzie roéwna réznicy miedzy taczna liczbg oferowanych
Obligacji a liczba Obligacji przydzielonych Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzien
Przekroczenia Zapisow.

Utamkowe czegéci Obligacji nie beda przydzielane.
Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji
bedzie zaokraglana w dot do liczby catkowitej, a
pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze
Obligacje  zostang  przydzielone kolejno  tym
Inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete redukcja i
ktérzy ztozyli zapisy na kolejno najwicksze liczby
Obligaciji.

Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji, na
ktore ten sam Inwestor ztozy zapiSy, nie bedzie
sumowana. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu
zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania
poprzedzajacego nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje, Obligacje takie zostana
przydzielone Inwestorom, ktorych zapisy zostaty objete
redukcja i ktorzy zltozyli zapisy opiewajace na takie
same najwigksze liczby Obligacji, w drodze losowania.

Po Dniu Roboczym nastepujacym po  Dniu
Przekroczenia Zapisow Obligacje danej serii zapisy hie
beda przyjmowane.

Informacja o zdarzeniu, w ktorym w jakimkolwiek dniu
od poczatku okresu przyjmowania zapisow, laczna
liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy zlozyli zapisy
przekroczyta taczng liczbg oferowanych Obligacji,
zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w formie
komunikatu aktualizujgcego w sposob, w jaki zostat
opublikowany Prospekt oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych, na Stronie Internetowej Agenta
Oferujacego, oraz w formie raportu biezacego Emitenta,



Optacenie zapisow przez Inwestorow Instytucjonalnych w
chwili sktadania zapisu:.........ccocvvvveieninniii s

Mozliwo$¢ wczesniejSzeZo WYKUPU: ....oevvvevereerieieenieeieeanne

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacje: ...........cc.ce......

Mozliwos¢ sktadania przez Inwestorow Instytucjonalnych
zapisoOw w firmach inwestycyjnych innych niz Agent
OFf@IUJACY: vvverieiiieirerier et

RALING SEIIi: c.ooveiveceie e
KOO ISIN: Lo

3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Termin zakonczenia przyjmowania zapiSOw: ...........ccoerverrenne
Przewidywany termin przydzialu: ..........ccocoooiininiininie,

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publiczne;j

Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do obrotu: .....

jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepiséw
prawa.

W szczegdlnych okolicznosciach jak, przyktadowo,
duza redukcja zapisow i niewielki zapis na Obligacje
danej serii, ztozony przez Inwestora, powodujacy, iz
liczba Obligacji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz
jedna Obligacja, Inwestorowi moze nie byé
przydzielona ani jedna Obligacja.

Inwestorowi w zadnym przypadku nie zostanie
przydzielona wigksza liczba Obligacji niz liczba, na
ktora ztozyt zapis.

Przydzielenie Inwestorowi Obligacji w mniejszej liczbie
niz liczba Obligacji, na ktérg zlozyt zapis nie daje
podstaw do odstapienia od zapisu.

Przydziat w Kolejnosci Zapisow: tak, na zasadach
opisanych powyzej

tak

23 kwietnia 2025 r., 23 pazdziernika 2025 r., 23
kwietnia 2026 r., 23 pazdziernika 2026 r., 23 kwietnia
2027 r.

sg okreslone w ogloszeniu zamieszczonym w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
https://ghelamco.com/pl/investor-relations/poland/

tak, zapisy przyjmowane bedg przez Michael / Strom
Dom Maklerski S.A. oraz Noble Securities S.A.

brak
PLGHLMCO00586
nie dotyczy

..... 23 pazdziernika 2023 r.
..... 6 listopada 2023 r.
..... 7 listopada 2023 r.

7 listopada 2023 r.

..... 28 listopada 2023 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw na Obligacje zostanie
udostgpniony do publicznej wiadomosci suplement w zwigzku z nowym znaczgcym czynnikiem, istotnymi btedami lub
istotnymi niedoktadnos$ciami w tresci Prospektu, ktore mogg wptynaé na oceng Obligacji i ktdre zaistniaty lub o ktorych
Spotka powzieta wiadomos$¢ przed zakonczeniem oferty Obligacji, przydzial dokonany zostanie nie wcze$niej niz 3
(trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostgpnienia do publicznej wiadomosci tego suplementu. Informacja o zmianie
terminu przydziatu zostanie opublikowana w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowe;j

https://ghelamco.com/pl/investor-relations/poland/
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W IMIENIU EMITENTA

Imig i nazwisko: Jarostaw Jukiel
Stanowisko: Cztonek Zarzadu

Miejsce i data:  Warszawa, 20 pazdziernika 2023 r.



