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Podsumowanie miesigca

W lutym, a w zasadzie w ostatnim tygodniu lutego, przez rynki
akcyjne przetoczyta sie bardzo silna fala wyprzedazy. Na warto-
§ci tracity wszystkie segmenty, cho¢ warto zwréci¢ uwage na
nieco stabsze spadki w segmencie rynkéw rozwijajgcych sie
(MSCI EM -5,3%) w poréownaniu z rynkiem amerykanskim
(S&P500 -8,2%) czy europejskim (EuroStoxx50 -9,1%).

Bezposredniq przyczynq takiego a nie innego zachowania ryn-
kéw byt znaczgcy wzrost niepewnosci co do tego, czy uda sie
powstrzymac¢ rozszerzanie zasiegu zachorowan na COVID-19
(oficjalna nazwa choroby wywotywanej przez koronawirusa)
oraz to jakie bedq posrednie i bezposrednie konsekwencje poja-
wienia sie nowej choroby.

W opozycji do spadkéw na rynku akcyjnym staty wzrosty w
segmentach papieréw dtuznych. Na wartosci zyskat zaréwno
indeks obligacji niemieckich (+0,6%) jak i amerykanskich
(+3,0%). Nie przetozyto sie to jednak na zyski ani w segmencie
funduszy dtuznych uniwersalnych ani w segmencie funduszy
dtuznych korporacyjnych i high yield.

Na rynku walutowym najwiekszym wygranym byto euro, a naj-
stabiej wypadt dolar.

Wykres: USDPLN

Naruszenie szczytu z 29 listopada na 3,9239 zt mozna odczytac
jako wstepny sygnat kupna dla pary USDPLN. Pozostanie on
aktualny tak dtugo jak dtugo kurs utrzyma sie ponad wsparciem
na 3,8021 zi. Do tego czasu scenariuszem bazowym pozostaje
kontynuacja umocnienia w strone oporu na 4,0246 zt.

Jesli ruch wzrostowy bytby silniejszy, to mozna bedzie mozna
oczekiwa¢ kontynuaciji trendu wzrostowego do 4,1080 zt a nawet
4,2067 - 4,2386 zt.

* Szczegdtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy ™ 3M
akdji rynkéw rozwinietych: -89% -7.4%
akeji amerykanskich -8.8% -6.8%
akeji amerykanskich Mi$ -12.0% -10.6%
akcji europejskich rynkow rozwinigtych 9.7%  -9.8%
akgji globalnych rynkow rozwinigtych -8.1% -5.9%
akgji globalnych rynkow rozwinietych MIS -8.0% -7.8%
akgji zagranicznych pozostate -11.7% -13.3%
akcji zagranicznych sektora technologicznego -4.0%  2.4%
akgji rynkéw wschodzqeych: -8.4% -5.0%
akeji Ameryki tacinskiej -10.4%  -5.6%
akeji azjatyckich bez Japonii -2.6%  -2.2%
akeji europejskich rynkéw wschodzqeych -14.9% -10.5%
akgji globalnych rynkéw wschodzqcych -8.3% -4.5%
akgji indyjskich -5.9% -2.7%
dtuzne uniwersalne: 0.0% 2.1%
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne 0.2% 1.9%
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne 0.0%  2.0%
papierow dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne -1.2%  2.0%
papieréw dtuznych USA uniwersalne 0.6%  2.5%
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate 0.7% 2.1%
dtuzne korporacyjne i high yield: -1.0%  1.3%
papierow dtuznych europejskich high yield -1.9%  0.5%
papierow dtuznych globalnych high yield -1.5%  0.5%
papierow dtuznych globalnych korporacyjnych 0.3%  3.0%
Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M
MSCI WORLD 214112 -8.4% -6.2%
MSCI EM 100552 -5.3% -2.9%
S&P500 295422 -82% -5.5%
Nasdaq 8461.84 -58% 0.9%
EuroStoxx50 3662.77 -9.1% -9.9%
Nikkei 195.48 -8.6% -8.0%
Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M
MLTAG10D (Obligacje Niemcy 10Y) 40398 0.6% 2.3%
SPBDU10T (Obligacje USA 10Y) 686.39  3.0% 5.6%
Kursy walut Wartos¢ 1M 3M
EURUSD 11026 -0.6% 0.1%
USDPLN 39260 13% 0.2%
EURPLN 43287 0.7% 0.3%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
2 E 2 ) o o 2 2 o X 5 IS
akcji zagranicznych sektora technologicznego 3.31 -0.83
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych 275 +1.97
papieréw dtuznych europejskich high yield 266 +1.06
papieréw dtuznych USA uniwersalne 1.66 +1.79
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne 1.00 +1.34
akgji indyjskich ] 0.99 +0.1
papieréw dtuznych globalnych high yield 0.96 +1.04
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne 0.34 +0.82
akeji azjatyckich bez Japonii 0.06 +0.14
akeji europejskich rynkéw wschodzqcych -0.04 219
akeji globalnych rynkow rozwinietych -0.14 -2.15
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqcych uniwersalne -0.18 +0.54
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate -0.20 +0.43
akeji amerykanskich -0.35 15
akeji globalnych rynkéw wschodzqeych - -0.45 -0.28
akcji amerykanskich MIS -0.47 -2.63

akcji europejskich rynkéw rozwinietych ] 066 -0.57

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

. . .. %
Podsumowanie: Macierz prefenterTCJl inwestora

2wrot /IR 3 6 mle1SI2q - 24 36
+ Pierwsze miejsce utrzymuje grupa fundu-

. H _ papieréw dtuznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych
sy OkCJI Z(]gl'(]nlCan:JCh sektora technolo 100% / 0% globalnych sektora sektora sektora sektora
giCZnegO (-083 pkt) korporacyjnych technologicznego technologicznego technologicznego technologicznego

. HYYH H : : papierow dtuznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych
NOJWIQkSZg wzrost IndekSU SlJfU rel(]tl:]Wnej 75% / 25% rynkow wschodzqeych sektora sektora sektora sektora
notuje grupa funduszg papierow diujngch uniwersalne technologicznego technologicznego technologicznego technologicznego
g|0b0|ngCh kOprFOngngCh (+1197 pkt)’ papierow dtuznych akcji zagranicznych akgji zagranicznych akeji zagranicznych akeji zagranicznych
co sprow]o 7e OWOnSUje ona na 2 miejsce. 50% / 50% rynkow wschodzqeych sektora sektora sektora sektora
7 k0|e' no'ty)ord i dotk|w Spodek notuie uniwersalne technologicznego technologicznego technologicznego technologicznego

| ) JAIS]] wy Uj
ngpO fUndUSZU Okcji Omergkar'lskich M|S paPieréwdluingch akgji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych
25% /75%  rynkow wschodzqeych sektora sektora sektora sektora
(‘2,63 pkt) . uniwersalne technologicznego technologicznego technologicznego technologicznego
« W chierzg preferencji inwestora ZdeCl:J‘ papieréw dtuznych akeji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych akgji zagranicznych
. L. . L. 0% / 100% rynkow wschodzqeych sektora sektora sektora sektora
dowanie wyroznia Sie grupa z 1 miejsca uniwersalne technologicznego technologicznego technologicznego technologicznego
rankingu. Poza nig w krotkim terminie
widoczna jest grupa papieréw dtuznych Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
. . 90%
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesigcy*

zmiana miesigczna

2 o 2 o o o 2 2 o 2 S S
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD 3.36 +0.57
Franklin Technology Fund A (ACC) USD 258 +0.27
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A ( ACC) USD 209 +0.34
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD 1.38 +0.77
Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD 115 +0.17
Schroder ISF Global Equity USD A ACC 1.1 -0.39
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD 1.01 +0.24
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD 0.28 -0.76
Schroder ISF EURO Equity A1 ACC USD [ 0.16 +0.31
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC USD 0.01 -1.04
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 -0.10 -0.06
Schroder ISF UK Equity USD HEDGED A ACC -0.46 -0.02
Franklin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD -0.50 +0.14
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD -0.51 -0.13
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD -0.60 +0.25
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD - +0.07
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD -0.07
legenda: -
wartos¢ najnizsza wartos¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
miesigce
zwrot / IR
- Pierwsze miejsce utrzymuje Schroder ISF 3 6 12 # 36
Global Sustainable Growth A ACC USD 100% / 0% Franklin Technology Franklin Technology Franklin Technology Franklin Technology Franklin Technology

(+0,57 pkt.). Dodatkowo, wida¢ ze pierw-
sza tréjka funduszy w tym segmencie za-
chowuje sie stabilnie i utrzymuje dystans
dzielgcy jq od reszty.

75% / 25%

Fund A (ACC) USD

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

Schroder ISF Global

Fund A (ACC) USD

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

Fund A (ACC) USD

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

Schroder ISF Global

Fund A (ACC) USD

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

Fund A (ACC) USD

Franklin Technology
Fund A (ACC) USD

. . . . . X Franklin Technology . Franklin Technology Franklin Technology
. NOJWIQkSZg wzrost indeksu s”g relatgwnej 50% / 50% Sustainable Growth A Fund A (ACC) USD Sustainable Growth Fund A (ACC) USD Fund A (ACC) USD
. . . ACCUSD A ACC USD
notuje Franklin World Perspectives Fund A
ACC) USD (+0,77 pkt.) a spadek Schroder Schroder ISF Global Franklin World Schroder ISF Global Schroder ISF Global )
( ) ( ’ P ) P 25% /75% Sustainable Growth A Perspectives Fund A Sustainable Growth A Sustainable Growth A Frankiin Technology

ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC
USD (-1,04 pkt.).

Macierz preferencji zdominowaty fundusze
z 2 pierwszych miejsc rankingu. Poza nimi
w kolumnie odnoszqcej sie do 6-
miesiecznej historii widoczny jest tez Fran-
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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zmiana miesigczna

2 E 2 ) o o 2 2 o 2 S IS
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACCUSD 3.21 +1.22
Franklin India Fund Class A (ACC) USD 1.73 +0.91
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD 1.68 -
Schroder ISF Emerging Europe AT ACC USD 0.70 -2.47
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD 0.57 +1.01
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD 0.15 +0.25
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD -0.24 +0.39
Schroder ISF Emerging Markets A ACC USD -0.27 +0.1
Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD I -0.58 -0.09
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - USD - -0.48
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD -0.08
legenda: -
wartos¢ najnizsza wartos¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
miesigce
zwrot / IR
- Na pierwsze miejsce, dzigki najwyzszej 3 6 12 x %
H H H ; : Templeton Asian Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Asian
zmianie - indeksu Slh:J relOthnej (+1 ’22 100% / 0% Growthp Fund Class A CFI;usnsklAi\n(rgiCG) tJUSns Taiwanese Equity A ACC Taiwanese Equity AACC  Opportunities A ACC

pkt.), awansuje Schroder ISF Taiwanese
Equity A ACC USD. Trzeba jednak zwr6ci¢
uwage na to, ze ostatnia wycena tego
funduszu pochodzi z 27 lutego, a wiec nie
bierze pod uwage spadkéw w Azji z 28
lutego. Dopiero wiec za miesigc bedzie
mozna zweryfikowa¢ czy sita relatywna
zostanie utrzymana.

« Najwiekszy spadek dotyka Schroder ISF
Emerging Europe A1 ACC USD (-2,47 pkt.)

« W macierzy preferencji znajduje sie az 5
roznych grup funduszy, wiec indywidualne
postrzeganie ryzyka przez inwestora be-
dzie miato kluczowe znaczenie przy wybo-
rze funduszy z tego segmentu.
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Taiwanese Equity A ACC Taiwanese Equity A ACC
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Taiwanese Equity A ACC Taiwanese Equity A ACC
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesigcy*

zmiana miesigczna

2 E 2 ) o o 2 2 o 2 S S
Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD 229 +0.82
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD 1.83 +0.03
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD 1.56 +0.02
Schroder ISF US Dollar Bond A1 ACC USD 1.54 +0.74
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg 151 +0.5
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD 1.49 -1.46
Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD 119 +0.9
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD 112 +0.39
Schroder ISF Global Bond A ACC USD 0.89 +0.45
Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD 0.11 -0.65
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD 0.08 -1.33
Schroder ISF Emerging Market BOND A ACC USD -0.08 -0.35
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD -0.25 -0.15
Schroder ISF Asian Convertible Bond A1 ACC USD _— -0.37 -0.13
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return AT ACC USD N -0.64 +0.13
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD +0.08
Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD I -- - +0.37
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD +0.12
legenda: [
wartos¢ najnizsza wartos¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
miesigce
zwrot / IR
- Na pierwsze miejsce awansuje Fidelity 3 6 12 # 36
Fidelity Funds - Us Fidelity Funds - Us Fidelity Funds - Us Fidelity Funds - Us Fidelity Funds - Us
FUndS - Us DO”OF BOﬂd Fund A - Acc - 100% / 0% Dollungond Fund A - Dollangond Fund A - DoIIarBuond Fund A - DoIIarBuond Fund A - Dollar Buond Fund A -

USD (+0,82 pkt.).

« Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Fidelity Funds - Global Bond Fund A
- Acc - USD (0,90 pkt.) a spadek Fidelity
Funds - Emerging Market Debt Fund A-
ACC-USD (-1,46 pkt.), ktory spada przez to
z 1 miejsca rankingu.

» Macierz preferencji inwestora zdominowat
fundusz z 1 miejsca rankingu. Poza nim w
prawym dolnym rogu widoczny jest Fideli-
ty Funds - Emerging Market Debt Fund A-
ACC-USD a w drugiej kolumnie (6 miesie-
cy) Schroder ISF Asian Convertible Bond
A1 ACC USD.
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesigcy*
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Schroder ISF Global Multi Credit USD A ACC 2.00 +1.2
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD 1.78 +1.42
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg 0.38 -2.34
Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD I 0.42 “0.13
Schroder ISF Global High Yield A ACC USD -0.58 -0.06
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD . o83 0.2
legenda: -

wartos¢ najnizsza wartos¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
2wrot / IR R
- Pierwsze miejsce po wielu miesigcach 3 6 12 # 36
C B _ . . Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global
traci Fldelltg Funds Europe(]n ngh Yield 100% / 0% Corporate Bond A ACC Schroder ISF Global Corporate Bond AACC Corporate Bond A ACC Schroder ISF Global

Fund A - Acc - USD Hdg (-2,34 pkt.). Jest
to jednocze$nie fundusz z najwiekszym
spadkiem indeksu sity relatywnej.

Na pierwsze miejsce awansuje Schroder
ISF Global Multi Credit USD A ACC (+1,20
pkt), a najwiekszy wzrost indeksu sity
relatywnej notuje fundusz z 2 miejsca ran-
kingu Schroder ISF Global Corporate Bond
A ACC USD (+1,42 pkt.)

Macierz preferencji inwestora zdominowa-
ty fundusze z dwoch pierwszych miejsc
rankingu. Poza nimi, w dlugim okresie,
widoczny jest tez Fidelity Funds - Europe-
an High Yield Fund A - Acc - USD Hdg .
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzgdkowanie poszczegdlinych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczeg6towe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

segment funduszy akcji rynkow rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkow wschodzgcych:
kcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD akcji Ameryki tacinskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A ( ACC) USD
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD akcji azjatyckich bez Japonii Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD
kcji amerykanskich Mi$ Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC USD Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD
kcji europejskich rynkow rozwinigtych Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1
Schroder ISF EURO Equity AT ACC USD akgji europejskich rynkéw wschodzgcych Schroder ISF Emerging Europe A1 ACC USD
Schroder ISF UK Equity USD HEDGED A ACC
akgji globalnych rynkéw wschodzqeych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc
keji globalnych rynkéw rozwinigtych Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD usD
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD Schroder ISF Frontier Markets Equity AT ACC USD
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD Schroder ISF Emerging Markets A ACC USD
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-USD
akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) USD
kcji globalnych rynkéw rozwinigtych MIS Franklin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD
kcji zagranicznych pozostate Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD
kcji zagranicznych sektora technologicznego Franklin Technology Fund A (ACC) USD
segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield:
apierow diuznych azjatyckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD papierow dtuznych europejskich High Yield Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg
apierow dtuznych globalnych uniwersalne Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD papierow dtuznych globalnych High Yield Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global Bond A ACC USD Schroder ISF Global High Yield A ACC USD
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdgq
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD papierow dtuznych globalnych Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD korporacuinych Schroder ISF Global Multi Credit USD A ACC

Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD
Franklin Strategic Income Fund A (ACC) USD

apieréw dtuznych rynk6w wschodzqeych Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return AT ACC USD

Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD

Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD

Schroder ISF Emerging Market BOND A ACC USD
apierow dtuznych USA uniwersalne Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD

Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-USD

apierow dtuznych zagranicznych pozostate  Schroder ISF Asian Convertible Bond A1 ACC USD

Benchmarki:

Miesieczng stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich funduszy wchodzqeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wehodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesigczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesigcznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajqce co najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Ola kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

IR=
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Wartosci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazonq (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMAC]E | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajqcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



