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Podsumowanie miesigca

kie

. - i*
W grudniu na GPW pojawita sie korekta listopadowych spadkow. WIG Stk"py Z‘I"’?tl:' Celc ok "\: 32" 2;22"
. . . Akdji polskid 1.7% -1.5% 4%
0, 0,

od/robli 2,2’A>, a WIQZF) 3,3A)..l?uzo s’ro?sze bg’rgl mWIG40 i sWIG80, Akqi polskich - Mis 01% 2.8% 22.1%
ktore zakonczyty miesigc z minimalnymi stratami. Na rynkach zagra- Polskie diuzne uniwersalne 04% -2.8% -3.0%
nicznych, gtéwnie dzieki nowym szczytom hossy w USA, najlepiej wy- Polskie dtuzne papieréw skarbowych 15% -5.4% -7.1%
padt MSCI WORLD zyskujqcy 4,3%. Stabilnego wzrostu 0.7% -47% -0.7%
Zréwnowazone 03% -3.1% 5.7%
Z powodu rosngcych rentownosci, kolejny miesigc z rzedu pod presjq Akgji spotek zagranicznych 21%  4.8% 13.7%
znalazty sig instrumenty dtuzne. Negatywna miesieczna stopa zwrotu Aktywa i saldo naptywow/umorzed** aktywa (min) 1M 3M 12M
w segmencie polskich dtuznych papieréw skarbowych wyniosta -1,5%, Akgji polskich 1204299 -03% 12% 4.5%
a w segmencie polskich dtuznych uniwersalnych -0,4%. Byty to kolej- Akgji polskich - Mi$ 303718 -2.5% -0.4% 23.1%
ne silne odchylenia od $rednich miesiecznych zwrotéw z wezesniej-  Polskie dtuzne universalne 671384 -5.9% -9.2%  1.1%
h lat Polskie dtuzne papieréw skarbowych 2697234 -7.0% -14.7% -17.2%
szych lat. Stabilnego wzrostu 1248119 -2.7% 0.5% 13.4%
Listopadowe dane o saldzie naptywéw i umorzen potwierdzajg, a na-  Zrownowazone 529831 1.0%  6.0% 12.6%
- P - . . Akgji spotek zagranicznych 1675820 6.6% 11.4% 62.9%

wet wzmacniajg, wczedniejsze trendy. Najwieksze umorzenia, zaréwno
o] . . . o - 0 - 0 [
w wartosciach wzglednych jak i bezwzglednych, notujq fundusze dtuz- "™ 16502286 -2.5% -38%  9.9%
ne. Z segmentu funduszy dtuznych uniwersalnych odptyneto 3,6 mid zt  Stopy zwrotu - indeksy polskie Warto$¢ 1M 3M  12M
0 & - - s Aoin i WIG 69296 2.2% -1.5% 21.5%

(5,9% wartosci aktywéw z kofca pazdziernika), a z segmentu funduszy
dhuznuch babieréw skarb h 20 mid 24 czuli 7% wartosci akbuwd WIG20 2267 33% -1.9% 14.3%
uznych papieréw skarbowych 2,0 mid zt, czyli 7% wartosci aktywoéw MWIG40 5292 07% 0.7% 331%
na koniec pazdziernika. Najwieksze dodatnie saldo zanotowat z kolei SWIGS0 20056 -0.6% -5.0% 24.6%
segment funduszg. akcji spoiek' zggranlcz’ngch, w ktorym sold.o wgnl.o- Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Wortos€ 1M MM
sto +1 mld zi, CZg|I 6,6% wartosci (]kthOW z konca poprzednlego mie- MSCI WORLD 323173 43% 7.9% 22.4%
sigca. Warto tez odnotowa¢, ze skumulowane roczne saldo w tym MSCI EM 123201 1.8% -14% -2.5%
segmencie przekracza +60%, co oznacza bardzo duzy wzrost zaintere- Rentownosé Wartosé 1M
sowania rynkami zagranicznymi. Obligacje polskie 10Y 3.64% 19.8%
Obligacje USA 10Y 151%  4.4%

Na rynku walutowym najbardziej w oczy rzuca sie odbicie widoczne na
ztotéwce. W relacji do dolara odrobita ona 1,8%, a w relacji do euro Kursy walut Wartose M
: J 7 J EURUSD 11370 03%
1,5%. USOPLN 40352 -1.8%
EURPLN 45869 -1.5%

Wuykres miesigca: WIG

Grudniowy handel nie przyniost zadnych zmian w sytuacji technicznej
na wykresie indeksu WIG. Wsparcie w okolicach 66 000 punktow caty
czas sie broni, ale odejscie od niego w gore jest na razie zbyt stabe,
aby mozna byto moéwi¢ o poprawiajgcej sie sytuacji posiadaczy du-
gich pozycji. Dlatego tez zagrozenie, jakim jest spadek w strone kolej-
nego wsparcia na 60 000 punktéw, caty czas pozostaje realne.

Fundusze oscyltar 51,232, 634554,88.2212, 3.68%)
|
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* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na Pawet Malmgga
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
+48 225216573

pawe l.malmyga@pkobp pl

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajq wartosci opéznione o
1 miesiqc.
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Fundusze akcji polskich

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna
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QUERCUS Agresywny 4.9 -0.62
Aviva Investors Polskich Akcji 1.15 +0.87
Allianz Selektywny 0.33 +0.43
NN Akcji 0.26 -0.01
PKO Akgji Plus 0.23 -0.11
NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 0.08 +0.28
Investor Fundamentalny ODywidend i Wzrostu -0.12 +0.36
Skarbiec - Akcja -0.61 -0.19
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii — +0.07
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
« Pierwsze miejsce, mimo najwiekszego mie- 3 6 12 2 36
H H H H Investor Investor
sigcznego SpOde indeksu Sl}g relOtUWne], 100% / 0% Fundamentalny Fundamentalny QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny
UtngmUje QUerCUS AgreSanU (_0,62 pkt) Dywidend i Wzrostu Dywidend i Wzrostu
Wi iesj i i Investor NN Polski
NOJWIQkSZg mleS|e;czng wzrost |ndeksu Sl+g 75% / 25% Fundamentalny Odpowiedzialnego QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny
relatywnej notuje Aviva Investors Polskich Dywidend i Wzrosty Inwestowania
AkCJI (+0’87 pkt) Investor NN Polski OUERCUS
) . . . 50% / 50% Fundamentalny Odpowiedzialnego ~ QUERCUS Agresywny  QUERCUS Agresywny
Macierz preferencji pozostaje zdominowana Oywidend i Warostu Inwestowania Agresywny
przez fundusz z 1 miejsca rankingu. Poza Ivestor NN Polski
nim w krotkim terminie widoczne sq jeSZCZe 25% /75% Fundamentalny Odpowiedzialnego QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny
. Dywidend i Wzrostu Inwestowania
dwa inne fundusze.
) . Investor NN Polski
W |IStOPOdZ|e Sentgment WZngdem Seg- 0% /100% Fundamentalny Odpowiedzialnego QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny ~ QUERCUS Agresywny
. . L. . Dywidend i Wzrostu Inwestowania
mentu akcji polskich wyraznie sie pogor-
szyt. Saldo naptywow i umorzen byto nega-
tywne i wyniosto -36,3 min, czyli 0,28% Fundusze akcji polskich - saldo naptywow - 3 lata
- . . PR 20% 1 3.00%
warto$ci aktywow z konca pazdziernika.
15% 1 200%
10% -
1.00%
5% -
- - - 0.00%
w LU L L L L/ L
I\—"I\I———I—/‘I i i 1
I I -1.00%
-5% - I
“10% - I -2.00%
150 | -3.00%
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2£385833385450 08080 a0 T ndar
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

S . 8 & 8 5 5 85 /& & 5 &

g 5 &8 & g & =& §$ 5 8B 2 §
NN Srednich i Matych Spotek 3.63 +0.3
Investor Top Matych i Srednich Spotek -0.2 +0.28
PKO Akgji Matych i Srednich Spétek 0.2 -0.12
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek -0.47 +0.06
Aviva Investors Matych Spotek — -0.57 +0.07
Skarbiec - Matych i Srednich Spotek - -0.84 +0.01

legenda: I
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot /IR 3 6 mle1SI2qce 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymuje NN Srednich i
MQ{'UCh Sp(’){ek (+0‘30 pkt) Jest to fundusz z 100% / 0% NN Srednich i Matych NN Srednichi Matych NN Srednich i Matych  Skarbiec - Matychi Skarbiec - Matych i
e o . oY B Spotek Spotek Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek
najwyzszym miesiecznym wzrostem indeksu
sity relatywnej, a zarazem jedyny silniejszy o o o ) ) ) )
75% / 25% NN Srednich i Matych NN Srednichi Matych NN Srednich i Matych Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i
od benchmarku. ? ’ Spotek Spotek Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek
. Lo . . . )
Najwiekszy spadek indeksu ’sﬂg relatywnej 505/ 500 N Srednich iMalych NN SrednichiMotych NN Srednich i Skarbiec - Malychi ~ Skarbiec - Matych i
notuje PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Spotek Spotek Matych Spétek Srednich Spotek Srednich Spotek
(-0,12 pkt).
25% /75% NN Srednich i Matych NN Srednichi Matych NN Srednich i Matych Skarbiec - Matychi Skarbiec - Matych i
* W macierzy preferencji inwestora widoczne A Spotek Spotek Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek
sq dwa fundusze, ale wiecej pol przypada
liderowi. 0% /100% NN Sredni'ch iMatych NN Srednilchi Matych NN Srednilch i Matych Slfarbigc - Mul’:gchi Slfurbie.c - Mur’:gch i
Spotek Spotek Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek
* Listopad przyniost pierwsze od roku umorze-
nia, ktére wyniosty 82,3 min, czyli 2,49% - ) L ) ;
L. 3 ] L. Fundusze akcji polskich matych i $rednich spétek - saldo naptywéw - 3 lata
warto$ci aktywow z konca pazdziernika. 20% 1 - 800%
r 6.00%
15% -
F 4.00%
10% - - 2.00%
5% - I . I 1 I L | I - I* 0.00%
’/\ - -2.00%
0% F -4.00%
506 - F -6.00%
I F -8.00%
-10%
 -10.00%
-15% - -12.00%
Or TN " OO T O ~TO T~ — O~ O "~ O~ O -~V — O~ — O~ O
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CAC AN FIN OO R O A AN IO DRO - AN NN T O NS —
F - 000000000 Fr-r 000000000 Frrr0000000OS ™ —
R e e N e e e e - - - R R B BN~
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OO0 0000000000000 00000000000000000000 O
AN AN NN AN NN NN AN AN NN NN
naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

O
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

S . 8 & 8 5 5 85 /& & 5 &

g =5 g ¢ g 8§ = ¢ 5 & =2 §
Allianz Obligagji Plus 1.48 +0.05
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 1.31 0.1
NN Krétkoterminowych Obligacji 1.03 -0.03
Investor OszczednoSciowy 0.9 +0.09
Quercus Dtuzny Krétkoterminowy - - - - -- -- - - -- - -- 0.82 -
GAMMA 0.81 -0.17
QUERCUS Ochrony Kapitatu : 0.72 +0.23
NN Obligacji Plus (L) 0.61 -0.21
Allianz Konserwatywny 0.47 -0.02
PKO Papieréw Dtuznych Plus l E -0.59 -0.12
Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny | _{ -0.77 +0.23
legenda: -

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce utrzymat Allianz Obligaciji
Plus (+0,05 pkt).

* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej,
notujg QUERCUS Ochrony Kapitatu i Skar-
biec - Dtuzny Uniwersalny (oba po 0,23 pkt)
a spadek fundusz GAMMA (-0,17 pkt).

W macierzy preferencji inwestora znajduje
sie az pie¢ réznych funduszy, wiec indywidu-
alne postrzeganie ryzyka bedzie miato naj-
wiekszy wptyw na wybor instrumentu inwe-
stycyjnego w tym segmencie.

Listopadowe saldo naptywéw i umorzen
kolejny miesigc z rzedu byto negatywne.
Odptywy wyniosty az 3,59 mld z, czyli
5,89% wartosci aktywow z konca pazdzierni-
ka.

* Do rankingu dodajemy Quercus Dtuzny Dtu-
goterminowy.

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%

Allianz Obligacji Plus

Allianz Obligagji Plus

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

Allianz Obligacji Plus

Allianz Obligacji Plus

Allianz Obligacji Plus

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

QUERCUS Ochrony
Kapitatu

Allianz Obligacji Plus

Allianz Obligacji Plus

Allianz Obligacji
Plus

Aviva Investors
Dtuznych Papierow
Korporacyjnych

Aviva Investors
Dtuznych Papierow

NN Krotkoterminowych
Obligagji

NN Kré tkoterminowych
Obligagji

NN Krétkoterminowych
Obligagji

Quercus Diuiny
Krotkoterminowy

Quercus Dtuzny
Krotkoterminowy

NN Krotkoterminowych
Obligagji

NN Krétkoterminowych
Obligagji

NN Krotkoterminowych
Obligagji

NN Krétkoterminowych
Obligagji

NN Krotkoterminowych
Obligacji

Korporacyjnych
Fundusze polskie dtuzne uniwersalne - saldo naptywow - 3 lata
20% - r 5.00%
15%
11 - - r 0.00%
10%
 -5.00%
5% -
0% 1\ -1000%
,5%,
r -15.00%
-10% -
- -20.00%
-15%
-20% - - -25.00%
O T " OO rr T O "0 r T T O " O T OO - -~ - O — O~ O
PR DR PR DD DD DD DD N D DD D DD DD DD DN DD D DD D DD D
TN TANOTD O~ AN —ANNMOITINO~0NTO AN NNDT W O~0NO —
R R eI LeeReeReee T ¢
VXTI OO OO0 OO OO0 ™ ™ ™ ™ ™ T T T T T
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

S . 8 & 8 5 5 85 /& & 5 &

g s &8 § g & = § 5 8B 2 §
PKO Obligacji Skarbowych 2.43 +0.53
NN Konserwatywny 2.43 +0.53
Aviva Investors Niskiego Ryzyka } 1.17 +0.45
Skarbiec - Konserwatywny 1.1 +0.7
NN Obligacji : 0.1 -1.04
Quercus Obligacji Skarbowych - - - - - - - - - - - -0.26 -
Investor Obligagji ‘ -0.42 -0.06
Skarbiec - Obligacja - - -0.48 +0.02
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych -0.61 -0.07
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ [ -0.61 0.1
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny -0.69 +0.18

legendar I
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
miesigce

zwrot / IR
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce utrzymat PKO Obligaciji
SkOrbOWgCh (+0153 Pkt) Tuz za nim’ z tqu 100% /0% NN Konserwatywny NN Konserwatywny NN Konserwatywny NN Obligagji NN Obligagji
samqg wartoscig indeksu sity relatywnej,
plasuje sie NN Konserwatywny. Oba fundu-

R L. L PKO Obligagji - -
sze nOtU]Q ﬂO]WleSZU miesieczny wzrost 5%/ 25% Skarbowch NN Konserwatywny NN Konserwatywny NN Obligagji NN Obligagji
indeksu sity relatywnej.

L. . . . PKO Obligagji PKO Obligacji - -
* Najwigkszy spadek indeksu sity relatywnej 50%/50% gy arbowych NN Konsewatywny oy arbowych NN Obligadji NN Obligadji
ponownie notuje NN Obligacji (-1,04 pkt).
PKO Obligagji PKO Obligacji - -
. [P . 25% /75% NN K 1 NN Obl NN Obl
» W macierzy preferencji inwestora widoczne SWTE% Skarbowyeh onsemalny Skarbowych e g

sq az cztery rozne fundusze, co sprawia, ze

induwidualne ostrzeqganie ruzuka bedzie PKO Obligacji Skarbiec - PKO Obligacji - Lo
. U L. P g . U g ¢ 0% /100% Skarbowych Konserwatywny Skarbowych NN Obligacji NN Obligacji

miato najwieksze znaczenie przy wyborze

instrumentu inwestycyjnego.

Fundusze dtuzne polskich

Pazdziernik byt 6smym z rzedu miesigcem, w 20% 1 papierow” skarbowych-"saldo naptywow =3 Tata - 6.00%
ktorym saldo Qop’rgwow i umor?en byto ng— 15% | L 400%
gatywne. Kolejny raz umorzenia byty naj- L 200%
. . . . . . . 0 B
wyzsze od kilkunastu miesiecy i wyniosty az 1%
. - ) .- - - 0.00%
2,07 mld, czyli 7,01% wartosci aktywow z 59% | o | | I \ | I i | |
konca pazdziernika. o ———\ ) [ -200%
0 *
) o - -400%
* Z powodu spadku wartos$ci aktywow ponizej 59 |
. - -6.00%
90 mln z rankingu usuwamy NN (L) Konser- o
. . - () Lo- 0,
watywny Plus, a dodajemy Quercus Obliga- 8.00%
.. 159 | - -10.00%
CJ|Sk0rbOWUCh. % O T " OO rr T O "0 r T T O " O T OO - -~ - O — O~ O 000%
DM MHANMDONOHMMMMOND OO OMMOANNMNDNDOOMMMOHMHNDONOOANNDMOHNHDNNDO NN
Cd it bl d A At hdroad At At h bt k-
T OO 0O 0000000 mrmrmMmm OO0 00000 O OO0 O0OO0OOOOO ™ —
N L LI E I I I NI NI
AN AN AN NN AN AN NN N NN NN AN NN NN NN AN NN NN AN NN NN NN
naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
S . 8 & 8 5 5 85 /& & 5 &
g 5 g § g & = § : B 2 §
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 1.74 +0.44
PKO Stabilnego Wzrostu 1.33 -0.16
NN Stabilnego Wzrostu 1.10 -0.14
Allianz Stabilnego Wzrostu : 0.54 +0.25

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego i -0.54 +0.12
Skarbiec - Il Filar ] - -0.75 +0.28

. 0
legenda: B |
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

. . . %
POd sumowanie: Macierz prefer.erTCJl inwestora
wrot/ IR miesigce
. .. . . 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce traci PKO Stabilnego
. Aviva Investors Aviva Investors Aviva Investors R . R .
Wizrostu (-0,16 pkt). Jest to fundusz notujgcy 100% / 0% Stabilnego Stabilnego Stabilnego Alanzstabiinego  Investor Zabezlecni
anWiQkSZg mieSiQCan Sp(]dek indekSU Sljfg Inwestowania Inwestowania Inwestowania
reIOtUW ﬂej. Aviva Investors Aviva Investors Aviva Investors Allianz Stabilneqo Investor Zabezpieczenia
75% / 25% Stabilnego Stabilnego Stabilnego Warostu 9 Emergtolnzgo
. NOJWIQkSZU wzrost iﬂdekSU Slig relathnej Inwestowania Inwestowania Inwestowania
notuje Aviva Investors Stabilnego Inwesto- Aviva Investors Aviva Investors Aviva Investors Allianz Stabiln Investor Zabezpieczenia
. (+O a4 kt) . . . 50% / 50% Stabilnego Stabilnego Stabilnego ! V\Z/z tl €90 vesEo telzplecze '
wania ] p » €O SprOWIO’ € OWOnSUJe Inwestowania Inwestowania Inwestowania rostu merytainego
na pierwsze miejsce fOﬂklﬂgU.
Aviva Investors Aviva Investors Aviva Investors Alli Stabil | Zabezi .
o« W . f . id 25% /75% Stabilnego Stabilnego Stabilnego lm‘xz atl nego nvesElor ut szleczemu
mOCIerZU pre ere nCJI widoczne Sq tng Inwestowania Inwestowania Inwestowania rostu merytainego

rozne fundusze rozmieszczone w niej w za-

. L. . . Aviva Investors Aviva Investors Aviva Investors Allianz Stabilnedo Investor Zabezpiecznia
|ez.n03(:| Od. P.rZUJ(.?tefJO horgzont}J 'nWPTStU' 0% /100% Stabilnego Stabilnego Stabilnego oaannes Emergtolnzgo
cyjnego. Najwiecej pol przypada liderowi.

Inwestowania Inwestowania Inwestowania

Listopad byt pierwszym od ponad roku mie- ) )
Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywow - 3 lata

sigcem z negatywnym saldem naptywoéw. Z 20% 1 3.00%
segmentu odptyneto 359 min zt, co stanowi- 15% | 2.00%
to 2,70% wartosci aktywéw z konca paz- 1.00%
. . 0
dziernika. 10% . . . 0.00%
AN E |
5% 1 -1.00%
o 1\ f 200
-3.00%
-5% -
-4.00%
- 0y -
10% -5.00%
159 - -6.00%
O~~~ OO T~ O~ O~ —T O ~—TO -~ —TO— O~ —0—O—O—— O — O
PP DD DD DD D DD DN DD DD D DD DD D NDDD DD DD DD
TN T ANNOTVDO~0ATO "N —TANNDTNDOSEONAO AN TTANNOITNO~0NO —
RPN eI LTReRRRReReReYYT ™
VXTI NPT OO0 OO0 ™ ™ ™ ™ ™ T T T T T
T T T T T T T T T T T T T AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN
DO OO0 OO0 ODO0ODODODO0ODODODO0ODODODO0ODODODODODODO0ODODODODODODO0OOO0DOOOO
NN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN
naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze zrownowazone

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
@ =2 € < S B = @ 2 a = >
NN Zréwnowazony 1.36 -0.14
PKO Zréwnowazony : 0.89 +0.17
Investor Zréwnowazony i | +0.03

. 0
legenda: B |
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

. . -
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
2wrot / IR miesigce
. .. . . 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymuje NN Zrownowa-
zony (-0,14 pkt). Notuje on najwigkszy mie-  qoy gy Investor NN Zrownowaiony NN Zrbwnowaiony Investor Investor
. . . . Zrownowazony Zrownowazony Zréwnowazony
sieczny spadek indeksu sity relatywne;j.
* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej 75% / 25%  Investor NN Zrownowazony NN Zrownowazony Ivestor Investor
. ; A Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony
notuje PKO Zrownowazony (+0,17 pkt).
* W macierzy preferencji inwestora widoczne 50% / 50%  Investor NN Zrownowazony NN Zréwnowazony Investor Investor
X . Zrownowazony Zrownowazony Zrownowazony
sq wszystkie fundusze z rankingu.
° LiStOpCld bg* kOlejﬂgm Z FZQdU miesiqcem 25% /75%  PKO Zrownowazony NN Zréwnowazony NN Zréwnowazony NN Zréwnowazony Zré\l/nr:loe:v?irong
dodatnim saldem naptywoéw i umorzen. Do
segmentu naptyneto 54 min zt, czyli 0,99% Investor
P . . g . 0% /100%  PKO Zrownowazony PKO Zrownowazony NN Zrownowazony NN Zréwnowazony . X
warto$ci aktywow z konca pazdziernika. Zrownowazony

Fundusze zrownowazone - saldo naptywéw - 3 lata

20% 1 3.00%
15% - 2.00%
10% - 1.00%

o LU TR ] ! o
0% -1.00%

-5% -2.00%
-10% - -3.00%
-15% - -4.00%
-20% - ] -5.00%
-25% - -6.00%
O TV " O rFO T O T O T "0 O - ~"TO - O -~V - O —-—O—— O — O
PP DD DD DD D DD DN DD DD D DD DD D NDDD DD DD DD
TN T ANNOTVDO~0ATO "N —TANNDTNDOSEONAO AN TTANNOITNO~0NO —
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
— - bt = < — - - - - _ -
7 = € = 1S 3] = 7] 2 a = >
PKO Akgji Rynku Amerykarnskiego 2.88 0.5
NN Globalny Spotek Dywidendowych (L) 1.78 +1.12
PKO Dobr Luksusowych Globalny 1.69 -1.43
NN Europejski Spotek Dywidendowych (L) - -- -- - -- 1.32 +1.17
Investor Quality - - - - -- -- - - -- - -- 1.27 -
NN Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) - J 1.1 -1.32
PKO Technologii i Innowacji Globalny 1.03 -0.44
NN Spotek Dywidendowych USA (L) - -- -- - 1.02 +1.2
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny - - - - - -- 0.93 +0.97
PZU Medyczny 0.70 +0.91
PKO Medycyny i Demografii Globalny ‘ 0.40 +0.73
NN Japonia (L) 5 0.35 +0.33
PKO Akcji Nowa Europa - - - - - - - - -0.05 -209
Investor Akgji - - - - - - - - -0.36 +0.14
Investor Nowych Technologii - -0.40 -0.01
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
. .. . .o 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymuje PKO Akcji Rynku
Amergkafiskiego (-0,50 pkt). 009/ 0 o oy eSO TN R o
* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje NN Spé}ek DUWideﬂdOWgCh USA (L) 75% / 25% PKO Akcj'i Rgnku PKO Akcj'i Rynku PKO Akcj'i Rgnku Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek
Amerykanskiego Amerykanskiego Amerykanskiego Wzrostowych Wazrostowych
(+1,20 pkt), a spadek ponownie PKO Akgcji
Nowa Europa (_2’09 pkt). 50% / 50% PKO Akdji Rynku PKO Akdji Rynku PKO Akcj’i R|:4nku Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek
. . X . . Amerykanskiego Amerykanskiego Amerykanskiego Wzrostowych Wazostowych
* W macierzy preferencji widocznych jest az
pleé fU nd usz U NOJWIQCQJ p()l prZU p(]d(] llde_ o PKO Akcji Rynku PKO Akcji Rynku PKO Akgji Rynku Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek
r()Wi i fU ndUSZ()Wi Sk(]rbiec - Sp(’)%ek Wzro- 25% /75% Amerykanskiego Amerykanskiego Amerykanskiego Wzrostowych Wzrostowych
stowych.
. . 0% /100% PKO Akcj'i Rgnku PKO Akcjj Rgnku PKO Akcj'i Rgnku Skarbiec - Spotek Investor Novs{.gch
o W ||St0p(]dz|e podtrzgmono zosto{—o pozgtgw— Amerykanskiego Amerykanskiego Amerykanskiego Wzrostowych Technologii

na tendencja w naptywie Srodkow, a jej dy-

namika znaczqco wzrosta. Saldo wyniosto az o . )
Fundusze akcji spétek zagranicznych - saldo naptywoéw - 3 lata

1,05 mid zt, czyli 6,59% wartosci z korca 40% - - 10.00%
pazdziernika. 30% |
- 5.00%
* 7 powodu spadku wartosci aktywow ponizej 20% 1
90 mln z rankingu usuwamy Skarbiec Nowej 10% - - L 000%
) . I I |
Generacji, a dodajemy fundusz Investor Qu- 0% L!_,\_,_J —
ality. 10% - -5.00%
-20% -
F -10.00%
-30%
-40% - - -15.00%
Or TN " OO T O ~TO T~ — O~ O "~ O~ O -~V — O~ — O~ O
O MNOHANMONHOMHOOHONOMOHOHOOMOHONOANNDOHONNOHOHONDOHMNOHNOMHOANNDNMNONOMNMOH NN
CAC AN FIN OO R O A AN IO DRO - AN NN T O NS —
F 000000000 Frr 00000000 O - rO000000OO - —
T e o N N N e e e N N N R e R e e R R e T el e
T T T T T T T T T T T AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN N
C OO0 0000000000000 0000000000000000000O
AN AN NN AN NN NN AN AN NN NN
naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA

Dane:

Dane dotyczqce aktywow oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. BM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajgce ponizsze wa-
runki:

¢ forma prawna: F10, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne

* fundusze nie lokujgce 100% aktywdw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-
stawie dziennej $redniej arytmetycznej stép zwrotu funduszy nalezgcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stop zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczeg6ty dotyczqce specyfikacji przedstawia tabela:

Aktywa / Saldo wptat i

Grupa BM PKO BP

Segmenty Analizy Online

benchmark

umorzen

Akgcji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akcji polskich - MiS

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

PDP_UN - dtuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup PDP_UN,
PDP_UD, PDP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

PDP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
PDP_PD - dtuzne PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_PS, POP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
PDOP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zrébwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zréwnowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji
(ZAWIESZONE)

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji
MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

Akcji spotek zagranicznych

AKZ - akcji zagranicznych

Srednia dla grupy AKZ_GL

Suma dla grupy AKZ

AKZ_GL - akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete

Indeks sity relatywne;j:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP j spetnigjqce kryterium wielkosci aktywow (miesige w ktdrym suma
aktywow funduszu byta = 100 min zt musi byé blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywow funduszu byta < 90 min z4) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stop zwrotu i IR. Nastepnie warto$ci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy dla maksymalnie 15 najsilniejszych funduszy z danego segmentu. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyz-
szymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np. 25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24
miesiecy.

Saldo naptywow:

Wuykres saldo naptywow przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Wartosci dla dane-

saldo dla miesigcan - . .
go miesiqca przedstawione sq jako

zmiana %= — - —
wartos¢ aktywow dla miesigca n-1

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n - 1)*(1+zmiana % dla miesiqca n).
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
t: 225218010
t: 225216573

www.bm.pkobp.pl

Betchatow 97-400 Betchatow Krakéw 31-110 Krakow Jastrzebie-Zdr6j 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul.Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowajednostka 0. Pitsudskiego 31

tel. (44) 63505 99 tel. (12) 370 53 82 POK w Raciborzu) tel. (32) 477 10 22
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Rzeszow 35-959 Rzeszow

Rynek Ko$ciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. 3-go Maja 23

tel. (85) 678 63 94 tel. (76) 721 44 32 tel. (17) 875 28 84
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Krosno 38-400 Krosno

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 (zamiejscowajednostka Ul Bieszczadzka 3

tel. (52) 326 13 84 tel. (81) 532 66 37 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Czestochowa  42-200 Czestochowa todz 92-332 t6dz Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

al. Naj$wietszej Maryi Panny 19 al. Pitsuds kiego 153 ul. Kilinskiego 20

tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (32) 266 53 86
Elblgg 82-300 Elblag Olsztyn 10-541 Olsztyn Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakéw 30 al. Niepodlegtosci 44

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 523 09 25 tel. (91) 430 62 84
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Torun 87-100 Torun

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul. Szeroka 14/16

tel. (58) 30170 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
Gdynia 81-342 Gdynia Ptock 09-410 Ptock Warszawa 00-010 Warszawa

ul. Waszyngtona 17 al. Jana Pawta Il 2 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (22) 525 48 23
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Poznan 60-914 Poznan Warszawa 02-515 Warszawa

ul. Rézyckiego 6 pl. Wolnos$ci 3 ul.Putawska 15

tel. (75) 643 6172 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 5218710
Katowice 40-012 Katowice Putawy 24-100 Putawy

ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantéw 3

tel. (32) 35799 00 tel. (81) 880 48 65
Koszalin 75-841 Koszalin Racibérz 47-400 Raciborz

ul. Jana Pawta 11 23/25
tel. (94) 317 7529

ul. Pracy 21
tel. (32) 45394 60

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientéw BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno -edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakceji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendaciji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu 0dnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



