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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
PKO BP, PZU - PFR zawart umowe pozyczki z PKO BP na czesciowe sfinansowanie transakcji kupna WIG otw. 60 647,6 ~04%
akgji Pekao WIG zam. 60 344,6 -0,8%
. . . brét (min PLN 0,0
Budimex - Oferta Budimeksu za 125,68 min PLN najkorzystniejsza na budowe gazowego bloku obrot (min PLN)
WIG 20 otw. 23157 -0,5%
energetycznego
WIG 20 zam. 22923 -1,3%
Ciech - Ciech Sarzyna stawia na rozwoj nowych produktow, w 17 wyda na rozwoj ponad 70 min PLN - pa00 otw. 23160 high
Emperia - Zarzqd Emperii rekomenduje niewyptacanie dywidendy za '16 FW20 zam. 2294,0 -1,2%
Millennium - Bank moze pozyska¢ wiecej klientow niz zaktadat, opracowat nowy format placowek mWIG40 otw. 48250 -0.1%
. . . X , ... mWIG40 zam. 4 826,4 -0,1%
OFE - Projekt zmian w OFE, w ksztatcie z VII 16, przyjety przez parlament do korica *17 - Morawiecki
Sektor banowg - Sejm do konca lipca przyjmie ustawe prezydenta A. Dudy zapewniajgcq zwrot Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
spreadow kredytobiorcom walutowym
] ) ) ) o Pekabex 10,50 5,0%
Sektor bankowy - KNF podtrzymuje swoje stanowisko ws. debiutu Raiffeisen Bank na GPW CD Projekt 77,60 4.2%
Sektor finansowy - KNF zgodzita sie na dziatalno$¢ Raiffeisen TFI i Baltic Capital TFI Stelmet 28,36 3,5%
Kernel - Kernel blisko finalizacji dwoch przeje¢ Apator 36,43 2,6%
. , L. Cyfrowy Polsat 27,09 2,2%
PKP Cargo - Grupa PKP Cargo w IV przewiozta 8,8 min ton towarow, o 17,8% wiecej r/r
Apli - Apli taci PLN i kcj 1
plisens - Aplisens wyptaci 0,3 dywidendy na akcje za '16 NG eTaT] kurs  zmiana
ATM - Rada nadzorcza ATM w $rode ma zdecydowa¢ o zmianach w zarzqdzie PGNIG 6.45 -4,4%
Auto Partner - W | kw. '17 r. spotka zwiekszyta wyniki dzieki rozbudowie filii i dobrej sytuaciji PZU 44,15 -4,0%
rynkowej Budimex 233,05 -3,9%
Getin Noble Bank - KNF wyrazita zgode na powotanie Artura Klimczaka na prezesa GNB Polenergia 11,45 -3,9%
- 0
Idea Bank, GNB - Leszek Czarnecki pozostanie dtugoterminowym akcjonariuszem Idea Bank i GNB Tauron 330 3:5%
KB Dom - Spotka zalezna zawarta umowe na generalne wykonawstwo za 36,39 min PLN netto
Kino Polska - Kino Polsk taci 113 PLN duwidend kei Najwyzsze obroty kurs obrot
ino Polska - Kino Polska wyptaci 1, ywidendy na akcje p7U 4415 156
Makarony Polskie - Makarony Polskie chcq wyptaci¢ 0,25 PLN dywidendy na akcje z zysku za '16 Norilsk Nickel 14,21 126
Orbis - Spotka Orbisu kupita hotel w Budapeszcie za 42,25 min EUR oMV 41,76 102
PBKM - Dominujgcy akcjonariusz PBKM w procesie ABB chce sprzeda¢ do 1.802.200 akcji spotki Erste Bank 32,52 96
- ) PKN Orlen 107,90 80
Pegas Nonwovens - Spétka chce wyptaci¢ 1,3 EUR dywidendy na akcje
(-] Indeksy zagraniczne zmiana
Orzet Biaty: kontynuacja trendu wzrostowego BUX 343211 0,5%
RTS 10748 -1,0%
PX50 1006,2 -0,7%
% DJIA 210295 -0,2%
. ¢ = NASDAQ 62032 -0,1%
ety I I S&P 500 24129 -0,1%
o [l DAX XETRA 125987 -0.2%
. FTSE 75265 -0,3%
D+u'"” ’ CAC 40 5305,9 -0,5%
i ! i s f NIKKEI 19 677,9 -0,0%
- O .y I
R i i Tt HANG SENG 257016 00%
B e T
Jwrﬁ . .
++ Waluty i surowce zmiana
- 7 . WIBOR 3m (%) 98,27 0,0%
7 SN o~ 7 N 7\ L ¢ EUR/PLN 4176 -0,2%
/ - \7/\\’/ y g \\;/’, / ) E § / 0
— - = P USD/PLN 3,736 -0,2%
5 o — E— — 2 — EECH L) S EEN—— - 2 — L o . E—— FER—— EUR/USD ‘Iy’|’|8 0‘0%
. PN
Od dwoch dni Orzet Biaty silnie zwyzkuje. Wczoraj kurs przetamat ostatnie, lokalne maksimum, miedz (USD/t) > 608,0 1%
sugerujqc kontynuacje ruchu w gére na najblizszych sesjach. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ miedz (PLN/t) 209540 -1,3%
na 15,90 zt, ale prawdopodobnie wzrosty siegnq 16,86 zt, a w optymistycznym scenariuszu, nawet opq Brent (USD/bbl) 50,66 0,0%

18,41 zt.
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PFR zawart umowe pozyczki z PKO BP na czeSciowe sfinansowanie transakcji kupna akcji Pekao

PFR zawart umowe pozyczki z PKO BP w celu cze$ciowego sfinansowania nabycia akcji Banku Pekao - podat w
komunikacie PZU. Jednocze$nie PFR, PZU i PKO BP zawarty porozumienie trojstronne, ktére przewiduje m.in.
prawo pierwszenstwa dla PZU do nabycia czesci lub catoSci akcji Pekao nabytych przez PFR.

PZU poinformowato takze o podpisaniu z PFR i PKO BP porozumienia trojstronnego. (PAP)

Oferta Budimeksu za 125,68 min PLN najkorzystniejsza na budowe gazowego bloku energetycznego
Oferta Budimeksu za 125,68 min PLN netto zostata wybrana przez TAMEH POLSKA jako najkorzystniejsza w

przetargu na budowe gazowego bloku energetycznego opalanego gazem wielkopiecowym oraz ziemnym o
catkowitej mocy elektrycznej 55MW - podata spotka w komunikacie. Termin zakonczenia prac to 01.06.2019 r.
(PAP)

Ciech Sarzyna stawia na rozwéj nowych produktéw, w '17 wyda na rozwéj ponad 70 min PLN

Ciech Sarzyna, planuje do 2021 roku niemal podwoi¢ ilo$¢ swoich produktow i rozpoczq¢ ekspansje na rynki
europejskie - poinformowat prezes Ciech Sarzyna Mariusz Grelewicz. W$réd nowych produktéw majq byé
gtownie herbicydy, fungicydy i insektycydy. W ocenie prezesa do tego, aby konkurowa¢ w Europie i sta¢ sie na
tym rynku znaczqcym graczem, spotka potrzebuje przynajmniej 100 produktow.

Spotka planuje takze rozwdj sektora zywic, ktore majg by¢ wykorzystywane m.in. w przemysle lotniczym. W
tym roku spotka na rozwoj przeznaczy ponad 70 min PLN. (PAP)

Zarzqd Emperii rekomenduje niewyptacanie dywidendy za '16
Zarzqd Emperia Holding rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2016 rok. Zarzqd proponuje, aby z

ubiegtorocznego zysku netto w wysokos$ci ponad 18 min PLN na pokrycie strat z lat ubiegtych trafito 9 tys.
PLN, a na kapitat rezerwowy 18 min PLN. (PAP)

Bank moze pozyska¢ wiecej klientéw niz zaktadat, opracowat nowy format placéwek

Cztonek zarzqdu Banku Millennium poinformowat, ze bank moze mie¢ pod koniec 2017 wiecej klientow niz
zaktadat w strategii. Liczba aktywnych klientéw detalicznych po I kwartale 2017 wynosita 1,52 min. W strategii
na lata 2015-2017 bank zaktadat, ze na koniec 2017 roku bedzie ich 1,6 min. Bank liczy, ze bedzie w stanie
powtorzyé sprzedaz kredytow hipotecznych z pierwszego kwartatu w kolejnych kwartatach (427 min PLN). W
obszarze kredytow gotowkowych ambicjq banku jest powrdci¢ do poziomu okoto 600 min PLN sprzedazy
kwartalnie. Bank poinformowat réwniez, ze opracowat nowy format "lekkiej" placéwki. Placéwki te lokowane
bedg w miejscu duzego ruchu klientow, bedq to oddziaty przenosne. (PAP)

Projekt zmian w OFE, w ksztatcie z VII 16, przyjety przez parlament do kofica 17 - Morawiecki
Projekt zmian w OFE, w ksztatcie zblizonym do zaprezentowanego przez rzqd w lipcu 2016 r., zostanie przyjety
przez parlament do konca 2017 r. - ocenit wicepremier, minister rozwoju i finanséw Mateusz Morawiecki.

Z zaprezentowanego w lipcu 2016 przez rzqd Programu Budowy Kapitatu Polakéw wynika, ze proponowane
zmiany mogq zaktada¢ przekazanie w trybie ustawy 25% aktywéw OFE do Funduszu Rezerwy Demograficznej
celem realnego wzmocnienia bufora finansowego systemu emerytalnego oraz 75% aktywow OFE na
Indywidualne Konta Emerytalne.

Analizowany wariant zaktada, ze zarzqgdzanie $rodkami wykonywane bytoby przez PFR. Cze$¢ Srodkow moze
by¢ wuykorzystana na finansowanie kosztow zachet fiskalnych dla budowy Il filaru - Pracownicze i
Indywidualne Plany Kapitatowe. (PAP)

Sejm do konca lipca przyjmie ustawe prezydenta A. Dudy zapewniajgcq zwrot spreadéw kredytobiorcom
walutowym
Sejm do konca lipca przyjmie ustawe prezydenta Andrzeja Dudy zapewniajqgcq zwrot spreadéw kredytobiorcom

walutowym - powiedziat Jacek Sasin, przewodniczqcy sejmowej Komisji Finanséw Publicznych. Mam sygnat z
Kancelarii Prezydenta, ze do tego projektu zostanq zgtoszone poprawki. Jesli przewalutowanie na drodze
pozaustawowej okaze si¢ naprawde skuteczne, to nie bedzie powodu, by uchwalaé to prawo. (Dziennika Gazeta
Prawna)

KNF podtrzymuje swoje stanowisko ws. debiutu Raiffeisen Bank na GPW
Komisja Nadzoru Finansowego podtrzymuje swoje stanowisko, zgodnie z ktorym Raiffeisen Bank International
(RBI) zobowiqzany jest przeprowadzi¢ IPO Raiffeisen Bank Polska do 30 czerwca 2017 r.

Zgodnie ze stanowiskiem KNF, ptynnos¢ akgji (free-float) Raiffeisen Bank Polska ma by¢ utrzymywana na
poziomie co najmniej 15%.
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Jednoczes$nie zgodnie z zobowigzaniem RBI, do 30 czerwca 2018 r. do obrotu na warszawskiej gietdzie majq
zosta¢ wprowadzone akcje samego RBI. (PAP)

KNF zgodzita sie na dziatalno$¢ Raiffeisen TFI i Baltic Capital TFI
KNF zgodzita sie we wtorek na prowadzenie dziatalnosci przez Raiffeisen TFI oraz Baltic Capital TFI.

W obu przypadkach zezwolenie obejmuje tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy
zagranicznych, zarzqdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwaq,
reprezentowanie ich wobec osob trzecich oraz zarzqdzanie zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.

KNF zgodzita sie tez w przypadku Raiffeisen TFl i Baltic Capital TFI na tworzenie specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzqdzanie tymi funduszami, w tym
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec 0s6b
trzecich oraz zarzqdzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu. (PAP)

Kernel blisko finalizacji dwéch przejec¢

Kernel jest blisko finalizacji dwoch przejec, ktore zwiekszq areat upraw spotki o tqcznie ok. 230 tys. ha -
poinformowat Andrey Verevskiy, prezes spotki. Jedna z transakcjidotyczy 190 tys. ha, druga ok. 40 tys. ha z
infrastrukturq, silosami. (PAP)

Grupa PKP Cargo w IV przewiozta 8,8 min ton towaréw, o 17,8% wigcej r/r
Grupa PKP Cargo w kwietniu przewiozta 8,8 min ton towaréw, o 17,8% wiecej r/r.

Wykonana praca przewozowa w kwietniu 2017 r. wyniosta 2,34 mld tkm, o 14,8% wiecej r/r.

Jak podaje spétka przewozy w ujeciu masy po pierwszych czterech miesigcach 2017 roku byty o 11,8%
wieksze, a praca przewozowa o 8,8% wieksza niz po analogicznym okresie 2016 roku. Spétka powotujgc sie na
dane GUS podata, ze w kwietniu 2017 roku uzyskata 53,07% udziatu w rynku pod wzgledem pracy przewozowej
i 45,76% pod wzgledem masy towarowej. (PAP)

Aplisens wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcje za '16
ZWZ spotki Aplisens podjeto uchwate ws. wyptaty 0,3 PLN dywidendy na akcje za 2016 r. tqgcznie na
dywidende trafi 3,87 min PLN, a 9,45 min PLN trafi na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

ZWZ spotki ustalito dzien dywidendy na 30 czerwca 2017 roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 14 lipca
2017 roku. (PAP)

Rada nadzorcza ATM w $rode ma zdecydowa¢ o zmianach w zarzqdzie

W $rode 31 maja po ZWZ ma sie odbyé¢ rada nadzorcza ATM-u, ktéra ma zdecydowaé o odwotaniu obecnego
prezes spotki Sylwestra Biernackiego. Kandydatem na nowego prezesa jest Piotr Sieluk, wcze$niej prezes m.in
stowackiej Benestry.

Oficjalne powody zmian w zarzqdzie nie sq znane. Biernacki jest prezesem ATM od maja 2016 r. Zastgpit na
tym stanowisku Dariusza Terleckiego. (PAP)

W I kw. "17 r. sp6tka zwiekszyta wyniki dzieki rozbudowie filii i dobrej sytuacji rynkowej

Grupa Auto Partner zwiekszyta w | kw. 2017 r. zysk netto do 10 min PLN z 6,9 min PLN przed rokiem i wynik
EBITDA do 16,9 min PLN z 11,9 min PLN. Na poprawe wynikow wptyneta m.in. rozbudowa sieci filii,
rozszerzenie oferowanego asortymentu i dobra sytuacja rynkowa. W | kw. spotka zanotowata 27% wzrost
sprzedazy krajowej (do 147,8 min PLN) i 71% w eksporcie (do 53,9 min PLN). (PAP)

KNF wyrazita zgode na powotanie Artura Klimczaka na prezesa Getin Noble Banku
KNF wyrazita zgode na powotanie Artura Klimczaka na stanowisko prezesa zarzqdu Getin Noble Bank.

W grudniu 2016 6wczesny prezes banku Krzysztof Rosifski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji ze skutkiem od
9 stycznia 2017 r. Rada nadzorcza banku postanowita wtedy powota¢ Artura Klimczaka na stanowisko prezesa
pod warunkiem i ze skutkiem od dnia wyrazenia przez KNF zgody. Rada nadzorcza powierzyta jednocze$nie
Klimczakowi petnienie od 10 stycznia 2017 r. obowiqzkow prezesa zarzqdu banku. (PAP)

Leszek Czarnecki pozostanie dtugoterminowym akcjonariuszem Idea Bank i Getin Noble Bank
Leszek Czarnecki potwierdzit przed KNF zamiar diugoterminowego zaangazowania kapitatowego w banki
wchodzqce w sktad grupy kontrolowanych przez siebie podmiotow. (PAP)

Spotka zalezna zawarta umowe na generalne wykonawstwo za 36,39 min PLN netto

Spotka zalezna KB Dom zawarta umowe na generalne wykonawstwo za 36,39 min PLN netto. Projekt dotyczy
wybudowania pieciu wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w Zgbkach wraz z przylegtq architekturq. Termin
zakonczenia realizacji inwestycji zostat ustalony na dzien 15.02.2019 r.
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Przychody grupy KB Dom w 2016 r. wyniosty 140,2 min PLN. (PAP)

Kino Polska wyptaci 1,13 PLN dywidendy na akcje

ZWZ Kino Polska uchwalito wyptate 1,13 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 r. i lata poprzednie.
Na dywidende trafi tqcznie 22,4 min PLN, z czego 18,1 min PLN z zysku za 2016 .

Dzien dywidendy to 4 lipca 2017 roku. Dywidenda zostanie wyptacona w dwoéch ratach. 18 lipca 2017 r.
nastgpi wyptata I raty dywidendy w wysokosci 0,57 PLN na akcje, a 3 pazdziernika 2017 r. nastqpi wyptata Il
raty w wysokosci 0,56 PLN na akcje. (PAP)

Makarony Polskie chcq wyptaci¢ 0,25 PLN dywidendy na akcje z zysku za '16
Makarony Polskie chcq wyptaci¢ w formie dywidendy 2,31 min PLN czyli 0,25 PLN na akcje, z zysku za 2016 r.
- wynika z projektow uchwat ZWZ zwotanego na dzien 29 czerwca 2017 roku.

Proponowany dzien dywidendy to 14 lipca 2017 r. Proponowana data wyptaty dywidendy to 28 lipca 2017 r.
(PAP)

Spétka Orbisu kupita hotel w Budapeszcie za 42,25 min EUR

Spoétka zalezna Orbisu zawarta z Universale International Realitdten umowe nabycia hotelu w Budapeszcie
"Sofitel Budapest Chain Bridge" za 42,25 min EUR. Przejecie kontroli uzaleznione jest od pozytywnej weryfikacji
transakcji przez Wegierski Urzqd ds. Konkurencji. Gtownymi celami transakcji sq optymalizacja dziatalno$ci
hotelowej poprzez wyeliminowanie kosztow zwigzanych z najmem Hotelu oraz uzyskanie mozliwosci sprzedazy
Hotelu ze zwrotnym zarzgdzaniem. (PAP)

Dominujgcy akcjonariusz PBKM w procesie ABB chce sprzeda¢ do 1.802.200 akgcji spotki

EVF | INVESTMENTS dominujqcy akcjonariusz Polskiego Banku Komoérek Macierzystych chce sprzeda¢ w
procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) do 1.802.200 akcji spotki reprezentujgcych do 38,06%
udziatu w ogolnej liczbie gtosow - podat PBKM w komunikacie. (PAP)

Spotka chce wyptaci¢ 1,3 EUR dywidendy na akcje
Pegas Nonwovens planuje wyptaci¢ z zesztorocznego zysku 1,3 EUR dywidendy na akcje. Proponowanym
dniem dywidendy jest 13 pazdziernika, a dniem jej wyptaty 26 pazdziernika 2017 r. (PAP)

Protektor chce wyptaci¢ 0,16 PLN dywidendy na akcje za '16
Protektor z ubiegtorocznego zysku chce wyptacié 0,16 PLn dywidendy na akcje - wynika z projektéw uchwat na
ZWZ zaplanowane na 30 czerwca 2017.

Na wyptate dywidendy miatoby tqcznie trafi¢ 3 min PLN. Na kapitat zapasowy miatoby trafi¢ 0,98 min PLN.

Proponowany dzien dywidendy to 29 wrze$nia 2017 roku, a dzien wyptaty dywidendy to 13 pazdziernika 2017
roku. (PAP)

PZ Cormay chce do konca Il kw. ztozy¢ wniosek o rejestracje analizatora Equisse w URPL

PZ Cormay przewiduje, ze do konca Il kw. zostanie ztozona deklaracja zgodnosci CE analizatora Equisse oraz
wniosek o jego rejestracje w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobojczych w Polsce (URPL). Komercjalizacja urzgdzenia ma rozpoczqé sie w 111 kwartale 2017 r. (PAP)

Relpol chce wyptaci¢ 0,4 PLN dywidendy na akcje za '16
Zarzqd Relpolu rekomenduje wyptate 0,4 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 r. W sumie na ten cel
miatoby trafi¢ 3,84 min PLN, co stanowi 62,34% ubiegtorocznego zysku.

Ostateczna decyzja o podziale zysku netto za rok 2016, podjeta zostanie przez akcjonariuszy na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu spotki zwotanym na 23 czerwca. (PAP)

Il kw. w TXM nadal pod wptywem probleméw z wdrozeniem SAP

Wuyniki Il kwartatu sieci dyskontow odziezowych TXM, podobnie jak w | kwartale, bedq pod wptywem
problemow z wdrozeniem systemu SAP - poinformowat Bogusz Kruszynski, prezes Redanu i p.o. prezesa TXM.
Spotka tlumaczy, ze na pogorszenie jej wynikow najmocniej wptyngt brak wzrostu sprzedazy adekwatny do
wzrostu powierzchni sklepow.

TXM wycofata sie z nierentownego rynku czeskiego. Skupi sie na dalszym rozwoju w Polsce, Rumunii i na
Stowacgji.

Kruszynski nie wykluczyt, ze w zwigzku z ostatnimi problemami otwar¢ w tym roku moze by¢ mniej niz
planowano.
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Ze wzgledu na staby poczgtek roku zarzqd TXM zarekomendowat, by zysk osiqgniety w 2016 roku przeznaczy¢
na kapitat zapasowy spotki, z czym zgodzita sie rada nadzorcza spétki.

W poniedziatek rada nadzorcza TXM odwotata caty dotychczasowy zarzqd spoétki, w tym prezesa Lecha
Przemienieckiego i powotata nowy, na czele ktérego od 1 pazdziernika stanie prezes Tomasz Walu$. Czasowo
do wykonywania czynno$ci prezesa zostat delegowany Bogusz Kruszynski, prezes Redanu, czyli gtownego
akcjonariusza TXM.

Kruszynski ttumaczy, ze zmiana zarzqdu TXM wynika z niesatysfakcjonujgcych wynikéw spotki w Il potowie
2016 roku, strat poniesionych w okresie styczen-maj br., porazki w zakresie wdrozenia nowego systemu SAP
oraz braku dowodéw wskazujgcych na to, ze zarzqd w dotychczasowym sktadzie bytby w stanie odwrocié
negatywne tendencje z ostatnich miesiecy.

Zmiana zarzgdu TXM ma na celu zapewnienie powrotu spotki na Sciezke rozwoju, tak by w ciggu 3 lat jej obroty
wzrosty co najmniej o potowe. (PAP)

Wojas planuje mie¢ na koniec '17 184 sklepy
Wojas zaktada, ze wzrost liczby placowek wtasnych w kraju ma zosta¢ ograniczony i na koniec 2017 r. spétka
planuje miec tqcznie 184 sklepy.

Strategia Grupy Wojas zaktada dalszy wzrost i powiekszanie udziatu rynkowego poprzez rozwoéj organiczny
sieci sprzedazy, a takze rozwijanie sprzedazy internetowej. (PAP)

Wuydarzenie

WZA
Ex-div
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Pekao
Raiffeisen

Spotka

Przemyst podstawowy
Forte

Pfleiderer Group
Stelmet

Sektor chemiczny
Ciech

Grupa Azoty
Synthos

Sektor budowlany
Budimex
Elektrobudowa
Pekabex

Cykliczne dobra konsumpcyjne

cce
LPP

Cykliczne ustugi
PKP Cargo

Dystrybutorzy
AB
Neuca

Media i rozrywka
CD Projekt
WPH

Sektor ubezpieczeniowy
PzU

Sektor deweloperski
ATAL

Dom Development
Echo

GTC

PHN

Robyg

Pozostate ustugi finansowe

GPW
Kruk

Holdingi przemystowe
Alumetal
Kety

Sprzet elektroniczny i elektryczny

Apator

Sektor IT
Asseco Poland

Sektor konsumpcyjny
AmRest

Dino

Emperia

Eurocash

Jeronimo Martins

Sektor telekomunikacyjny
Cyfrowy Polsat

Maguyar Telekom

Netia

02 Czech Republic
Orange Polska

Telekom Austria AG

Sektor wydobywczy

Rekomendacja

Kupuj
Sprzedaj
Trzymaj
Trzymaj
Kupuj
Kupuj
Sprzedaj
Kupuj
Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj
Sprzedaj

Rekomendacja

Kupuj
Trzymaj
Trzymaj

Kupuj
Trzymaj
Sprzedaj

Kupuj
Trzymaj
Trzymaj

Trzymaj
Trzymaj

Sprzedaj

Kupuj

Kupuj
Trzymaj

Trzymaj

Trzymaj
Trzymaj
Kupuj
Kupuj
Kupuj
Kupuj

Kupuj
Trzymaj

Kupuj
Trzymaj

Kupuj

Trzymaj

Trzymaj
Trzymaj
Sprzedaj
Trzymaj

Kupuj
Kupuj
Sprzedaj
Trzymaj
Sprzedaj
Trzymaj

Data rekomendacji

2016-12-16
2016-12-16
2017-03-02
2016-12-16
2017-02-03
2017-02-14
2016-12-16
2016-12-16
2017-02-16
2017-05-12
2016-12-16
2017-04-05

Data rekomendacji

2016-07-22
2016-07-18
2017-01-11

2017-03-14
2016-06-21
2017-04-10

2017-03-02
2016-06-08
2016-11-08

2016-10-14
2016-10-14

2016-10-20

2016-06-27

2017-05-24
2017-03-30

2017-03-03

2016-10-14
2017-04-21
2017-05-18
2017-03-28
2017-04-13
2017-04-13

2016-12-09
2017-01-31

2016-05-25
2017-02-15

2017-01-26

2017-04-20

2017-05-15
2016-11-30
2016-11-30
2016-11-30

2016-12-14
2016-12-14
2016-12-14
2016-12-14
2017-02-20
2016-12-14

Cena
docelowa

59,00
312,00
28,40
74,00
190,00
1058,00
306,00
6,00

Cena
docelowa

74,00
31,00
32,00

88,00
74,18
4,90

275,00
100,00
13,00

200,00
5444,00

40,00

386,00

84,00
60,00

39,00

43,30
260,00

64,00
455,00

36,00

59,50

41,00
63,00
32,00
15,00

27,50
570,00
4,30
258,00
4,60
590

Kapitalizacja

(mln zI)

8976,95
34 23591
58 374,18

9512,02
2299518
28105,83
18 059,67

8 576,74

6 420,67
32 563,89
36 050,26
32300,76

Kapitalizacja

(mln zI)

1839,51
284490
832,76

3708,50
6 452,67
627221

5949,79
566,15
254,24

8216,88
11 588,12

272081

1771,51

745891
158811

38 124,54

1565,21
174092
226980
4 280,01
723,31
876,10

195799
5582,03

953,27
4 075,70

1206,09

4150,02

398533
109493
442987
46 348,15

1732530
6 485,12
157453

13 462,90
5971,23

20 239,75

P/E skorygowane

2015

19,4
138

89

2016P

28,0
16,0

8,5
15,9
13,6
12,8

84

P/E skorygowane

2015

15,7
131

9,9
13,8
13,2

19,5
12,0
14,9

250
37,0

nm

13,3

6.3
2482

16,1

17,7
15,2

14,4

20,7
79

155
13,3

10,1
135

20,4

13,0

17,6

269
224

2016P

173
26,5
13,0

6,4
11,1
21,0

14,5
123
13,8

29,4
50,4

nm

15,7

123
214

209

15,0
219

12,7
14,8

199

15,2

153

o
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2017p

358

2017p

16,4
281
19,6

72
12,0
81

14,1
16,1
1,7

254
242

48,0

15,2

488
26,0

16,1
119
128

79

22,6
9.1

14,9
20,2

143
159

153

13,3

16,6
124

16,4
nm
259

2015

2015

114
59

83
9,2
82

73
71

17,6
14,7

6,4

115

33
141

78
14,5

7
9.6

11,2

4,7

82
14,5
10,2

6,6

438
8,0
37
438

P/BV
2016P

EV/EBITDA
2016P

128
8,0
11,2

55
58
113
63
6,2

214
20,9

9,6

114

12,8
139

13,5
12,2

10,3
215
9,6

9.9
21,8

10,3
113

123

4,5

9.1
10,2
12,7

79

44
83
44
55

2017P

2017p

13,0

10,6

59
55
6,1

8,9
6,6

17,0
12,7

6,7

10,6

36,1
128

10,7
10,9
10,2
228

74

9.5
18,1

10,6
10,5

9,5

38

131
85

121

76

49
88

6,0
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Spotka

Bogdanka
KGHM
Norilsk Nickel

Sektor paliwowy
Lotos

MOL

oMV

PGNIG

PKN Orlen

Sektor energetyczny
CEZ

Enea

Energa

PGE

Polenergia

Tauron

ZE PAK

Rekomendacja

Trzymaj
Trzymaj
Kupuj

Kupuj
Kupuj
Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj

Kupuj

Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj
Trzymaj
Kupuj

Data rekomendacji

2017-02-16
2017-04-11
2016-12-14

2017-02-21
2017-02-21
2017-02-21
2017-02-21
2017-02-21

2016-12-20
2016-12-20
2016-12-20
2016-12-20
2016-12-20
2016-12-20
2016-12-20

Cena
docelowa

77,00
133,00
20,77

52,00

27 181,00
3530
6,35
98,00

75,93
10,20

9,60
10,70
11,95

2,89
14,50

Kapitalizacja
(mln zI)

228571
21 820,00
84 020,36

10 105,16
30 496,07
65 279,68
38 055,00
46 149,81

38 186,51
5257,58
4107,55

20 885,23

520,29
578341

P/E skorygowane

2015 2016P
nm 12,7
nm nm

14,9 9,0
nm 8,7
6,4 79
nm nm
12,6 12,7
99 56
14,5 13,4
6,7 68
10,1 231
nm 10,6
189 nm
nm 114
nm 3,1
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2017p
15,6
8,4
74

10,7
15,7

12,5
87

2015
23
4.1
58

9,6
31
33
49
57

EV/EBITDA
2016P
4,1
55
75

58
43
43
6,5
4,1

2017p
43
50
59

6,4
35
48
57
53



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 52179 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12
(022) 52191 40
(022) 521 82 10
(022) 521 65 41
(022) 52191 50
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC]I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE) SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,DM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientow DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentéw finansowych przez OM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnoci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkoéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty cze$ci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0gdlnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akgji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



