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Podsumowanie miesigca

Wirzesien byt pierwszym od niemal roku miesigcem zakonczo-
nym ujemng stopq zwrotu w segmencie akcji rynkéw rozwinie-
tych. Zmiana nie przekracza -1%, ale dzieje sie to gtéwnie za
sprawq grupy funduszy akcji japonskich notujgcych +5,4%, co
znaczqco podnosi $rednig w tym segmencie. Duzo wiekszq wage
trzeba bowiem przytozy¢ do tego co dzieje sie w grupie funduszy
globalnych rynkéw rozwinietych (-2,6%) czy choéby grypie fun-
duszy akcji amerykanskich (-1,5%).

Jeszcze wiekszy rozdzwiek wida¢ w segmencie funduszy akcji
rynkéw wschodzgcych. Z jednej strony -9,0% notuje grupa fun-
duszy akcji Ameryki tacinskiej, a z drugiej mamy +4,8% w grupie
akcji europejskich rynkéw wschodzqeych, czy +3,8% w grupie
akcji indyjskich. Dlatego tez $rednia -0,6% w segmencie akcji
rynkéw wschodzqcych, w tym akurat miesigcu, jest mato repre-
zentatywna, poniewaz odchylenia od niej sq znaczqce.

Miesieczna strata pojawita sie we wszystkich grupach funduszy
dtuznych z wyjgtkiem jednej, czyli grupy papieréw dtuznych USA
high yield notujqgcej wzrost o 1,9%. Odczyt ten znaczqco popra-
wia $rednig dla segmentu funduszy dtuznych korporacyjnych i
high yield, podnoszgc go na neutralng warto$¢ 0,0%.

Na rynku walutowym pojawita sie fala umocnienia dolara, zy-
skujgcego 1,9% wzgledem euro i 3,9% w relacji do ztotowki. Naj-
stabsza byta z kolei ztotowka, tracqgca 1,9% wzgledem euro.

Wuykres: EURPLN

Na wykresie pary EURPLN pojawiaty sie nowe krétkoterminowe
maksima. Kurs wyszedt powyzej lipcowego szczytu, co oznacza,
ze popyt odzyskat przewage.

Minimalny zasieg dla ruchu w gore to 4,6700 - 4,6850, a poten-
cjalny 4,7310 z, W przypadku jeszcze silniejszych wzrostéw ko-
lejny poziom docelowy zlokalizowany jest na 4,7770 - 4,8000 zt.
Krotkoterminowym wsparciem staje sie 45000 zt, a w $rednim
terminie wazny jest przedziat 4,4180 - 4,4480 zt.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy

akcji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich
akgji amerykanskich MIS
akcji europejskich rynkéw rozwinietych
akdji europejskich rynkow rozwinietych MIS
akgji globalnych rynkow rozwinigtych
akcji japonskich
akgji zagranicznych pozostate
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii

akcji rynkéw wschodzgcych:
akcji Ameruyki tacifskiej
akgji azjatyckich bez Japonii
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych
akcji globalnych rynkéw wschodzgcych
akcji indyjskich
akcji regionu Pacyfiku

dtuzne uniwersalne:
papieréw dituznych azjatyckich uniwersalne
papieréw diuznych europejskich uniwersalne
papieréw diuznych globalnych uniwersalne
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne

dtuzne korporacyjne i high yield:
papieréw dtuznych europejskich high yield
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych
papieréw dtuznych globalnych high yield
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
papieréw dtuznych USA high yield

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)
MSCI WORLD

MSCI EM

S&P 500

Nasdaq

EuroStoxx50

Nikkei

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
Niemcy 10Y (MLTAG 10D Index)

USA 10Y (SPBDU10T Index)

Kursy walut
EURUSD
USDPLN
EURPLN
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2.5%
2.8%
2.9%
1.4%
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0.6%
5.4%

-0.2%
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-0.7%
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-6.7%
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-3.0%
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0.0%
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
& ¢ & & & ¢ &8 & &5 35 = §
g 2 & % 5 & & g § = g &

akeji indyjskich 3.23 +0.18
akcji europejskich rynkow wschodzqcych 312 +1.11
akeji amerykanskich MIS 2.2 +0.53
akcji amerykanskich 1.67 +0.07
akeji globalnych rynkéw wschodzgeych 1.58 -0.41
akcji europejskich rynkow rozwinietych MIS ] 1.49 -0.12
akeji regionu Pacyfiku 1.31 -0.27
akeji japoniskich 125 +0.04
akcji europejskich rynkoéw rozwinietych 1.08 -

akeji globalnych rynkow rozwinigtych 1.03 -0.42
akcji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii 0.42 -0.39
akcji zagranicznych pozostate 0.20 +0.29
akcji Ameryki tacinskiej 0.00 -0.49
akcji azjatyckich bez Japonii [ -0.19 -0.11
papieréw dtuznych USA high yield | -0.20 +0.06
papierow diuznych europejskich high yield -0.25 +0.04
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.27 +0.07
papieréw dtuznych rynkéw wschodzgcych uniwersalne i -0.39 +0.04
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.52 -

papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych 001
papierow diuznych azjatyckich uniwersalne +0.01
papieréw dtuznych europejskich uniwersalne -0.03
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne f -0.03

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
« Pierwsze miejsce utrzymata grupa fundu- 3 6 12 u 36
Szy (]iji ind ngkICh (+O,1 8 pkt) 100% / 0% akeji indjskich akji europejskich akeji europejskich akeji amerykafiskich akgi indyjskich
rynkow wschodzqeych  rynkow wschodzqeych
» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje grupa funduszy akcji europejskich PRI i ncusiich akeji europejskich okgj europejskich Lo ckich kg induskich
rgnkc')w WSChOdZQCgCh (+,I 11 pkt) a SPO‘ rynkéw wschodzgeych  rynkéw wschodzqeych
dek grupa funduszy akcji Ameryki taciA-
skiej (-0,49 pkt). 50%/50%  akeji indyjskich rg::s‘\,'vem'gzﬁji:'f;ch akgji indyjskich  akeji amerykariskich aki indyjskich
+ Macierz preferencji zdominowana jest
preZ QFUPU Z dWéCh pierWSchh miejSC 25% /75% akgji indyjskich akgji europejskich akgji indyjskich akcji amerykanskich akcji amerykanskich

rynkéw wschodzqeych

rankingu. Poza nimi wyrdznia sie jeszcze

rupa funduszy akcji amerykanskich. " i "
g p U J U akdji europejskich akgji indyjskich akeji amerykariskich akeji globalnych

9 0 kgji indyjskich
0% /100% akeji indyjskic rynkow wschodzqeych rynkow wschodzqeych

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

&8 ¢ & & =& % & &5 &5 5 § ¥§
g £ 5 F 5 & : & 3 &£ g s
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR 3.99 -0.95
Schroder ISF European Value A ACC EUR 2.87 +1.09
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR 2.37 +1.18
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR 1.93 -0.16
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR 1.86 +0.56
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR 145 +0.08
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR 145 -0.86
Franklin European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR ; 127 -0.59
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR 1.01 +0.58
Schroder ISF UK Equity EUR HEDGED A ACC 0.47 +0.15
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR 0.35 -0.02
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR 0.03 +0.07
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR 0.00 -0.32
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR -0.15 -0.06
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR -0.21 -1.24
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR 0.24 02
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR -0.28 02
Schroder ISF European Large Cap A ACC EUR -0.34 +0.09
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR . -0.36 +0.28
Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR w -0.40 -0.17
Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR N -054 .02
Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-EUR +0.03
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR (hedged) -0.03
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR -0.1
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR -0.03
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot /IR miesigce
« Pierwsze miejsce od 7 miesiecy utrzymuje S 6 12 2 36
f H Fidelity Funds - Japan FranklinUS. Franklin US. Franklin US.
Fldelltg FUﬂdS - France A - ACC - EUR (_ 100% / 0% Advantugge Fund AJ -Fj&cc - Opportunities Fund Fidegt?:ggdfguFéﬂnce Opportunities Fund Opportunities Fund
0,95 pkt). Ponownie notuje on jednak naqj- EUR Class A (ACC) EUR Class A(ACC)EUR  Class A ( ACC) EUR
wiekszy spadek indeksu sity relatywnej. o Franklin US. Franklin US.
Schroder ISFUS Large  Schroder ISFUS Large  Fidelity Funds - France s s
L. . . . 75% / 25% Cap A ACCEUR Cap A ACC EUR A~ACC - EUR Opportunities Fund Opportunities Fund
» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej Class A(ACC) EUR  Class A (ACC) EWR
notuje Schroder ISF European Equity Yield Govocer 57 LS Loge  Schoder 157 US Lorge Fidelity Funds - Franklin US. Franklin US.
50% /50% France A - ACC - Opportunities Fund Opportunities Fund
A ACC EUR (+1,18 pkt). / Cap AACCEUR Cap AACCEUR EUR clzzsA(Acc) EUR ClgssA(ACC) EUR
« W macierzy preferencji inwestora widocz-
. J ‘P e e, CJ esto doc Schroder ISF US Large  Schroder ISFUS Large  Fidelity Funds - France Franklin US. Franklin U.S.
ngCh JeSt Qaz piec fOZﬂlJCh fund uszy, ale 25% /75% Opportunities Fund Opportunities Fund

najwiecej pol zajmujg  Franklin

Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR.

u.S.
Opportunities Fund Class A ( ACC) EUR i

0% /100%

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

-30%

wrz 18
lis 18

Cap AACCEUR

Schroder ISF US Large
Cap A ACCEUR

Cap A ACC EUR

Schroder ISFUS Large
Cap A ACC EUR

A - ACC - EUR

Fidelity Funds - France
A -ACC - EUR

Class A( ACC) EUR

Schroder ISF US Large
Cap AACC EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

Class A ( ACC) EUR

Franklin US.
Opportunities Fund
Class A ( ACC) EUR

—— akcji rynkéw rozwinietych
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akeji rynkdow wschodzgeych
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—— dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
& g & & § ©® & & §T g5 =& =&
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - EUR 2.73 -0.64
Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR l 2.35 +0.98
Franklin India Fund Class A (ACC) EUR 1.99 03
Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR -0.10 -0.08
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR -0.26 +0.02
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR -0.36 -0.11
Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR -0.42 +0.07

Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR \ ] | -0.53 -0.09

Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR I -0.55 +0.05
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR : 071 +0.18

legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
wrot / IR miesigce
« Pierwsze miejsce od 7 miesiecy utrzymuje S 6 it 2 36
Fldelltg Funds - Emerging Europe Middle 100% / 0% Franklin India Fund  Schroder ISFEmerging Schroder ISF Emerging  Franklin India Fund FranKin India Fund
East and Africa Fund A - Acc EUR ( 0 64 ° ° Class A (ACC) EUR Europe A ACC EUR Europe AACC EUR Class A(ACC) EUR Class A (ACC) EUR
pkt). Notuje on najwigkszy spadek indeksu
. . 75% / 25% Franklin India Fund Schroder ISFEmerging Schroder ISF Emerging Franklin India Fund Frankin India Fund
Sl"g relotgwnej. 0 ®  Class A (ACC) EUR Europe A ACC EUR Europe AACC EUR Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR
» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej Fidelity Funds -

. . . Franklin India Fund Schroder ISFEmerging ~ Emerging Europe Franklin India Fund FranKin India Fund
kolejny raz notuje Schroder ISF Emerging 50%/50% (106 A (ACO) EUR Europe A ACC EUR Middle East and  Class A(ACC) EUR  Class A (ACC) EUR
Europe A ACC EUR (+0,98 pkt). Africa Fund A - Acc -

Fidelity Funds -
- . P . . o Franklin India Fund Schroder ISFEmerging Emerging Europe Franklin India Fund FranKin India Fund
+ Najwigcej pol w macierzy preferencji zqj 5% /T5% (465 A (ACC) EUR Europe AACCEUR  Middle Eastand Africa  Class A(ACC) ELR  Class A (ACC) EUR
muje fundusz z trzeciego miejsca rankingu. Fund A -Acc - EUR
. . . Fidelity Funds -
Poza nim, WldOCZne SQ JeSZCZe fUndUSZe z 0% /100% Franklin India Fund Schroder ISF Emerging Emerging Europe Franklin India Fund Frankin India Fund
dWéCh pierWSZgCh miejSC ronkingu. Class A (ACC) EUR Europe A ACC EUR Middle East and Africa Class A (ACC) EUR Class A (ACC) EUR

Fund A -Acc - EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

T ¢ & & § &~ & &8 § g =& &
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR 6.11 +1.04
Schroder ISF Emerging Market BOND HEDGED A ACC EUR 1.85 +0.82
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg -0.02 +0.13
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR -0.06 219
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg -0.13 +0.09
Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR -0.14 -0.02
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR Hdg -0.21 +0.16
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR -055 -0.23
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR -0.59 -0.07
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR -0.59 -0.13
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR N i I -0.71
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1 105 015
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
ZWI'Ot/ IR miesiqgce
« Pierwsze miejsce utrzymuje Fidelity Funds S 6 it 2 56
B Emerglng M(]fket Debt FUﬂd A_ACC_EUR 100% / 0% EmeFrlgdiil;tEll\/lFaUmnglsDebl EmeFrlgdiilétlg\/l?rrllglsDebt EmeFrlgdiilglt?\/lzurrllngebt Inggzroonda;fez(\élg:ﬂk EmeFrlg:jiilg;t?\AZUrngDebt

(+1,04 pkt). Notuje on najwigkszy mie-
sieczny wzrost indeksu sity relatywnej,
oddalajgc sie coraz bardziej od reszty
stawki.

» Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
notuje Schroder ISF Global Inflation Linked
Bond A ACC EUR (-2,19 pkt).

» Macierz preferencji zdominowat fundusz z
pierwszego miejsca rankingu. Poza nim,
widoczne sq jeszcze dwa inne fundusze.
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Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

5 o 2 b S S S N S = S S
Schroder ISF EURO High Yield A ACC EUR 2.35 0.6
Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg ] 1.66 +0.62
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR I 147 -0.14
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR 0.62 +0.11
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR -0.46 -0.05
Schroder ISF Global Multi Credit EUR HEDGED A ACC -0.46 -0.03
Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR N -0.49 +0.03
Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR -0.64 -0.02
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg +0.05
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
. . . %
POdSUanWO nie: Macierz prefer.erTle inwestora
zwrot /IR 3 6 mle1SI2qce 24 36
« Od o$miu miesigCy pierwsze miejsce
utraymuje Schroder ISFEURO HIgh Yield A oo, o, e 05 aiivs 45 cqnoqrisriuno  saworsrauco (U0 0

ACC EUR (-0,60 pkt). Tym razem notuje on
jednak najwiekszy miesieczny spadek in-

deksu sity relatywne;j.

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
po raz kolejny notuje Schroder ISF Global

High Yield A ACC EUR Hdg (+0,62 pkt).

» Najwiecej pol w macierzy preferencji zaj-
mujg fundusze z trzeciego i pierwszego
miejsca rankingu. Poza nimi, w dtugim
terminie, widoczny jest jeszcze jeden fun-

dusz.
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Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla réznych okreséw w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzqgdkowanie poszczegolnych funduszy do segmentéw i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegdtowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akcji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkéw wschodzqcych:
akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR akcji Ameryki tacifskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR akgji azjatyckich bez Japonii Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR
akcji amerykanskich MIS Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR
akgji europ ejskich rynké w wschodzqeych Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR
akdji europ ejskich rynkéw rozwinietych Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - Euro Stoxx50™ Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR akgji globalnych rynkéw wschodzqcych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
Fidelity Funds - France A - ACC - EUR EUR
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR Schroder ISF Global Emerging Mark et Opportunities A ACC EUR
Templeton European Dividend Fund Class A (ACC) EUR Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR Schroder ISF Emerging Markets AACC EUR
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR
Schroder ISF European Equity Yield A ACC EUR akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF European Large Cap A ACCEUR
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR akgji regionu Pacyfiku Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EuropeanValue A ACC EUR
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR
Schroder ISF UK Equity EUR HEDGED A ACC
akgji europejskich rynkéw rozwinigtych MIS  Franklin European Small- Mid Cap Fund A (ACC) EUR
akgji globalnych rynkéw rozwinigtych Fidelity Funds - Global Divide nd Fund A-ACC-EUR (hedged)
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) EUR
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR
akdji japonskich Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - Acc - EUR
akgji zagranicznych pozostate Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR
akcji zagranicznych sektora zdrowia i Fidelity Funds - Global Health Care Fund A - Acc - EUR
biotechnologii
Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield:

Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EURO HighYield A ACC EUR

papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg papieréw diuznych europejskich High Yield

e . L . Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR
papierow dtuznych europ ejskich uniwersalne

Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR papieréw dtuznych europejskich Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR korporacyjnych
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR papieréw dtuznych globalnych High Yield Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR korporacyjnych Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR
Schroder ISF Short Duration Dynamic Bond A ACC EUR Hdg Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg
Schroder ISF Strategic Bond AACC EUR Hdg Schroder ISF Global Multi Credit EUR HEDGED A ACC
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqcych Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR papieréw dtuznych USA High Yield Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR

Schroder ISF Emerging Market BOND HEDGED A ACC EUR

Benchmarki:

Miesieczng stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stép zwrotu wszystkich funduszy wchodzqcych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedgce w ofercie BM PKO BP posiadajgce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stop zwrotu i IR. Nastepnie warto$ci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecuy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
t: 225218010
t: 225216573
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikaciji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



