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Podsumowanie miesigca

Lipiec byt ciekawym miesigcem na rynkach finansowych. Najpierw
ECB zapowiedziat stosowanie dostepnych instrumentéw w celu wspie-
rania pogarszajqcej sie kondycji gospodarki europejskiej, a ostatniego
dnia lipca odbyto sie posiedzenie FED, ktory zgodnie z oczekiwaniami
obnizyt stopy procentowe o 0,25%. W Polsce RPP nie zmienita stop
procentowych.

Na rynku obligacji widoczny byt spadek rentownosci polskich dziesie-
ciolatek, ktore w lipcu ustanowity nowy dotek ponizej 2,00%, konczqc
go nieco wyzej bo na poziomie 2,20%.

Rynki akcyjne zachowywaty sie niejednolicie. Na naszym rynku na
minus wyro6znia sie mWIG40 (-3,2%) oraz WIG20 tracqey -2,2%, choé
warto pamieta¢ o tym, ze za okoto 1,5% spadku odpowiadajg prawa
do dywidend odciete w lipcu na Pekao, PKN Orlen, PGNiG i PKO BP.
Kierunek ruchu byt jednak zgodny z tym co dziato sie na $wiecie, po-
niewaz indeks MSCI Emerging Markets rowniez stracit na wartosci
spadajgc o 1,7%. Na plus wyréznit sie sSWIG80 zyskujqc 1,2%.

Z kolei jesli chodzi o stopy zwrotu z funduszy, to najlepiej radzity sobie
fundusze dtuzne (dtuzne uniwersalne +0,4% i dtuzne papieréw skarbo-
wych +0,7%) oraz fundusze akcji spotek zagranicznych, ktére pomimo
silnej spadkowej sesji z 31 lipca zakonczyty miesigc z wynikiem
+1,4%. Najstabsze byty fundusze akgji polskich, oraz polskich matych i
$rednich spotek, ktore tracity -0,7% i -0,6%.

W czerwcu suma aktywéw z wszystkich prezentowanych grupach fun-
duszy niemal sie nie zmienita. Najwieksze relatywne naptywy zanoto-
waty grupy funduszy dtuznych uniwersalnych i akcji polskich matych i
$rednich spoétek. Najwieksze, zaréwno relatywne jak i bezwzgledne,
odptywy widoczne byty w grupie funduszy dtuznych papieréw skarbo-
wych z ktorych odptyneto 1,1% stanu aktywoéw z konca maja.

Wykres miesigca: WIG

W ujeciu tygodniowym WIG znajduje sie w dtugoterminowym trendzie
wzrostowym. Spadki z 2018 roku mozna uzna¢ za korekcyjne i przy
takiej interpretacji w najblizszych miesigcach nalezatoby oczekiwaé
kontynuacji ruchu w goére. Pozytywnym sygnatem bedzie wyjscie po-
nad 61 000 pkt., co powinno docelowo przetozy¢ sie na przetamanie
szczytu ze stycznia 2018 roku.

Z kolei wyjscie dotem z zawezajqcej sie konsolidacji i spadek pod 56
200 - 56 500 pkt. uznamy za negatywny sygnat, poniewaz wtedy kurs
moze spa$¢ nawet do okoto 50 000 - 51 000 pkt., gdzie aktualnie prze-
biega dolne ograniczenie dtugoterminowego kanatu wzrostowego.

* Szczegotowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajq wartosci opoznione o
1 miesiqc.

Stopy zwrotu - benchmarki * ™
Akgji polskich -0.7%
Akgji polskich - MiS -0.6%
Polskie dtuzne uniwersalne 0.4%
Polskie dtuzne papieréw skarbowych 0.7%
Stabilnego wzrostu 0.2%
Zréwnowazone 0.0%
Aktywnej alokacji 0.0%
Akcji spotek zagranicznych 1.4%
Aktywa i saldo naptywow/umorzen** aktywa (min) 1M
Akcji polskich 1071222 -0.1%
Akgji polskich - Mi§ 197323 0.4%
Polskie dtuzne uniwersalne 56 42054  0.5%
Polskie dtuzne papieréw skarbowych 3196723 -1.1%
Stabilnego wzrostu 10 68649 -0.2%
Zréwnowazone 486375 -0.7%
Aktywnej alokacji 97545 -0.3%
Akcji spotek zagranicznych 813847 0.1%
razem 13990258 -0.1%
Stopy zwrotu - indeksy polskie Warto$¢ 1M
WIG 59 671 -0.9%
WIG20 2277 -2.2%
MWIG40 3953 -3.2%
SWIG80 11963  1.2%
Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Warto$¢ 1M
MSCI WORLD 2188  0.4%
MSCI EM 1037 -1.7%
Rentownos$¢

Obligacje polskie 10Y

Obligacje USA 10Y

Kursy walut

EURUSD

USDPLN

EURPLN
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Fundusze akcji polskich

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesieczna

Investors Polskich Akcji

Najwiekszy wzrost wartosci indeksu sity
relatywnej miesigc do miesigca zanotowat
NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania
(+1,52 pkt) a spadek Allianz Selektywny
tracqc 0,72 punktu

Z wysokimi wartosciami indeksu sity rela-
tywnej w prawie catym okresie na drugim
miejscu NN Akcji

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% / 100%

Investor Akcji

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akgji Spotek

Investor Akcji

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek

Aviva Investors
Polskich Akcji

Aviva Investors
Polskich Akgji

Aviva Investors
Polskich Akgji

Aviva Investors

Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek

©x 22 e, 2 2 a2 2 2 o o
Aviva Investors Polskich Akcji 284 +0.6
NN Akgji 2.38 -0.13
NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 0.98 +1.52
Investor Akcji Spotek Dywidendowych 0.87 +1
PKO Akgji Plus 0.75 -0.44
Noble Fund Akgji 0.65 +0.21
Allianz Selektywny -0.04 -0.72
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii -0.12 +0.48
QUERCUS Agresywny ------ -0.63 +0.26
Investor Akcji -0.74 +0.4
Skarbiec - AKCJA -0.80 -0.5
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR R
Na pierwszym miejscu rankingu z wysokim 4 6 1 # 36
odczytem indeksu sity relatywnej Aviva BRI investor A Investor Akgi Noble Fund Akgji "™vestor Akdi Spofek  Investor Akcj Spotek

Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

Investor Akcji Spotek

Dywidendowych Dywidendowych Polskich Akgji Dywidendowych Dywidendowych
W macierzy preferencji warto zwréci¢ uwa-
ge na Investor Akcji Spotek Dywidendo-
wych, ktéry wyréznia sie w dtugim okresie, - Fundusze akcji polskich - saldo naptywow - 3 lata oo
0 7 r " 0
niezaleznie od tego jakie wagi przypiszemy 0
. . s . . . 0
stopie zwrotu i wskaZnikowi Information - 1.00%
. L ; - 15%
Ratio, a w krotkim okresie na Investor Akgji
. e ; 10% | - 0.00%
oraz ponownie Investor Akcji Spotek Dywi-
dendowych 1
enaowyc - -1.00%
0%
W czerwcu widoczne byto zatrzymanie fali 50 | L —2.00%
odptywow z grupy funduszy akgji polskich. .|
Saldo naptywow i umorzefi wyniosto 6,29 | [ -3.00%
min zt, co stanowito 0,06% wartosci akty-
) R o } -20% - L -4.00%
. MMM OMO MM NHANAMMNHOOMMOHOMOOMOMNHNNOHANANMNOHOOMMMOOMNDONHONOANMNODNN
wow z maja. Nie zmienia to jednak obrazu R R R R R R R R R R R
i iewas i §58gecosgg38ssdseroso83885832-05933838
diugoterminowego, poniewaz w skali 3 lat 222be eI i i i i I i dodakadodbeisasis
saldo naptywodw i umorzen wynosi -17,79% SRRIRARRIRARIIRIRIIRIRIIRIRIIRIIRIRIIRIRIIRIIRIRIRIRRRRRR

naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

== odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

o
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zmiana miesi¢czna

. B2 e, 2 2 o 2 2 2 o o
NN Srednich i Matych Spétek 221 +0.18
Investor Top 25 Matych Spoétek 2,07 +0.47
Skarbiec - MALYCH | SREDNICH SPOLEK -0.16 -0.08
Aviva Investors Matych Spétek -0.21 +0.46
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek -0.21 -0.98
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek -- -0.27
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce

. .. . . 3 6 12 24 36

* Na pierwszym miejscu rankingu od dwoch
m]esiecg Utrzgmuje SIQ NN MOJ{gch i Sred— 100% / 0% Investor Top 25 Matych Investor Top 25 Matych Investor Top 25 Matych ~ Skarbiec - MALYCH | Skarbiec - MAEYCH |

nich Spotek

Z wysokimi wartoSciami indeksu sity rela-
tywnej w catym okresie na drugim miejscu
Investor Top 25 Matych Spotek

Najwyzszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Investor Top 25 Matych Spotek
(+0,47 pkt) a spadek PKO Akcji Matych i
Srednich Spotek (-0,98 pkt.)

W macierzy preferencji w krotkim okresie
wyroznia sie Inwestor Top 25 Matych Spotek
a w dtugim Skarbiec - MALYCH | SREDNICH
SPOLEK

W czerwcu do grupy funduszy akcji polskich
matych i $rednich spétek naptyneto 7,79 min
zt co stanowito 0,41% aktywow na koniec
maja. Byt to drugi z rzedu miesigc w ktérym
zanotowano naptyw Srodkow. W perspekty-
wie 3 lat jest to jednak grupa, dla ktorej sku-
mulowane saldo naptywow i umorzen jest
najnizsze i wynosi -29,03%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% / 100%

Spotek

Spotek

Investor Top 25 Matych Investor Top 25 Matych
Spotek

Spotek

Investor Top 25 Matych Investor Top 25 Matych
Spotek

Spotek

Investor Top 25 Matych Investor Top 25 Matych
Spotek

Spotek

Investor Top 25 Matych Investor Top 25 Matych
Spotek

Spotek

Spotek

Investor Top 25 Matych
Spotek

NN Srednich i
Matych Spétek

NN Srednich i Matych
Spotek

NN Srednich i Matych
Spotek

SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

Fundusze akcji polskich matychi $rednich spétek - saldo naptywoéw - 3 lata

30% - r 6.00%
20% - r 4.00%
10% - F 2.00%
0% I|I IIII | 0.00%
-10% - i I | | | || F -2.00%
-20% + I r -4.00%
-30% - F -6.00%
-40% - - -8.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

== odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

o
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zmiana miesi¢czna

©x 2 5, 2 2 o T2 T o g
Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny 333 +1.23
PKO Obligacji Dtugoterminowych 1.82 +0.69
NN Krétkoterminowych Obligacji 1.62 +0.41
Investor Oszczednosciowy 1.38 +0.23
GAMMA Obligacji Korporacyjnych 0.92 -0.51
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 0.87 -1.03
Allianz Obligacji Plus -- 0.67 -0.4
PKO Papieréw Diuznych Plus 0.12 +0.24
GAMMA Papieréw Diuznych - 0.12 +0.31
GAMMA -0.28 -0.01
QUERCUS Ochrony Kapitatu -0.31 -0.79
Allianz Konserwatywny -- -- - -0.42 +0.02
GAMMA Plus - ot +0.04
legenda: --
warto$¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
. . . 3 6 12 24 36

* Na pierwszym miejscu rankingu z bardzo

Wgsokim Odczgtem indeksu s”g re|0tgwnej 100% / 0% Skurl?iec - Dhuzny Skartlviec - Diuzny Skartlviec - Diuiny Skartfiec - Dhuiny GAMMA

Uniwersalny Uniwersalny Uniwersalny Uniwersalny
(3,33 pkt.) i zarazem najwyzszq zmiang mie-
sieczng (+1,23 pkt) Skarbiec - Dtuzny Uni- , _ , _ _ _
NN Krotkoterminowych NN Krétkoterminowych Skarbiec - Dtuzny Investor

Wersalng TS 2% Obligacji Obligadji Uniwersalny Oszczedno$ciowy GCAMMA

* Na kOIQJngCh dWOCh mleJSCOCh z WUSOkImI NN Krotkoterminowych NN Krotkoterminowych — Skarbiec - Dtuzny Investor Investor

warto$ciami indeksu sity relatywnej PKO
Obligacji Dtugoterminowych oraz NN Krot-
koterminowych Obligacji

W macierzy preferencji az 4 rézne fundusze
co sprawia, ze kombinacja horyzontu inwe-
stycyjnego oraz indywidualnego postrzega-
nia ryzyka przez inwestora bedzie miata spo-
re znaczenie przy wyborze przez niego fun-
duszu

W maju grupe funduszy dtuznych uniwersal-
nych zasilito dodatkowe 281,46 min z. Byt
to kolejny miesiqc wzrostu aktywow tej gru-
py, ktora od 3 lat cieszy sie sporym zaintere-
sowaniem inwestoréw, czego wyrazem jest
skumulowany wzrost aktywéw o niemal
45%

50% / 50%

25% /75%

0% / 100%

Obligacji

NN Krotkoterminowych
Obligacji

NN Krétkoterminowych
Obligacji

Obligacji

NN Krotkoterminowych
Obligacji

NN Krétkoterminowych
Obligacji

Uniwersalny Oszczgdnosciowy Oszczgdnos$ciowy

Investor
Oszczednos$ciowy

Investor
Oszczednos$ciowy

Skarbiec - Dluzny
Uniwersalny

Investor
Oszczednos$ciowy

Investor
Oszczednos$ciowy

Skarbiec - Dtuzny
Uniwersalny

Fundusze polskie dtuzne uniwersalne - saldo naptywéw - 3 lata

50% - r 3.00%
45% -
F 2.00%
40% -
35% -
r 1.00%
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25% - | w r 0.00%
20% -
r -1.00%
15% -
10% -
r -2.00%
5% -
0% -3.00%
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naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

mm odptywy miesigczne z grupy (o$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesieczna
©x 22 e, 2 2 o 22 2 o o
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny 230 -0.29
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ 218 +0.24
NN Obligacji 1.68 +0.24
Investor Obligacji 1.38 +0.15
Skarbiec - Obligacja 0.87 -0.33
Aviva Investors Obligacji 0.73 -0.02
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych -- 0.69 -0.36
NN Konserwatywny Plus (L) -0.06 +0.16
Aviva Investors Niskiego Ryzyka -0.44 -0.13
Skarbiec - Konserwatywny -0.45 +0.06
NN Konserwatywny -0.48 -0.08
PKO Obligacji Skarbowych -0.53 -0.04
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
3 6 12 24 36

* Na pierwszym miejscu rankingu, mimo

spadku indeksu sity relatywnej o 0129 unk- PZU Papierow PZU Papierow PZU Papierow PZU Papierow -

P ) U g, ) P ) 100% /0% oy nuch POLONEZ  Dluinych POLONEZ  Dlunych POLONEZ  Dhuznych POLONEZ NN Obligacji
tu, od trzech miesiecy Aviva Inwestor Obli-

acji Dynamiczn
g J g g PZU Papierow PZU Papierow

(v (v igagji
75% / 25% NN Obligadji Diuznych POLONEZ ~ Diuinych POLONEZ

Investor Obligadji Investor Obligacji

Wysokie warto$ci indeksu sity relatywnej w
catlym prezentowanym okresie utrzymujq ) .
P . . 50% / 50% NN Obligacji _AVIV_U_ Investo.rs Aviva Investors Investor Obligacji Investor Obligacji
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ, NN Obli- Obligacji Dynamiczny ~ Obligacji Dynamiczny
gacji oraz Inwestor Obligaciji

I Aviva Investors Aviva Investors - L
oW mOCieng preferencji WidOCZne Sq WSZgSt‘ 25% /75% NN Obligadji Obligacji Dynamiczny  Obligacji Dynamiczny Investor Obligadji Investor Obligacji
kie wspomniane powyzej fundusze
- Aviva Investors Aviva Investors A -
o W czerwcu z grupy deUinl:JCh pOlSkiCh p(]pie— 0% / 100% NN Obligacji Obligacji Dynamiczny  Obligacji Dynamiczny Investor Obligacji Investor Obligacji
row skarbowych odptyneto 360,17 min z,
czyli 1,12% stanu aktywow z konca maja. . )
,U . Y . J. Fundusze dtuzne polskich
Mimo tego, w skali 3 lat jest to grupa o naj- 70% - papieréw skarbowych-"saldo naptgwéw = 3 lata - 16.00%
wyzszej zmianie salda aktywow, ktére wyno- 60% | - 14.00%
i 0 - 12.00%
si 50,06% com |
- 10.00%
40% 1 - 8.00%
30% - 6.00%
20% 4.00%
2.00%
10%
0.00%
0% -2.00%
-10% - - -4.00%
T T QT O T TN CTQrIO T T QT O T T T OO T QT QT T 0T OO
MMM ONONHOMHOANNNOHOHONMHMNNOHOHMMNNOHANNMNNHNOHMMMOMHNOOMOOHONNODMN
O RO r A AN TN O RARO AT ANTWO DR = A= N DX O
SO OO Frr-r0000000O0Orr-r00000000Or-r--000000
DO O W WO O R R R e R 00 60 00 00 60 00 00 G0 0 0 WV W R B A A A &
S0 00 0000000000000 0000000C0000000000000
FANANAACAANACAANAANANAANAAAAQAAAAAAAQAAAQAQQ
naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) == odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

sie 18

NN Stabilnego Wzrostu

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
PKO Stabilnego Wzrostu

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

wrz 18
paz 18

o
ﬁ Dom Maklerski

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

lis 18
gru 18

Allianz Stabilnego Wzrostu
Skarbiec - [l FILAR

legenda:

warto$¢ najnizsza

Podsumowanie:

Na pierwszym miejscu rankingu, od trzech
miesiecy NN Stabilnego Wzrostu

Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
notuje Aviva Investors Stabilnego Inwesto-
wania (-0,63 pkt.), a wzrost Investor Zabez-
pieczenia Emerytalnego (+1,04 pkt), ktory
dzieki temu wskazuje na drugie miejsce ran-
kingu

W macierzy preferencji widoczne sq tylko
dwa fundusze: Investor Zabezpieczenia Eme-
rytalnego oraz NN Stabilnego Wzrostu

Czerwiec byt dziewigtym z rzedu miesigcem
w ktérym z grupy odptywaty aktywa. Tym
razem byto to 23,16 min, zt co stanowito
0,22% aktywow z koniec maja

zwrot / IR

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% / 100%

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

NN Stabilnego Wzrostu

NN Stabilnego Wzrostu

NN Stabilnego Wzrostu

sty 19
lut 19

mar 19

kwi 19
maj 19

zmiana miesi¢czna

cze 19
lip 19

2.36
1.51
0.50
0.02

warto$¢ najwyzsza

Macierz preferencji inwestora**

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

miesigce
12

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

NN Stabilnego Wzrostu

NN Stabilnego
Wzrostu

NN Stabilnego Wzrostu

NN Stabilnego Wzrostu

24

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywoéw - 3 lata

+0.18
+1.04
-0.62
-0.63

-0.07
+0.03

36

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

25% - - 3.00%
20 | L 2.00%
L 1.00%
15%
L [ TERE l .I.—o.oo%
04
10% | | Il | L -1.00%
Lo 0,
59 1 2.00%
I L -3.00%
0%
| L -4.00%
_5%,
L -5.00%
-10% - L -6.00%
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naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

mm odptywy miesigczne z grupy (o$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze zrownowazone

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesieczna
0 * ® © *® oal o 2 A 2 oA o
g ¢ % 2z & 2 =5 & : g 8§ =
NN Zréwnowazony 2.00 -0.07
Investor Zrownowazony 0.89 +1.31
PKO Zréwnowazony -0.04 -0.72

Skarbiec - WAGA - - -0.24

legenda: I
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR R
. . .. 3 6 12 24 36
e Od trzech miesieCy na pierwszym miejscu
ronk]ngu Znajduje NN Zréwnowoiong 100% / 0% Investor Investor Investor Investor Investor
Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zrownowazony
* Na dodatnie warto$ci, po dwumiesiecznej
prefWie, wraca |nVeSt0|’ ZréWnOWOiOﬂU, 75% / 25% ,Investo.r ,Invesm-r NN Zréwnowazony Investo.r Investo.r
Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zrownowazony

ktory jednocze$nie notuje znaczqcy wzrost
wartosci indeksu sity relatywnej zyskujqc

1,31 punktu w odniesieniu do wartosci na 50%/50% NN Zrownowozony Zrévlvnnvjvsvt;z';nu NN Zrownowazony Zrévlvnr?:vsv?zgng ZrévlvnnV:vSvt;z;ng
koniec czerwca
* W macierzy preferencji w dtugim okresie 25%/15% NN Zrbwnowaiony Zrévlvnnvjvsv?ignu NN Zrownowazony Zrévlvnnvoevsvt:oironu Zréwllnnvoem;nu
najlepiej wypada Inwestor Zrownowazony, a
w horyzoncie 3 i 12-miesiecznym NN Zrow- 0%/100% NN Zrownowazony Investor NN Zrownowazony Investor Investor
Zrownowazony Zrownowazony Zrownowazony

nowazony

Z grupy funduszy zréwnowazonych w maju
grupy Y Y ) Fundusze zréwnowazone - saldo naptywéw - 3 lata

odptyneto 33,22 min zt. Byt to kolejny mie- 25% 1 - 1.50%
. . . 0 |
sigc odptywu aktywow, ktore w trzy lata 20% L 1.00%
skurczyty sie 0 18,36% 15% -
10% - F 0.50%
5% A
- r 0.00%
- 1
% |1 LELELL (NN NN
* THHE | L
504 - r -0.50%
|I| o |
-10% I | | L -1.00%
-15% - o |
F -1.50%
-20% +
-25% - - -2.00%
QN T O - O N -V rmT O T O T T O T O T -0 O T O C O T QO 0T QO
MMM OMO MM NHANAMMNHOOMMOHOMOOMOMNHNNOHANANMNOHOOMMMOOMNDONHONOANMNODNN
O 0RO r A AN ITNOEDNRO AT ANLTWDWOEDRAD = A= N D% h O
OO OO~ OO0 O0O 00000 T T OO0OO0O0ODO0DO0OO0OO0O OO0 OOO
DO O WO WD R R R R R 00 00 60 00 00 G0 00 G0 G0 00 W0 WV A O O O & A
SO0 0000000000000 0000000000000000005000
AN AN AN NN NN NN ANANANNANNANNAAAANANANNANNANNNNNANNNNNNNN
naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa) mm odptywy miesigczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze aktywnej alokac;ji

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesieczna

w 2B, ® 2 o 2 2 2 o o

g § 8 2 5 2 s g : & 8§ =
NN Stabilny Globalnej Alokacji (L) 1.86 +0.35
Aviva Investors Aktywnej Alokacji 0.18 -0.7
Alianz Akigne] Alokadj T T
legenda: -

warto$¢ najnizsza wartosé najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR R
. .. 3 6 12 24 36
* Na pierwszym miejscu w catym prezentowa-
nym okresie NN Stab”ng G|0b0|nej Alokocj] 100% / 0% NN Stabilny Globalnej Aviva Investors NN Stabilny Globalnej NN Stabilny Globalnej Aviva Investors

* Z dodatnim odczytem warto$ci indeksu sity
relatywnej na drugim miejscu  Aviva
Investors Aktywnej Alokacji

* W macierzy preferencji widoczne sq tylko
dwa, wyzej wymienione, fundusze

* Czerwiec przyniost spadek wartosci zarzq-
dzanych aktywéw o 3,04 min zt i byt to 17-
ty z rzedu miesigc odptywu aktywow z tej
grupy

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% / 100%

Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

Aktywnej Alokacji

Aviva Investors
Aktywnej Alokagji

Aviva Investors
Aktywnej Alokacji

Aviva Investors
Aktywnej Alokacji

Aviva Investors
Aktywnej Alokacji

Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokadji (L)

NN Stabilny
Globalnej Alokagji
(8]

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej
Alokagji (L)

Fundusze aktywnej alokacji - saldo naptywoéw - 3 lata

Aktywnej Alokagji

Aviva Investors
Aktywnej Alokacji

Aviva Investors
Aktywnej Alokacji

Aviva Investors
Aktywnej Alokagji

Aviva Investors
Aktywnej Alokagji

o r 14.00%
25% 14.00%
(e r 12.00%
20% 12.00%
15% - ~ 10.00%
10% - - 8.00%
5% - 6.00%
0% 4.00%
-5% - r 2.00%
-10% - x i | 4 1 ] ¥ 1 = 0.00%

[rryqri | T JIVTRITI ]
-15% + - -2.00%
-20% + - -4.00%
-25% - - -6.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) == odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

Skarbiec - SPOLEK WZROSTOWYCH
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

NN Globalny Spotek Dywidendowych (L)
Investor Nowych Technologii

PKO Akcji Nowa Europa

PKO Technologii i Innowacji Globalny
PKO Dobr Luksusowych Globalny

sie 18
wrz 18

paz 18

o
ﬁ Dom Maklerski

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

lis 18
gru 18

sty 19
lut 19

NN Europejski Spotek Dywidendowych (L)
PKO Akgcji Rynkéw Wschodzgeych

PZU Medyczny

NN Japonia (L)

legenda:

Podsumowanie:

warto$¢ najnizsza

zwrot / IR

* Na pierwsze miejsce rankingu dzieki wzro-

stowi wartos$ci indeksu sity relatywnej o 0,65
raz w prezentowanym

punktu, pierwszy

okresie awansuje Skarbiec - SPOtEK WZRO-

STOWYCH

100% / 0%

75% / 25%

* Na drugie miejsce, po 6 miesigcach lidero-

wania spada PKO Akcji Rynku Amerykan-

skiego

» W macierzy preferencji bardzo dobrze wypa-

da Skarbiec - Spotek Wzrostowych, ktéry

wyroznia sie w krotkim i dtugim okresie.

Widoczny jest takze PKO Akcji Nowa Europa,
ktory wypada najlepiej w kréotkim okresie.
Jest to zarazem fundusz z najwyzszq zmiang

indeksu sity relatywnej (+0,67 pkt.)

25%

20%

* Do grupy funduszy akcji spotek zagranicz-

nych w czerwcu naptyneto 5,35 min zt. Wy-
hamowana zostata tym samym dynamika
odptywow Srodkow trwajgca od poczgtku

2018 roku

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

50% / 50%

25% /75%

0% / 100%

3

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

PKO Akcji Nowa
Europa

PKO Akcji Nowa
Europa

PKO Akcji Nowa
Europa

PKO Akcji Nowa
Europa

mar 19

zmiana miesi¢czna

2 2 8§ =
3.26 +0.65
2.47 -0.36
1.33 -0.43
0.69 +0.5
0.42 +0.67
0.15 +0.41
0.00 -0.3
-0.14 -0.73
-0.28 -0.19
-0.05

warto$¢ najwyzsza
Macierz preferencji inwestora**
miesigce

12 24 36

6

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

PKO Akgji Rynku
Amerykanskiego

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Fundusze akcji spotek zagranicznych - saldo naptywéw - 3 lata

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

6.00%

F 4.00%

r 2.00%

- 0.00%

-2.00%

-4.00%

2016-06-30
2016-07-31

2016-08-31
2016-09-30

2016-10-31

2016-11-30
2016-12-31
2017-02-28
2017-03-31
2017-04-30
2017-05-31
2017-06-30
2017-07-31
2017-08-31
2017-09-30

2017-01-31
2017-10-31

naptywy miesigczne do grupy (0$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

2017-11-30

2017-12-31
2018-01-31
2018-02-28
2018-03-31
2018-04-30
2018-05-31
2018-06-30
2018-07-31

2018-08-31
2018-09-30
2018-10-31
2018-11-30
2018-12-31
2019-01-31

2019-02-28
2019-03-31

mm odptywy miesigczne z grupy (o$ prawa)

- -6.00%

r -8.00%

- -10.00%

2019-04-30

2019-05-31
2019-06-30

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq warto$ciq indeksu sity relatywnej dla réznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA

Dane:

Dane dotyczqce aktywodw oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. DM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajqgce ponizsze wa-
runki:

* forma prawna: FIO, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne

* fundusze nie lokujgce 100% aktywéw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-
stawie dziennej $redniej arytmetycznej stop zwrotu funduszy nalezacych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stép zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczegoty dotyczqee specyfikacji przedstawia tabela:

Grupa DM PKO BP

Segmenty Analizy Online

benchmark

Aktywa / Saldo wptat i
umorzen

Akgji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akgji polskich - Mi$

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

PDP_UN - dtuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup PDP_UN,
POP_UD, POP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

POP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
POP_PD - dtuzne PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_PS, PDP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
POP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zréwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zrownowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

AKZ - akeji zagranicznych

AKZ_GL - akgji zagranicznych globalne rynki rozwiniete Srednia dla grupy AKZ_GL

Akcji spotek zagranicznych Suma dla grupy AKZ

Indeks sity relatywnej:

DM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedgce w ofercie DM PKOQ BP i spetniajqce kryterium wielkosci aktywow (miesige w ktorym suma
aktywow funduszu byta = 100 min z+ musi by¢ blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywéw funduszu byta < 90 min zt) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Dla kazdego funduszu w danej grupie DM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:
IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu DM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
Srednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

DM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.

Saldo naptywow:
Wuykres saldo naptywoéw przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Warto$ci dla danego miesigca przedstawione sq jako

saldo dla miesigca n
wartos¢ aktywoéw dla miesigca n-1

zmiana %=

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n - 1)*(1+zmiana % dla miesigca n).
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LISTA PUNKTOW OBStUGI KLIENTA DM PKO BP

Betchatow 97-400 Betchatow Krakow 31-934 Krakow Rzeszow 35-959 Rzeszow

ul.Wojska Polskiego 65 os. Centrum-E 13 ul. 3-go Maja 23

tel. (44) 635 05 99 tel. (12) 688 63 00 tel. (17) 875 28 84
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Krosno 38-400 Krosno

Rynek Kosciuszki 16 ul. Wroctawska 25 (zamiejscowa ul. Bieszczadzka 3

tel. (85) 678 63 94 tel. (76) 721 44 32 jednostka POK) tel. (13) 437 30 70
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 ul. Kilinskiego 20

tel. (52) 326 13 84 tel. (81) 532 66 37 tel. (32) 266 53 86
Czestochowa 42-200 Czestochowa todz 92-332 todz Suwatki 16-400 Suwatki

al. Najswietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Noniewicza 89

tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (87) 562 63 66
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-541 Olsztyn Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakow 30 al. Niepodlegtosci 44

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 523 09 25 tel. (91) 430 62 84
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Torun 87-100 Torun

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul. Szeroka 14/16

tel. (58) 301 70 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
Gdynia 81-342 Gdynia Ptock 09-410 Ptock Watbrzych 58-300 Watbrzych

ul. Waszyngtona 17 al. Jana Pawta 11 2 ul. Bolestawa Chrobrego 9

tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (74) 8439115
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Poznan 60-914 Poznan Warszawa 00-010 Warszawa

ul. Rézyckiego 6 pl. Wolnosci 3 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (75) 643 61 72 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 525 48 23
Katowice 40-012 Katowice Putawy 24-100 Putawy Warszawa 02-515 Warszawa

ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantow 3 ul.Putawska 15

tel. (32) 357 99 00 tel. (81) 880 48 65 tel. (22) 521 87 10
Koszalin 75-841 Koszalin Raciborz 47-400 Raciborz Wroctaw 50-082 Wroctaw

ul. Jana Pawta 11 23/25 ul. Pracy 21 ul. Ks. Piotra Skargi 1

tel. (94) 317 75 29 tel. (32) 453 94 60 tel. (71) 371 22 02
Krakow 31-110 Krakéw Jastrzebie-Zdroj 44-335 Jastrzebie-Zdroj Zielona Gora 65-066 Zielona Gora

ul. Pitsudskiego 19
tel. (12) 370 53 82

(zamiejscowa
jednostka POK)

al. Pitsudskiego 31
tel. (32) 477 10 22

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

ul. Zeromskiego 2
tel. (68) 328 51 88

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow DM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialnos$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkoéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczgcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
DM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentoéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesziosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne DM PKO BP.



