BROSZURA INFORMACYJNA O WYMOGACH MIFID

o
DLA KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO PKO BANKU Dom Maklerski
POLSKIEGO W ZAKRESIE USEUG MAKLERSKICH “ﬂ om ViakIerski

Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,DM PKO Banku Polskiego”) prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).

Komisja Nadzoru Finansowego
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa

Placowki

DM PKO Banku Polskiego $wiadczy ustugi maklerskie w:

—  Punktach Obstugi Klienta,

- Punktach Ustug Maklerskich (zlokalizowanych w oddziatach PKO Banku Polskiego S.A.), zwanych roéwniez Punktami Sprzedazy Obligacji (PSO)
w zwiqzku z prowadzong sprzedazq i obstugq obligacji Skarbu Panstwa,

—  Centrali DM PKO Banku Polskiego w Warszawie (ul. Putawska 15).

Ustugi maklerskie $wiadczone przez DM PKO Banku Polskiego:

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych,

wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

nabywanie i zbywanie instrumentéw finansowych na wtasny rachunek,

doradztwo inwestycyjne,

oferowanie instrumentéw finansowych,

wykonywanie zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieranie i wykonywanie innych uméw o podobnym charakterze,

jezeli ich przedmiotem sq instrumenty finansowe,

) wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwiqzane z dziatalnoscig maklerskq w zakresie wskazanym w pkt 1)-6),

8) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych, w tym prowadzenie rachunkow papierow warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw pienieznych,

9) sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczqcych transakeji w zakresie
instrumentow finansowych,

10) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takq strukturg
lub strategiq,

11) doradztwo i inne ustugi w zakresie tqczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.
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Zasady $wiadczenia ustug maklerskich przez DM PKO Banku Polskiego

Szczegbtowe warunki $wiadczenia ustug maklerskich przez OM PKO Banku Polskiego zostaty okreslone w Regulaminie $wiadczenia ustug

maklerskich przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego, ktéry jest integralng cze$cig umowy o $wiadczenie ustug maklerskich przez Dom Maklerski

PKO Banku Polskiego zawieranej z Klientami.

Dodatkowo w zakresie $wiadczenia ustugi:

1) doradztwa inwestycyjnego stosuje sie Regulamin $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego przez DM PKO Banku Polskiego wraz z
wtasciwg umowa,

2)  sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczqcych transakeji w zakresie
instrumentéw finansowych stosuje sie Regulamin $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych przez Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego wraz z wtasciwg umowq.

Jezyk komunikacji

Wszelkie dokumenty i informacje wymieniane miedzy Klientem a DM PKO Banku Polskiego powinny by¢ opracowane w jezyku polskim lub
przettumaczone na jezyk polski. DM PKO Banku Polskiego zastrzega sobie mozliwo$s¢ komunikowania sie z Klientami w innym jezyku niz jezyk
polski.

Informacja na temat zasad zgtaszania i rozpatrywania reklamacji Klientow w OM PKO Banku Polskiego
1. Klienci mogq sktada¢ reklamacje:
1) pisemnie - osobiscie w POK albo PUM albo przesytkq pocztowq na adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
2) ustnie:
a) w POK - telefonicznie lub osobiscie do protokotu,
b) w PUM/PSO - osobiscie do protokotu,
3) w formie elektronicznej - za po$rednictwem poczty elektronicznej na adresy: dm@pkobp.pl, supermakler@pkobp.pl bqdz
info@obligacjeskarbowe.pl (w zakresie obligacji skarbowych).

2. Aktualne numery telefonéw, adresy POK i PUM podane sq na stronie internetowej www.dm.pkobp.pl.

3. Reklamacja powinna zawiera¢ dane identyfikacyjne Klienta (w przypadku osoby fizycznej - imig, nazwisko i, o ile Klient posiada, numer
identyfikacyjny PESEL albo - w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajqcej osobowos$ci prawnej - nazwe oraz, o ile
Klient posiada, numer identyfikacyjny REGON lub NIP), aktualne dane adresowe (jezeli DM PKO Banku Polskiego ich nie posiada), oraz - w
miare mozliwo$ci - numer rachunku inwestycyjnego Klienta, ktérego dotyczy reklamacja.

4. DM PKO Banku Polskiego moze zwréci¢ sie do Klienta z prosbq o ztozenie dodatkowych, pisemnych informacji lub dostarczenie dodatkowych
dokumentéw, jezeli uzyskanie tych informacji bedzie niezbedne do rozpatrzenia reklamaciji.

5. Reklamacja ztozona niezwtocznie po powzieciu przez Klienta zastrzezen utatwi i przyspieszy rzetelne rozpatrzenie reklamacji przez DM PKO
Banku Polskiego, chyba ze okoliczno$¢ ta nie ma wptywu na sposéb rozpatrzenia reklamacji.

6. Na zqdanie Klienta DM PKO Banku Polskiego potwierdza w formie pisemnej lub w inny uzgodniony z Klientem sposéb fakt ztozenia przez niego
reklamacji.
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7. DM PKO Banku Polskiego rozpatruje reklamacje niezwtocznie, w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia otrzymania reklamacji. W
przypadkach uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, DM
PKO Banku Polskiego poinformuje Klienta o przewidywanym terminie udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia
otrzymania reklamacji. Do zachowania przez DM PKO Banku Polskiego terminéw okre$lonych w zdaniach poprzedzajqcych wystarczy
wystanie przez DM PKO Banku Polskiego odpowiedzi przed ich uptywem.

8. Po rozpatrzeniu reklamacji Klient zostanie poinformowany o jego wyniku w formie papierowej albo za pomocq innego trwatego no$nika
informaciji, z tym ze pocztq elektroniczng jedynie na wniosek Klienta.

. Organem administracji publicznej sprawujacym nadzor nad dziatalno$cig DM PKO Banku Polskiego jest Komisja Nadzoru Finansowego.

10. Wszystkie reklamacje sq rozpatrywane przez OM PKO Banku Polskiego z najwiekszq staranno$ciq, wnikliwie i w mozliwie najkrotszym
terminie.

Potwierdzenie zawarcia transakgji i informacja o stanie aktywow

DM PKO Banku Polskiego niezwtocznie po zawarciu transakcji bedqcej przedmiotem ztozonego przez Klienta detalicznego zlecenia, nie pdzniej niz do
konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zawarta zostata transakcja, przekazuje Klientowi detalicznemu informacje dotyczqce
zawartej transakcji poprzez umozliwienie odebrania jej w POK lub udostepnienie w elektronicznych kanatach dostepu, jezeli Klient ma do nich
dostep. Powyzsze nie dotyczy zlecen i dyspozycji sktadanych przez Klienta w zakresie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych w
instytucjach zbiorowego inwestowania. Potwierdzenia zawarcia transakcji w tym zakresie sq przekazywane przez podmioty prowadzqce rejestry.
DM PKO Banku Polskiego co najmniej raz w roku przekazuje Klientowi zestawienie przechowywanych na rachunku inwestycyjnym aktywow
bedgcych wiasnosciq Klienta.

Zasady ochrony aktywéw Klientow

DM PKO Banku Polskiego jest uczestnikiem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,, ktoérego

celem jest ochrona aktywow Klientow poprzez zapewnienie Klientom wyptaty $rodkow pienieznych oraz warto$ci utraconych instrumentow

finansowych do réwnowartosci w ztotych 3000 euro - w 100% warto$ci $rodkoéw objetych systemem rekompensat oraz w 90% nadwyzki ponad te

kwote, przy czym goérna granica $rodkow objetych systemem rekompensat to rownowarto$¢ 22 000 euro w ztotych w przypadku:

—  ogtoszenia upadto$ci DM PKO Banku Polskiego,

- prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek DM PKO Banku Polskiego nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania,

—  stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze DM PKO Banku Polskiego nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacjq
finansowq, wykonywac¢ cigzqcych na nim zobowigzan wynikajgcych z roszczen Klientéw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Powyzsze wartos$ci okreslajg maksymalng wysoko$¢ roszczen Klienta, niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat $rodki w

DM PKO Banku Polskiego.

Zasady kwalifikacji Klientéw oraz przeprowadzania oceny adekwatnosci i odpowiednio$ci

DM PKO Banku Polskiego przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w ramach przeprowadzania procesu kwalifikacji nadaje
Klientowi jednq z trzech kategorii: klient detaliczny, klient profesjonalny, uprawniony kontrahent. Nastepnie DM PKO Banku Polskiego przeprowadza
badanie adekwatno$ci w przypadku podstawowych ustug maklerskich, badanie odpowiednio$ci w przypadku ustugi doradztwa inwestycyjnego.
Opis zasad kwalifikacji Klientéw oraz przeprowadzania oceny adekwatnosci i odpowiedniosci w DM PKO Banku Polskiego zawiera zatqcznik nr 1 do
niniejszej Broszury.

Zakres przekazywanych informacji i ochrony przystugujgcej poszczegélnym kategoriom Klientow

DM PKO Banku Polskiego, $wiadczqc ustugi maklerskie, przekazuje Klientom informacje i obejmuje ich ochrong w zalezno$ci od nadanej kategorii
Klienta. Zakres przekazywanych informacji i ochrony przystugujqcej poszczegolnym kategoriom Klientéw zostat okreslony w zatqczniku nr 2 do
niniejszej Broszury.

Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta
W DM PKO Banku Polskiego zostaty okre$lone szczegotowe zasady realizacji zlecen Klientéw. Opis polityki wykonywania zlecen i dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta w DM PKO Banku Polskiego zawiera zatqcznik nr 3 do niniejszej Broszury.

Zasady zarzqgdzania konfliktami intereséw
DM PKO Banku Polskiego zarzqdza konfliktami intereséw zgodnie z zasadami, ktérych opis zawiera zatqcznik nr 4 do niniejszej Broszury.

Zasady przyjmowania i przekazywania zachet
W zwiqgzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich OM PKO Banku Polskiego nie przyjmuje lub nie przekazuje $wiadczen pienieznych, w tym optat i
prowizji, lub $wiadczen niepienieznych, z wytqczeniem:
1) $wiadczen pienieznych i niepienieznych przyjmowanych od Klienta lub od osoby dziatajgcej w jego imieniu albo przekazywanych Klientowi lub
osobie dziatajgcej w jego imieniu (czyli standardowych optat i prowizji, ktorych katalog jest zamieszony w tabelach optat i prowizji dostepnych
w Punktach Obstugi Klienta oraz Punktach Ustug Maklerskich),
2)  optat lub prowizji niezbednych dla $wiadczenia danej ustugi maklerskiej na rzecz Klienta;
3) optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych innych niz wskazane powyzej w pkt 1 2, pod warunkiem ze:
a) informacja o tych optatach, prowizjach lub $wiadczeniach niepienieznych, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich
wysokosci, zostata przekazana Klientowi przed zawarciem umowy o $wiadczenie danej ustugi maklerskiej,
b) sq one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej $wiadczonej na rzecz Klienta.
Opis obowigzujgcych ogolnych zasad przyjmowania i przekazywania zachet przez DM PKO Banku Polskiego zawiera zatqcznik nr 5 do niniejszej
Broszury.

Zasady przyjmowania lub przekazywania $wiadczen pienieznych, w tym optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych innych niz pobierane od
Klienta lub przekazywane na rzecz Klienta

DM PKO Banku Polskiego w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich oprécz Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczen
niepienieznych przyjmowanych od Klienta albo przekazywanych Klientowi moze przyjmowac lub przekazywac:

1) optaty lub prowizje niezbedne dla $wiadczenia danej ustugi maklerskiej na rzecz Klienta,

2)  optaty, prowizje i $wiadczenia niepieniezne w celu poprawienia jako$ci ustugi maklerskiej $wiadczonej na rzecz Klienta.

Opis zasad przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych w DM PKO Banku Polskiego zawiera zatqcznik nr 6 do
niniejszej Broszury.

Instrumenty finansowe bedgce w ofercie DM PKO Banku Polskiego
Katalog instrumentéw finansowych bedqcych w ofercie DM PKO Banku Polskiego, zawierajgcy charakterystyke tych instrumentow finansowych
oraz zwiqgzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego, zawiera zatqcznik nr 7 do niniejszej Broszury.
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Zatgcznik nr 1
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Zasady kwalifikacji Klientow oraz przeprowadzania oceny adekwatnosci i odpowiedniosci w DM PKO Banku Polskiego (opis)

Proces kwalifikacji Klienta

1.

DM PKO Banku Polskiego przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w ramach przeprowadzania procesu kwalifikacji nadaje
Klientowi jedng z ponizszych kategorii:
1) klient detaliczny,
2)  klient profesjonalny,
3)  uprawniony kontrahent.
Klient otrzymuje jednolitq kategorie w zakresie wszystkich ustug, z ktorych korzysta w ramach DM PKO Banku Polskiego i PKO Banku
Polskiego S.A.
Klient profesjonalny to Klient, ktory ma do$wiadczenie i wiedze pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez
na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Klient profesjonalny nalezy do dowolnej grupy ponizszych podmiotow:
1) instytucje finansowe, w szczegdlnosci:
a) bank,

b) firma inwestycyjna,
c) zaktad ubezpieczen,
d) fundusz inwestycyjny, alternatywna spoétka inwestycyjna, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zarzqdzajgey ASI w rozumieniu

ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

e) fundusz emerytalny lub towarzystwo emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

f)  towarowy dom maklerski,

g) podmiot zawierajgcy, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na wrasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow
terminowych, opgji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytqcznie w celu zabezpieczenia pozycji
zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcy w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji ponoszq uczestnicy rozliczajgcy tych rynkoéw,

2)  inwestorzy instytucjonalni niebedgcy instytucjami finansowymi, prowadzqcy regulowanq dziatalno$é na rynku finansowym - agenci
transferowi, dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych niebedgcy bankami ani firmami inwestycyjnymi,

3) podmioty prowadzqce poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ rownowazng do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty
wskazane w ppkt 11i 2 - zagraniczne firmy inwestycyjne, zagraniczne instytucje kredytowe,

4) jednostki administracji rzgdowej lub samorzqdowej, organy publiczne, ktore zarzqdzajq dtugiem publicznym, banki centralne, Bank
Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny lub inne organizacje
miedzynarodowe petnigce podobne funkcje,

5) inni inwestorzy instytucjonalni, ktorych gtownym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty
zajmujqce sie sekurytyzacjg aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakgji finansowych - fundusze sekurytyzacyjne,

6) przedsiebiorcy, ktorzy spetniajg co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,

b) osiggnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

c) kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro.

Rownowarto$¢ kwot wymienionych w pkt 3 ppkt 6, wskazanych w euro, jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego

przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

Uprawniony kontrahent to Klient profesjonalny, z ktorym DM PKO Banku Polskiego zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu w

ramach:

1) ustugi wykonywania zlecen,

2)  ustugi przyjmowania i przekazywania zlece,

3) transakgji nabywania lub zbywania instrumentow finansowych na wiasny rachunek.

Klient detaliczny to Klient niebedgcy Klientem profesjonalnym ani uprawnionym kontrahentem.

DM PKO Banku Polskiego zmienia kategorie Klienta na wyzszg na pisemny wniosek Klienta w odniesieniu do wszystkich instrumentow

finansowych bedqcych w ofercie, jak rowniez ustug $wiadczonych na rzecz Klienta.

DM PKO Banku Polskiego moze uzna¢ klienta detalicznego bedgcego osobq fizycznq za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze ztozy on w

formie pisemnej stosowny wniosek i przedstawi dokumenty po$wiadczajqgce, ze spetnia przynajmniej dwa z nastepujgcych wymogow:

1) Klient zawierat transakcje, o warto$ci stanowigcej co najmniej rownowarto$¢ 50 000 euro kazda, na odpowiednim rynku instrumentéw
finansowych ze $redniq czestotliwosciq co najmniej 10 transakcji na kwartat w przeciggu czterech ostatnich kwartatow, za
posrednictwem PKO Banku Polskiego S.A. lub DM PKO Banku Polskiego, lub innej instytucji finansowej,

2) warto$¢ portfela instrumentéw finansowych Klienta tqcznie ze $Srodkami pienieznymi wchodzqeymi w jego sktad wynosi co najmniej
rownowarto$¢ 500 000 euro wyrazonq w ztotych, wiqczajgc $rodki lokowane w produktach Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego S.A.lub innej instytucji finansowej,

3) Klient bedqcy osobq fizyczng pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku wymagajgcym wiedzy
zawodowej dotyczqcej transakcji w zakresie instrumentow finansowych lub ustug inwestycyjnych, ktore miatyby by¢ Swiadczone przez
firme inwestycyjnqg na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

DM PKO Banku Polskiego moze uzna¢ klienta detalicznego bedgcego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcqg osobowosci

prawnej za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze ztozy on w formie pisemnej stosowny wniosek i przedstawi dokumenty zaswiadczajqce,

Ze spetnia przynajmniej dwa z nastepujgcych wymogow:

1) Klient zawierat transakcje, 0 warto$ci stanowigcej co najmniej rownowarto$¢ 50 000 euro kazda, na odpowiednim rynku instrumentow
finansowych ze $redniq czestotliwo$ciq co najmniej 10 transakcji na kwartat w przeciggu czterech ostatnich kwartatéw, za
posrednictwem PKO Banku Polskiego S.A. lub DM PKO Banku Polskiego, lub innej instytucji finansowej,

2)  warto$¢ portfela instrumentow finansowych Klienta tqcznie ze $rodkami pienigznymi wchodzgeymi w jego sktad wynosi co najmniej
rownowarto$¢ 500 000 euro wyrazong w ztotych, wiqczajgc $rodki lokowane w produktach Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego S.A. lub innej instytucji finansowej,

3)  wszystkie osoby fizyczne majgce prawo reprezentowania osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej w zakresie zawierania i realizacji uméw pracujq lub pracowaty w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku
wymagajgcym wiedzy zawodowej dotyczqcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug inwestycyjnych, ktére miatyby
by¢ $wiadczone przez firme inwestycyjng na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

10. Rownowarto$¢ kwot w euro, o ktorych mowa w pkt 8 ppkt 1 2 oraz pkt 9 ppkt 1 2, ustalana jest przy zastosowaniu $redniego kursu euro

ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym date ztozenia wniosku o zmiane kategorii Klienta z klienta
detalicznego na klienta profesjonalnego.
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11.

12.

13.

14.

15.

Klient detaliczny, o ktérym mowa w pkt 9, wnioskujgcy o zmiane kategorii z klienta detalicznego na klienta profesjonalnego nie musi spetniac¢
wymogow okreslonych w pkt 3, tylko wymogi okreslone w pkt 9.

DM PKO Banku Polskiego, majgc na wzgledzie zapewnienie Klientowi wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony dziatalnosci
inwestycyjnej, moze odmoéwic¢ zmiany kategorii nadanej Klientowi na wyzszq.

DM PKO Banku Polskiego zmienia kategorie Klienta na nizszq na pisemny wniosek Klienta w odniesieniu do wszystkich instrumentéw
finansowych bedqcych w ofercie i ustug $wiadczonych na rzecz Klienta.

DM PKO Banku Polskiego moze zmieni¢ kategorie Klienta na nizszq z wtasnej inicjatywy, jesli wejdzie w posiadanie informacji, ze Klient
przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak klienta profesjonalnego. Informacja o zmianie kategorii jest przekazywana
Klientowi.

Ostateczng decyzje o zmianie kategorii Klienta podejmuje DM PKO Banku Polskiego.

Badanie adekwatno$ci

16.

17.

18.

19.

DM PKO Banku Polskiego przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich z Klientem, ktéremu zostata nadana kategoria klienta

detalicznego, przeprowadza ocene adekwatnosci, ktorej celem jest ustalenie instrumentéw finansowych, ktore sq adekwatne dla Klienta,

biorgc pod uwage jego wiedze i doswiadczenie w zakresie zawierania transakgcji na instrumentach finansowych.

W ramach przeprowadzania oceny adekwatnos$ci Klient wypetnia formularz zawierajgcy pytania dotyczqce:

1) znanych Klientowi rodzajow ustug inwestycyjnych, transakgji i instrumentéw finansowych,

2)  charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakcji dokonywanych przez Klienta w zakresie instrumentow finansowych oraz okresu, w
ktorym byty dokonywane,

3)  poziomu wyksztatcenia Klienta oraz wykonywanego obecnie lub w przesztosci zawodu.

Klient moze odmoéwi¢ przeprowadzenia oceny adekwatno$ci, jednak uniemozliwi to DM PKO Banku Polskiego ustalenie instrumentow

finansowych adekwatnych dla Klienta, zgodnie z wiedzq i do$wiadczeniem Klienta. Klient, ktory zrezygnuje z przeprowadzenia oceny

adekwatnosci, obligatoryjnie podpisuje w DM PKO Banku Polskiego o$wiadczenie, ze inwestuje w instrumenty finansowe wytqcznie na

podstawie wtasnej analizy instrumentu finansowego oraz sytuacji rynkowej, wiasnej decyzji oraz na wiasne ryzyko i wiasng

odpowiedzialno$¢, oraz ze zapoznat sie z ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w instrumenty finansowe i korzystaniem z ustug maklerskich,

rozumie je i akceptuje.

Ocena adekwatno$ci moze zosta¢ przeprowadzona w kazdym momencie w trakcie trwania umowy, jednak zalecana jest jej okresowa

aktualizacja.

Badanie odpowiednios$ci
(ustuga doradztwa inwestycyjnego)

20.

21.

22.
23.

DM PKO Banku Polskiego przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego z Klientem, ktéremu zostata nadana
kategoria klienta detalicznego lub klienta profesjonalnego, przeprowadza obligatoryjnie ocene odpowiednio$ci.

Ocena odpowiednio$ci jest obowigzkowa i polega na wypetnieniu przez Klienta formularza zawierajgcego pytania dotyczqce wiedzy i
doswiadczenia Klienta oraz:

1) celow inwestycyjnych Klienta,

2)  poziomu ryzyka inwestycji, jaki akceptuje Klient,

3)  sytuacji finansowej Klienta.

Na podstawie informacji podanych przez Klienta w formularzu oceny odpowiednio$ci okre$lany jest profil inwestycyjny Klienta.

Nieudzielenie przez Klienta odpowiedzi na pytania zawarte w formularzu oceny odpowiednio$ci uniemozliwia zawarcie umowy o $wiadczenie
ustugi doradztwa inwestycyjnego.
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Zatqcznik nr 2

do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Zakres przekazywanych informacji i ochrony przystugujqcej poszczegélnym kategoriom Klientéw w DM PKO Banku Polskiego

Zakres przekazywanych informacji i ochrony

fiuzaijojap Juaipy

fiujpuo(sajosd

Jualpy

JUaYDIIUOY
fiuolumoudn

Przekazanie informacji o wystgpieniu konfliktu interesow

Przekazanie informacji dotyczgcych stosowanych zasad zarzqgdzania
konfliktami interesow

Przekazanie Broszury informacyjnej zawierajgcej informacje o:

e zasadach kwalifikacji Klientéw oraz przeprowadzania oceny adekwatno$ci
i odpowiednio$ci,

e zakresie przekazywanych informacji i ochronie przystugujqcej
poszczego6lnym kategoriom Klienta,

e polityce wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta,

e zasadach zarzqdzania konfliktami interesow,

e zasadach przyjmowania i przekazywania zachet,

e zasadach przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji lub Swiadczen
niepienieznych innych niz pobierane od Klienta lub przekazywane na rzecz
Klienta,

e katalogu instrumentéw finansowych bedqcych w ofercie DM PKO Banku
Polskiego (charakterystyka instrumentow i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego)

Przekazywanie potwierdzen zawarcia transakcji - po zawarciu transakgji

Przekazanie na zyczenie Klienta informacji dotyczqeych stanu wykonania
zlecenia

Przekazanie informacji obejmujqcych zestawienie przechowywanych lub
rejestrowanych aktywow - w przypadku $wiadczenia ustugi przechowywania i
rejestrowania instrumentéw finansowych lub prowadzenia rachunkow
pienieznych

Klient jest poddawany ocenie odpowiednio$ci majgcej na celu okreslenie
zakresu ustugi doradztwa inwestycyjnego odpowiedniego do indywidualnej
sytuacji Klienta

Klient jest poddawany ocenie adekwatno$ci majqgcej na celu stwierdzenie, czy
ma on do$wiadczenie i wiedze, aby prawidtowo oceni¢ ryzyko zwigzane z
danym instrumentem finansowym i $wiadczong ustugg maklerskqg

Przekazanie informacji dotyczqcych OM PKO Banku Polskiego i prowadzonej
dziatalno$ci maklerskiej oraz informacji zwiqzanych z ustugq maklerskg, ktéra
ma by¢ $wiadczona na rzecz Klienta
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Zatgcznik nr 3
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w DM PKO Banku Polskiego (opis)

1.

w

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w DM PKO Banku Polskiego (dalej: Polityka) okre$la
szczegOtowe zasady realizacji zlecen Klientow.
Uzyte w Polityce okreSlenia i skroty zostaty zdefiniowane w Regulaminie Swiadczenia ustug maklerskich przez DM PKO Banku Polskiego.
Wprowadzenie Polityki ma na celu realizacje wymogow wynikajgcych z obowiqzujgeych przepisow prawa.
Polityka ma zastosowanie do $wiadczonych na rzecz klienta detalicznego oraz klienta profesjonalnego ustug maklerskich polegajgcych na
wykonywaniu zlecen oraz przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen.
DM PKO Banku Polskiego, realizujgc zlecenia Klientow, podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania majgce na celu uzyskanie mozliwie
najlepszych wynikéw, uwzgledniajgc nastepujgce kryteria wymienione wedtug ich istotno$ci:
cena instrumentu finansowego,
koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
czas zawarcia transakgji,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,
wielko$¢ zlecenia,
inne aspekty majqce istotny wptyw na wykonanie zlecenia.
DM PKO Banku Polskiego, ustalajqc istotno$¢ kryteriow, o ktorych mowa w pkt 5, bierze pod uwage w szczegolnosci:
a) kategorie Klienta,
b) specyfike zlecenia,
¢) cechy instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia,
d)  rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.
DM PKO Banku Polskiego realizuje zlecenia Klientow w miejscach wykonywania zlecen, przez ktore nalezy rozumiec:
1) w odniesieniu do ustugi wykonywania zlecen:
a) rynek regulowany,
b) alternatywny system obrotu,
c) firme inwestycyjng lub zagraniczng firme inwestycyjng wykonujqcq zlecenia w sposob okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy, jezeli
spetnione sq warunki okre$lone w art. 74 ust. 2 pkt 2 ustawy,
d) firme inwestycyjng lub zagraniczng firme inwestycyjng realizujgeq zadania zwigzane z organizacjq rynku regulowanego lub
zapewniajqgcq ptynno$¢ instrumentéw finansowych,
e) podmiot prowadzqcy na terytorium panstwa, ktore nie jest panstwem cztonkowskim, dziatalno$¢ wskazang w lit. a-d,
bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, realizujgey zadania zwigzane z organizacjg rynku regulowanego, gdy przedmiotem
tych czynnosci sq papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, lub zapewniajgcy ptynnosé
instrumentow finansowych,
2)  wodniesieniu do ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen - podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez firme inwestycyjna.
DM PKO Banku Polskiego realizuje zlecenia Klientow w miejscach wykonania, ktore w sposob staty umozliwiajq uzyskanie najlepszego wyniku
dla Klienta, tj.:
1)  gietdowy rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A, (GPW) - w zakresie instrumentow
finansowych notowanych na tym rynku,
alternatywny system obrotu NewConnect organizowany przez GPW - w zakresie instrumentéw finansowych notowanych na tym rynku,
alternatywny system obrotu Catalyst organizowany przez GPW - w zakresie instrumentow finansowych notowanych na tym rynku,
rynek regulowany i alternatywny system obrotu BondSpot S.A. - w zakresie instrumentoéw finansowych notowanych na tym rynku,
rynki zagraniczne - podane do wiadomosci Klientow,
emitenci instrumentow finansowych lub podmioty wyznaczone do wykonywania zlecen w zwigzku z ofertami tych emitentéw - w zakresie
instrumentow finansowych danego emitenta, w oferowaniu ktérych DM PKO Banku Polskiego posredniczy.
DM PKO Banku Polskiego przekazuje zlecenia Klientow dotyczqce jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i innych tytutow
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania do towarzystw funduszy inwestycyjnych podanych do wiadomosci klientow.
DM PKO Banku Polskiego na podstawie zapiséw Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez DM PKO Banku Polskiego moze realizowa¢
zlecenia, ktorych przedmiotem sq instrumenty finansowe poza rynkiem regulowanym i alternatywnym systemem obrotu.
Obowiqgzek uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta nie dotyczy sytuacji, w ktérej Klient okresli szczegétowe warunki, na jakich
zlecenie ma zosta¢ wykonane lub przekazane.
DM PKO Banku Polskiego informuje, ze okreslenie przez Klienta szczegotowych warunkéw, na jakich nastgpi¢ ma wykonanie lub przekazanie
zlecenie, moze uniemozliwi¢ DM PKO Banku Polskiego podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zakresie
wyznaczonym tymi szczegotowymi warunkami.
W sytuacji, gdy Klient okresli szczegdtowe warunki, na jakich zlecenia ma zosta¢ wykonane lub przekazane, obowiqzek dziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta uwaza sie za wykonany.
Jezeli klient detaliczny nie okreslit warunkow realizacji zlecenia, a dla instrumentu finansowego bedqcego przedmiotem transakgji istnieje
wiecej niz jedno miejsce realizacji, DM PKO Banku Polskiego:
1) wybierajgc miejsce realizagji zlecenia, bierze pod uwage w pierwszej kolejnosci cene instrumentu finansowego i koszty zwigzane z
realizacjq zlecenia,
2)  uznaje pozostate czynniki, o ktorych mowa w pkt 5, za wazniejsze niz cena i koszty, w przypadku gdy w ujeciu catosciowym stuzq one
osiggnieciu najkorzystniejszego wyniku.
DM PKO Banku Polskiego na zqdanie Klienta przekazuje szczegétowe informacje o podjetych dziataniach w celu uzyskania mozliwie
najlepszego wyniku dla Klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia.
DM PKO Banku Polskiego, okreslajgc najlepszy wynik realizacji zlecenia klienta detalicznego, uwzglednia:
1) cene instrumentu finansowego,
2)  koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, w tym:
a) optaty pobierane w miejscu wykonania zlecenia,
b) optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji,
c) inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.
DM PKO Banku Polskiego przekazuje Klientom tre$¢ Polityki przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich. Ponadto tre$¢ Polityki
jest dostepna na stronie internetowej www.dm.pkobp.pl.
Ztozenie przez Klienta zlecenia po uprzednim przedstawieniu mu Polityki przez OM PKO Banku Polskiego uznaje sie za wyrazenie zgody na
zasady okreslone w tresci Polityki.
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Zatqcznik nr 4
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Zasady zarzqdzania konfliktami interesow w DM PKO Banku Polskiego (opis)

1.

Konflikt intereséw to okoliczno$ci znane DM PKO Banku Polskiego, ktére mogq doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci pomiedzy interesem:
1) DM PKO Banku Polskiego a interesem Klienta,

2)  osoby powigzanej z DM PKO Banku Polskiego a interesem Klienta,

3)  kilku Klientow DM PKO Banku Polskiego.

DM PKO Banku Polskiego przeciwdziata wystepowaniu okoliczno$ci uznawanych za konflikty intereséw, by $wiadczy¢ ustugi maklerskie w
sposob uczciwy i rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, poprzez:

1) identyfikowanie zrodet moggcych powodowa¢ konflikty interesow,

2)  unikanie sytuacji moggcych powodowa¢ konflikty interesow,

3) zapobieganie sytuacjom moggcym powodowac konflikty interesow.

W przypadku zaistnienia konfliktu interesow DM PKO Banku Polskiego podejmuje wszelkie dziatania w celu wyeliminowania albo ograniczenia
negatywnego wptywu tego konfliktu intereséw na interes Klienta.

DM PKO Banku Polskiego informuje Klienta przed zawarciem i po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug maklerskich o istniejgcym konflikcie
interesow, w przypadku gdy nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie jego wptywu na interes Klienta.

W przypadku przekazania Klientowi informacji, o ktérej mowa w pkt 4, przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich do zawarcia
umowy moze doj$¢ wytgcznie po potwierdzeniu przez Klienta:

a) faktu otrzymania tej informacji oraz

b)  woli zawarcia z DM PKO Banku Polskiego umowy.

W przypadku przekazania Klientowi informacji, o ktorej mowa w pkt 4, po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug maklerskich DM PKO Banku
Polskiego powstrzymuje sie od Swiadczenia ustug maklerskich na rzecz Klienta do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta o
kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

DM PKO Banku Polskiego na zgdanie Klienta przekazuje szczegotowe informacje dotyczqce stosowanych zasad zarzqdzania konfliktem
interesow przy uzyciu trwatego no$nika informacji lub za po$rednictwem strony internetowej OM PKO Banku Polskiego.
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Zatgceznik nr 5
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Zasady przyjmowania i przekazywania zachet przez DM PKO Banku Polskiego (opis)

1.

W zwiqzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich DM PKO Banku Polskiego nie przyjmuje i nie przekazuje zadnych Swiadczen pienieznych, w tym
optat i prowizji, lub Swiadczen niepienieznych, z wytqczeniem:
1) przyjmowanych lub przekazywanych Klientowi (czyli standardowych optat i prowizji, ktorych katalog zamieszczony jest w tabelach optat i
prowizji dostepnych w Punktach Obstugi Klienta, Punktach Ustug Maklerskich oraz na stronie internetowej),
2)  przyjmowanych lub przekazywanych innym instytucjom, gdyz sq niezbedne dla $wiadczenia danej ustugi (np. koszty powiernictwa, optaty
zwigzane z rozliczeniem i wymiang, obcigzenia regulacyjne, optaty prawne),
3) innych optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych niz wymienione w ppkt 1 2, pod warunkiem Ze sq one przyjmowane albo przekazywane
w celu poprawienia jako$ci ustug maklerskich $wiadczonych przez OM PKO Banku Polskiego na rzecz Klientow.
DM PKO Banku Polskiego wdrozyt stosowne procedury okre$lajgce wewnetrzng polityke w zakresie przyjmowania i przekazywania zachet, by
unika¢ sytuacji, w ktérej DM PKO Banku Polskiego, oferujgc Klientowi produkt lub ustuge maklerskg, bedzie stawiat wtasny interes przed
interesem Klienta.
Zgodnie z tymi procedurami przed planowanym zawarciem umowy, z ktérej wynika przyjecie lub przekazanie $wiadczenia pienieznego lub
$wiadczenia niepienieznego, OM PKO Banku Polskiego, dokonujgc oceny dla zachet o charakterze:
1) niepienieznym, np. szkolenia organizowanego przez TFI dla pracownikéw DM PKO Banku Polskiego - bierze pod uwage w szczegdlnosci:
a) warto$¢ korzysci,
b) adekwatnos¢ korzysci w odniesieniu do rodzaju $wiadczonej ustugi oraz stanowisk 0sob, ktore majq z niej skorzystaé,
c) czy miejsce i sposob przekazania lub przyjecia zachety ma na celu poprawe jakosci $wiadczonej ustugi maklerskiej,
d)  oczekiwang przysztq korzys¢ dla Klienta, w tym rodzaj i rozmiar tej korzy$ci,
2)  pienigznym, np. DM PKO Banku Polskiego otrzymuje state wynagrodzenie z tytutu udziatu w optacie za zarzqdzanie funduszem
inwestycyjnym TFI, ktérego jest dystrybutorem - bierze pod uwage w szczegélnosci:
a) potencjalny wptyw na sposob dziatania DM PKO Banku Polskiego ze szczegolnym uwzglednieniem interesu Klienta,
b)  oczekiwang korzys¢ dla Klienta, w tym rodzaj i rozmiar tej korzysci,
c) istniejgcq relacje miedzy OM PKO Banku Polskiego a podmiotem.
Klient korzystajgcy z ustug maklerskich $wiadczonych przez DM PKO Banku Polskiego moze sie zwroci¢ z prosbq o informacje, czy z dang
ustugq lub produktem wiqzq sie jakie$ niestandardowe $wiadczenie pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub $wiadczenia niepieniezne. DM PKO
Banku Polskiego ma obowiqzek udzieli¢ Klientowi szczegotowych informacji na ten temat.
DM PKO Banku Polskiego wyjgtkowo dopuszcza przyjecie korzy$ci lub prezentu w relacjach biznesowych w przypadku spetnienia tqcznie
nastepujgcych warunkow:
a) odmowa przyjecia zostataby uznana przez ofiarodawce za naruszenie zwyczajowo przyjetych norm,
b)  jednorazowa korzysc lub prezent nie przekracza limitu kwotowego w wysokosci 200 zt,
c) tgczna warto$¢ korzyscei lub prezentow otrzymanych w danym roku kalendarzowym od jednego ofiarodawcy nie przekracza 500 zt.
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Zatgcznik nr 6
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Ogolne zasady przyjmowania lub przekazywania $wiadczen pienieznych, w tym optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych innych niz
pobierane od Klienta lub przekazywane na rzecz Klienta w DM PKO Banku Polskiego (opis)

W zwiqzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich DM PKO Banku Polskiego oprocz $wiadczen pienieznych, w tym optat, prowizji i $wiadczen
niepienieznych przyjmowanych od Klienta albo przekazywanych Klientowi moze przyjmowac¢ lub przekazywac:

1) optaty lub prowizje niezbedne do $wiadczenia danej ustugi maklerskiej na rzecz Klienta,

2) optaty, prowizje i $wiadczenia niepieniezne w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej $wiadczonej na rzecz Klienta.

DM PKO Banku Polskiego pobiera od Klientow optaty i prowizje za $wiadczone ustugi maklerskie na zasadach okreslonych w Regulaminie
Swiadczenia ustug maklerskich przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego oraz w Taryfie optat i prowizji pobieranych przez Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego.

Optaty i prowizje pobierane od Klientow mogg by¢ wykorzystywane na pokrycie kosztow biezgcych ponoszonych przez DM PKO Banku Polskiego

w zwiqzku z prowadzong dziatalnoscig maklerskg, do ktorych sq zaliczane:

a) optaty i prowizje ponoszone na rzecz podmiotow organizujgcych rynki regulowane (GPW S.A, BondSpot S.A.) oraz rozrachunek i rozliczenie
(KOPW S.A.i KDPW_CCP S.A),

b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz podmiotow posredniczgcych w wykonaniu zlecen na zagranicznych rynkach regulowanych oraz optaty
za obstuge rachunkéw zagranicznych instrumentow finansowych,

¢) koszty serwisow informacyjnych (PAP, Bloomberg itp.),

d)  koszty utrzymania i obstugi sieci teleinformatycznej (internet, telefonia stacjonarna i komaorkowa, intranet),

e) opfaty pocztowe,

f)  koszty obstugi prawnej,

g) koszty marketingowe i promocyjne,

h)  koszty funkcjonowania placowek sieci sprzedazy,

i) koszty obstugi rachunkow bankowych.

DM PKO Banku Polskiego na pisemne zqdanie Klienta przekazuje szczegoétowe informacje o optatach, prowizjach i $wiadczeniach wymienionych w
pkt 1-2, w tym o ich istocie i wysoko$ci lub sposobie ustalania ich wysoko$ci.

DM PKO Banku Polskiego nie jest beneficjentem pozytkow z lokowania $rodkéw pienieznych Klientow.

Optaty ponoszone na rzecz GPW

DM PKO Banku Polskiego w zwiqzku ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych zobowigzany jest
do ponoszenia kosztéw z tytutu optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w rynku regulowanym organizowanym przez GPW:

a) za dostep do systemu informatycznego GPW - optaty jednorazowe i kwartalne (zgodnie z pkt 1 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),

b)  za korzystanie z systemu informatycznego GPW - optaty kwartalne (zgodnie z pkt 2 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),
c) optaty operacyjne na rynku kasowym (zgodnie z pkt 3 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),

d) optaty operacyjne na rynku terminowym (zgodnie z pkt 4 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),

e) inne optaty (zgodnie z pkt 6 Zatqcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy).

Najwazniejsze optaty operacyjne na rynku kasowym GPW wynoszq:
1. dla akcji, praw do akgji i ETF:
a) optata stata: 1zt od zlecenia,
b)  optata naliczana od warto$ci zlecenia:
—  do 100 tys. zt - 0,029%,
—  pomiedzy 100 tys. zt a 2 min zt - 0,024%,
—  przekraczajqcej 2 min zt - 0,010%,
przy czym tgczna optata nie moze przekroczyc¢ 880 zt,
2. dla dtuznych instrumentow finansowych:
a) optata od wartosci zlecenia - 0,010%,
3. dlainnych instrumentow finansowych:
b)  optata stata: 0,30 t od zlecenia,
c) optata naliczana od wartosci zlecenia - 0,025%,
przy czym tgczna optata nie moze przekroczyc¢ 880 zt.

Najwazniejsze optaty operacyjne na rynku terminowym GPW wynoszq:
1. dla kontraktow terminowych optata stata od kontraktu:

- na indeks WIG20 - 0od 0,8 zt do 1,6 zt,

- na pozostate indeksy - od 0,8 zt do 1,6 zt,

- na obligacje - 0 zt,

- na akcje - od 0,15 zt do 0,34 4,

- na kursy walut - od 0,04 zt do 0,08 zt,

- na stawki WIBOR - 0 zi,
2. dla opcji:

- opcje na indeksy - 0,60%, min. 0,20 zt, maks. 1,20 zt za jednq opcje,

- opcje na akcje - 0,60%, min. 0,04 zt, maks. 0,24 zt za jedng opcje,

- pozostate opcje - 0,60%, min. 0,20 zt, maks. 1,20 zt za jednq opcje.
Regulamin Gietdy wraz z cennikiem obowiqzujgcym cztonkéw GPW jest dostepny na stronie internetowej GPW.

Optaty ponoszone na rzecz BondSpot S.A.
DM PKO Banku Polskiego w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych zobowigzany jest
do ponoszenia kosztow tytutem uiszczenia optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w:
—  regulowanym rynku pozagietdowym organizowanym przez BondSpot S.A. zgodnie z Zatqcznikiem nr 2 do Regulaminu obrotu regulowanego
rynku pozagietdowego,
Strona 9/17



—  Alternatywnym Systemie Obrotu zgodnie z Zatqcznikiem nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot S.A.

Najwazniejsza optata operacyjna na regulowanym rynku pozagietdowym BondSpot S.A.:

Optata od wartosci zrealizowanych transakgji (z wytgczeniem transakcji pakietowych i negocjowanych):
- wczeSci od tgcznej wartosci transakeji do 5 min zt - 0,01%,

—  wczesci od tqcznej wartosci transakcji stanowigcej nadwyzke ponad 5 min zt - 0,005%.

Najwazniejsza optata operacyjna w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.
- optata transakcyjna (z wytqczeniem transakgji pakietowych i negocjowanych) - 0,005%.

Regulamin obrotu regulowanego rynku pozagietdowego oraz Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A. sq
dostepne na stronie internetowej BondSpot S.A.

Optaty ponoszone na rzecz KOPW i KDPW_CCP

DM PKO Banku Polskiego jako cztonek KDPW i KDPW_CCP ponosi optaty zwigzane z rozrachunkiem i rozliczeniem transakeji na instrumentach

finansowych:

a) depozytowe - za otwarcie konta formalnego, za prowadzenie konta podmiotowego, za prowadzenie depozytu instrumentow rynku kasowego
(zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),

b) rozrachunkowe (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),

¢) za obstuge komunikatow albo instrukgji (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),

d) pozyczkowe (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),

e) specjalne (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),

f)  za dodatkowe ustugi (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),

g) za uczestnictwo (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji - obrot zorganizowany),

h)  ztytuhu rozliczenia transakeji (zgodnie z Zatgeznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakgji - obrot zorganizowany),

i) zwigzane z instrumentami pochodnymi (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji - obrét zorganizowany),

j)  za zarzqdzanie i administrowanie $rodkami wniesionymi z tytulu wptat do funduszu rozliczeniowego oraz wiasciwego funduszu

zabezpieczajgcego, a takze $rodkami wniesionymi na poczet depozytow zabezpieczajgcych w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji bgdz w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek negocjowanych (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do
Regulaminu rozliczen transakgji - obrot zorganizowany),

k)  za dodatkowe ustugi (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji - obrot zorganizowany),

I)  ztytuhu zarzqdzania systemem rekompensat (zgodnie z Regulaminem funkcjonowania systemu rekompensat - KDPW),

m) za zgtoszenie transakgji do repozytorium (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu Repozytorium Transakgji),

n)  za utrzymywanie w repozytorium informacji o zawartej transakcji (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu Repozytorium Transakgji).

Najwazniejsze optaty zwigzane z instrumentami finansowymi ponoszone na rzecz KDPW S.A. oraz KDPW_CCP S.A.:

1. za prowadzenie depozytu instrumentéw rynku kasowego - pobierane miesiecznie od warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych wedtug
stanu na zakonczenie poszczegdlnych dni kalendarzowych:

- dla obligacji Skarbu Panstwa - 0,00018%,

- dla pozostatych papierow warto$ciowych (w tym akgji) - 0,00033%,

— dla papieréw warto$ciowych, dla ktérych centralny depozyt prowadzony jest w zagranicznych izbach rozrachunkowych - od 0,00338%
do 0,01597%,

2. za rozrachunek transakcji zawieranej w obrocie zorganizowanym - 4 zt, z tym Zze w przypadku transakcji objetej funduszem rozliczeniowym
albo funduszem zabezpieczajgcym ASO - 0,9 zt, jednakie jezeli rozrachunek dokonywany jest na podstawie zlecenia rozrachunku
nieokres$lajgcego odrebnie zobowigzan i nalezno$ci pienieznych lub niepienieznych wynikajgcych z poszczeg6lnych transakcji, lecz
wskazujgcego skompensowane albo zagregowane wyniki tych zobowigzan i naleznosci - 7 z (w tym przypadku optata pobierana jest za
rozrachunek wszystkich transakcji objetych zleceniem rozrachunku),

3. za rozrachunek transakcji zawartej w ramach obrotu pierwotnego albo w ramach wprowadzania papieréw warto$ciowych do obrotu
gietdowego w trybie publicznej sprzedazy - 1 4,

4. ztytutu rozliczenia transakgcji - 0,0035% warto$ci transakgji, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 2,5 zt za rozliczenie jednej transakcji,

5.z tytutu rejestracji transakcji na kontraktach terminowych:

— na akcje - 0,34 zt za kontrakt, lecz nie wiecej niz 340 zt w przypadku rejestracji jednej transakcji, ktora zostata zawarta w liczbie
przekraczajgcej 1000 (jeden tysige kontraktow),

- na walutach - 0,08 zt za kontrakt,

— innych niz ww. - 0,80 zt za kontrakt,

- w indeksowych jednostkach udziatowych - 0,0075% warto$ci transakcji, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 50 zt za rozliczenie jednej
transakgji,

- w kontraktach opcyjnych - 0,2% warto$ci premii, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 2 zt od jednej pozycji,

6. za zamkniecie pozycji w zwiqzku z wygasnieciem:

- kontraktow terminowych na akcje - 0,34 zt za kontrakt,

—  kontraktéw terminowych na waluty - 0,08 zt za kontrakt,

—  kontraktow terminowych innych niz ww. - 0,80 zt za kontrakt,

7. za obstuge wykonania opcji lub indeksowych jednostek udziatowych rozliczanych pienigznie - 0,2% warto$ci rozliczenia, lecz nie mniej niz 0,2
zt i nie wiecej niz 2 zt od jednej pozycji.

Optaty zwigzane z rynkami zagranicznymi

DM PKO Banku Polskiego ponosi koszty zwigzane ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen zbycia lub nabycia zagranicznych instrumentow
finansowych. Na koszty te sktadajq sie:

- prowizja brokera zagranicznego wynoszqgca w zalezno$ci od rynku od 0,02% do 0,50%,

—  optaty gietdowe - w zaleznos$ci od rynku wynoszqce od 0,00224% do 1%,

- optaty za przechowywanie papieréow warto$ciowych wynoszqce od 0,0075% do 0,50%.

Dodatkowymi kosztami transakcyjnymi mogq byc lokalne optaty i podatki, ktére sq wymagane na niektorych rynkach. Do kosztéw transakcji,
ktérych przedmiotem sq zagraniczne instrumenty finansowe, zawieranych na rynkach, na ktérych naliczane sq podatki transakcyjne, optaty
skarbowe lub inne optaty specyficzne dla danego rynku, nalezy doliczy¢ stosownq optate pobierang najpédzniej w momencie rozliczenia transakgji.

Optaty zwigzane z serwisami informacyjnymi
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DM PKO Banku Polskiego w zwigzku z dystrybucjq danych gietdowych i udostepnianiem Klientom serwiséw informacyjnych ponosi na rzecz
podmiotéw uprawnionych do rozpowszechniania tych danych:
1. optaty dystrybucyjne powiekszone o koszty techniczne,
2. optaty za korzystanie z przeglqgdu notowan za kazdego Abonenta, w zalezno$ci od zakresu prezentowanych danych:
3. A osoby fizyczne wykorzystujgce notowania w celach prywatnych
1) petny arkusz zlecen w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 174 z,
2) 5 ofert w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 88 t,
3) 1 oferta w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect):

a)  za pierwszy 1000 abonentow - 13,20 z,
b)  od 1001. do 3000. abonentow - 2,20 z4,
¢) od 3001.do 12 500. abonentow - 1,32 z4,
d)  o0d 12 501. do 25 000. abonentoéw - 0,77 zt,
e) od 25001. abonentoéw - 0,33 zt.

B. pozostali

1) petny arkusz zlecen w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 214 z,
2) 5 ofert w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 188 #,
3) 1 oferta w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 188 zt.

Otrzymywanie lub przekazywanie ptatnosci z udziatem podmiotu trzeciego za czynnosci zwigzane z ustugami maklerskimi

Umowy i porozumienia zawierane przez DM PKO Banku Polskiego mogq przewidywa¢ otrzymywanie lub przekazywanie ptatno$ci z udziatem
podmiotu trzeciego za czynno$ci zwigzane z ustugami maklerskimi. W szczegélnosci ptatnosci z udziatem podmiotu trzeciego mogq byc
otrzymywane lub przekazywane w nastepujgcych kategoriach umoéw i porozumien:

1. umowy dotyczqce ofert pierwotnych i obrotu pierwotnego,

2. umowy dotyczqce przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,

3. umowy dotyczqgce nabywania znacznych pakietow akcji spotek publicznych,

4. inne umowy i porozumienia dotyczqce $wiadczonych ustug maklerskich zawierajgce $wiadczenia pieniezne i niepieniezne od podmiotu

trzeciego w postaci:

a) szkolen pracownikow,

b)  materiatow szkoleniowych,

¢) aplikacji i systemow informatycznych,

d)  materiatow marketingowych i promocyjnych.
W szczeg6lnosci z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania DM PKO
Banku Polskiego otrzymuje nastepujgce rodzaje Swiadczen:
- cze$¢ optaty za zarzqdzanie funduszem inwestycyjnym w wysokosci od 40% do 70%,
- wynagrodzenie od warto$ci wptat na zakup jednostek uczestnictwa w wysokosci 100%.
Klienci DM PKO Banku Polskiego ponoszq optaty z tytutu nabycia, konwersji i odkupienia tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w statutach i taryfach prowizji i optat poszczegolnych funduszy inwestycyjnych.
DM PKO Banku Polskiego otrzymuje réwniez wynagrodzenie od emitentow zwigzane z ustugq oferowania instrumentéw finansowych w wysokosci
okre$lonej w umowie z emitentem, nie wyzszej niz 5% warto$ci oferty.

DM PKO Banku Polskiego wszelkie ptatno$ci z udziatem podmiotu trzeciego kazdorazowo analizuje pod kgtem zgodnos$ci z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz w zakresie ich wptywu na poprawe jakosci ustug maklerskich $wiadczonych na rzecz Klientow.

Ptatno$ci z udziatem podmiotu trzeciego niezgodne z obowiqzujgcymi przepisami prawa sq uznawane przez DM PKO Banku Polskiego za
niedozwolone i nie sq pobierane.

DM PKO Banku Polskiego na pisemne zqdanie Klienta przedstawia szczegotowe informacje na temat ptatnosci otrzymywanych lub pobieranych z
udziatem podmiotu trzeciego za czynno$ci zwigzane ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi.

Podatki

DM PKO Banku Polskiego realizuje obowiqzki podatkowe natozone obowiqzujgcymi przepisami prawa podatkowego. Zasadniczo zadania OM PKO

Banku Polskiego dotyczq nastepujgcych obszaréw:

A.  Funkcja ptatnika podatku dochodowego od osdb fizycznych (podstawe prawng w szczegdlnosci stanowi art. 41 ust. 4 w zwigzku z ust. 4d i 10
UPDOF') oraz podatku dochodowego od oséb prawnych (podstawe prawng w szczegdlnosci stanowi art. 26 ust. 1 UPDOP? a takze
obowiqzujqcy od 1 stycznia 2015 r. art. 26 ust. 2¢ i 2d* UPDOP).

DM PKO Banku Polskiego zasadniczo pobiera i odprowadza zryczattowany podatek od dochodow (przychodéw) osigganych przez podatnika z
tytutu:

- dywidend,

—  odsetek i dyskonta od papierow warto$ciowych,

—  odsetek od $rodkow pienieznych,

- innych dochodow (przychodéw), zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa podatkowego.

Podstawowa stawka podatku wynosi 19% (dla wybranych dochodéw osob prawnych - 20%). Od dochodow (przychodow) podatnikow
nieposiadajqcych rezydencji podatkowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej DM PKO Banku Polskiego pobiera podatek z uwzglednieniem
przepisow wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, po uprzednim przedtozeniu certyfikatu rezydencji podatkowej
potwierdzajgcego rezydencje podatkowq podatnika w dacie osiggniecia przez niego dochodow (przychodow).

W przypadku przychodow osigganych przez podatnika poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadniczo na DM PKO Banku Polskiego nie
spoczywajq obowiqzki ptatnika podatku dochodowego.

B.  Funkcja informacyjna DM PKO Banku Polskiego (podstawe prawng w szczegolno$ci stanowig art. 39 ust. 3 oraz art. 44c - 44e UPDOF).

W zakresie dochodéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 2 UPDOF oraz art. 20 UPDOF, nalezy w szczego6lno$ci wymieni¢ dochody z tytutu
odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, z tytutu realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
tytutu odptatnego zbycia akcji w spétkach majgcych osobowos¢ prawna.

0d wskazanych dochodéw DM PKO Banku Polskiego S.A. nie pobiera i nie odprowadza naleznego podatku, niemniej jednak przekazuje
Podatnikowi oraz whasciwemu urzedowi skarbowemu na formularzu PIT-8C informacje o wysokosci dochodu (poniesionej straty).

! Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych - dalej ,UPDOF”.

2 Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych - dalej ,UPDOP”.

* Z dniem 1 stycznia 2015 r. rozszerzono obowiqzki ptatnika o przychody osiggane przez podatnikéw (osoby prawne) z odsetek (wytgcznie
nierezydentow) oraz dywidend oraz inne wybrane typy przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, od papierow wartosciowych
zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych oraz rachunkach zbiorczych prowadzonych przez DM PKO Banku Polskiego, wyptacanych za

pos$rednictwem DM PKO Banku Polskiego.
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PIT-8C stanowi podstawe indywidualnego rozliczenia podatkowego sporzqdzanego przez podatnika. Podatnik jest zobowigzany samodzielnie
obliczy¢ oraz zaptaci¢ podatek, a takze ztozyc¢ zeznanie o wysokosci osiggnietego dochodu (poniesionej straty) w roku podatkowym (jesli w
ocenie Klienta informacje zamieszczone w formularzu PIT-8C nie sq wystarczajqce, zeznanie podatkowe sporzqdza, opierajqc sie pomocniczo
na innych dokumentach). Zeznanie podatkowe sktada sie do whasciwego urzedu skarbowego w terminie do 30 kwietnia roku nastepujgcego
po roku podatkowym.

Na zqdanie Klienta DM PKO Banku Polskiego przekazuje szczegotowe dane dotyczqce prowizji, optat i innych $wiadczen niepienieznych.
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Zatqceznik nr 7
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie DM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow finansowych i zwigzanego z
nimi ryzyka inwestycyjnego)

AKCJE

Papier warto$ciowy dajgcy prawo do wiasnosci czeSci majgtku spofki, tgczgcy w sobie prawa o charakterze majgtkowym i niemajgtkowym. Akcja

jako papier warto$ciowy wyznacza zaréwno zakres praw, jak i obowigzkéw akcjonariusza. Do uprawnien majgtkowych zaliczy¢ nalezy np. prawo do

dywidendy, prawo do odpowiedniej czesci majgtku spotki w przypadku jej likwidacji, a do uprawnien niemajgtkowych zaliczane sq m.in.: prawo do

udziatu w walnym zgromadzeniu spotki, prawo do informacji o dziatalno$ci spotki, prawo gtosu.

DM PKO Banku Polskiego $wiadczy ustugi maklerskie w zakresie akeji w obrocie zorganizowanym oraz akcji niedopuszczonych do obrotu na rynku

zorganizowanym. Przedmiotem obrotu zorganizowanego sq wytqgcznie akcje zdematerializowane.

Charakterystyczng cechq inwestycji w akcje w obrocie zorganizowanym jest relatywnie duza zmiennos$¢ cen akgji (w poréwnaniu do zmienno$ci

cen notowanych obligacji), zwtaszcza w krotkim okresie, weryfikowanych przez rynek kapitatowy.

W$réd czynnikow ryzyka wptywajgcych na wycene akeji danej spotki nalezy wyroéznic:

¢ ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z wrazliwosciq rynku kapitatowego na krajowe i Swiatowe czynniki makroekonomiczne,

e ryzyko branzowe - zwigzane ze wzrostem konkurencji, spadkiem popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy oraz zmianami
technologicznymi,

e ryzyko specyficzne spotki - zwigzane np. z jakoSciq pracy zarzqdu, zmiang strategii lub modelu biznesowego spotki, zmiang jako$ci tadu
korporacyjnego, polityki dywidendowej.

Gtownym czynnikiem warunkujgcym ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa spotki bedqcej ich emitentem, odzwierciedlajgca ryzyko

specyficzne spotki. Gdy spotka prosperuje dobrze, wowczas wraz ze wzrostem warto$ci spotki moze rosnq¢ cena jej akcji albo mozna oczekiwaé

udziatu w zysku spotki, czyli dywidendy. Zgodnie z zasadami gospodarki wolnorynkowej, inwestujgc w papier warto$ciowy, jakim jest akcja, nalezy

bra¢ pod uwage rowniez trudnosci ze sprzedazq produktow spotki, brak zyskow, a w konsekwencji - spadek wartosci rynkowej spotki (a nawet jej

upadtosc), co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci akcji spotki. Ponadto posiadanie akcji obcigzone jest ogdlnymi ryzykami zwigzanymi z

inwestowaniem w obrocie zorganizowanym, takimi jak ryzyko ptynnosci, ryzyko zawieszenia lub ryzyko wycofania z obrotu zorganizowanego.

PRAWA DO AKCJI (PDA)

Papier wartosciowy o charakterze krotkotrwatym $cisle powigzany z akcjg. PDA powstajq z chwilg dokonania przydziatu akcji nowej emisji i
wygasajq z chwilq zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw warto$ciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sqdu
rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow.

Celem PDA jest skrocenie czasu oczekiwania inwestoréow miedzy przydziatem akcji nowej emisji a ich pierwszym notowaniem na rynku
regulowanym. Posiadanie PDA nie daje praw tozsamych z posiadaniem akcji tej samej spétki. Emitenci akcji nie majg obowiqzku kazdorazowego
wprowadzania niezarejestrowanych akcji nowej emisji w formie PDA. Z inwestowaniem w PDA wiqizq sie wszystkie czynniki ryzyka
charakterystyczne dla inwestycji w akcje. PDA odznaczajq sie relatywnie duzq zmienno$ciq cen, co oznacza, ze w wielu wypadkach cena PDA jest
wyzsza lub nizsza od cen akcji tej samej spofki.

PRAWO POBORU

Prawo poboru jest papierem wartosciowym $cisle zwigzanym z planowang emisjg nowych akcji przez spotke. Uprawnia dotychczasowych
akcjonariuszy spotki do nabycia (pierwokupu) akcji nowej emisji przystugujgcych dotychczasowym akcjonariuszom spotki proporcjonalnie w
stosunku do liczby juz posiadanych akcji. Waznq cechq prawa poboru jest to, Ze moze ono by¢ przedmiotem obrotu jako samodzielny papier
warto$ciowy. Korzystajgc z prawa poboru, akcjonariusze mogq zachowa¢ akcjonariat danej spétki w niezmienionym stanie, co oznacza zachowanie
procentowego udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do catkowitej sumy kapitatu akcyjnego. Dotychczasowi akcjonariusze
niezainteresowani objeciem akcji nowej emisji mogq sprzeda¢ prawo poboru w obrocie zorganizowanym. Konsekwencjq tego jest mozliwos$¢ zakupu
praw poboru przez inwestoréw dotychczas niebedgcych akcjonariuszami danej spotki.

Z inwestowaniem w prawa poboru wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje. Z uwagi na fakt, ze gtéwnq cechq
tego instrumentu finansowego jest krotki czas funkcjonowania w obrocie zorganizowanym, dotychczasowy akcjonariusz w celu wykorzystania
uprawnien wynikajgcych z przyznanych mu praw poboru powinien ztozy¢ wtasciwy zapis na akcje nowej emisji z wykorzystaniem praw poboru lub
sprzeda¢ je najpdzniej w ostatnim dniu notowan praw poboru - w przeciwnym wypadku nie otrzyma zadnej zaptaty w momencie ich wygas$niecia.

KONTRAKTY TERMINOWE

Kontrakty terminowe to rodzaj umowy zawartej miedzy dwiema stronami, z ktérych jedna zobowiqzuje sie do kupna, a druga do sprzedazy w
okreslonym czasie, po ustalonej cenie, okreslonej iloSci instrumentu bazowego lub dokonania réwnowaznego rozliczenia pienieznego.
Instrumentami bazowymi dla kontraktéw mogq by¢ m.in.: indeksy gietdowe, waluty, akcje spétek oraz obligacje.

Istotq tego instrumentu finansowego jest zobowigzanie do dostawy lub odbioru w przysztosci okreslonego instrumentu bazowego. Niemniej jednak
wskaza¢ nalezy, ze w przypadku wiekszosci kontraktéw terminowych notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie regulowanie
zobowiqzan nastepuje w postaci rozliczenia pienieznego. Kontrakty wystepujg w obrocie w tzw. seriach. Seria obejmuje wszystkie kontrakty majgce
ten sam termin wygasniecia. Inwestor, ktory kupit lub sprzedat kontrakt terminowy, ma otwartq odpowiednio dtugq lub krétkg pozycje. Moze jq
utrzymac do dnia wygasniecia kontraktu lub tez wycofaé sie z rynku (zamkng¢ pozycje) przed tym terminem. Jezeli kupit kontrakt (czyli posiada
pozycje dtugq), by zamknq¢ pozycje, musi sprzeda¢ kontrakt z tym samym terminem wygasniecia i na te samgq kwote. Jezeli sprzedat kontrakt (czyli
posiada pozycje krotkq), by zamkngé pozycje, musi odpowiednio kupi¢ kontrakt z tym samym terminem wygasniecia i na te samq kwote.

Istotnym elementem inwestowania w kontrakty terminowe jest zobowiqzanie inwestora do wniesienia do firmy inwestycyjnej, ktéra prowadzi na
jego rzecz rachunek papieréw warto$ciowych, depozytu zabezpieczajgcego rozliczenie jego zobowigzan wobec kontrahenta transakcji. Minimalng
warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego wnoszonego do firmy inwestycyjnej okresla whasciwa izba rozrachunkowa, ktorg dla obrotu dokonywanego
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie jest KDPW_CCP i ktora aktualizuje oraz dokonuje rozliczenia rynkowego skutkujgcego
koniecznosciq uzupetnienia depozytu lub jego zwrotu. Kurs kontraktu podaje sie w punktach, a cene ustala sie, mnozqc kurs przez odpowiedni
mnoznik. Warto§¢ mnoznika rézni sie w zalezno$ci od instrumentu bazowego, na ktory opiewa dany kontrakt.

Ryzyko, jakie ponosi inwestor w zwigzku z inwestowaniem w kontrakty terminowe, wigze sie z czynnikami ryzyka charakterystycznymi dla
instrumentu bazowego, na ktory opiewa dany kontrakt. Kontrakty terminowe charakteryzujq sie relatywnie duzg zmienno$ciq, ktéra moze byc
wieksza niz zmienno$¢ rynku akcji. Wynika to ze zmienno$ci instrumentu bazowego, ale réwniez ze zmiennych oczekiwan inwestorow.

Inwestowanie na rynku instrumentéw pochodnych nierozerwalnie wigze sie z pojeciem dzwigni finansowej. W przypadku kontraktéw terminowych
efekt dzwigni finansowej polega na tym, ze kupujqc lub sprzedajgc kontrakt inwestor musi wptaci¢ tylko cze$¢ jego wartosci - tzw. depozyt
zabezpieczajgcy. Zyski i straty z inwestycji sq natomiast wyznaczane w oparciu o petng warto$¢ kontraktu terminowego. Efektem dzwigni
finansowej jest wiec zwielokrotnienie wyniku finansowego. Dzieki depozytowi za okreslony procent wartosci joki musimy wptaci¢ aby zakupi¢
kontrakt otrzymujemy instrument pochodny wart o wiele wiecej niz kwota za ktorq kupilismy kontrakt. Jednakze, w odroznieniu od rynku kasowego
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podejmowane ryzyko jest nieograniczone, co oznacza, ze zobowiqzania z tytutu zawarcia transakcji terminowej mogq wielokrotnie przewyzszyc¢
poczqgtkowy wktad inwestora. W zwiqzku z powyzszym, nalezy by¢ $wiadomym, ze kontrakty terminowe sq instrumentem o bardzo wysokim ryzyku
inwestycyjnym.

OPCJE
Opcja to umowa zawarta miedzy nabywceq (kupujgcym) a wystawcq (sprzedajacym), zgodnie z ktorq nabywca ma prawo do kupna (opcja kupna)
lub prawo do sprzedazy (opcja sprzedazy) instrumentu bazowego po ustalonej cenie w dniu wykonania, czyli do tzw. wykonania opcji. Whasciciel
opcji w zamian za premie ptacong wystawiajgcemu ma prawo do wykonania opcji, a wystawiajgcy ma obowigzek wykonania opcji.
W$réd opcji notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie instrumentem bazowym jest indeks WIG20. Regulowanie zobowigzan
dla tych opcji nastepuje wytgcznie w formie rozliczenia pienieznego. Opcje podobnie jak kontrakty terminowe wystepujg w obrocie w tzw. seriach.
Seria obejmuje wszystkie opcje danego typu majgce ten sam termin wykonania. Dla opcji notowanych na GPW ostatnim dniem obrotu kazdg seriq
jest trzeci pigtek danego miesigca wykonania. Wyrézniamy dwa typy opcji: opcja kupna oraz opcja sprzedazy. O inwestorze, ktéry kupit, mowi sie,
ze nabyt opcje kupna lub sprzedazy, a o sprzedajgcym, ze wystawit opcje kupna lub sprzedazy. Moze on jq utrzyma¢ do dnia wykonania opcji lub
tez wycofa¢ sie z rynku (zamkng¢ pozycje) przed tym terminem. Jezeli kupit opcje, by zamkng¢ pozycje, musi sprzeda¢ opcje z tym samym terminem
wykonania i tg samqg ceng wykonania. Jezeli sprzedat opcje, by zamkng¢ pozycje, musi jq kupi¢. Istotq inwestowania w tego typu instrumenty
finansowe jest mozliwo$¢ osiggania zyskow przy wzroScie instrumentu bazowego, jakq dajg: nabycie opcji kupna oraz wystawienie opcji sprzedazy.
Nabycie opcji sprzedazy oraz wystawienie opcji kupna umozliwia osigganie zysku przy spadku instrumentu bazowego. Maksymalny zysk Klienta
zajmujgcego pozycje dtugg na opcjach jest nieograniczony, podczas gdy maksymalny zysk Klienta zajmujgcego pozycje krotkg to rownowartos$¢
otrzymanej w momencie otwierania pozycji premii. Klient otwierajgcy pozycje dtugg na opcjach musi zaptaci¢ premie. Klient otwierajgcy pozycje
krotkg na opcjach wnosi depozyt zabezpieczajgcy. Minimalng warto$¢ depozytu wnoszonego do firmy inwestycyjnej okresla wtasciwa izba
rozrachunkowa, ktérq dla obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie jest KOPW_CCP i ktora rozlicza i gwarantuje wszystkie zawarte
na rynku transakcje.

Na warto$¢ opcji wptywajq nastepujace czynniki:

e wysokos$¢ stop procentowych - wzrost stopy procentowej wolnej od ryzyka prowadzi do spadku cen opcji sprzedazy i wzrostu warto$ci opcji
kupna,

e czas pozostajgcy do wygasniecia opcji - im dtuzszy czas pozostajgcy do wygasniecia opcji, tym wieksza warto$¢ czasowa opciji,

e cena instrumentu bazowego - im wyzsza cena instrumentu bazowego, tym wyzsza warto$¢ opcji kupna lub tym nizsza warto$¢ opcji
sprzedazy,

e  cena wykonania - cena, po jakiej nabywca opcji kupna moze naby¢ instrument bazowy opcji, lub cena, po jakiej nabywca opcji sprzedazy
moze sprzeda¢ opcje sprzedazy,

e zmienno$¢ ceny instrumentu podstawowego - miara niepewnosci odno$nie do przysztych zmian tej ceny.

Ryzyko inwestowania w instrument finansowy, jakim jest opcja, powigzane jest bezposrednio z instrumentem bazowym, na ktory opiewa dany

kontrakt opcyjny. Podkreslenia wymaga jednak prawidtowo$¢, ze cena rynkowa opcji jest wypadkowq oczekiwan rynku co do przysztego

zachowania sie instrumentu bazowego.

Maksymalna strata Klienta zajmujgcego pozycje dtugg na opcjach (nabycie opcji kupna albo sprzedazy) jest rowna wartosci zainwestowanego

kapitatu. Maksymalna strata Klienta zajmujgcego pozycje krotkg na opcjach (sprzedaz opcji kupna albo sprzedazy) moze przekroczy¢ warto$é

pierwotnie wptaconego depozytu zabezpieczajqcego.

Jednoczes$nie nalezy wskazaé¢, ze z inwestowaniem w opcje nierozerwalnie wigze sie rowniez:

e ryzyko uptywu czasu - cena opcji zalezy od czasu, jaki pozostat do wygasniecia opcji. Zblizanie sie terminu wygasniecia opcji moze
powodowa¢ spadek warto$ci opcji nawet przy niezmienionym poziomie ceny instrumentu bazowego. Uptyw czasu dziata wiec na niekorzys¢
nabywcow opcji kupna i nabywcoéw opcji sprzedazy,

e ryzyko zmiennoS$ci instrumentu bazowego - zmienno$¢ instrumentu bazowego wptywa na warto$¢ opcji. Im wieksza jest zmienno$¢
instrumentu bazowego, tym warto$¢ opcji jest wyzsza; im mniejsza zmienno$¢, tym warto$¢ opdji jest nizsza,

e ryzyko ptynnosci - ptynnos¢ opcji wystawionych zwtaszcza na akgje jest bardzo niska.

JEDNOSTKI INDEKSOWE (MiniWI1G20)

Jednostki indeksowe obok kontraktow terminowych i opcji nalezq do instrumentow finansowych, ktore pozwalajg osigga¢ zyski zaréwno na

wzrostach, jak i spadkach rynku akgji. Jednostka MiniwlG20 umozliwia inwestycje niemal rownowazng nabyciu portfela akcji wehodzaeych w sktad

indeksu WIG20. Jesli inwestor przewiduje wzrost warto$ci indeksu WIG20, powinien kupi¢ jednostki MiniwWIG20, poniewaz ich cena bedzie rosta

wraz z indeksem. Nabywca jednostek moze zakonczyc¢ inwestycje na dwa sposoby:

e przez wykonanie jednostki, co oznacza otrzymanie od tzw. wystawcy kwoty rozliczenia rownej 1/10 warto$ci indeksu WIG20 na otwarciu sesji
w dniu nastepnym,

e przez sprzedaz jednostki na rynku, czyli zajecie pozycji odwrotnej do posiadane;j.

Dzieki tym dwoém formom zakonczenia inwestycji inwestor moze wybiera¢, ktora z nich przyniesie mu wieksze korzy$ci.

Inwestor przewidujacy spadek warto$ci indeksu moze wystawi¢ jednostki indeksowe; wowczas osiggnie zysk wraz ze spadkiem indeksu WIG20. W

odréznieniu od kupna jednostek indeksowych wystawienie ich wigze sie z wptaceniem jedynie cze$ci zaptaty tzw. depozytu zabezpieczajgcego.

Charakterystyczne dla inwestowania w jednostki indeksowe MiniWIG20 sq ryzyka makroekonomiczne tozsame z ryzykiem makroekonomicznym

wystepujgcym przy inwestowaniu w akcje. Strona zawierajgca pozycje krotkg wnosi w momencie otwarcia pozycji jedynie depozyt zabezpieczajqgcy,

dlatego wysoko$¢ straty moze przekroczy¢ warto$¢ pierwotnie zainwestowanego kapitatu. Strona zawierajgca pozycje krétkg moze zostaé

wylosowana do wykonania jednostki w niesprzyjajgcym dla niej momencie.

Zmienno$¢ jednostek indeksowych jest bardzo zblizona do zmienno$ci instrumentu bazowego.

WARRANTY SUBSKRYPCY)NE

W sensie ekonomicznym warrant to instrument finansowy, ktérego cena zalezy od ceny lub warto$ci tzw. instrumentu bazowego. Instrumentem
tym moze byé papier warto$ciowy, waluta, wskaznik ekonomiczny (np. indeks, stopa procentowa) lub inna warto$é. Z uwagi na powyzsze
uzaleznienie warrant jest okre$lany wtasnie jako instrument pochodny lub prawo pochodne. W sensie formalnoprawnym warrant jest
bezwarunkowym i nieodwotalnym zobowigzaniem sie jego emitenta do wyptacenia uprawnionym witascicielom warrantéw kwoty rozliczenia. Dla
warrantu kupna jest to dodatnia réznica miedzy cenq instrumentu bazowego a ceng wykonania okreslong przez emitenta. A dla warrantu sprzedazy
kwotq rozliczenia jest dodatnia réznica miedzy ceng wykonania a cenq instrumentu bazowego. Wykonanie zobowigzania emitenta moze polega¢ nie
tylko na przekazaniu pieniedzy, lecz rowniez na dostawie (tj. odpowiednio - sprzedazy lub kupnie) instrumentu bazowego po ustalonej cenie
wykonania. O ile jednak w pierwszym przypadku instrumentem bazowym moze byé w zasadzie kazda wartos¢ (np. indeks), o tyle w drugim -
wytqcznie zbywalny instrument finansowy.

Warranty subskrypcyjne sq w swojej konstrukcji bardzo zblizone do opcji, jednak w tym wypadku strong wystawiajgcq (pozycja krotka) moze byé
jedynie emitent instrumentu bazowego (sp6tka). Dlatego tgczq one w sobie cechy opcji oraz praw poboru.

Z punktu widzenia terminu, w ktorym posiadacz warrantu moze go wykonac, wyrdznia sie rowniez dwa typy warrantow: warrant europejski (kupna
lub sprzedazy) oraz warrant amerykanski (kupna lub sprzedazy). Warrant europejski moze by¢ wykonany jedynie we wczesniej wskazanym przez
emitenta dniu, okreslanym jako dzien wygasniecia. Natomiast warrant typu amerykanskiego moze by¢ wykonany w dowolnym, wybranym przez
Klienta dniu, az do dnia wygasniecia warrantu.
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Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w warranty subskrypcyjne sq tozsame z czynnikami ryzyka odpowiednimi dla opcji z perspektywy
Klienta zajmujgcego pozycje dtugq.

Ryzyko ptynnosci - ptynnos¢ notowan warrantéw subskrypcyjnych jest relatywnie niska, dlatego zamkniecie pozycji moze nastgpi¢ po cenie
odbiegajqcej od oczekiwan inwestora.

Warranty subskrypcyjne odznaczajq sie bardzo duzq zmienno$ciq notowan.

WARRANTY OPCY)NE

Warranty opcyjne majg analogiczng konstrukcje oraz charakterystyke jok warranty subskrypcyjne, rézniq sie jedynie wystawcq. Warranty
subskrypcyjne sq wystawiane jedynie przez emitentéw instrumentu bazowego, za$ warranty opcyjne mogq by¢ wystawiane przez banki i inne
instytucje finansowe, np. domy maklerskie - na akcje innych spotek znajdujqgce sie juz w obrocie zorganizowanym.

OBLIGACJE

Obligacje sq rodzajem papieru dtuznego, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia

okre$lonego $wiadczenia. Sprzedaz obligacji oznacza tym samym zaciggniecie dtugu przez emitenta u nabywcow obligacji. Dtug ten jest sptacany

jako nalezno$¢ pieniezna w Scisle okreSlonym czasie wraz z odsetkami, ktorych sposob naliczania jest okreslony w warunkach emisji obligaciji.

Wielko$¢ tego dtugu to warto$¢ nominalna obligacji, a termin jego zwrotu przez emitenta to termin wykupu obligacji.

Obligacje to rodzaj instrumentu finansowego, ktory wystepuje w seriach. W przeciwienstwie do akgji obligacje nie dajg ich posiadaczowi tytutu

wtasnosci w spotce i wynikajgcych z tego praw (np. prawa do dywidendy lub uczestnictwa w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy). Ze wzgledu

na tryb i forme regulowania odsetek od zaciggnietego dtugu wyroznia sie obligacje o statym i zmiennym oprocentowaniu (obligacje kuponowe)

oraz obligacje zerokuponowe.

W zwigzku z inwestycjg w obligacje wyroznia sie nastepujqce ryzyka:

e ryzyko niedotrzymania warunkoéw, czyli niewywiqzania sie emitenta z obowigzku wykupu obligacji lub zaptaty odsetek,

e ryzyko stopy procentowej - wynikajqce z faktu, ze w momencie wzrostu rynkowych stép procentowych spada cena obligaciji,

e ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalno$ci emitenta, gwaranta, poreczyciela papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego to
mozliwo$¢ braku wywiqzania sie przez dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan,

e ryzyko ptynnosci.

Mimo powyzszych ryzyk zmienno$¢ rynku obligacji jest mniejsza niz zmienno$¢ rynku akgji, kontraktow terminowych lub opciji.

Obligacje skarbowe sq szczeg6lnym rodzajem obligacji, poniewaz emitentem jest Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Finanséw. Nalezq

one do najbezpieczniejszych papieréw wartosciowych. Zabezpieczeniem obligacji skarbowych jest majgtek panstwa. Plynnos¢, czyli mozliwosé

wycofania $rodkéw przez posiadacza obligacji, zapewniona jest przez realizacje przedterminowego wykupu obligacji przez emitenta.

KWITY DEPOZYTOWE

To papier warto$ciowy emitowany przez instytucje finansowq i bedqcy przedmiotem obrotu na zagranicznych rynkach kapitatowych. Jest to
zbywalny dokument prawa wtasnosci do jednego lub wielu papierow wartosciowych bedgcych bazq kwitu depozytowego (najczesciej sq to akcje,
ale rowniez obligacje i inne papiery wartosciowe). Kwity depozytowe sq emitowane nie przez emitenta papierow wartosciowych, ale przez bank
bedqcy depozytariuszem tych papierow wartosciowych. Kwity depozytowe mogq by¢ wystawiane jako amerykanskie kwity depozytowe ADR lub
globalne kwity depozytowe GOR. Dzieki kwitom depozytowym mozliwa jest obecno$¢ spétki na zagranicznym, innym niz macierzysty rynku
papieréw warto$ciowych. Prawa nabywcow kwitdw depozytowych nie rézniq sie znacznie od uprawnien nabywcow akcji spotki - instrumenty te
zapewniajq ich wiascicielom prawa majgtkowe i korporacyjne jak w przypadku akgcji, ktore to realizowane sq za po$rednictwem banku
depozytowego bedgcego gtownym podmiotem uczestniczqcym w programie kwitow depozytowych.

Z inwestowaniem w kwity depozytowe wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje.

EXCHANGE TRADED FUNDS (ETF)

Exchange-traded fund (ETF) to fundusz inwestycyjny, ktérego celem jest dqzenie do odzwierciedlenia zachowania (wynikow) okreslonego indeksu

rynkowego (akgji, papierow dtuznych, towarowego). ETF osigga to, stosujgc zazwyczaj jedng z trzech metod: metode petnej replikacji (full

replication), metode reprezentatywnej probki (representative sampling) lub metode syntetycznej replikacji (synthetic replication). Na bazie
zakupionych do portfela inwestycyjnego instrumentow finansowych fundusz dokonuje emisji jednostek ETF (tytutow uczestnictwa funduszu), ktore
sq - podobnie jak np. akcje - papierami warto$ciowymi notowanymi na gietdach papieréw warto$ciowych.

Na rynkach zagranicznych mozna spotka¢ ETF o réznej strukturze, m.in.:

e  Open-End Fund - uzywanej gtéwnie przez ETF z ekspozycjq na akcje lub obligacje,

e Unit Investment Trusts (UITs) - uzywanej gtownie przez ETF, ktore posiadajq na ogot statyczny portfel inwestycyjny. Struktury tego rodzaju sq
uzywane przez niewielkq liczbe funduszy ETF, ktore $ledzq szerokie klasy aktywow. UITs majg mniejszq elastyczno$¢ inwestycji niz ETF o
strukturze Open-End Fund. Np. UITs nie reinwestujg dywidend, w zamian trzymajq $rodki, dopoki nie zostang wyptacone akcjonariuszom,

e Grandtor Trusts - uzywanej gtownie przez ETF inwestujgce w towary i waluty,

e Exchange-Traded Notes (ETNs) - uzywanej gtownie przez ETF bazujgce na instrumentach pochodnych oraz czesto tworzone do zreplikowania
ekspozycji na rynki niszowe (sektory lub strategie, w szczegolnosci surowcow, walut na niektorych rynkach wschodzgeych). ETNs roznig sie
od innych struktur funduszy typu ETF, poniewaz nie posiadajq zadnych aktywédw bazowych. Zamiast tego stanowiq one obietnice ze strony
emitenta (najczesciej banku) okreslonej stopy zwrotu. W przypadku ETNs nalezy wzigé pod uwage dodatkowe ryzyko kredytowe emitenta.

e Partnerships - najmniej popularny typ funduszy ETF. Nie posiadajq osobowosci prawnej. ETF o strukturze partnerships czesto jest stosowany
do zreplikowania ekspozycji na towary (ztoto, srebro, gaz ziemny itp.) przez dostep do tych produktow na rynku terminowym.

Z inwestowaniem w ETF o poszczego6lnych strukturach, opartych na réznych instrumentach bazowych, wigzq sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

e  zfunduszami ETF replikujgcymi indeksy akcji wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje,

e 7z funduszami ETF replikujgcymi indeksy rynkéw papieréw dtuznych wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w
papiery dtuzne,

e 7z funduszami ETF replikujgcymi indeksy rynkéw instrumentow pochodnych wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla
inwestycji w instrumenty pochodne,

e 7z funduszami ETF replikujgcymi ceny towaréw i walut wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w towary i waluty,
w szczeg6lnosci na rynku terminowym ww. produktow.

EXCHANGE TRADED NOTE (ETN)

Exchange Traded Note to odmiana ETF. Jest rowniez notowany na gietdzie i opiewa na podobne instrumenty. Gtéwnq réznicq jest to, ze obok
ryzyka instrumentu bazowego dochodzi ryzyko emitenta. Powodem jest to, ze jest to swego rodzaju instrument kredytowy, a emitentem i
gwarantem jest bank. Jednym z gtéwnych czynnikéw ryzyka, ktory wptywa na warto$¢ ETN, jest ocena wiarygodnos$ci kredytowej emitenta. Np. ze
wzgledu na obnizenie ratingu kredytowego emitenta warto$¢ ETN moze spas¢ pomimo braku zmian indeksu bazowego. Dodatkowo ETN moze by¢
zlikwidowany lub emitent moze umorzy¢ jednostki przed terminem zapadalnosci.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
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Jednostki uczestnictwa sq sprzedawane przez otwarte fundusze inwestycyjne. Otwarty fundusz inwestycyjny sprzedaje jednostki uczestnictwa
kazdemu, kto dokona na nie wptaty i ztozy zlecenie nabycia. Osoba, ktora kupita jednostki uczestnictwa, staje sie uczestnikiem funduszu. Otwarty
fundusz inwestycyjny ma obowigzek odkupienia jednostek uczestnictwa od kazdego uczestnika funduszu, ktory tego zazqda; w takiej sytuacji
jednostka jest umarzana i nie moze by¢ powtornie sprzedana. Jednostki uczestnictwa nie mogq byc¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego, w
zwiqzku z tym uczestnik otwartego funduszu inwestycyjnego nie moze zby¢ jednostki na rzecz oséb trzecich.

Gtéwne rodzaje ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa:

e ryzyko selekcji instrumentéw finansowych, ktére polega na tym, ze zarzqdzajgcy otwartym funduszem inwestycyjnym moze podjg¢ btedne
decyzje co do selekcji papieréw wartosciowych do portfela inwestycyjnego funduszu. Ryzyko to jest ograniczane poprzez dywersyfikacje
portfela inwestycyjnego,

e ryzyko niemoznosci biezqcego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka danego funduszu,

e ryzyko wynikajqgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego funduszu,

e ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw dla inwestycji w tytuty uczestnictwa,

e ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez otwarty fundusz inwestycyjny (np. nabywanie jednostek uczestnictwa
funduszy zagranicznych),

¢ ryzyko zmiennos$ci wycen jednostek uczestnictwa, ktére rézniqg sie w zaleznosci od typu funduszu.

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Certyfikaty inwestycyjne to papiery wartosciowe, ktére sq emitowane przez zamkniete fundusze inwestycyjne. Warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych zalezy od warto$ci portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktory charakteryzuje sie znacznie szerszymi
mozliwo$ciami inwestycyjnymi w poréwnaniu z funduszami inwestycyjnymi otwartymi. Powoduje to, ze zarzqdzajgcy zamknietym funduszem
inwestycyjnym majq wieksze mozliwoSci w zakresie selekcji strategii i inwestycji. Zamkniety fundusz inwestycyjny moze byc¢ utworzony na
okreslony czas. Trwanie funduszu konczy postepowanie likwidacyjne polegajgce na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych i wyptacie jego
uczestnikom kwot odpowiadajgcych liczbie i koncowej wycenie certyfikatow posiadanych przez poszczego6lnych uczestnikow.

Certyfikaty inwestycyjne charakteryzujq sie wszystkimi czynnikami ryzyka zwigzanymi z jednostkami uczestnictwa. Z uwagi na fakt, ze fundusze
inwestycyjne zamkniete majq szersze mozliwosci inwestycyjne niz fundusze inwestycyjne otwarte, zwigzane z nimi certyfikaty inwestycyjne mogq
byc¢ bardziej ryzykowne w poréwnaniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.

Fundusze inwestycyjne zamkniete sq zobligowane do wyceny aktywow z mniejszq czestotliwosciq niz fundusze inwestycyjne otwarte. Cena rynkowa
certyfikatow inwestycyjnych moze odchyla¢ sie od ich wartosci. Dla tych instrumentéw wystepuje ryzyko ptynnosci. W wiekszosci przypadkow
zwiqgzane jest z relatywnie niskq ptynnosciq certyfikatow inwestycyjnych.

Zmienno$¢ cen certyfikatow inwestycyjnych zalezy od typu funduszu, jednak z reguty nie przekracza zmienno$ci cen pojedynczych akgji.

LISTY ZASTAWNE

Listy zastawne to dtuzne papiery warto$ciowe, imienne lub na okaziciela, ktorych emitentem jest bank hipoteczny. Zabezpieczeniem listow
zastawnych sq wierzytelno$ci banku hipotecznego z tytutu udzielonych kredytow. Bank hipoteczny emitujgcy listy hipoteczne zobowiqzuje sie
wobec ich posiadaczy do spetnienia okreslonego $wiadczenia pienieznego - wyptaty odsetek oraz wykupu listow zastawnych, tj. wyptaty ich
warto$ci nominalnej w terminach i na zasadach okre$lonych w warunkach ich emisji. Listy zastawne sq instrumentem finansowym o stosunkowo
niskim ryzyku inwestycyjnym i wysokim poziomie bezpieczenstwa, ktore wynikajg z ustawowych wymogow wielostopniowego zabezpieczenia ich
emisji. Podstawq prawng listow zastawnych w Polsce jest ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych z dnia 29 sierpnia 1997 r.

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE

Produkty strukturyzowane to instrumenty finansowe, ktorych cena zalezy od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (np. kursu akgji lub

koszykow akgji, kurséw walut, wartosci indeksow gietdowych). Produkty strukturyzowane sq emitowane przez instytucje finansowe, najczesciej

banki lub domy maklerskie. Emitent produktu strukturyzowanego zobowiqzuje sie w stosunku do nabywcy, ze w terminie wykupu instrumentu

wyptaci mu kwote rozliczenia kalkulowang wedtug okre$lonego wzoru. Formuta okreslajgca zasady wyptaty utatwia posiadaczom takich

instrumentéw monitorowanie biezqcej wartosci danego instrumentu.

Wyréznia sie dwa podstawowe rodzaje produktéw strukturyzowanych w zalezno$ci od konstrukcji instrumentu:

e  produkty gwarantujgce ochrone kapitatu, okreslane jako bardzo bezpieczne, ktore dajq Klientowi okreslony udziat w zyskach generowanych
przez wbudowany w produkt wskaznik rynkowy i jednocze$nie gwarancje zwrotu 100% zainwestowanego kapitatu,

e produkty niegwarantujgce petnej ochrony kapitatu, czyli bardziej ryzykowne, w ktérych udziat Klienta w zyskach jest wiekszy, ale dotyczy to
rowniez udziatu w ewentualnych stratach generowanych przez produkt wbudowany.

Produkty strukturyzowane charakteryzujq sie zmiennos$cig wyceny wynikajgcq ze zmienno$ci wbudowanego instrumentu pochodnego, ryzykiem
kredytowym emitenta takiego produktu strukturyzowanego oraz ryzykiem ptynno$ci. Produkty strukturyzowane oparte na dilerskim systemie
notowan charakteryzujq sie relatywnie niskq zmiennosciqg cen. Produkty strukturyzowane oparte na brokerskim systemie notowan ze wzgledu na
ograniczong ptynno$¢ mogq w krétkim terminie odznacza¢ sie duzq zmienno$ciq.

BANKOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Bankowe Papiery Wartosciowe Strukturyzowane (BPW) sq emitowane na podstawie ustawy Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Emitent

zobowiqzuje sie wobec posiadaczy BPW do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty wykupu oraz premii na zasadach

okre$lonych w dokumentach regulujgcych warunki emisji danego BPW.

BPW sq nowoczesnym instrumentem finansowym umozliwiajgcym Klientom inwestowanie z petng ochrong kapitatu, zaréwno na tradycyjnych, jak i

na alternatywnych rynkach (np. akgji, towarow, walut, nieruchomosci). BPW sq potgczeniem depozytu, zapewniajgcego zwrot gwarantowanego

kapitatu w dacie zapadalno$ci, oraz cze$ci inwestycyjnej, pracujgcej na potencjalne zyski. Cze$¢ inwestycyjna jest przeznaczona na zakup
instrumentow finansowych (najczesciej opcji), ktore pozwalajg na realizacje okreslonej strategii inwestycyjnej opisanej szczegdtowo w warunkach
emisji danego BPW. Przed terminem wykupu mozna emitentowi przedstawi¢ BPW do wcze$niejszego odkupu.

BPW majq gwarancje kapitaty, co oznacza, ze w dniu wykupu klienci otrzymujg minimum zwrot zainwestowanego kapitatu. BPW podlegajq tez

gwarancji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego zgodnie z zapisami ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.

Gtowne rodzaje ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Bankowe Papiery Warto$ciowe Strukturyzowane:

e ryzyko rynkowe: wycena BPW zaréwno w trakcie, jak i w momencie zakonczenia inwestycji jest uzalezniona od r6znych zmiennych czynnikow
rynkowych, np. poziomu stop procentowych, kurséw walutowych, warto$ci indeksow rynkéw kapitatowych lub towarowych, cen akgji i
towardéw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom,

e ryzyko walutowe: dla BPW denominowanych w obcych walutach warto$¢ rynkowa instrumentu bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji
tej waluty wzgledem PLN. Warto$¢ inwestycji moze byc¢ istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN,

e ryzyko wyceny zawartych transakcji w dniu rozliczenia: w momencie ptatno$ci pozytkow lub zakonczenia inwestycji warunki, na jakich zawarto
transakcje, mogq odbiega¢ (rowniez: znaczqco odbiegac) od wartosci transakcji w dniu jej zawarcia oraz aktualnych poziomoéw rynkowych, co
moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy danej transakcji osiggniety przez Klienta. Emitent nie gwarantuje osiggniecia zyskéw z BPW,
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ale jedynie zwrot okreslonej z gory kwoty (warto$¢ nominalna) w dniu wykupu. Warto$¢ premii wyliczana jest na podstawie formuty opisanej
w warunkach emisji danego BPW,

e ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania transakcji warto$¢ rynkowa transakcji zmienia sie i moze nawet
znaczqco odbiega¢ od warto$ci transakcji w dniu jej zawarcia. W przypadku decyzji o wezedniejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze
ponie$¢ negatywne skutki finansowe w postaci spadku warto$ci transakcji w stosunku do jej warto$ci poczgtkowej. W przypadku skorzystania
z wezesniejszego odkupu BPW cena odkupu odzwierciedla aktualng warto$¢ BPW. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczy¢ sie z mozliwosciq
utraty czesci wptaconych $rodkéw,

e ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng wyceng instrumentu finansowego,

e ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego S.A.: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim S.A,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego S.A,,

e ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego S.A.: Klient, zawierajgc transakcje rynku
finansowego, powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego S.A.

INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH

Inwestycje, ktorych przedmiotem sq okreslone instrumenty finansowe rynku zagranicznego, charakteryzujq sie analogicznie wszystkimi czynnikami
ryzyka przypisanymi do danej klasy instrumentow finansowych na rynku krajowym.

Ponadto z inwestycjami na rynkach zagranicznych wigzq sie dodatkowe czynniki ryzyka, do ktorych w szczegoélnosci nalezy zaliczy¢:

¢ ryzyko wahania innych walut w stosunku do PLN,

e ryzyko posiadania ograniczonego lub opéznionego dostepu do informaciji.

Ryzyko zmienno$ci inwestycji w aktywa zagraniczne moze by¢ wyzsze ze wzgledu na ekspozycje nie tylko na zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych, ale rowniez na zmienno$¢ cen walut. Dodatkowo przy inwestowaniu w instrumenty finansowe notowane na rynkach zagranicznych
nalezy wzig¢ pod uwage, ze na réznych rynkach mogq obowigzywac rozne regulacje prawne, specyficzne dla danego rynku, a co za tym idzie,
inwestowanie na poszczegolnych rynkach moze wymagaé od inwestora poniesienia dodatkowych kosztow transakcyjnych (takich jak np. optaty
skarbowe, podatek transakcyjny lub inne koszty zwigzane z zawieraniem transakcji na danym rynku).

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga
doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawne;j.

DM PKO Banku Polskiego dotozyt staran, aby podane informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zzrodtach, jednak nie moze
zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z inwestycji w poszczegolne instrumenty finansowe Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Transakcje zawierane na instrumentach finansowych nie sq zobowigzaniem ani nie sq gwarantowane przez OM PKO Banku Polskiego lub PKO Bank
Polski S.A. Niezaleznie od informacji przekazanych przez OM PKO Banku Polskiego przed zawarciem kazdej transakcji Klient jest zobowigzany do
okreslenia i oceny jej ryzyka, potencjalnych korzysci oraz ewentualnych strat, jak réwniez w szczego6lnosci charakterystyki, konsekwencji prawnych
i ksiegowych transakcji oraz konsekwencji zmieniajgcych sie czynnikdéw rynkowych. Powinien rowniez w sposob niezalezny oceni¢ sam lub po
konsultacjach ze swoimi doradcami, czy jest w stanie podjq¢ takie ryzyko.

Transakcje w zakresie poszczego6lnych instrumentéw finansowych mogg nie by¢ odpowiednie dla wszystkich klientéw. Przed zawarciem transakgji
Klient powinien podjg¢ kroki w celu zapewnienia petnego zrozumienia transakcji oraz dokonania niezaleznej oceny transakcji w $wietle jego
wtasnych celow i uwarunkowan rynkowych, a w szczeg6lnosci mozliwego ryzyka i korzysci wynikajgcych z jej zawarcia.

Ostateczna decyzja dotyczqca zawarcia transakcji, horyzontu inwestycyjnego oraz wielko$ci zaangazowanych $rodkéw nalezy wytgcznie do Klienta.

Adres i siedziba

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

www.dm.pkobp.pl

Infolinia o ustugach internetowych:

801 169 235 - numer dla potqczen krajowych

+48 22 521 90 90 - numer dla potqczen krajowych, zagranicznych i z telefonéw komérkowych
Infolinia jest czynna w godzinach 8:00 - 18:30 w dni robocze

Infolinia ogélna:

801 304 403 - numer dla potqczen krajowych

+48 81 535 63 63 - numer dla potqczen krajowych, zagranicznych i z telefonéw komérkowych
Infolinia jest czynna w godzinach 8:00 - 18:00 w dni robocze

Adresy poczty elektronicznej:

dm@pkobp.pl
supermakler@pkobp.pl
info@obligacjeskarbowe.pl

Strony internetowe:

www.dm.pkobp.pl
www.obligacjeskarbowe.pl
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