Bank Polski

Broszura informacyjna o wymogach MiFID
dla Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (,PKO BP BM”) prowadzi dziatalno$¢ maklerskq na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).

Komisja Nadzoru Finansowego

ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa

Placowki

PKO BP BM $wiadczy ustugi maklerskie w:

1) Punktach Obstugi Klienta,

2)  Punktach Ustug Maklerskich zwanych rowniez Punktami Sprzedazy Obligacji (PSO) w zwigzku z prowadzonq sprzedazq i obstugg obligacji
Skarbu Panstwa,

3) centrali PKO BP BM w Warszawie (ul. Swigtokrzyska 36).

Ustugi maklerskie $wiadczone przez PKO BP BM:

) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
) wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

) nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na wtasny rachunek,

) doradztwo inwestycyjne,

) oferowanie instrumentow finansowych,

) wykonywanie zawartych umow o gwarancje emisji lub zawieranie i wykonywanie innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich

przedmiotem sq instrumenty finansowe,

7)  wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerskq w zakresie wskazanym w pkt. 1)-6),

8)  przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych, w tym prowadzenie rachunkow papieréw warto$ciowych, rachunkow
derywatoéw oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych,

9) sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczgeych transakgji w zakresie
instrumentow finansowych,

10) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takq strukturg
lub strategiq,

11) doradztwo i inne ustugi w zakresie tqczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.

Zasady $wiadczenia ustug maklerskich przez PKO BP BM

Szczegbtowe warunki $wiadczenia ustug maklerskich przez PKO BP BM zostaty okreslone w Regulaminie Swiadczenia ustug maklerskich przez Biuro

Maklerskie PKO Banku Polskiego, ktory jest integralng cze$ciq umowy o Swiadczenie ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku

Polskiego zawieranej z Klientami.

Dodatkowo w zakresie $wiadczenia ustugi:

1)  doradztwa inwestycyjnego, stosuje sie Regulamin $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
wraz z wtasciwg umowa,

2)  sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczqcych transakeji w zakresie
instrumentéw finansowych, stosuje sie Regulamin $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych przez Biuro Maklerskie PKO Banku
Polskiego wraz z wtasciwg umowaq,

3) oferowania i gwarantowania, stosuje sie Regulamin $wiadczenia ustugi oferowania instrumentéw finansowych i gwarancji emisji przez Biuro
Maklerskie PKO Banku Polskiego (w zakresie okreslonym tym regulaminem) lub wtasciwg umowg.

Jezyk komunikacji

Wszelkie dokumenty i informacje wymieniane miedzy Klientem a PKO BP BM powinny by¢ opracowane w jezyku polskim lub przettumaczone na

jezyk polski. PKO BP BM zastrzega sobie mozliwo$¢ komunikowania sie z Klientami w jezyku innym niz jezyk polski, w przypadku gdy wynika to z

umowy zawartej z Klientem.

Kanaty komunikacji z Klientem

Stosowane przez PKO BP BM kanaty komunikacji z Klientami w zakresie $wiadczenia przez PKO BP BM ustugi przyjmowania i przekazywania

zlecen, wykonywania zlecen, doradztwa inwestycyjnego i transakcji na rachunek wtasny to:

- telefony stacjonarne,

- telefony komérkowe,

- poczta elektroniczna,

- kontakt osobisty, w punktach $wiadczenia ustug, oraz

- Elektroniczne Kanaty Dostepu.

Rejestrowanie komunikacji z Klientem

PKO BP BM rejestruje rozmowy telefoniczne oraz zapisuje wszelkq korespondencje elektroniczng, przechowuje i archiwizuje dokumenty z Klientami.

Kopie nagran rozméw telefonicznych oraz korespondencji z Klientem PKO BP BM udostepnia, do wglqdu, na zqdanie Klienta przez okres 5 lat od

pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym zostaty sporzqdzone lub otrzymane pobierajqc optate zgodnie z Taryfg optat i prowizji

pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego Komisja Nadzoru Finansowego moze zazqda¢ od PKO BP BM przechowywania i

archiwizowania takich danych po uptywie tego terminu, nie dtuzej jednak niz przez 7 lat, liczqc od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w

ktoérym zostaty one sporzqdzone lub otrzymane. PKO BP BM sporzqdza notatki ze spotkan z Klientami, ktore udostepnia na zqdanie Klienta.

Potwierdzenie zawarcia transakgji i informacja o stanie aktywéw oraz inne sprawozdania
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PKO BP BM z tytutu $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen niezwtocznie po zawarciu transakcji bedqcej przedmiotem ztozonego przez Klienta
zlecenia, nie pdzniej niz do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zawarta zostata transakcja, przekazuje Klientowi na trwatym
nos$niku informacje dotyczqce zawartej transakgji.

Ponadto PKO BP BM z tytutu $wiadczenia ustugi przyjecia i przekazania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych przekazuje Klientom

sprawozdania dotyczqce przyjecia i przekazania zlecenia, niezwtocznie po przekazaniu zlecenia Klienta do innego podmiotu, jednak nie p6zniej niz do

konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu w ktorym zlecenie zostato przekazane. PKO BP BM nie przekazuje odrebnego sprawozdania w sytuacji

gdy informacja o przekazaniu zlecenia zawarta jest w formularzu zlecenia bqdzZ potwierdzeniu zakupu lub w przypadku jednostek uczestnictwa w

sprawozdaniu przekazanym przez fundusze.

PKO BP BM przekazuje Klientowi kwartalne zestawienie przechowywanych na rachunku inwestycyjnym aktywéw bedgcych wiasnosciq Klienta oraz

rocznq informacje o kosztach i zwrocie z inwestycji, a takze roczng informacje o otrzymywanych zachetach. Regulamin $wiadczenia ustug

maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego zawiera opis przekazywanych Klientom powiadomien oraz raportdw zwigzanych z

realizacjq umowy.

Zachety

W zwigzku ze $wiadczeniem ustug w zakresie dziatalno$ci maklerskiej PKO BP BM nie moze przyjmowac ani udziela¢ zadnych korzysci innych niz

standardowa prowizja lub optata za danq ustuge, chyba ze stuiq one zwiekszeniu jakosci ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta. Ani przyjecie ani

udzielenie prowizji nie moze sta¢ w sprzeczno$ci z nalezytym wykonaniem ustugi w interesie Klienta, a sam fakt jej przyjecia lub udzielenia, jej rodzaj

i rozmiar musi zosta¢ podane do wiadomosci Klienta przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi, w sposéb kompletny, przystepny i zrozumiaty.

Szczegbtowe informacje dotyczqce zasad przyjmowania lub przekazywania $wiadczen pienieznych i $wiadczen niepienieznych w PKO BP BM

opisane zostaty w zatgczniku nr 5 do niniejszej Broszury.

Doradztwo inwestycyjne

PKO BP BM $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposob zalezny, tzn. przy $wiadczeniu ustugi analizuje ograniczony zakres instrumentow

finansowych oraz moze przyjmowac i pobiera¢ wynagrodzenia, prowizje oraz inne korzysci pieniezne lub niepieniezne,

wyptacane lub przekazywane przez jakgkolwiek osobe trzeciq lub osobe dziatajgcq w imieniu osoby trzeciej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi

doradztwa inwestycyjnego na rzecz Klienta (zachety). Przed przyjeciem ewentualnych zachet PKO BP BM ocenia ich dopuszczalno$é zgodnie z

obowiqzujgcymi regulacjami. Dodatkowo, istnieje rowniez mozliwo$¢, iz rekomendacje osobiste w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego

uwzgledniajgce indywidualng sytuacje klienta (w ramach przeprowadzonego badania odpowiednio$ci) bedq rozni¢ sie od rekomendacji o

charakterze ogélnym, gdyz te ostatnie nie uwzgledniajq indywidualnej sytuacji Klienta.

Zasady ochrony aktywéw Klientow

Instrumenty finansowe i $rodki pieniezne, rejestrowane w ramach systemu depozytowego Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. sq

przechowywane przez PKO BP BM na indywidualnych rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych na rzecz poszczegélnych Klientow,

oddzielnie od aktywéw wtasnych PKO BP BM.

PKO BP BM jest uczestnikiem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A,, ktérego celem jest

ochrona aktywow Klientdw poprzez zapewnienie Klientom wyptaty $rodkéw pienieznych oraz wartosci utraconych instrumentéw finansowych do

rownowartosci w ztotych 3 000 euro - w 100% wartosci $rodkéw objetych systemem rekompensat oraz w 90% nadwyzki ponad te kwote, przy
czym goérna granica $rodkéw objetych systemem rekompensat to rownowarto$¢ 22 000 euro w ztotych w przypadku:

— ogtoszenia upadto$ci PKO BP,

— prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadto$ci ze wzgledu na to, ze majgtek PKO BP nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania,

— stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze PKO BP BM nie jest w stanie, z powodéw $cisle zwigzanych z sytuacjq finansowq,
wykonywac cigzqgcych na nim zobowigzan wynikajqgcych z roszczen Klientéw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Powyzsze wartosci okreslajg maksymalng wysoko$¢ roszczen Klienta, niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat $rodki w

PKO B8P BM.

PKO BP BM przechowuje na rachunku zbiorczym zagraniczne instrumenty finansowe oraz $rodki pieniezne przeznaczone do zawarcia i rozliczenia

transakgcji zagranicznych Klientow w podmiocie, z ktérym podpisat odrebng umowe na $wiadczenie ustug przechowywania zagranicznych

instrumentow finansowych (dalej: ,Podmiot przechowujgcy”). Zagraniczne instrumenty finansowe Klientéw oraz $rodki pieniezne przechowywane
sq w Podmiocie przechowujgcym odrebnie od zagranicznych instrumentow finansowych oraz $rodkéw pienieznych stanowigcych wiasno$¢ PKO

BP BM. PKO BP BM doktada nalezytej starannosci, aby Podmiot przechowujqcy rejestrowat zagraniczne instrumenty finansowe oraz $rodki

pieniezne Klientéw, odrebnie od aktywow nalezgcych do Podmiotu przechowujgcego, chyba ze przepisy prawa obowigzujgce na danym rynku

zagranicznym na to nie zezwalajq. PKO BP BM dokonuje systematycznej, okresowej oceny sposobu $wiadczenia ustugi przechowywania $rodkow
pienieznych przez Podmiot przechowujqcy.

PKO BP BM zastrzega, ze Podmiot przechowujgcy, w celu wykonywania ustug na rzecz PKO BP BM, moze we wtasnym zakresie i wedtug wtasnego

wyboru korzystac z ustug innego podmiotu, z ktorym PKO BP BM nie ma relacji umownej (dalej: ,Podmiot trzeci”). Zagraniczne instrumenty

finansowe Klientéw mogq zosta¢ przekazane przez Podmiot Przechowujqcy do przechowywania Podmiotowi trzeciemu. W zwigzku z powyzszym

PKO BP BM nie moze zagwarantowaé, ze zagraniczne instrumenty finansowe Klientéw zostang zarejestrowane odrebnie od aktywéw Podmiotu

trzeciego i innych Klientow Podmiotu trzeciego.

PKO BP BM, zwraca uwage, ze w krajach, w ktérych Podmiot przechowujgcy $wiadczy swoje ustugi na rzecz PKO BP BM, obowiqzujq odmienne

zasady dotyczqce $rodkow naleznych lub gwarantowanych Klientom Podmiotu przechowujgcego lub Podmiotu trzeciego niz zasady okre$lone w

prawie krajowym. PKO BP BM niniejszym informuje Klientéw o ryzykach zwigzanych z takim sposobem przechowywania zagranicznych

instrumentow finansowych oraz $rodkéw pienieznych:

- w przypadku ogtoszenia upadtosci Podmiotu przechowujgcego lub Podmiotu trzeciego, zagraniczne instrumenty finansowe oraz $rodki
pieniezne mogq nie zosta¢ wydzielone z masy upadtosciowej Podmiotu przechowujgcego lub Podmiotu trzeciego i tym samym mogq nie
podlega¢ ochronie przed wierzycielami Podmiotu przechowujgcego lub Podmiotu trzeciego,

— w przypadku ogtoszenia upadtosci Podmiotu przechowujgcego lub Podmiotu trzeciego, warto$¢ srodkéw gwarantowanych poszczeg6inym
Klientom PKO BP BM moze by¢ ograniczona do proporcjonalnego udziatu warto$ci zagranicznych instrumentéw finansowych oraz $rodkéw
pienieznych nalezgcych do poszczegolnych Klientow w warto$ci wszystkich zagranicznych instrumentéw finansowych oraz $rodkow
pienieznych zarejestrowanych na danym rachunku zbiorczym

Sprzedaz krzyzowa

Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa (ustawq o obrocie instrumentami finansowymi dalej: ustawa oraz rozporzqdzeniem Ministra Finansow

z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz bankdw powierniczych) przez sprzedaz krzyzowq rozumie sie sprzedaz tqczonq lub sprzedaz wigzang.

Pierwsza (sprzedaz tgczona) dotyczy sytuacii, gdy ustuga maklerska ma by¢ $wiadczona w ramach jednej umowy tgcznie z inng ustugq lub zawarcie

jednej umowy o $wiadczenie ustug jest zalezne od zawarcia drugiej umowy o $wiadczenie ustug. W obu przypadkach Klient ma mozliwo$¢ zawarcia

odrebnej umowy dotyczqcej kazdej z tych ustug.
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Natomiast drugi rodzaj sprzedazy krzyzowej (sprzedaz wigzana) dotyczy sytuacji, gdy ustuga maklerska ma byé¢ $wiadczona w ramach jednej
umowy fgcznie z inng ustugq lub zawarcie jednej umowy jest zalezne od zawarcia drugiej umowy i Klient nie ma mozliwo$ci zawarcia odrebnej
umowy na poszczegdlne ustugi, inaczej méwiqgc co najmniej jedna z tych ustug nie moze by¢ $wiadczona przez firme inwestycyjng na podstawie
odrebnej umowy.

PKO BP BM informuje Klientéw o warunkach umowy lub uméw zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej, biorgc pod uwage ich specyfike.
W przypadku, gdy $wiadczenie ustugi maklerskiej jest mozliwe na podstawie jednej z uméw, albo na podstawie odrebnej umowy PKO BP BM
informuje o tym Klienta, celem umozliwienia mu podjecia $wiadomej decyzji co do wyboru umowy, na podstawie ktérej ustuga maklerska bedzie
$wiadczona, a takze zrozumienia charakteru i ryzyka wynikajgcego ze sprzedazy krzyzowej.

PKO BP BM majgc na uwadze dobro Klienta oraz specyfike sprzedazy krzyzowej, udostepnia ponizej informacje dotyczgce $wiadczonych ustug.

Wykaz ustug maklerskich $wiadczonych przez PKO BP BM w ramach sprzedazy wigzanej
W ramach sprzedazy wigzanej w przypadku PKO BP BM $wiadczone sq nastepujqce ustugi maklerskie:
1) ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy o obrocie),
2) ustuga wykonywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek Klienta (art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie),
3) ustuga doradztwa inwestycyjnego (art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie),
4) ustuga przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych, rachunkow
derywatow i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkow pienieznych (art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie),
5) ustuga sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczqcych transakgji w
zakresie instrumentow finansowych (art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy o obrocie).
Powyzsze ustugi maklerskie sq $wiadczone na podstawie nastepujgcych umow:
- Umowa o $wiadczenie ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
W ramach tej umowy $wiadczone sq ustugi opisane w pkt. 1, 2 i 4 powyzej. Klienci dla ktérych dedykowany jest ten wzorzec umowny nie mogq
zawrze¢ umowy wytqcznie na ustuge wykonywania zlecen lub wytqcznie na ustuge przechowywania instrumentéw finansowych lub umowe na dwie
spoérod trzech ustug, ktore sq dostepne w ramach tej umowy.
- Umowa o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
Zawarcie powyzszej umowy (ustuga wskazana w pkt. 3 powyzej) jest uwarunkowane zawarciem z Klientem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich
przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego lub umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego i $wiadczenie ustug maklerskich przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (Konto SUPER IKE).
- Umowa o udostepnianie materiatéw analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
Zawarcie powyzszej umowy (ustuga wskazana w pkt. 5 powyzej) jest zalezne od zawarcia z Klientem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego lub umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego i $wiadczenie ustug maklerskich przez Biuro
Maklerskie PKO Banku Polskiego (Konto SUPER IKE).
- Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego i $wiadczenie ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (Konto
SUPER IKE)
W ramach tej umowy $wiadczone sq ustugi opisane w pkt. 1, 2 i 4 powyzej. Klient nie moze zawrze¢ wytqcznie umowy na wykonywanie zlecen lub
umowy przechowywania instrumentéw finansowych. Klient ma wprawdzie mozliwo$¢ zawarcia umowy o przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania (dalej: ustuga ppz), ale ta umowa nie jest tozsama z
ustugq ppz w ramach Super IKE. Istotg umowy o Super IKE jest to, Ze nabywane instrumenty finansowe sq zapisywane na rachunku prowadzonym
na podstawie ustawy o IKE i generujq one szereg przywilejow i ograniczen dla posiadaczy np. na gruncie przepiséw prawa podatkowego czy
dotyczqce wyptaty w ratach.
- Umowa o prowadzenie indywidulanego konta emerytalnego IKE Obligacje
W ramach tej umowy $wiadczone sq ustugi opisane w pkt. 14 powyzej. Nie ma mozliwos$ci zawarcia uméw o $wiadczenie kazdej poszczegolnej
ustugi, przy jednoczesnym zachowaniu charakteru indywidualnego konta emerytalnego.
Ryzyko i koszty
W zwigzku z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem powyzszych umow Klient nie jest obcigzany zadnymi dodatkowymi kosztami, innymi niz
okreslone w Taryfie Optat i Prowizji podbieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego. Ryzyko wynikajqgce ze sprzedazy wigzanej tych
ustug nie ulega zmianie w stosunku do przypadku, gdyby kazda z tych ustug byta $wiadczona osobno. Wigcej na temat ryzyka zwigzanego z
poszczegblnymi instrumentami finansowymi bedgcymi w ofercie PKO BP BM mozna znalez¢ w zatgezniku nr 7 do niniejszej Broszury.

Wuykaz ustug maklerskich $wiadczonych przez PKO BP BM w ramach sprzedazy tqczonej.
W ramach sprzedazy tqczonej w przypadku PKO BP BM $wiadczone sq nastepujgce ustugi maklerskie:
1) ustuga nabywania lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentow finansowych (art. 69 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie),
2) ustuga sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji o charakterze ogolnym dotyczqeych transakeji w
zakresie instrumentow finansowych (art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy o obrocie).
Klient ma mozliwo$¢ zawarcia Umowy o sporzqdzanie materiatow analitycznych na indywidualne zamowienie Klienta przez Biuro Maklerskie PKO
Banku Polskiego, w ramach ktorej moze wybra¢ jeden z czterech z dostepnych pakietéw, z ktorych dwa oprocz ustugi opisanej w punkcie 2
zawierajq ustuge wskazang w punkcie 1.
Koszty
W przypadku zawarcia przez Klienta umowy o $wiadczenie ustug opisanych w pkt 1i 2 w ramach sprzedazy tqczonej koszt poszczegolnych ustug to
60 000 ztotych rocznie za ustuge opisang w pkt 2 i 15 000 ztotych rocznie za ustuge opisang w pkt 1 czyli razem 75 000 ztotych rocznie.
Natomiast w sytuacji zawarcia przez Klienta niezaleznie umowy o ustuge opisang w pkt 1 jej roczny koszt to $rednio 24 000 ztotych, przy czym cena
za ustuge jest indywidulanie ustalana z potencjalnym Klientem i zalezy od takich czynnikéw jak m.in. wielko$¢ spotki, ptynnos¢ instrumentow
finansowych, jak i wielko$¢ obrotu danym instrumentem finansowym. Natomiast roczny koszt ustugi opisanej w pkt 2 (przyjmujqc taki sam zakres
tej ustugi jak gdyby byta ona $wiadczona tqcznie z ustugq opisang w pkt 1 to 60 000 ztotych rocznie.
Ryzyko
Ryzyko wynikajqce ze sprzedazy tqczonej tych ustug nie ulega zmianie w stosunku do przypadku, gdyby kazda z tych ustug byta $wiadczona
odrebnie.

Zasady klasyfikacji Klientéw oraz przeprowadzania oceny odpowiednio$ci

PKO BP BM przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w ramach przeprowadzania procesu klasyfikacji nadaje Klientowi jednq z
trzech kategorii zroznicowanych pod wzgledem poziomu ochrony inwestycyjnej: klient detaliczny (o najwyzszym poziomie ochrony), klient
profesjonalny (o $rednim poziomie ochrony), lub uprawniony kontrahent (o najnizszym poziomie ochrony). Nastepnie PKO BP BM przeprowadza
ocene odpowiednio$ci. Opis zasad klasyfikacji Klientéw oraz przeprowadzania oceny odpowiednio$ci w PKO BP BM zawiera zatgcznik nr 1 do
niniejszej Broszury.
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Zakres przekazywanych informacji i ochrony przystugujgcej poszczegélnym kategoriom Klientow

PKO BP BM $wiadczqc ustugi maklerskie, przekazuje Klientom informacje i obejmuje ich ochronq w zalezno$ci od nadanej kategorii Klienta. Zakres
przekazywanych informacji i ochrony przystugujacej poszczeg6lnym kategoriom Klientow zostat okreslony w Zatqczniku nr 2 do niniejszej Broszury.
Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta

W PKO BP BM zostaty okres$lone szczegdtowe zasady realizacji zlecen Klientéw. Opis polityki wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta w PKO BP BM zawiera zatgcznik nr 3 do niniejszej Broszury.

Zasady zarzqdzania konfliktami intereséw

PKO BP BM zarzqdza konfliktami intereséw zgodnie z zasadami, ktérych opis zawiera zatqcznik nr 4 do niniejszej Broszury.

Zasady przyjmowania lub przekazywania $wiadczen pienieznych i $wiadczen niepienieznych

Opis zasad przyjmowania lub przekazywania $wiadczen pienieznych i $wiadczen niepienieznych w PKO BP BM zawiera zatgcznik nr 5 do niniejszej
Broszury.

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych przez Klientéw PKO 8P BM

0Ogolne informacje o optatach i kosztach ponoszonych przez Klientéw PKO BP BM zawiera zatqcznik nr 6 do niniejszej Broszury.

Instrumenty finansowe bedgce w ofercie PKO BP BM (ogdlny opis istoty i ryzyk)

Katalog instrumentéw finansowych bedqcych w ofercie PKO BP BM, zawierajqcy charakterystyke tych instrumentéw finansowych oraz zwigzanego
z nimi ryzyka inwestycyjnego, zawiera zatqcznik nr 7 do niniejszej Broszury.
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Zatqcznik nr 1
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich
Zasady klasyfikacji Klientow oraz przeprowadzania oceny odpowiednio$ci w PKO BP BM (opis)

Proces klasyfikacji Klienta

1.

2.

3.

4.

10.

11.

12.
13.

Celem klasyfikacji jest okreslenie zakresu ochrony inwestycyjnej, ktory przystuguje Klientowi w zakresie $wiadczonych mu ustug
maklerskich.
Klienci sq klasyfikowani w ramach kategorii:
Klient detaliczny,
Klient profesjonalny,
Uprawniony kontrahent.
Klientem detalicznym jest podmiot niebedgcy klientem profesjonalnym ani uprawnionym kontrahentem, na ktérego rzecz jest lub ma by¢
$wiadczona co najmniej jedna z ustug maklerskich:
a) Klient indywidualny (osoba fizyczna, na ktorej rzecz jest lub ma by¢ $wiadczona ustuga maklerska),
b)  Klient instytucjonalny niebedqcy klientem profesjonalnym, ani uprawnionym kontrahentem:
jednostka administracji rzgdowej i samorzqdowej,
maty i $redni przedsiebiorca, ktory nie spetnia warunkéw uznania za duze przedsiebiorstwo, o ktorym mowa w pkt. 4 lit. d).
Klientem profesjonalnym jest Klient posiadajgcy wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji
inwestycyjnych i wtasciwq ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami:
a) instytucja finansowa:
- bank,
firma inwestycyjna,
zaktad ubezpieczen,
fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka inwestycyjna, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zarzqdzajgcy ASI
w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi
fundusz emerytalny lub towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych
towarowy dom maklerski,
podmiot zawierajgcy w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na wiasny rachunek transakcje na rynkach kontraktéw
terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytqcznie w celu zabezpieczenia pozycji
zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcy w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialnos$¢ za
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji ponoszq uczestnicy rozliczajacy tych rynkéw,
inna niz wskazane powyzej instytucja finansowa,
inwestor instytucjonalny prowadzqcy regulowangq dziatalno$¢ na rynku finansowym,
podmiot prowadzqcy poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ réwnowazng do dziatalno$ci prowadzonej przez wyzej
wymienione podmioty,
b) instytucja publiczna:
- organ publiczny, ktéry zarzqdza dtugiem publicznym,
bank centralny,
Bank Swiatowy,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Europejski Bank Centralny,
Europejski Bank Inwestycyjny
- inna organizacja miedzynarodowa petnigca podobne funkcje.
c) inny inwestor instytucjonalny, ktorego gtownym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmiot zajmujqcy sie sekurytyzacjq aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,
d) przedsigbiorca, ktory spetnia co najmniej dwa z ponizszych wymogow:
suma bilansowa przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 min euro,
osiggnieta przez przedsiebiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 min euro,
kapitat wtasny lub fundusz wtasny przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 min euro, z zastrzezeniem, ze rownowarto$¢ kwot
wskazanych w euro oblicza sie przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzqdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.
Uprawnionym kontrahentem jest podmiot, o ktérym mowa w pkt. 4, z ktérym Bank na podstawie umowy handlowej zawiera transakcje
lub posredniczy w ich zawieraniu w ramach $wiadczenia ustugi:
przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
wykonywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,
nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek wtasny.
W celu objecia Klienta szerszym zakresem ochrony inwestycyjnej, PKO BP BM moze nada¢ Klientowi kategorie nizszq niz okre$lona w
pkt. 4-5.
Kategoria Klienta detalicznego, o ktérym mowa w pkt. 3 nie podlega zmianie.
Kategoria Klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta, o ktérym mowa w pkt. 4 moze zosta¢ zmieniona na nizszq:
w celu zapewnienia szerszego zakresu ochrony inwestycyjnej,
z powodu zmiany profilu dziatalno$ci Klienta.
Kategoria Klienta detalicznego lub Klienta profesjonalnego nadana na podstawie pkt. 8 moze zosta¢ zmieniona na wyzszq: z inicjatywy
Klienta, ktéry spetnia wymogi ustawowe do otrzymania wnioskowanej kategorii i akceptuje wezszy zakres ochrony inwestycyjne;j.
PKO BP BM majgc na wzgledzie zapewnienie Klientowi wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony dziatalno$ci inwestycyjnej, moze
odmowi¢ zmiany kategorii nadanej Klientowi na kategorie z nizszym poziomem ochrony inwestycyjnej.
PKO BP BM moze zmieni¢ kategorie Klienta na kategorie (z wyzszym poziomem ochrony) z wiasnej inicjatywy, jesli wejdzie w posiadanie
informaciji, ze Klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak klienta profesjonalnego. Informacja o zmianie kategorii
jest przekazywana Klientowi.
Ostatecznqg decyzje o kategorii Klienta podejmuje PKO BP BM.
W przypadku $wiadczenia niektorych ustug maklerskich przez PKO BP BM, dopuszczalne jest nadanie kategorii na potrzeby $wiadczenia
danej ustugi niezaleznie od kategorii nadanej na potrzeby pozostatych ustug maklerskich.
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Ocena odpowiednio$ci i ustalenie grup docelowych

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Celem oceny odpowiednio$ci jest ustalenie, czy ustuga maklerska i instrument finansowy spetnia cele i potrzeby Klienta, w tym zakresie jego
tolerancji ryzyka oraz czy Klient moze ponie$¢ finansowo wszelkie ryzyko odpowiadajqce jego celom i potrzebom, a takze posiada wiedze i
dos$wiadczenie inwestycyjne konieczne do zrozumienia ryzyka zwigzanego ze $wiadczong ustugg maklerskq lub instrumentem finansowym
bedacym jej przedmiotem.
Ocena odpowiednio$ci opiera sie:
1) w zakresie doradztwa inwestycyjnego - na informacjach o:
a) sytuacji finansowej Klienta m.in.:
—  zrodtach i wysokosci statych dochodow,
—  posiadanych aktywach, w tym aktywach ptynnych, inwestycjach, nieruchomosciach i statych zobowigzaniach finansowych,
b) celach inwestycyjnych i profilu ryzyka Klienta m.in.:
—  preferowanym poziomie ryzyka,
—  potrzebach,
—  okresie inwestycji,
c) preferencjach Klienta w zakresie zrownowazonego rozwoju, wiedzy i doswiadczeniu inwestycyjnym Klienta m.in.:
- wuyksztatceniu,
- wykonywanym obecnie lub poprzednio zawodzie,
—  znajomosci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych,
—  charakterze, wielko$ci i czestotliwo$ci dokonywania transakcji instrumentami finansowymi oraz okresu, w ktorym byty
dokonywane,
2) w zakresie pozostatych ustug maklerskich i instrumentéw finansowych - na informacjach, o ktorych mowa w pkt. 2 lit. 1c.
Jezeli na podstawie informacji otrzymanych od Klienta PKO BP BM oceni, ze ustuga lub Instrument finansowy bedqcy przedmiotem ustugi jest
nieodpowiedni dla Klienta, informuje o tym Klienta w formie pisemnej albo za pomocq Elektronicznych kanatéw dostepu.
Informacje, o ktérych mowa w pkt 2 PKO BP BM wykorzystuje do okreslenia profilu ryzyka Klienta.
PKO BP BM wymaga od Klienta cyklicznej aktualizacji informacji wskazanych w pkt 2.
W przypadku $wiadczenia ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz $wiadczenia ustugi w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje
emisji lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sq instrumenty finansowe, PKO 8P BM
moze przeprowadzi¢ ocene odpowiednio$ci tylko w zakresie wiedzy i doswiadczenia Klienta.
W przypadku $wiadczenia ustugi nabywania i zbywania instrumentow finansowych na wtasny rachunek, wymiany walutowej, w przypadku
gdy jest to zwiqzane z dziatalno$cig maklerskq, przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw oraz prowadzenia rachunkow pienieznych, sporzqdzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze og6lnym dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych,
doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg
lub strategiq, doradztwa i innych ustug w zakresie tqczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw nie przeprowadza sie oceny
odpowiedniosci.
Przyjmuje sie, ze ustugi maklerskie i instrumenty finansowe oferowane klientom profesjonalnym i uprawnionym kontrahentom sq
odpowiednie do ich wiedzy i doSwiadczenia inwestycyjnego oraz mogq oni ponies$¢ finansowo wszelkie ryzyko odpowiadajqgce ich celom i
potrzebom.
PKO BP BM nie rekomenduje, nie oferuje lub nie proponuje w inny sposob nabycia lub objecia instrumentu finansowego Klientom, ktorzy nie
nalezq do grupy docelowej tego instrumentu finansowego.
Ocena zgodnosci dokonywana na potrzeby rekomendowania, oferowania lub proponowania w inny sposob nabycia lub objecia instrumentu
finansowego opiera sie w szczegdlnosci na informacjach, o ktérych mowa w pkt. 2.
PKO BP BM ma prawo ustala¢ negatywng grupe docelowaq, czyli grupy klientow, ktorych potrzebom, cechom i celom dany instrument
finansowy nie odpowiada.
Jezeli instrument finansowy miatby by¢ rekomendowany, oferowany lub proponowany Klientom wspolnie, przyjmuje sie, ze potencjalna
transakcja jest zgodna z grupq docelowa, jezeli kazdy Klient indywidualnie jest w grupie docelowej tego instrumentu finansowego.
Klient moze nabyc¢ lub objq¢ instrument finansowy niezgodnie z grupq docelowq z wtasnej inicjatywy, po zaakceptowaniu ryzyka zwigzanego
z takq transakcjqg.
Jezeli $wiadczona Klientowi ustuga doradztwa inwestycyjnego zostata po zawarciu umowy oceniona jako nieodpowiednia, Bank
powstrzymuje sie od udzielania rekomendacji.
Ocena odpowiednio$ci transakcji rekomendowanej w ramach doradztwa inwestycyjnego powinna wyjasnia¢, w jaki sposéb rekomendowana
transakcja jest odpowiednia dla Klienta.

Zatgcznik nr 2
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Strona 6/27



Zakres przekazywanych informacji i ochrony przystugujqcej poszczegélnym kategoriom Klientéw w PKO 8P BM

Klient Klient Uprawniony
Zakres ochrony . q
detaliczny profesjonalny kontrahent

Bank i $wiadczone ustugi inwestycyjne
Przekazanie ,Broszury informacyjnej” zawierajgcej informacje dotyczqce:
1. Biura maklerskiego,
2. $wiadczonych ustug maklerskich,
3. oferowanych instrumentach finansowych, w tym ogdlny opis charakteru i ryzyka tych

instrumentéw finansowych,
4. zasad klasyfikacji klientow, nadanej kategorii i zasad jej zmiany oraz zakresu ochrony ° ° °

przystugujqcej poszczegdlnym kategoriom klientow,
5. zasad przeprowadzania oceny odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentow

finansowych do osobistej sytuacji klienta,
6. ogolnego opisu polityki przeciwdziatania konfliktom interesow,
7. polityki wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta,
8. zasad przyjmowania i przekazywania zachet
Przekazanie umow, requlaminéw i innych postanowien dotyczqcych $wiadczonych ustug ° ° °
maklerskich.
Konflikt interesow
Ujawnienie powstatych konfliktow interesow. [ [J [J
Przekazanie informacji szczegotowych dotyczqcych polityki przeciwdziatania konfliktom
interesow i dziatan podejmowanych w celu ograniczenia ryzyka szkody dla intereséw klienta ® [} [}
(na zyczenie klienta lub przed dokonaniem transakgji).
Ocena odpowiednio$ci
Ocenienie odpowiednio$ci ustug maklerskich i instrumentéw finansowych do osobistej sytuacji
klienta i ewentualne ostrzezenie klienta o nieodpowiednio$ci lub niemoznosci dokonania oceny | ® o' o'
wskutek nieprzekazania niezbednych informagiji.
Doradztwo inwestycyjne ?
Przekazanie informacji dotyczqcych zaleznego lub niezaleznego charakteru i zakresu doradztwa
inwestycyjnego.
Przekazanie uzasadnienia, w jaki sposéb rekomendacja jest odpowiednia dla klienta.
Przekazanie informacji dotyczqcych czestotliwo$ci, zakresu i sposobu przekazywania oceny
odpowiednio$ci - jezeli biura maklerskie dokonuje okresowej oceny odpowiednioci na ®
potrzeby doradztwa inwestycyjnego.
Przekazanie kwartalnego sprawozdania z udzielonych Rekomendacji. [
Koszty, optaty i $wiadczenia niepieniezne (zachety)
Przekazanie informacji o kosztach i optatach powigzanych z tytutu $wiadczonych ustug
maklerskich oraz ich wptywie na stope zwrotu z inwestycji: ° P P
1. przed zawarciem umowy (ex ante),
2. rocznie, po realizacji zlecenia lub zawarciu transakcji (ex post).
Przekazanie rocznej informacji o otrzymywanych i przekazywanych zachetach. ° o’ [E
Sprawozdawczo$¢ wobec klienta
Przekazanie informacji dotyczqcych charakteru, czestotliwosci i terminéw sprawozdan z ° ° °
wykonania ustug maklerskich, ktére majq by¢ $wiadczone na rzecz klienta.
Przekazanie ogélnego opis dziatan podejmowanych dla zapewnienia ochrony
przechowywanych instrumentow finansowych i srodkéw pienieznych klienta, w tym skroécone ° ° °
informacje o wszelkich systemach rekompensat lub gwarancji - jezeli Biuro maklerskie
przechowuje instrumenty finansowe lub $rodki pieniezne klienta.
Potwierdzenie zawarcia transakgji. (] [ ] [ ]
Przekazanie informacji o sposobie, w jaki transakcja zostata zrealizowana zgodnie z najlepiej ° °
pojetym interesem klienta (na zqdanie).
Przekazanie najwazniejszych informacji dotyczqcych wykonania zlecenia oraz powiadomienie ° ° o3
potwierdzajgce wykonanie zlecenia.
Przekazanie sprawozdania dotyczqcego $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz
inwestycuyjnych, finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych ® [ J [ J
transakgji w zakresie instrumentow finansowych.
Przechowywanie i rejestrowanie aktywoéw klientéw
Przekazanie skrétowego opisu postepowania w celu zapewnienia ochrony przechowywanych
instrumentow finansowych, w tym o wszelkich systemach rekompensat i gwarancji ® [ J [ J
depozytowych - jezeli Biuro maklerskie przechowuje instrumenty finansowe klientow.
Przekazanie kwartalnego zestawienia instrumentéw finansowych - jezeli Biuro maklerskie ° ° °
przechowuje instrumenty finansowe klientow.
Przekazanie informacji dotyczqcych przechowywania instrumentéw finansowych i $rodkow
pienieznych klienta przez osoby trzecie, istnieniu i warunkach wszelkich zabezpieczen oraz ® [ & [ &
stosowaniu prawa obcego.
Przekazanie na zyczenie Klienta informacji dotyczqcych stanu realizacji zlecenia. [} [}
Przekazanie sprawozdania dotyczqcego $wiadczenia ustugi przyjecia i przekazania zlecenia °
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
Przekazanie sprawozdania dotyczqcego $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz
inwestycyjnych, finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych ® [} [}
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.
Przekazanie informacji o zmniejszeniu sie warto$ci poczqtkowej kazdego instrumentu o 10 %, a
nastepnie o wielokrotno$ci 10 % w przypadku prowadzenia rachunku ktéry obejmuje pozycje w

1 w oparciu o domniemanie, Ze klient profesjonalny i uprawniony kontrahent sq w stanie ponie$¢ finansowo wszelkie ryzyko odpowiadajqce ich celom i potrzebom oraz
posiadajq konieczng wiedze i doswiadczenie inwestycyjne, przyjmuije sie, ze oferowane im ustugi inwestycyjne i instrumenty finansowe sq dla nich odpowiednie,

2 ustuga nie jest oferowana uprawnionym kontrahentom,

3 zakres przekazywanych informacji moze ulec ograniczeniu w drodze uzgodnieri umownych z klientem
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instrumentach finansowych obarczonych wysokim ryzykiem lub transakcje na zobowigzaniach
warunkowych.

Inne obowigzki

Stosowanie zasad dotyczqcych prawidtowego informowania klientéw, w tym informacji

) : ([ ] [ ]
handlowych i promocyjno-reklamowych.
Przekazanie informacji dotyczqcych przyjmowania i rozpatrywania reklamacji oraz
alternatywnych sposobow rozwigzywania sporéw (na zqdanie klienta lub przy przyjeciu ® [} [}
reklamaciji.
Przekazanie informacji dotyczqcych zasad nagrywania rozmow i rejestrowania korespondencji. | ® [J [J
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Zatqcznik nr 3

do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich, gdzie stosuje
zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta w celu uzyskania dla niego mozliwie najlepszych wynikow.

Polityka wykonywania zlecef i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w PKO BP BM (opis)
I.  Postanowienia ogélne

1.

2.

3.

10.

Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w PKO BP BM okres$la szczegétowe zasady realizacji zlecen
Klientow.

Uzyte w Polityce okres$lenia i skréty zostaty zdefiniowane w Regulaminie Swiadczenia ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku
Polskiego.

Wprowadzenie Polityki ma na celu realizacje wymogéw wynikajacych z obowiqzujgcych przepiséw prawa, w szczegélnosci ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (dalej: ustawa).

Polityka ma zastosowanie do $wiadczonych na rzecz Klienta detalicznego oraz Klienta profesjonalnego ustug maklerskich polegajacych na
wykonywaniu zlecen oraz przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen.

PKO BP BM, realizujqc zlecenia Klientow, podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania majqce na celu uzyskanie mozliwie najlepszych
wynikow, uwzgledniajgc nastepujgce kryteria wymienione wedtug ich istotnosci (w stosunku do wszystkich systemow wykonania zlecen):

a) cena instrumentu finansowego,

b)  koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,

c) czas zawarcia transakgj,

d) prawdopodobiefistwo wykonania zlecenia oraz jej rozliczenia,
e) wielko$¢ zlecenia i jego charakter,

f)  inne aspekty majgce istotny wptyw na wykonanie zlecenia.

W przypadku zlecen sktadanych przez Klienta detalicznego, mozliwie najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogélnym, z uwzglednieniem ceny
instrumentu finansowego oraz kosztéw zwigzanych z wykonaniem zlecenia, obejmujgcych wydatki, jakie Klient ponidstby w zwigzku z
wykonaniem zlecenia, w szczegblnosci optaty transakcyjne, optaty z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakgji, oraz koszty ponoszone na
rzecz podmiotow trzecich uczestniczqgcych w wykonaniu zlecenia.
PKO BP BM, ustalajqc istotno$¢ kryteridw, o ktérych mowa w pkt. 5, bierze pod uwage w szczegdlnosci:
a) kategorie Klienta,
b) specyfike zlecenia,
c) cechy instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia,
d) rodzaj i specyfike mozliwych systemow wykonania zlecenia.
PKO BP BM realizuje zlecenia Klientow w systemach wykonywania zlecen, przez ktére nalezy rozumie¢:
1) w odniesieniu do ustugi wykonywania zlecen:
a) rynek regulowany,

b) alternatywny system obrotu,
c) firme inwestycyjng lub zagraniczng firme inwestycyjng wykonujqcq zlecenia w sposob okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy,
d) firme inwestycyjng lub zagranicznq firme inwestycyjnq realizujgcq zadania zwigzane z organizacjq rynku regulowanego lub

zapewniajqcq ptynnos¢ instrumentéw finansowych,

e) podmiot prowadzqcy na terytorium panstwa, ktore nie jest panstwem cztonkowskim, dziatalno$¢ wskazang w lit. a-d,

f)  bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, dziatajgcy na rachunek whasny, gdy przedmiotem tych czynnosci sq papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, lub zapewniajgcy ptynnos¢ instrumentéw
finansowych,

2)  w odniesieniu do ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen - podmiot wykonujqcy zlecenie przekazane przez PKO BP BM.

PKO BP BM realizuje zlecenia Klientow w systemach wykonania zlecen, ktore uznaje za miejsca w sposéb staty umozliwiajgce uzyskanie

najlepszego wyniku dla Klienta. Dla poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych sq to:

1)  dla akgji: - rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A,, alternatywny system obrotu
New Connect prowadzony przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz zagraniczne systemy wykonywania zlecen
na ktérych PKO BP BM wykonuje zlecenia, podane do wiadomosci Klientow,

2)  dla obligacji: rynek regulowany oraz alternatywny system obrotu prowadzone przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. rynek regulowany i alternatywny system obrotu prowadzone przez, BondSpot S.A oraz zagraniczne systemy wykonywania
zlecen w ktorych PKO BP BM wykonuje zlecenia, podane do wiadomosci Klientow,

3) dlainstrumentéw pochodnych: rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

4)  dla tytutdow uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania: rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. - dla instrumentéw dopuszczonych do obrotu zorganizowanego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzqdzajgce danym funduszem, agent transferowy prowadzqcy obstuge funduszu - dla jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych,

5) dla instrumentow bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub pierwszej oferty - emitenci instrumentow finansowych lub podmioty
wyznaczone do wykonywania zlecen w zwigzku z ofertami tych emitentéw - w zakresie instrumentéw finansowych danego emitenta,
w oferowaniu ktérych PKO BP BM posredniczy.

PKO BP BM wykonuje zlecenia Klienta, zawierajqc transakcje na rachunek Klienta w systemie wykonywania zlecen, na ktérym dziata

bezposrednio. Zlecenia Klienta na rynki regulowane, na ktérych PKO BP BM nie dziata bezpo$rednio realizowane sq za posrednictwem

zagranicznych brokeréw, z ktéorymi PKO BP BM ma zawarte odpowiednie umowy.

1. Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta detalicznego i Klienta profesjonalnego w zakresie zlecen
wykonywanych w systemach obrotu instrumentami finansowymi w Polsce

11.

12.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych w jednym systemie wykonania zlecen, PKO BP BM wykonuje zlecenia Klientow na
rynku regulowanym, na ktérym dany instrument finansowy jest notowany.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. i jednocze$nie na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A. lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i jednocze$nie na rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot S.A,, PKO BP BM realizuje zlecenia Klienta w systemie wykonywania zlecen, ktory w ujeciu ogélnym zapewni dla klienta
najlepszq cene (z uwzglednieniem ponoszonych kosztow) i najszybszy czas realizacji zlecenia przy uwzglednieniu jego wielkosci, o ile klient
w zleceniu nie wskaze wyraznie systemu, w ktorym zlecenie ma zosta¢ wykonane.
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11l. Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta detalicznego i Klienta profesjonalnego w zakresie przyjmowania i przekazywania

zlecen

13.  PKO BP BM przekazuje zlecenia Klientéw dotyczqce jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i innych tytutéow uczestnictwa
w instytucjach zbiorowego inwestowania do towarzystw funduszy inwestycyjnych podanych do wiadomosci Klientow.

14. PKO BP BM przekazuje zlecenia Klientéw dotyczqce nabycia nowej emisji danych instrumentow finansowych, w szczegélno$ci akeji lub
obligacji do emitenta danych instrumentéw finansowych bqdz tak jak w przypadku obligacji Skarbu Pafstwa a nie dochodzi do
przekazania zlecenia a wszystkie czynno$ci zwigzane z ich obstugq sq dokonywane w PKO BP BM.

15. PKO BP BM przekazuje zlecenia Klientéw dotyczqce nabycia akgji istniejgcych w ramach pierwszej oferty publicznej do podmiotu

sprzedajgcego dane instrumenty finansowe.

. Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta detalicznego i Klienta profesjonalnego w zakresie zlecefi
wykonywanych poza systemem obrotu instrumentami finansowymi.

VL.

A

6.

17.

18.

PKO BP BM na podstawie zapisow Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego moze
realizowac zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, po uprzednim uzyskaniu wyraznej zgody Klienta na wykonanie
jego zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi.
PKO BP BM przed przyjeciem do realizacji zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, w ramach dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta:
1) weryfikuje i przekazuje Klientowi:
a) cene oraz dzienny wolumen obrotu dla danego instrumentu finansowego w systemie obrotu - o ile jest ona dostepna i pochodzi
z systemow wykonywania zlecen obstugiwanych przez PKO BP BM,
b)  kwotowania danego instrumentu finansowego podawane przez Systematycznego Internalizatora - o ile takie istnieje dla danego
instrumentu finansowego i PKO BP BM posiada podpisanqg stosownq umowe z Systematycznym Internalizatorem,
c) kwotowania danego instrumentu finansowego podawane przez brokerow zagranicznych, z ktorymi PKO BP BM posiada
podpisanq stosownq umowe o ile zlecenie dotyczy instrumentéw finansowych nie notowanych w Polsce.
2) realizuje zlecenie Klienta poza systemem obrotu instrumentami finansowymi w nastepujqcej kolejnosci:
a)  w ramach transakgji z Systematycznym Internalizatorem,
b)  z brokerem, ktory zaproponowat najlepszq cene,
o ile Klient nie wskazat w zleceniu konkretnego podmiotu, za po$rednictwem ktérego ma byc¢ zrealizowane zlecenie.
Jezeli Klient nie okreslit warunkéw realizacji zlecenia, w tym w szczegoélno$ci nie wskazat brokera za posrednictwem ktoérego ma byé
zrealizowane zlecenie dla instrumentu finansowego bedqcego przedmiotem transakcji, dla ktérego istnieje wiecej niz jeden system
wykonywania zlecenia, PKO BP BM:
1) wybierajqc system wykonania zlecenia, bierze pod uwage w pierwszej kolejnosci cene instrumentu finansowego i koszty zwigzane z
realizacjq zlecenia,
2)  uznaje pozostate czynniki, o ktorych mowa w pkt. 5, za wazniejsze niz cena i koszty, w przypadku gdy w ujeciu catosciowym stuzq
one osiggnieciu najkorzystniejszego wyniku.

Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta detalicznego w zakresie zleceft wykonywanych na Rynkach
zagranicznych.

19.

20.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na Rynkach zagranicznych, PKO BP BM wykonuje zlecenia Klientéw za
posrednictwem brokera KBC Securities oraz, w przypadku instrumentéw dtuznych, za posrednictw innych brokeréw zagranicznych,
ktorych lista jest podana do wiadomosci Klienta.

Zlecenia na Rynkach Zagranicznych realizowane sq zgodnie z politykg najlepszego wykonywania zlecen danego brokera.

Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta profesjonalnego w zakresie zleceft wykonywanych na
Rynkach zagranicznych.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych w jednym systemie wykonywania zlecen, PKO BP BM wykonuje zlecenia Klientéw w

tym systemie, w ktérym dany instrument finansowy jest notowany.

Obowigzek uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta nie dotyczy sytuacji, w ktorej Klient okresli szczegotowe warunki, na

jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane.

PKO BP BM realizuje zlecenia na rynkach zagranicznych za posrednictwem brokeréw, z ktérymi ma podpisane odpowiednie umowy

wedtug ich polityki najlepszego wykonywania zlecen.

Wybér brokera, do ktérego kierowane sq zlecenia realizowany jest wedtug nastepujqcych zasad:

1) jezeli PKO BP BM nie jest uczestnikiem danego systemu wykonywania zlecen, w pierwszej kolejnosci kieruje zlecenia do tego brokera,
ktory jest bezposrednim uczestnikiem danego systemu

2) jezeli wiecej niz jeden broker jest bezposrednim uczestnikiem danego systemu wykonywania zlecen lub zaden z brokerow nie jest
bezposrednim uczestnikiem danego systemu wykonywania zlecen PKO BP BM wybiera brokera, u ktérego prawdopodobienstwo
wykonania i rozliczenia jest najwieksze.

Oceniajgc prawdopodobienstwo, o ktérym mowa w pkt. 24 ppkt 2, PKO BP BM bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

a) mozliwa do osiggniecia najkorzystniejsza cena,

b)  koszty realizacji,

c) szybko$¢ wykonania i rozliczenia zlecenia.

. Postanowienia kofcowe

Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, PKO BP BM przekazuje Klientowi lub potencjalnemu Klientowi informacje
dotyczqce stosowanej Polityki wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta oraz powinien uzyskac zgode Klienta
na stosowanie wobec niego przyjetej przez PKO BP BM polityki wykonywania zlecen.

Tre$¢ Polityki jest dostepna takze na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl.

PKO BP BM informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki, w terminie umozliwiajgcym Klientowi rozwigzanie umowy, przed dniem ich
wejscia w zycie.

PKO BP BM przekazuje informacje o istotnych zmianach polityki za pos$rednictwem strony internetowej Klientom, ktorzy posiadajq
regularny dostep do internetu i wyrazili jednoznacznq zgode w tym zakresie.

PKO BP BM uznaje ze Klient, ktory wskaze w umowie o $wiadczenie ustug maklerskich adres poczty elektronicznej lub posiada dostep do
aplikacji internetowej PKO BP BM lub aplikacji Banku, posiada regularny dostep do internetu.
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31.

32.

PKO BP BM sporzqdza i publikuje na stronie internetowej roczny raport o jakosci wykonanych zlecen i wykaz najlepszych systeméow
wykonania zlecen, do ktérych PKO BP BM kieruje zlecenia.

PKO BP BM monitoruje skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan dotyczqcych wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta i stosowanej w tym zakresie polityki.
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Zatqcznik nr 4

do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich, gdzie PKO BP
BM realizuje proces zapobiegania i zarzqdzania konfliktami intereséw, zaréwno poprzez unikanie sytuacji mogqcych grozi¢ potencjalnym konfliktem,
jak réwniez poprzez podejmowane dziatan organizacyjnych i administracyjnych, ktére w sposéb zinstytucjonalizowany zapobiegajg powstawaniu
konfliktu interesow. Jezeli natomiast nie da sie skutecznie wyeliminowaé ryzyka konfliktu interesow (wprowadzone rozwigzania organizacyjne i
administracyjne nie sq wystarczajqce dla zapewnienia z nalezytq pewnosciq, aby ryzyko szkody dla interesow klienta nie wystepowato), konieczne
jest przekazanie odpowiedniej informacji Klientowi i powstrzymanie sie od $wiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wyraznego
o$wiadczenia Klienta o zamiarze kontynuacji lub rozwigzaniu umowy z PKO BP BM.

Zasady zarzqdzania konfliktami interesow w PKO BP BM (opis)

1.

Konflikt intereséw to okoliczno$ci znane PKO BP BM, ktére mogq doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci pomiedzy interesem:

1) PKO BP BM a interesem Klienta,

2) osoby zaangazowanej z PKO BP BM a interesem Klienta,

3)  kilku Klientow PKO BP BM.

PKO BP BM przeciwdziata wystepowaniu okoliczno$ci uznawanych za konflikty intereséw, by $wiadczy¢ ustugi maklerskie w sposob uczciwy i
rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, a takze jego preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju poprzez:

1) identyfikowanie Zzrodet mogqcych powodowac konflikty interesow,

2)  unikanie sytuacji mogqcych powodowa¢ konflikty interesow,

3)  zapobieganie sytuacjom moggcym powodowaé konflikty interesow.

PKO BP BM podejmuje nastepujgce $rodki zaradcze, aby zapobiec wystgpieniu konfliktu intereséw to jest m.in.:

1)  propagowanie, stosowanie i egzekwowanie od 0sob zaangazowanych z PKO BP BM przestrzegania, w szczegolno$ci Regulaminu
zarzadzania konfliktami intereséw w zakresie dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
oraz Kodeksu etyki PKO Banku Polskiego, okres$lajgcego standardy etyczne prowadzenia przez Bank dziatalno$ci biznesowej oraz
postepowania pracownikéw Banku, w tym réwniez pracownikow PKO BP BM, w relacjach z Bankiem i jego Klientami oraz innych
wymogoéw etycznych zwigzanych z dziatalnosciq maklerska,

2) opracowanie i wdrozenie odrebnych regulacji wewnetrznych okreslajgcych kwestie przyjmowania i wreczania zachet przez osoby
zaangazowane z PKO BP BM oraz zasiadania w organach innych podmiotéw przez osoby zaangazowane,

3) ograniczenie zakresu 0s6b posiadajgcych dostep do: informacji poufnych oraz informacji stanowigcych tajemnice zawodowag,
dotyczqcych Klientéow PKO BP BM i prowadzonej przez nich dziatalnosci, w tym informacji o sytuacji finansowej, ekonomiczno-
finansowej lub spoteczno-finansowej klientéw oraz realizowanych i planowanych przez nich przedsiewzieciach, jak rowniez danych
o zleceniach, dyspozycjach, stanach i obrotach na rachunkach klienta oraz o transakcjach realizowanych przez Klientéw, a takze do
zasobow systemow informatycznych PKO BP BM (tzw. ,chinskie mury”),

4) analiza transakgji osobistych wykonywanych na rachunek wtasny oséb zaangazowanych z PKO BP BM,

5) zapewnienie aby regulacje dotyczgce wynagrodzen stosowane w PKO BP BM, nie zachecaty do zachowan, mogqcych skutkowaé
powstaniem konfliktu intereséw, a w szczegdlno$ci by zapewniaty niezalezno$¢ pomiedzy wysokoscig wynagrodzenia 0sob
zaangazowanych z PKO BP BM wykonujqcych okreslone czynnosci, od wynagrodzenia lub zyskow osigganych przez osoby
wykonujqce czynno$ci innego rodzaju, o ile taka sytuacja wptywataby na powstanie konfliktu interesow,

6) eliminacja lub ograniczenie rownoczesnych bqdz nastepujqcych po sobie przypadkow uczestniczenia osoby zaangazowanej z PKO
BP BM w ustugi maklerskie w sytuacji, gdy takie uczestnictwo moze negatywnie wptyng¢ na mozliwo$¢ wrasciwego zarzqdzania
konfliktami intereséw,

7)  zapewnienie rozdzielno$ci organizacyjnej 0osob odpowiedzialnych za relacje z klientami zamierzajgcymi emitowa¢ papiery
wartos$ciowe i klientami zamierzajgcymi naby¢ papiery warto$ciowe.

W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw PKO BP BM podejmuje wszelkie odpowiednie dziatania w celu wyeliminowania albo ograniczenia
negatywnego wptywu tego konfliktu intereséw na interes Klienta.

PKO 8P BM informuje Klienta przed zawarciem i po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug maklerskich o istniejgcym konflikcie interesow, w
przypadku gdy nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie jego wptywu na interes Klienta. Ujawnienie jest $rodkiem ostatecznym i
stosowanym jedynie w przypadku, gdy skuteczne rozwigzania podjete przez PKO BP BM nie sq wystarczajgce w celu zapewnienia z nalezytq
starannosciq, ze ryzyko szkody dla interesow Klienta nie wystgpito.

W przypadku przekazania Klientowi informacii, o ktérej mowa w pkt. 5, przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich do zawarcia
umowy moze doj$¢ wytgcznie po potwierdzeniu przez Klienta:

1) faktu otrzymania tej informacji oraz

2)  woli zawarcia z PKO BP BM umowy.

W przypadku przekazania Klientowi informacii, o ktérej mowa w pkt. 5, po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, PKO B8P BM
powstrzymuje sie od $wiadczenia ustug maklerskich na rzecz Klienta do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta o kontynuacji lub
rozwiqzaniu umowy.

PKO BP BM na zqdanie Klienta przekazuje szczeg6towe informacje dotyczqce stosowanych zasad zarzqdzania konfliktem intereséw przy
uzyciu trwatego no$nika informacji lub za po$rednictwem strony internetowej PKO BP BM.
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Zatqcznik nr 5
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich
Opis zasad przyjmowania lub przekazywania $wiadczen pienigznych i $wiadczen niepienieznych w PKO BP BM (opis)

1.

1)

W zwiqzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich PKO BP BM nie przyjmuje i nie przekazuje zadnych $wiadczen pienieznych, w tym optat i

prowizji lub $wiadczen niepienieznych, z wytqczeniem:

Swiadczen pienieznych i niepienieznych przyjmowanych od Klienta albo przekazywanych Klientowi, lub przyjmowanych od osoby dziatajgcej w

imieniu Klienta albo przekazywanych osobie dziatajgcej w imieniu Klienta; w szczegdlnosci standardowych optat lub prowizji

2)  $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sq niezbedne do wykonywania
danej ustugi maklerskiej na rzecz Klienta, w szczegdlno$ci:

a) kosztow z tytutu przechowywania instrumentow finansowych Klienta i $rodkow pienieznych powierzonych przez Klienta,

b)  optat pobieranych przez podmiot organizujgcy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optat za rozliczenie i rozrachunek,

c) optat na rzecz organu nadzoru z tytutu nadzoru,

d) podatkow, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktorych obowiqzek zaptaty wynika z przepisow prawa,

e) optat zwigzanych z wymiang walutowg,

3)  $wiadczen pienieznych i $wiadczen niepienieznych innych niz wskazane w pkt. 1) i 2), jezeli:

a) sq one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej $wiadczonej przez PKO BP BM na rzecz
Klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez PKO BP BM w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej Klienta,

c) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysoko$ci, a w przypadku gdy wysoko$é takich $wiadczen nie moze zostac
oszacowana, o sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostata przekazana Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w sposéb rzetelny,
doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje sie za spetniony
rowniez w przypadku przekazania Klientowi lub potencjalnemu Klientowi informacji sporzqdzonej w formie ujednoliconej.

0golne zasady dopuszczalnosci przyjecia lub przekazania zachety okreslajg powszechnie obowiqzujqce przepisy prawa, w szczego6lnosci
ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz bankéw powierniczych a takze stanowiska i rekomendacje zewnetrznych organéw nadzoru i kontroli.

PKO BP BM wdrozyt stosowne procedury okreslajgce wewnetrzng polityke w zakresie przyjmowania i przekazywania $wiadczen pienieznych

i niepienieznych, by unika¢ sytuacji, w ktorej PKO BP BM, oferujqc Klientowi produkt lub ustuge maklerskq, bedzie stawiat wtasny interes przed
interesem Klienta.

Zgodnie z tymi procedurami przed planowanym zawarciem umowy, z ktorej wynika przyjecie lub przekazanie $wiadczenia pienieznego lub
$wiadczenia niepienieznego, PKO BP BM dokonujgc oceny dla zachet o charakterze:

1) niepienieznym, np. szkolenia organizowanego przez TFI dla pracownikow PKO BP BM - bierze pod uwage w szczegolnosci:

a) warto$¢ korzysci,

b) adekwatnos¢ korzysci w odniesieniu do rodzaju $wiadczonej ustugi oraz stanowisk 0sob, ktore majq z niej skorzystac,

c) czy miejsce i sposob przekazania lub przyjecia zachety ma na celu poprawe jakosci $wiadczonej ustugi maklerskiej,

d) oczekiwanq przysztq korzys¢ dla Klienta, w tym rodzaj i rozmiar tej korzysci,

2)  pienigznym, np. PKO BP BM otrzymuje wynagrodzenie z tytutu czynnosci dodatkowych $wiadczonych na rzecz uczestnikow funduszy

TFI, ktorych jest dystrybutorem - bierze pod uwage w szczegdlnosci:

a) potencjalny wptyw na sposob dziatania PKO BP BM ze szczegdlnym uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta,

b)  oczekiwang korzys¢ dla Klienta, w tym rodzaj i rozmiar tej korzysci,

c) istniejgcq relacje miedzy PKO BP BM a podmiotem.

PKO BP BM $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposob zalezny, co oznacza, ze w zwiqzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego PKO BP BM moze przyjmowac¢ $wiadczenia pieniezne i niepieniezne od podmiotéw trzecich, przy czym:

1) $wiadczenia sq przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jako$ci $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz
Klientow,

2) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na przestrzeganie przez PKO BP BM obowiqzku dziatania w sposab rzetelny i
profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami Klientow,

Informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich $wiadczen nie moze zosta¢ oszacowana, o

sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed

rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje sie za spetniony rowniez w przypadku przekazania Klientowi
lub potencjalnemu Klientowi informacji sporzqdzonej w formie ujednoliconej. PKO BP BM moze réwniez przyjmowa¢ drobne $wiadczenia
niepieniezne wowczas, gdy majq postac:

1) informacji lub dokumentow dotyczqcych instrumentu finansowego lub ustugi maklerskiej, majgcych charakter ogolny albo
zindywidualizowany, by odzwierciedli¢ sytuacje indywidualnego Klienta;

2)  materiatow w formie pisemnej otrzymanych od osoby trzeciej, ktore emitent korporacyjny lub potencjalny emitent korporacyjny zamowit
i optacit w celu promowania nowej emisji tej spotki, lub w przypadku ktérych osoba trzecia zawarta umowe z emitentem i jest przez niego
optacana, by na biezqco produkowac takie materiaty, pod warunkiem ze stosunek ten zostat wyraznie ujawniony w materiatach oraz
materiaty zostajg udostepnione w tym samym czasie wszystkim firmom inwestycyjnym pragngcym je otrzymac lub ogétowi
spoteczenstwa;

3) uczestnictwa w konferencjach, seminariach i innych wydarzeniach szkoleniowych dotyczqcych korzysci, jakie moze przynie$¢ konkretny
instrument finansowy lub konkretna ustuga maklerska, oraz ich cech;

4)  wydatkow reprezentacyjnych o rozsqdnej drobnej wartosci, takich jak jedzenie i napoje podczas spotkanie biznesowego lub konferencji,
seminarium lub innych wydarzen szkoleniowych, o ktérych mowa w ppkt. 3; oraz

5) innych drobnych korzysci niepienieznych, ktére mozna uzna¢ za mogqce podnies¢ jakos¢ ustugi Swiadczonej na rzecz Klienta oraz, biorgc
pod uwage tgczny poziom korzys$ci zapewnionych przez podmiot lub grupe podmiotow, ktére majq takq skale lub taki charakter, ze jest
mato prawdopodobne, by mogty wptyng¢ negatywnie na wypetnianie przez PKO BP BM obowiqgzku dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta.

PKO BP BM pobiera od Klientow optaty i prowizje za $wiadczone ustugi maklerskie na zasadach okre$lonych w Regulaminie Swiadczenia ustug
maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego oraz w Taryfie optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

Optaty i prowizje pobierane od Klientow mogq by¢ wykorzystywane na pokrycie kosztéw biezqcych ponoszonych przez PKO BP BM w zwigzku z
prowadzonq dziatalno$ciq maklerskq, do ktérych sq zaliczane:
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a) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz podmiotéw: organizujgcych rynki regulowane (GPW S.A, BondSpot S.A.), przeprowadzajqcych
rozrachunek i rozliczenie (KDPW S.A. i KDPW_CCP S.A.), $wiadczqcych ustuge raportowania (Repozytorium Transakcji prowadzone przez
KDPW S.A. - dalej ,KDPW_TR” i KDPW S.A. petnigce role ARM - dalej ,ARM”),

b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz podmiotow posredniczqgcych w wykonaniu zlecen na zagranicznych rynkach regulowanych oraz optaty

za obstuge rachunkéw zagranicznych instrumentow finansowych,

) koszty serwisow informacyjnych (PAP, Bloomberg itp.),

d)  koszty utrzymania i obstugi sieci teleinformatycznej (internet, telefonia stacjonarna i komorkowa, intranet),

) optaty pocztowe,

f)  koszty obstugi prawnej,

g) koszty marketingowe i promocyjne,

h)  koszty publikacji ogtoszen w agencji informacyjnej i dzienniku o zasiegu ogélnopolskim,

i)  koszty funkcjonowania placowek sieci sprzedazy,

j)  koszty obstugi rachunkow bankowych.

PKO BP BM nie jest beneficjentem pozytkow z lokowania $rodkéw pienieznych Klientow.

Optaty ponoszone na rzecz GPW
PKO BP BM w zwiqzku ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych zobowigzany jest do ponoszenia
kosztow z tytutu optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w rynku regqulowanym organizowanym przez GPW:
a) za dostep do systemu informatycznego GPW - optaty jednorazowe i kwartalne (zgodnie z pkt. 1 Zatqcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),
b)  za korzystanie z systemu informatycznego GPW - optaty kwartalne (zgodnie z pkt 2. Zatqcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),
c) optaty operacyjne na rynku kasowym (zgodnie z pkt. 3 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),
d) optaty operacyjne na rynku terminowym (zgodnie z pkt. 4 Zatqcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy),
e) inne optaty (zgodnie z pkt. 6 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Gietdy).
Najwazniejsze optaty operacyjne na rynku kasowym GPW wynoszq:
1) dla akgji, praw do akgji i ETF:
a) optata stata: 0,15 7t od zlecenia,
b)  optata naliczana od warto$ci zlecenia:
—  do 100 tys. zt - 0,029%,
—  pomiedzy 100 tys. zt a 2 min zt - 0,024%,
—  przekraczajqcej 2 min zt - 0,010%,
przy czym tqczna optata nie moze przekroczyc 880 zt,
2)  dla dtuznych instrumentéw finansowych:
a) optata od wartosci zlecenia - 0,010%,
3)  dla innych instrumentow finansowych:
b)  optata stata: 0,30 zt od zlecenia,
c) optata naliczana od wartosci zlecenia - 0,025%,
przy czym tqczna optata nie moze przekroczyc 880 zt.
Najwazniejsze optaty operacyjne na rynku terminowym GPW wynoszq:
1) dla kontraktow terminowych optata stata od kontraktu:
a) - naindeks WIG20 lub mWIG40 - od 0,65 zt do 1,6 zt,
b) - naindeksy sektorowe - 0,6 zt,
) - na obligacje - 0 z,
) - naakcje-o0d 0,15z do 0,34 #,
) - na kursy walut - 0,04 4,
f) - nastawki WIBOR -0 1,
2)  dla opgji:
a) - opcje na indeksy - 0,60%, min. 0,20 zt, maks. 1,20 zt za jednq opcje,
b) - opcje na akcje - 0,60%, min. 0,04 zt, maks. 0,24 zt za jednq opcje,
Regulamin Gietdy wraz z cennikiem obowigzujgcym cztonkdw GPW jest dostepny na stronie internetowej GPW.
Optaty ponoszone na rzecz BondSpot S.A.
PKO BP BM w zwiqgzku ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych zobowigzany jest do ponoszenia
kosztow tytutem uiszczenia optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w:
1) regulowanym rynku pozagietdowym organizowanym przez BondSpot S.A. zgodnie z Zatqcznikiem nr 2 do Regulaminu obrotu regulowanego
rynku pozagietdowego,
2)  Alternatywnym Systemie Obrotu zgodnie z Zatgcznikiem nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot S.A.
Najwazniejsza optata operacyjna na regulowanym rynku pozagietdowym BondSpot S.A.:
Optata od warto$ci zrealizowanych transakgji (z wytgczeniem transakgji pakietowych i negocjowanych):
1) w czesci od tgcznej wartosci transakeji do 5 min zt - 0,01%,
2)  w czesci od tgcznej warto$ci transakcji stanowiqcej nadwyzke ponad 5 min zt - 0,005%.
Najwazniejsza optata operacyjna w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.
- optata transakcyjna (z wytqczeniem transakgji pakietowych i negocjowanych) - 0,005%.
Regulamin obrotu regulowanego rynku pozagietdowego oraz Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A. sq
dostepne na stronie internetowej BondSpot S.A.
Optaty ponoszone na rzecz KDPW, KDPW_CCP, KDPW_TR, ARM
PKO BP BM jako uczestnik: KDPW S.A., KDPW_CCP S.A., KDPW_TR, ARM ponosi optaty zwigzane z rozrachunkiem i rozliczeniem transakcji lub
operacji na instrumentach finansowych oraz z raportowaniem transakgji:
1) depozytowe - za otwarcie konta formalnego, za prowadzenie konta podmiotowego, za prowadzenie depozytu instrumentow rynku kasowego
(zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),
rozrachunkowe (zgodnie z Zatqcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),
za obstuge komunikatow albo instrukcji (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),
pozyczkowe (zgodnie z Zatqcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),
specjalne (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),
za dodatkowe ustugi (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu KDPW),
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) za uczestnictwo (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji KDPW CCP - obrét zorganizowany),

)z tytutu rozliczenia transakgji (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji KDPW CCP - obrot zorganizowany),

) zwigzane z instrumentami pochodnymi (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji KOPW CCP - obrot zorganizowany),

0) za zarzqdzanie i administrowanie $rodkami wniesionymi z tytutu wptat do funduszu rozliczeniowego oraz wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego, a takze srodkami wniesionymi na poczet depozytéw zabezpieczajgcych w ramach systemu zabezpieczania ptynnos$ci
rozliczania transakgji bgdz w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek negocjowanych (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do
Regulaminu rozliczen transakcji KDPW CCP - obrot zorganizowany),

— 0 00~

11) za dodatkowe ustugi (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji KDPW CCP - obrot zorganizowany),

12) 1z tytuhu zarzqdzania systemem rekompensat (zgodnie z Regulaminem funkcjonowania systemu rekompensat - KDPW),

13) za zgtoszenie transakgji lub pozycji do KDPW_TR (zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu Repozytorium Transakgji),

14) za utrzymywanie w KDPW_TR informacji o zawartej transakgji lub pozycji (zgodnie z Zatqgcznikiem nr 1 do Regulaminu Repozytorium

Transakgji),
15) za uczestnictwo w ARM (zgodnie z Zatgcznikiem do Regulaminu ARM),
) za przekazanie zgtoszenia do ARM (zgodnie z Zatgcznikiem do Regulaminu ARM).

Najwazniejsze optaty zwigzane z instrumentami finansowymi ponoszone na rzecz KDPW S.A., KDPW_CCP S.A., KDPW_TR, ARM:

1) za prowadzenie depozytu instrumentow rynku kasowego - pobierane miesiecznie od wartosci rynkowej papierow warto$ciowych wedtug
stanu na zakonczenie poszczegdlnych dni kalendarzowych:

a) dla obligacji Skarbu Panstwa - 0,00018%,

b)  dla pozostatych papieréw wartosciowych (w tym akgji) - 0,00033%,

c) dla papierow wartosciowych, dla ktorych centralny depozyt prowadzony jest w zagranicznych izbach rozrachunkowych - od 0,00405%
do 0,01597%,

2)  za rozrachunek transakcji zawieranej w obrocie zorganizowanym - 3,9 zt, z tym ze w przypadku transakgji objetej funduszem rozliczeniowym
albo funduszem zabezpieczajqgcym ASO - 1 zt, jednakze jezeli rozrachunek dokonywany jest na podstawie zlecenia rozrachunku
nieokreslajgcego odrebnie zobowiqzan i naleznosci pienieznych lub niepienieznych wynikajqgcych z poszczegélnych transakgji, lecz
wskazujgcego skompensowane albo zagregowane wyniki tych zobowiqzan i naleznosci - 3,9 z+ (w tym przypadku optata pobierana jest za
rozrachunek wszystkich transakcji objetych zleceniem rozrachunku),

3)  zazestawienie zlecen - 1 zt,

z tytutu rozliczenia transakcji - 0,0035% wartosci transakgji, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 2,0 zt za rozliczenie jednej transakcji,

z tytutu rejestracji transakcji na kontraktach terminowych:

a) na akcje - 0,34 zt za kontrakt, lecz nie wiecej niz 340 zt w przypadku rejestracji jednej transakgji, ktora zostata zawarta w liczbie
przekraczajqgcej 1000 (jeden tysigc kontraktow),

b) na walutach - 0,08 zt za kontrakt,

c) innych niz ww. - 0,80 zt za kontrakt,

d)  windeksowych jednostkach udziatowych - 0,0075% wartosci transakgji, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 50 zt za rozliczenie jednej

transakgji,
e)  w kontraktach opcyjnych - 0,2% warto$ci premii, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 2 zt od jednej pozycji,

6) za zamkniecie pozycji w zwigzku z wygasnieciem:

a) kontraktow terminowych na akcje - 0,34 zt za kontrakt,
b)  kontraktow terminowych na waluty - 0,08 zt za kontrakt,
c) kontraktow terminowych innych niz ww. - 0,80 zt za kontrakt,

7)  za obstuge wykonania opgji lub indeksowych jednostek udziatowych rozliczanych pienieznie - 0,2% wartosci rozliczenia, lecz nie mniej niz 0,2
zt i nie wiecej niz 2 zt od jednej pozyciji.

8)  ztytuhu raportowania do KDPW_TR:

a) za zgtoszenie transakgji lub pozycji do Repozytorium Transakcji - 0,04 4,
b)  za utrzymywanie w Repozytorium Transakgji informacji o zgtoszonej transakgji lub pozycji - 0,04 zt.

9)  ztytuhu raportowania do ARM:

a) optata za zgtoszenie ARM - 0,04 zt od zgtoszenia.

Optaty zwigzane z rynkami zagranicznymi

PKO BP BM ponosi koszty zwigzane ze $wiadczeniem ustugi wykonywania zlecen zbycia lub nabycia zagranicznych instrumentéw finansowych. Na

koszty te sktadajq sie:

1)  prowizja brokera zagranicznego wynoszqca w zaleznosci od rynku od 0,02% do 0,50%,

2)  optaty gietdowe - w zalezno$ci od rynku wynoszqce od 0,00224% do 1%,

3) optaty za przechowywanie papierow wartosciowych wynoszqce od 0,0075% do 0,50%.

Dodatkowymi kosztami transakcyjnymi mogq byc¢ lokalne optaty i podatki, ktére sq wymagane na niektorych rynkach. Do kosztow transakgji,

ktérych przedmiotem sq zagraniczne instrumenty finansowe, zawieranych na rynkach, na ktérych naliczane sq podatki transakcyjne, optaty

skarbowe lub inne optaty specyficzne dla danego rynku, nalezy doliczy¢ stosownq optate pobierang najpédzniej w momencie rozliczenia transakgji.

Optaty zwigzane z serwisami informacyjnymi

PKO BP BM w zwiqzku z dystrybucjq danych gietdowych i udostepnianiem Klientom serwiséw informacyjnych ponosi na rzecz podmiotéw

uprawnionych do rozpowszechniania tych danych:

1) optaty dystrybucyjne powigkszone o koszty techniczne,
optaty miesieczne za korzystanie z przeglgdu notowan za kazdego Abonenta, w zaleznosci od zakresu prezentowanych danych:

a) osoby fizyczne wykorzystujgce notowania w celach prywatnych:
- petny arkusz zlecen w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 214,02 zt,
- 5 ofert w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 108,24 z4,
- 1 oferta w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect):
. za pierwszy 1000 abonentow - 12,18 zt,

od 1001. do 3000. abonentow - 2,03 zi,

od 3001. do 12 500. abonentow - 1,22 i,

0d 12 501. do 25 000. abonentéw - 0,7 zt,

od 25 001. abonentéw - 0,31 zt.

b)  pozostali Klienci:

- petny arkusz zlecen w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 263,22 z,
- 5 ofert w czasie rzeczywistym (GPW i NewConnect) - 242,31 z,

o1l
~ =
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Otrzymywanie lub przekazywanie ptatnosci z udziatem podmiotu trzeciego za czynnosci zwigzane z ustugami maklerskimi
Umowy i porozumienia zawierane przez PKO BP BM mogq przewidywa¢ otrzymywanie lub przekazywanie ptatno$ci z udziatem podmiotu trzeciego
za czynnosci zwigzane z ustugami maklerskimi. W szczegélno$ci ptatnosci z udziatem podmiotu trzeciego mogq byc¢ otrzymywane lub przekazywane
w nastepujacych kategoriach uméw i porozumien:
1) umowy dotyczqce ofert pierwotnych i obrotu pierwotnego,
2)  umowy dotyczqce przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie jednostek i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,
3)  umowy dotyczqce nabywania znacznych pakietow akcji spotek publicznych,
4) inne umowy i porozumienia dotyczqce $wiadczonych ustug maklerskich zawierajqce $wiadczenia pieniezne i niepieniezne od podmiotu
trzeciego w postaci:
a) szkolen pracownikow,
b)  materiatow szkoleniowych,
c) aplikacji i systemow informatycznych,
d)  materiatow marketingowych i promocyjnych.
W szczegblnosci z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie jednostek i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania PKO BP BM otrzymuje nastepujgce rodzaje $wiadczen:
- optate manipulacyjng w wysokosci 100%;
Klienci PKO BP BM ponoszq optaty z tytutu nabycia, konwersji i odkupienia tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania zgodnie
z zasadami okre$lonymi w statutach i tabelach prowizji i optat poszczegélnych funduszy inwestycyjnych.
- $wiadczenia pieniezne przyjmowane w celu poprawienia jako$ci ustug $wiadczonych na rzecz uczestnikow lub potencjalnych uczestnikow.
PKO BP BM otrzymuje $wiadczenia pieniezne z tytutu wykonywania czynnosci poprawiajgcych jako$¢ $wiadczonych ustug oraz gotowosci do ich
wykonywania na rzecz uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikow. Wyliczanie wartosci $wiadczen jest dokonywane w oparciu o czasochtonno$¢
wykonywania danej czynnosci, analize kosztowq oraz powszechnie obowiqzujgce standardy rynkowe takie jak na przyktad ceny rynkowe,
PKO BP BM otrzymuje réwniez wynagrodzenie od emitentow zwigzane z ustugq oferowania instrumentéw finansowych w wysokosci okreslonej w
umowie z emitentem, nie wyzszej niz 10% wartosci oferty.
PKO BP BM wszelkie ptatnosci z udziatem podmiotu trzeciego kazdorazowo analizuje pod kqtem zgodno$ci z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz
w zakresie ich wptywu na poprawe jakosci ustug maklerskich $wiadczonych na rzecz Klientow.
Ptatnosci z udziatem podmiotu trzeciego niezgodne z obowiqzujgcymi przepisami prawa sq uznawane przez PKO BP BM za niedozwolone i nie sq
pobierane.
Podatki
PKO BP BM realizuje obowiqzki podatkowe natozone obowiqzujgcymi przepisami prawa podatkowego. Zasadniczo zadania PKO BP BM dotyczq
nastepujgcych obszaréw:
A.  Funkcja ptatnika podatku dochodowego od 0s6b fizycznych (podstawe prawnq w szczegdlnosci stanowi art. 41 ust. 4, 4d i 10 UPDOF*) oraz
podatku dochodowego od 0s6b prawnych (podstawe prawng w szczegdlnosci stanowi art. 26 ust. 1 oraz ust. 2¢ w zwigzku z ust. 2d UPDOP®).
PKO BP BM w zakresie i na zasadach okre$lonych w wskazanych wyzej ustawach, zasadniczo pobiera i odprowadza zryczattowany podatek
od dochodow (przychodéw) osigganych przez podatnika podatku dochodowego od 0s6b fizycznych (w ograniczonym zakresie, od podatnikow
podatku dochodowego od 0s6b prawnych) z tytutu:
- dywidend,
—  odsetek, premii i dyskonta od papieréw warto$ciowych,
- odsetek od $rodkow pienieznych,
- innych dochodow (przychodéw), zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa podatkowego.
Podstawowa stawka podatku wynosi 19% (dla wybranych dochodéw os6b prawnych - 20%). Od dochodéw (przychodéw) podatnikow
nieposiadajgcych rezydencji podatkowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, PKO BP BM pobiera podatek z uwzglednieniem przepisow
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, po uprzednim przedtozeniu certyfikatu rezydencji podatkowej potwierdzajgcego
rezydencje podatkowq podatnika w dacie osiggniecia przez niego dochodow (przychodéw) oraz spetnieniu innych wymaganych warunkéw,
jesli determinujq one zastosowanie preferencyjnej stawki opodatkowania lub wytqczenia spod opodatkowania. Zastosowanie innych
preferencji podatkowych - zwolnien podatkowych przewidzianych w UPDOF lub UPDOP wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w
obowiqzujgcych przepisach. W przypadku przychodow osigganych przez podatnika poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadniczo na
PKO BP BM nie spoczywajq obowiqgzki ptatnika podatku dochodowego.
B.  Funkcja informacyjna PKO BP BM (podstawe prawnq w szczegolnosci stanowiq art. 39 ust. 3 UPDOF).
W zakresie dochodow, o ktorych mowa w art. 30b ust. 2 UPDOF, nalezy w szczegolno$ci wymieni¢ dochody z tytutu odptatnego zbycia
papieréw warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, z tytutu realizacji praw z nich wynikajqcych oraz z tytutu odptatnego
zbycia akcji w spotkach majgcych osobowos¢ prawnqg. Od wskazanych dochodoéw PKO BP BM nie pobiera i nie odprowadza naleznego
podatku, niemniej jednak przekazuje Podatnikowi oraz wta$ciwemu urzedowi skarbowemu na formularzu PIT-8C informacje o wysoko$ci
dochodu (poniesionej straty). PIT-8C stanowi podstawe indywidualnego rozliczenia podatkowego sporzgdzanego przez podatnika. Podatnik
jest zobowigzany samodzielnie obliczy¢ oraz zaptaci¢ podatek, a takze ztozy¢ zeznanie o wysokosci osiggnietego dochodu (poniesionej straty)
w roku podatkowym (jesli w ocenie Klienta informacje zamieszczone w formularzu PIT-8C nie sq wystarczajqce, zeznanie podatkowe
sporzqdza, opierajqc sie pomocniczo na innych dokumentach). Zeznanie podatkowe sktada sie do wtasciwego urzedu skarbowego w terminie
do 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

4 Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych - dalej ,UPDOF".
5 Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych - dalej ,UPDOP”.
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Zatqcznik nr 6

do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich

Informacje o optatach i kosztach ponoszonych przez klientéw PKO BP BM

Koszty state:

Informacja o wysokosci wszelkich kosztow statych ponoszonych przez Klienta, a w szczegdlno$ci optaty za prowadzenie rachunku, optaty za
przechowywanie instrumentéw finansowych, optaty za transfer instrumentéw finansowych, optaty za wystawienie za$wiadczen czy sporzqdzenie
historii rachunku znajduje sie w Taryfie optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

Koszty zmienne:

Stawki prowizji pobieranej od Klientéw znajdujq sie w Taryfie optat i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

Prowizje pobierane od transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami finansowymi:

Wysoko$¢ prowizji pobieranych od transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami finansowymi uzalezniona jest od wielkosci zlecenia
i tabeli prowizji Klienta.

Dla instrument6w finansowych, z wytqczeniem kontraktow terminowych, opcji oraz obligacji, przyktadowe koszty transakcyjne ksztattujq sie
nastepujgco:

Przyktad:

Klient posiadajgcy tabele standardowq sktada zlecenie osobiscie bqdz telefonicznie w POK.

Klient sktada zlecenie o warto$ci 4000 zt. Zgodnie z tabelq standardowq dla zlecenia o tej warto$ci pobierana jest prowizja 1,5%+9 zt wiec prowizja z
tytutu takiego zlecenia wyniesie (4000x1,5%)+9=69 zt

Dla zlecenia o wartosci 20000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(20000%0,75%)+46,5=196,50 zt

Dla zlecenia o wartosci 40000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(40000%0,50%)+109=309 zt

Dla Klientow, ktérzy majq aktywowany dostep internetowy do rachunku standardowa tabela prowizji wynosi 0,39%, jednak nie mniej niz 5 zt. W ich
przypadku ponoszone koszty bedq nizsze:

Dla zlecenia o wartosci 4000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(4000x0,39%)=15,6 zt

Dla zlecenia o warto$ci 20000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(20000%0,39%)=78,0 z

Dla zlecenia o wartosci 40000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(40000%0,39%)=156,0 zt

W przypadku zlecenia o matej warto$ci procentowy udziat wartosci prowizji wzrasta, co powoduje zmniejszenie zwrotu z inwestycji dla Klienta:
Przyktad:

Dla zlecenia o wartosci 100 zt prowizja dla Klientéw ktorzy majg aktywowany dostep internetowy do rachunku zgodnie z taryfq optat i prowizji
wyniesie:

(100%0,39%)=0,39- jednak nie mniej niz 5 z}, wiec pobrana prowizja wynosi 5 zt, czyli stanowi 5% warto$ci transakgji.

W przypadku obligacji przyktadowe koszty transakcji ksztattujq sie nastepujgco:

Klient posiadajgcy tabele standardowq sktada zlecenie osobiscie bqdz telefonicznie w POK.

Klient sktada zlecenie o warto$ci 4000 zt. Zgodnie z tabelq standardowq prowizja z tytutu takiego zlecenia wyniesie:
(4000%0,45%)+4,5=22,50 zt

Dla zlecenia o warto$ci 20000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(20000%0,35%)+14,50=84,50 zt

Dla zlecenia o warto$ci 51000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(51000%0,25%)+64,50=192 zt

Dla Klienta, ktéry ma aktywowany dostep internetowy do rachunku standardowa tabela prowizji wynosi 0,20%, jednak nie mniej niz 5 zt. W jego
przypadku ponoszone koszty bedq nizsze:

Dla zlecenia o wartosci 4000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(4000x0,20%)= 8,0 zt

Dla zlecenia o warto$ci 20000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(20000x0,20%)= 40,0 zt

Dla zlecenia o warto$ci 40000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(51000%0,20%)= 102,0 zt

Jezeli Klient sktada zlecenie bez limitu ceny (PKC, PCR), wowczas w przypadku ztoZenia zlecenia kupna wymagane jest wieksze zabezpieczenie dla
transakgcji. PKO BP BM przyjmuje zabezpieczenie na poziomie 110% ostatniego kursu danego instrumentu. Aby zatem ztozy¢ zlecenie kupna 1000
szt. akcji PKC z tabelq internetowq 0,39% przy kursie 10 zt nalezy posiada¢ na rachunku kwote 11042, 90 zt.

Dla kontraktow terminowych prowizja pobierana jest w ujeciu iloSciowym, a wiec wysokos$¢ prowizji zalezy od wolumenu zlecenia i tabeli
prowizji Klienta:

Przyktad:

Klient posiadajqcy tabele standardowq sktada osobiscie bqdz telefonicznie w POK zlecenie kupna/sprzedazy 5 kontraktow indeksowych. Prowizja z
tytutu takiego zlecenia wyniesie 5x10 zt=50 zt

Klient, ktéry ma aktywowany dostep internetowy do rachunku zaptaci prowizje 5x8,50=42,50 zt

Kontrakty terminowe sq produktem detalicznym zbiorowego inwestowania (PRIIP) i podlegajq Rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014, zgodnie z ktorym emitent wydaje i publikuje Kluczowe Informacje dla Klienta (KID) umozliwiajgce zrozumienie i poréwnanie
kluczowych cech PRIIP, kluczowych ryzyk z nim zwigzanych obejmujqgce wykaz wszystkich kosztéw zwigzanych z inwestycjq, ktére poniesie
inwestor indywidualny.

W przypadku opcji prowizja naliczana jest od wartosci kazdej opciji.

Przyktad:

Klient posiadajgcy tabele standardowq sktada osobiscie bgdz telefonicznie w POK zlecenie kupna/sprzedazy 5 opcji na indeks WIG 20. Prowizja z
tytutu takiego zlecenia jest pobierana od kazdej opcji w zalezno$ci od warto$ci opciji.
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Przy zleceniu osobistym prowizja dla opcji wynosi 2,5%, jednak nie mniej niz 1,50 zt i nie wiecej niz 10 zt od kazdej opciji.

Przy zleceniu sktadanym za posrednictwem internetu prowizja dla opcji wynosi 2%, jednak nie mniej niz 1,50 zt i nie wiecej niz 8,50 zt od kazdej
opcji.

V\?pjrzgpodku zlecen sktadanych osobiscie lub telefonicznie dla opcji o warto$ci 0,40 Klient zaptaci prowizje w wysokosci 7,50 zt ,gdyz
(0,40x10x2,5% ) = 0,1 jednakze minimalna prowizja nie moze by¢ mniejsza niz 1,50 z, co pomnozone przez 5 opcji daje nam 7,50 zt.

Dla opdji z limitem 140,00 pkt Klient zaptaci prowizje w wysokosci 50,00 zt gdyz (140,00x10x2,5% ) =35 z}, jednakze maksymalna prowizja nie
moze by¢ wieksza niz 10 zt, co pomnozone przez 5 opcji daje nam 50,00 zt.

W przypadku zlecen sktadanych za posrednictwem internetu w powyzszych przypadkach Klient zaptaci prowizje w wysoko$ci odpowiednio 7,50 zt
(5x1,5 zt) i 42,50 zt (5x8,50z).

Opcje sq produktem detalicznym zbiorowego inwestowania (PRIIP) i podlegajg pod Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1286/2014, zgodnie z ktorym emitent wydaje i publikuje Kluczowe Informacje dla Klienta (KID) umozliwiajgce zrozumienie i poréwnanie kluczowych
cech PRIIP, kluczowych ryzyk z nim zwigzanych obejmujgce wykaz wszystkich kosztow zwigzanych z inwestycjq, ktére poniesie inwestor
indywidualny.

Rynki zagraniczne

Dla instrument6w finansowych notowanych na Rynkach Zagranicznych, przyktadowe koszty transakcyjne ksztattujq sie nastepujgco

Ola tabeli - 0.28% nie mniej niz 19 GBP (Wielka Brytania)

Dla zlecenia o wartosci 4000 GBP prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(4000x0,28%)=19,0 GBP

Dla zlecenia o wartosci 20000 GBP prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(20000%0,28%)=56,0 GBP

Dla zlecenia o wartosci 40000 GBP prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(40000%0,28%)=112,0 GBP

Dla tabeli - 0.28% nie mniej niz 99 zt (Wielka Brytania)

Dla zlecenia o wartosci 4000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(4000%0,28%)=38 z, ale nie mniej niz 99,0 zt

Dla zlecenia o wartosci 20000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(20000x0,28%)=56,0 z4, ale nie mniej niz 99,0 zt

Dla zlecenia o wartosci 40000 zt prowizja zgodnie z taryfq optat i prowizji wyniesie:

(40000%0,28%)=112,0 zt

OBLIGACJE SKARBU PANSTWA

1. Koszty jednorazowe
1. Optata za nabycie obligacji Skarbu Panstwa
Klient nie ponosi optat przy zakupie obligacji.
2. Optata za przedterminowy wykup obligacji Skarbu Panstwa
Wysokos¢ optaty za przedterminowy wykup obligacji okresla List emisyjny danej emisji obligacji. Optaty ksztattujq sie na poziomie
0d 0,00 zt do 2,00 zt od jednej obligacji przedstawionej do przedterminowego wykupu.
Przyktad:
Klient posiada 100 szt. obligacji dziesiecioletnich EDO. Po 5 latach postanowit cze$¢ z nich, tj. 50 szt. przedstawi¢ do przedterminowego wykupu
Emitentowi. Nominat jednej obligacji EDO wynosi 100 zt. Odsetki po 5 latach od jednej 1 szt. obligacji wynoszq 24,25 zt. Optata z tytutu
przedterminowego wykupu jednej obligacji EDO wynosi 2,00 zt.
Nalezno$¢ z tytutu przedterminowego wykupu 50 szt. obligacji EDO wyniesie:
(50 x 124,25 z8) - (50 x 2,00 z}) = 6.212,50 zt - 100 z¢ = 6.112,50 zt
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY INWESTYCY)NYCH
1. Koszty jednorazowe
1. Optata za nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (optata manipulacyjna).
Nabywca jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ponosi optate jednorazowq przy sktadaniu zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Wysokos$¢ optaty za nabycie jest uzalezniona od warto$ci zainwestowanych $rodkow,
zgodnie z tabelq optat okreslonq przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Przyktad:
Klient nabywa jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych subfunduszu X Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnego Y za kwote 100.000,00 zt.
Optata za nabycie zgodnie z tabelg optat wynosi 3%.
Kosztem Klienta jest 100.000,00 zt x 3% = 3.000,00 zt
Zainwestowany kapitat wynosi 100.000,00 zt - 3.000,00 zt = 97.000,00 zt
Warto$¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w dniu nabycia wynosi 10 z1, liczba posiadanych jednostek wynosi 97.000,00 zt : 10 zt =
9.700
2. Opfata za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Optata za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych jest jednorazowq optatq pobierang w momencie realizacji
zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, jesli jej pobieranie jest przewidziane w statucie funduszu.
Wuysoko$¢ optaty za odkupienie jest wskazana w tabeli optat okreslonej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Przyktad (warto$¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wzrosta):
Klient odkupuje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych subfunduszu X Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnego Y w liczbie 9.700 sztuk.
Optata za odkupienie zgodnie z tabelq optat wynosi 1%.
Warto$¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w dniu odkupienia wynosi 11 zt, warto$¢ inwestycji Klienta wynosi: 106.700,00 zt
Kosztem Klienta jest 106.700,00 zt x 1% = 1.067,00 z
Warto$é¢ inwestycji przed opodatkowaniem wynosi: 105.633,00 zt
Przyktad (warto$¢ jednostki bez zmian):
Klient odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszu X Towarzystwa Funduszu Inwestycyjnego Y w liczbie 9.700 sztuk. Optata za odkupienie zgodnie
z tabelq optat wynosi 1%.
Warto$¢ jednostki uczestnictwa w dniu odkupienia wynosi 10 zt, warto$¢ inwestycji Klienta wynosi: 97.000,00 zt
Kosztem Klienta jest 97.000,00 zt x 1% = 970,00 z
Warto$é¢ inwestycji wynosi: 96.030,00 zt
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Przyktad (warto$é jednostki uczestnictwa spadta):
Klient odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszu X Towarzystwa Funduszu Inwestycyjnego Y w liczbie 9.700 sztuk. Optata za odkupienie zgodnie
z tabelq optat wynosi 1%.
Warto$¢ jednostki uczestnictwa w dniu odkupienia wynosi 9,00 zt, warto$¢ inwestycji Klienta wynosi: 87.300,00 zt
Kosztem Klienta jest 87.300,00 zt x 1% = 873,00 zt
Warto$¢ inwestycji wynosi: 86.427,00 zt
3. Optaty za konwersje/zamiane/przeniesienie
Optaty za konwersje/zamiane/przeniesienie sq optatami jednorazowymi, pobieranymi w momencie zawierania transakcji
konwersji/zamiany/przeniesienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Wysoko$¢ tych optat i sposob pobierania sq
wskazane w tabeli optat okreslonej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Przyktad (konwersja/zamiana/przeniesienie na subfundusz, dla ktérego stawka optaty jest wyzsza niz byta pobrana):
Klient sktada dyspozycje np. zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu X na subfundusz Z. Optata za nabycie jednostki uczestnictwa
subfunduszu X wynosita 1,5%, natomiast optata za nabycie jednostki uczestnictwa subfunduszu Z wynosi 4,0%.
Wariant | - optata pobierana jako réznica tj. 4,0% - 1,5% = 2,5%.
Wariant Il - optata pobierana w petnej wysokos$ci zgodnie z tabelq optat, czyli 4,0%
Sposob wyliczenia kwoty optaty dla zamiany dla jednostek uczestnictwa o warto$ci 100.000,00zt wynosi:
- dla wariantu I - 100.000,00 zt x 2,5% = 2.500,00 zt
- dla wariantu Il - 100.000,00 zt x 4,0% = 4.000,00 zt
Przyktad (konwersja/zamiana/przeniesienie na subfundusz, dla ktérego stawka optaty jest nizsza niz byta pobrana):
Klient sktada dyspozycje np. zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu Z na subfundusz X. Optata za nabycie jednostek uczestnictwa
subfunduszu Z wynosita 4,0%, natomiast optata za nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu X wynosi 1,5%.
Wariant | - brak pobrania optaty.
Wariant Il - optata pobierana w petnej wysokos$ci zgodnie z tabelq optat, czyli 1,5%
Sposob wyliczenia kwoty optaty dla zamiany dla jednostek uczestnictwa o warto$ci 100.000,00zt wynosi:
- dla wariantu I - 0,00 zt
- dla wariantu Il - 100.000,00 zt x 1,5% = 1.500,00 zt
1. Koszty powtarzalne
Inwestycja w fundusz wiqze sie z powtarzalnymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem funduszu jako instrumentu zbiorowego
inwestowania oraz z realizacjq jego polityki inwestycyjnej. Do podstawowych kategorii tych kosztéw nalezq:
- optaty za zarzgdzanie ponoszone na rzecz podmiotu zarzqdzajgcego aktywami funduszu,
- optaty transakcyjne ponoszone na rzecz instytucji biorgcych udziat w procesie zawierania transakeji na aktywach funduszu,
- optaty administracyjne zwigzane z funkcjonowaniem funduszu, w tym optaty jednorazowe, biezqce oraz dodatkowe tj. za petnienie
funkcji depozytariusza, reprezentacje prawnq funduszy, itp.
Przyktad (wartos$¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych bez zmian w skali roku):
Liczba jednostek 9.700 sztuk
Warto$¢ jednostki 10 zt
Wartosé¢ inwestycji 97.000,00 z

Nazwa subfunduszu Optaty biezgce zwigzane ze Koszty transakcyjne Optaty zwigzane z ustugami
$wiadczeniem ustugi dodatkowymi
inwestycyjnej

X 0,80% (776,00 z}) 0,75% (727,50 zt) 0,1% (97,00 zt)

UWAGA

W przyktadzie przyjeto mechanizm wyliczania kosztow wptywajgcych na inwestycje w skali roku. Przyjeto dla uproszczenia, ze warto$¢ inwestycji
w ciggu roku nie ulegta zmianie (czyli kazdego dnia odnotowano takq samq wycene jednostki).
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
l. Koszty jednorazowe
1. Optata za nabycie certyfikatow (tzw. optata manipulacyjna)
Nabywca certyfikatéw ponosi optate jednorazowq przy sktadaniu dyspozycji zakupu certyfikatéw. Wysoko$¢ optaty za nabycie jest
uzalezniona od warto$ci zainwestowanych $rodkéw, zgodnie z tabelq optat okre$lonqg przez emitenta.
2. Optata za wykup certyfikatow
Certyfikat inwestycyjny jest rodzajem instrumentu finansowego, dla ktérego emitent nie wskazuje daty wykupu. Prospekt emisyjny
okresla mozliwo$ci wyj$cia z inwestycji np:
- poprzez ztozenie zlecenia sprzedazy na Gietdzie Papierow Warto$ciowych. Wéwczas optaty sq ponoszone zgodnie z Taryfq optat
i prowizji pobieranych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,
- poprzez ztozenie tzw. Zqdania Odkupienia- wowczas wysokos$¢ optaty okresla Prospekt emisyjny. W przypadku wigkszosci emisji -
brak optat za odkupienie. W pozostatych przypadkach, optaty ksztattujq sie na poziomie do 1,00% wartosci wykupu certyfikatow
przedstawionych do wykupu.
1. Koszty powtarzalne
Inwestycja w certyfikaty wiqze sie z powtarzalnymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Do podstawowych kategorii kosztow nalezq:
- optaty za zarzqdzanie ponoszone na rzecz podmiotu zarzqdzajgcego aktywami funduszu,
- optaty transakcyjne ponoszone na rzecz instytucji biorqcych udziat w procesie zawierania transakcji na aktywach funduszu,
- optaty administracyjne zwigzane z funkcjonowaniem funduszu, w tym optaty jednorazowe, biezqce oraz dodatkowe tj. za petnienie
funkcji depozytariusza, reprezentacje prawnq funduszy, itp.
Brak kosztow przechowywania w przypadku pozostawienia certyfikatéow na Rachunku Rejestrowym. W przypadku zdeponowania
certyfikatow na Rachunku Inwestycyjnym - Klient ponosi optaty za prowadzenie Rachunku Inwestycyjnego, zgodnie z Tabelg Optat
i Prowizji pobieranych przez biuro maklerskie, ktore prowadzi rachunek.
Certyfikat Inwestycyjny zaliczany jest jako produkt detaliczny zbiorowego inwestowania (PRIIP), podlegajqcy pod Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286,/2014, zgodnie z ktorym emitent wydaje i publikuje Kluczowe Informacje dla Klienta (KID) umozliwiajgce
zrozumienie i porownanie kluczowych cech PRIIP, kluczowych ryzyk z nim zwigzanych obejmujgce wykaz wszystkich kosztow zwigzanych z
inwestycjq, ktore poniesie inwestor indywidualny.
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LISTY ZASTAWNE

Koszty jednorazowe

Optata za weze$niejsze wyjscie z inwestycji w listy zastawne.

Mozliwo$¢ wezesniejszego wyjscia z inwestycji w listy zastawne odbywa sie poprzez ztozenie zlecenia sprzedazy na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych. Optaty sq ponoszone zgodnie z Tabelq Optat i Prowizji pobieranych przez biuro maklerskie, ktore
prowadzi rachunek inwestycyjny.

Koszty powtarzalne

Listy zastawne po nabyciu przez Klienta sq zdeponowane na Rachunku Inwestycyjnym - Klient ponosi optaty za prowadzenie
Rachunku Papieréw Wartos$ciowych, zgodnie z Tabelg Optat i Prowizji pobieranych przez biuro maklerskie, ktére prowadzi rachunek.

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE (obligacje strukturyzowane)

Koszty jednorazowe

Optata za weze$niejsze wyjscie z inwestycji w obligacje strukturyzowane.

Mozliwo$¢ wezesniejszego wyjscia z inwestycji odbywa sie poprzez ztozenie zlecenia sprzedazy. Optaty sq okre$lone w warunkach
emisji produktu.

Koszty powtarzalne

Obligacje strukturyzowane, zdeponowane na Rachunku Inwestycyjnym - Klient ponosi optaty za prowadzenie Rachunku
Inwestycyjnego, zgodnie z Tabelq Optat i Prowizji pobieranych przez biuro maklerskie, ktore prowadzi rachunek.

Produkty strukturyzowane sq produktem detalicznym zbiorowego inwestowania (PRIIP) i podlegajq pod Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1286/2014, zgodnie z ktorym emitent wydaje i publikuje Kluczowe Informacje dla Klienta (KID) umozliwiajgce zrozumienie i
poréwnanie kluczowych cech PRIIP, ryzyk z nim zwigzanych obejmujgce wykaz wszystkich kosztéw zwigzanych z inwestycjq, ktore poniesie
inwestor indywidualny.

Strona 20/27



Zatqcznik nr 7
do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich
Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie PKO BP BM (charakterystyka instrumentéw finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego)
Gtownym ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w instrumenty finansowe jest ryzyko niekorzystnych zmian cen, powodujqce spadek warto$ci
inwestycji oraz ryzyko ptynnosci obrotu danymi instrumentami finansowymi, czyli brak mozliwo$ci zamkniecia pozycji bez ponoszenia strat.
AKCJE
Papier warto$ciowy fqczqcy w sobie prawa o charakterze majqgtkowym i niemajqgtkowym.. Do uprawnien majgtkowych zaliczyé nalezy np. prawo do
dywidendy, prawo do odpowiedniej cze$ci majqtku spotki w przypadku jej likwidacji, a do uprawnien niemajgtkowych zaliczane sq m.in.: prawo do
udziatu w walnym zgromadzeniu spofki, prawo do informacji o dziatalno$ci spotki w zakresie okreslonym przepisami prawa i prawo gtosu.
PKO BP BM $wiadczy ustugi maklerskie w zakresie akcji w obrocie zorganizowanym oraz akcji niedopuszczonych do obrotu na rynku
zorganizowanym..
W$réd czynnikow ryzyka wptywajacych na wycene akeji danej spétki nalezy wyroéznic:
¢ ryzyko makroekonomiczne - zwigzane w szczeg6lnosci wrazliwosciq danego podmiotu na krajowe i $wiatowe czynniki
makroekonomiczne,
¢ ryzyko branzowe - zwigzane w szczegélnosci ze wzrostem konkurencji, spadkiem popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z
branzy oraz zmianami technologicznymi,
¢ ryzyko specyficzne spotki - zwigzane np. z jakosciq pracy zarzqdu, zmiang strategii lub modelu biznesowego sp6tki, zmiang jakosci tadu
korporacyjnego, polityki dywidendowe;j.
Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa spétki bedgcej ich emitentem, odzwierciedlajgca
ryzyko specyficzne spotki.
Dodatkowo, charakterystyczng cechq inwestycji w akcje w obrocie zorganizowanym jest relatywnie duza zmienno$¢ cen akgji (w poréwnaniu do
zmiennosci cen notowanych obligacji), zwtaszcza w krétkim okresie (cena akcji moze si¢ zmieni¢ z minuty na minute, a nawet co sekunde). Co
do zasady, gdy spotka prosperuje dobrze, wowczas wraz ze wzrostem wartosci spotki moze rosng¢ cena jej akcji albo mozna oczekiwa¢ udziatu w
zysku spofki, czyli dywidendy. Zgodnie z zasadami gospodarki wolnorynkowej, inwestujgc w papier warto$ciowy, jakim jest akcja, nalezy bra¢ pod
uwage réwniez mozliwe trudno$ci zwigzane ze sprzedazq produktow lub ustug spofki, brak zyskow, a w konsekwencji - spadek warto$ci rynkowej
spotki (a nawet jej upadtosc), co ostatecznie spowoduje obnizenie warto$ci akgji spotki. Ponadto posiadanie akgji obcigzone jest ogolnymi ryzykami
zwigzanymi z inwestowaniem w obrocie zorganizowanym, takimi jak ryzyko ptynnosci, ryzyko zawieszenia lub ryzyko wycofania z obrotu
zorganizowanego.
W przypadku akcji nabywanych na rynkach zagranicznych istniejg dodatkowe czynniki ryzyka, a w szczegolno$ci:
e ryzyko wahania waluty, w ktérej notowane sq akcje w stosunku do ztotego,
e ryzyko ograniczonego dostepu do informaciji,
e ryzyko prawne zwigzane z emisjq i posiadaniem akcji na postawie innych systemoéw prawnych niz system polski.
PRAWA DO AKCJI (PDA)
Papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajqcych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajqce z
chwilg dokonania przydziatu tych akeji wygasajqce z chwilq zarejestrowania akcji w depozycie papieréw warto$ciowych albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia sqdu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
rejestru przedsiebiorcow.
Posiadanie PDA nie daje praw tozsamych z posiadaniem akcji tej samej spotki. Emitenci akcji nie majq obowigzku kazdorazowego emitowania praw
do akgji ani tez PDA nowej emisji do obrotu gietdowego. Z inwestowaniem w PDA wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla
inwestycji w akcje. Dodatkowym ryzykiem jest ryzyko nie zarejestrowania akcji nowej emisji przez sqd rejestrowy. PDA odznaczajq si¢
relatywnie duzq zmienno$ciq cen, co oznacza, ze w wielu wypadkach cena PDA moze by¢ wyzsza lub nizsza od cen akcji tej samej spotki.
PRAWO POBORU
Prawo poboru jest papierem warto$ciowym $cisle zwigzanym z planowanq emisjq nowych akcji przez spotke. Uprawnia dotychczasowych
akcjonariuszy spotki do objecia (pierwokupu) akcji nowej emisji przystugujgeych dotychczasowym akcjonariuszom spotki proporcjonalnie w
stosunku do liczby juz posiadanych akgji (co do zasady, o ile po przydziale przypadatyby im czesci catkowite akcji i po zaokragleniu przypadajqcej
im liczby akcji w dot). Waznq cechq prawa poboru jest to, ze moze ono by¢ przedmiotem obrotu jako samodzielny papier warto$ciowy. Wykonujqc
prawa poboru w catosci, akcjonariusze mogq zachowa¢ swoj udziat w akcjonariacie danej spotki w niezmienionym stanie, co do zasady, o ile po
przydziale przypadatyby im cze$ci catkowite akcji i po zaokrggleniu przypadajqcej im liczby akcji w dot, Dotychczasowi akcjonariusze
niezainteresowani objeciem akcji nowej emisji mogq sprzeda¢ prawo poboru (w szczegdlnosci w obrocie zorganizowanym jezeli prawa poboru
zostanq dopuszczone do obrotu w takim obrocie zorganizowanym lub poza obrotem zorganizowanym). Konsekwencjq tego jest mozliwos¢ zakupu
praw poboru przez inwestoréw dotychczas niebedgcych akcjonariuszami danej spotki.
Z inwestowaniem w prawa poboru wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje. Dodatkowym ryzykiem jest
m.in. ryzyko nie wykorzystania prawa poboru w terminie jego wazno$ci. Po pierwsze, co do zasady gdyby liczba akcji przystugujgcych z prawa
poboru posiadanego przez danego inwestora bytaby liczbg niecatkowitq, inwestor moze objq¢ maksymalnie liczbe akcji wynikajacq z zaokrgglenia
w dot do najblizszej liczby catkowitej (a tym samym czes¢ prawa poboru nie zostanie wykorzystana). Po drugie, inwestor moze nie znalezé osoby
chetnej do nabycia praw poboru, gdyby zdecydowat sie je sprzeda¢. Dodatkowo typowq cechq tego instrumentu finansowego jest krétki czas
funkcjonowania w obrocie zorganizowanym, Co istotne, zazwyczaj prawa poboru, ktére nie zostanqg wykorzystane w okresie subskrypcji akcji,
wygasajq bez zadnego wynagrodzenia, a posiadacz takich praw poboru nie jest uprawniony do zadnego odszkodowania ani zwrotu wydatkow, w
tym ceny nabycia praw poboru na rynku wtornym.
KONTRAKTY TERMINOWE
Kontrakty terminowe to rodzaj umowy zawartej miedzy dwiema stronami, z ktérych jedna zobowiqzuje sie do kupna, a druga do sprzedazy w
okreslonym czasie, po ustalonej cenie, okre$lonej ilosci instrumentu bazowego lub dokonania rownowaznego rozliczenia pienieznego.
Instrumentami bazowymi dla kontraktéw mogq by¢ m.in.: indeksy gietdowe, waluty, akcje spotek oraz obligacje.
Istotq tego instrumentu finansowego jest zobowigzanie do dostawy lub odbioru w przysztosci okreslonego instrumentu bazowego. Niemniej jednak
wskaza¢ nalezy, ze w przypadku wiekszo$ci kontraktow terminowych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie regulowanie
zobowiqzan nastepuje w postaci rozliczenia pienieznego. Kontrakty wystepujg w obrocie w tzw. seriach. Seria obejmuje wszystkie kontrakty majgce
ten sam termin wygasniecia. Inwestor, ktory kupit lub sprzedat kontrakt terminowy, ma otwartq odpowiednio dtugq lub krétkq pozycje. Moze jq
utrzymac¢ do dnia wygasniecia kontraktu lub tez wycofa¢ sie z rynku (zamknq¢ pozycje) przed tym terminem. Jezeli kupit kontrakt (czyli posiada
pozycje dtugq), by zamkngé pozycje, musi sprzeda¢ kontrakt z tym samym terminem wygasniecia i na te samgq kwote. Jezeli sprzedat kontrakt (czyli
posiada pozycje krotkq), by zamkngé pozycje, musi odpowiednio kupi¢ kontrakt z tym samym terminem wygasniecia i na te samq kwote.
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Istotnym elementem inwestowania w kontrakty terminowe jest zobowigzanie inwestora do wniesienia do firmy inwestycyjnej, ktéra prowadzi na
jego rzecz rachunek papieréw warto$ciowych, depozytu zabezpieczajgcego, majgcego zabezpieczyé rozliczenie jego zobowigzan wobec kontrahenta
transakcji. Minimalng warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego wnoszonego do firmy inwestycyjnej okre$la wtasciwa izba rozrachunkowa, ktérq dla
obrotu dokonywanego na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie jest KDPW_CCP i ktéra aktualizuje oraz dokonuje rozliczenia rynkowego
skutkujgcego konieczno$ciq uzupetnienia depozytu lub jego zwrotu. Kurs kontraktu podaje sie w punktach, a cene ustala sie, mnozqc kurs przez
odpowiedni mnoznik. Warto$¢ mnoznika rozni sie w zalezno$ci od instrumentu bazowego, na ktory opiewa dany kontrakt.

Gtownym czynnikiem determinujgcym zmienno$¢ instrumentu jest ptynno$¢ obrotu - im nizsza jest ptynnos¢, tym bardziej wzrasta zmienno$¢ cen i

ryzyko inwestycji. Plynno$¢ obrotu kontraktu uzalezniona jest od ptynnosci instrumentu bazowego i okresu pozostatego do dnia ostatecznego

rozliczenia kontraktu.

W$réd czynnikoéw ryzyka wptywajgeych na wycene kontraktow nalezy wyréznic:

e ryzyko ptynnosci - ryzyko braku mozliwosci kupna/sprzedazy kontraktu po okreslonej cenie bez znaczqcego negatywnego wptywu na
kurs. Ryzyko to jest dodatnio skorelowane z okresem pozostatym do wygasniecia kontraktu,

e ryzyko zmienno$ci ceny instrumentu bazowego- na cene instrumentu pochodnego wptywa cena instrumentu bazowego,

¢ ryzyko rynkowe:
ryzyko poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian kursu:
a) posiadacz pozycji dtugiej ponosi strate w przypadku spadku kursu,
b) posiadacz pozycji krotkiej ponosi strate w przypadku wzrostu kursu,
- ryzyko utraty wartosci aktywow lub nieuzyskania oczekiwanego wyniku finansowego z inwestycji w rezultacie zmiany parametréw
rynkowych (cen na rynku), w tym réwniez takich jak rynkowe stopy procentowe (ryzyko stop procentowych), indeksy gietdowe
bedqce instrumentami bazowymi dla danego instrumentu pochodnego,

e ryzyko walutowe- zwigzane z mozliwo$cig wahaf kurséw waluty,

Inwestowanie na rynku instrumentoéw pochodnych nierozerwalnie wigze sie z pojeciem dzwigni finansowej. W przypadku kontraktéw terminowych

efekt dzwigni finansowej polega na tym, ze kupujqc lub sprzedajqc kontrakt inwestor musi wptaci¢ tylko czes¢ jego wartosci - tzw. depozyt

zabezpieczajgcy. Zyski i straty z inwestycji sq natomiast wyznaczane w oparciu o petng warto$¢ kontraktu terminowego. Efektem dzwigni
finansowej jest wiec zwielokrotnienie wyniku finansowego. Dzieki depozytowi za okreslony procent wartosci jaki musimy wptaci¢ aby zakupi¢
kontrakt otrzymujemy instrument pochodny wart o wiele wiecej niz kwota za ktérq kupiliémy kontrakt. Jednakze, w odréznieniu od rynku kasowego
podejmowane ryzyko jest nieograniczone, co oznacza, ze zobowigzania z tytutu zawarcia transakcji terminowej mogq wielokrotnie przewyzszyc
poczgtkowy wktad inwestora. W zwigzku z powyzszym, nalezy by¢ $wiadomym, ze kontrakty terminowe sq instrumentem o bardzo wysokim
ryzyku inwestycyjnym.

Szczegobtowe informacje na temat okre$lonego kontraktu terminowego wraz z opisem kosztow i ryzyk oraz opisu funkcjonowania i wynikow

finansowych w réznych warunkach rynkowych. zwigzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego

instrumentu finansowego. PKO BP BM udostepnia KID pod linkiem www.bm.pkobp.pl/kid.

OPCJE

Opcja to umowa zawarta miedzy nabywcq (kupujgeym), a wystawceq (sprzedajgcym), zgodnie z ktorg nabywca ma prawo do kupna (opcja kupna)

lub prawo do sprzedazy (opcja sprzedazy) instrumentu bazowego po ustalonej cenie w dniu wykonania, czyli do tzw. wykonania opcji. Wtasciciel

opcji w zamian za premie ptaconq wystawiajgcemu ma prawo do wykonania opcji, a wystawiajgcy ma obowigzek wykonania opcji.

W$réd opcji notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie instrumentem bazowym jest indeks WIG20. Regulowanie zobowiqzan

dla tych opcji nastepuje wytgcznie w formie rozliczenia pienieznego. Opcje podobnie jak kontrakty terminowe wystepujq w obrocie w tzw. seriach.

Seria obejmuje wszystkie opcje danego typu majqce ten sam termin wykonania. Dla opcji notowanych na GPW ostatnim dniem obrotu kazdq seriq

jest trzeci pigtek danego miesigca wykonania. Wyrézniamy dwa typy opcji: opcja kupna oraz opcja sprzedazy. O inwestorze, ktory kupit, mowi sie,

Ze nabyt opcje kupna lub sprzedazy, a o sprzedajgcym, Ze wystawit opcje kupna lub sprzedazy. Moze on jq utrzymac¢ do dnia wykonania opcji lub

tez wycofaé sig z rynku (zamknq¢ pozycje) przed tym terminem. Jezeli kupit opcje, by zamknqé pozycje, musi sprzedaé opcje z tym samym terminem

wykonania i tg samg cenqg wykonania. Jezeli sprzedat opcje, by zamkng¢ pozycje, musi jq kupic. Istotq inwestowania w tego typu instrumenty
finansowe jest mozliwo$¢ osiggania zyskow przy wzroscie instrumentu bazowego, jakq dajq: nabycie opcji kupna oraz wystawienie opcji sprzedazy.

Nabycie opcji sprzedazy oraz wystawienie opcji kupna umozliwia osigganie zysku przy spadku instrumentu bazowego. Maksymalny zysk Klienta

zajmujgcego pozycje dtugq na opcjach jest nieograniczony, podczas gdy maksymalny zysk Klienta zajmujgcego pozycje krotkq to rownowarto$¢

otrzymanej w momencie otwierania pozycji premii. Klient otwierajgcy pozycje dtugq na opcjach musi zaptaci¢ premie. Klient otwierajgcy pozycje
krotka na opcjach wnosi depozyt zabezpieczajqcy. Minimalng warto$¢ depozytu wnoszonego do firmy inwestycyjnej okresla whasciwa izba
rozrachunkowa, ktorq dla obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie jest KOPW_CCP i ktéra rozlicza i gwarantuje wszystkie zawarte
na rynku transakcje.

Na warto$¢ opcji wptywajq nastepujqce czynniki:

e wysoko$¢ stop procentowych - wzrost stopy procentowej wolnej od ryzyka prowadzi do spadku cen opcji sprzedazy i wzrostu wartosci opcji
kupna,

e czas pozostajgcy do wygasniecia opcji - im dtuzszy czas pozostajgcy do wygasniecia opcji, tym wieksza warto$¢ czasowa opcji,

e  cena instrumentu bazowego - im wyzsza cena instrumentu bazowego, tym wyzsza warto$¢ opcji kupna lub tym nizsza warto$¢ opcji
sprzedazy,

e  cena wykonania - cena, po jakiej nabywca opcji kupna moze naby¢ instrument bazowy opcji, lub cena, po jakiej nabywca opcji sprzedazy
moze sprzeda¢ opcje sprzedazy,

e zmienno$¢ ceny instrumentu podstawowego - miara niepewno$ci odno$nie do przysztych zmian tej ceny.

Ryzyko inwestowania w instrument finansowy, jakim jest opcja, powigzane jest bezposrednio z instrumentem bazowym, na ktéry opiewa dany

kontrakt opcyjny. Podkreslenia wymaga jednak prawidtowo$¢, ze cena rynkowa opcji jest wypadkowq oczekiwan rynku co do przysztego

zachowania sie instrumentu bazowego.

Maksymalna strata Klienta zajmujgcego pozycje dtugg na opcjach (nabycie opcji kupna albo sprzedazy) jest rowna warto$ci zainwestowanego

kapitatu. Maksymalna strata Klienta zajmujgcego pozycje krotkg na opcjach (sprzedaz opcji kupna albo sprzedazy) moze przekroczyé warto$é

pierwotnie wptaconego depozytu zabezpieczajqcego.

Jednoczes$nie nalezy wskaza¢, ze z inwestowaniem w opcje nierozerwalnie wigze sie rowniez:

e ryzyko uptywu czasu - cena opcji zalezy od czasu, jaki pozostat do wygasniecia opcji. Zblizanie si¢ terminu wygasniecia opcji moze
powodowa¢ spadek wartosci opcji nawet przy niezmienionym poziomie ceny instrumentu bazowego. Uptyw czasu dziata wiec na
niekorzy$¢ nabywcow opcji kupna i nabywcow opcji sprzedazy,

¢ ryzyko rynkowe - wynikajqce z uzaleznienia od instrumentu bazowego, jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajqcy z
faktu, ze warto$¢ poczgtkowej inwestycji - ktérq w przypadku nabycia opcji jest kurs opcji przemnozony przez mnoznik, natomiast w
przypadku wystawienia opcji depozyt zabezpieczajgcy - jest niska w poréwnaniu z warto$ciq instrumentu bazowego. Dlatego tez
relatywnie mate wahania kurséw instrumentu bazowego majq proporcjonalnie wigkszy wptyw na warto$¢ pozycji w opcjach,
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e ryzyko zmienno$ci instrumentu bazowego - zmienno$¢ instrumentu bazowego wptywa na warto$¢ opcji. Im wieksza jest zmienno$¢
instrumentu bazowego, tym warto$¢ opcji jest wyzsza; im mniejsza zmienno$¢, tym warto$¢ opcji jest nizsza,

¢ ryzyko ptynnosci - ptynnos¢ opcji wystawionych zwtaszcza na akcje jest bardzo niska.

Szczegobtowe informacje na temat okreslonej opcji wraz z opisem funkcjonowania i wynikéw finansowych w réznych warunkach rynkowych.

zwiqzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego instrumentu finansowego. PKO BP BM udostepnia KID

pod linkiem www.bm.pkobp.pl/kid.

WARRANTY SUBSKRYPCY)NE

Sq to papiery warto$ciowe imienne lub na okaziciela uprawniajqce ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji, z wytgczeniem prawa poboru. W

sensie ekonomicznym warrant jest pochodnym instrumentem finansowym, ktérego cena zalezy od ceny lub wartosci tzw. instrumentu bazowego.

Instrumentem tym moze by¢ papier warto$ciowy, waluta, wskaznik ekonomiczny (np. indeks, stopa procentowa) lub inna warto$¢. Z uwagi na

powyzsze uzaleznienie warrant jest okreslany wtasnie jako instrument pochodny lub prawo pochodne. W sensie formalnoprawnym warrant jest

bezwarunkowym i nieodwotalnym zobowigzaniem sie jego emitenta do wyptacenia uprawnionym wtascicielom warrantéow kwoty rozliczenia. Dla

warrantu kupna jest to dodatnia réznica miedzy ceng instrumentu bazowego, a ceng wykonania okreslonq przez emitenta. Natomiast dla warrantu

sprzedazy kwotq rozliczenia jest dodatnia réznica miedzy ceng wykonania, a cenq instrumentu bazowego. Wykonanie zobowiqzania emitenta moze

polegac nie tylko na przekazaniu pieniedzy, lecz rowniez na dostawie (tj. odpowiednio - sprzedazy lub kupnie) instrumentu bazowego po ustalonej

cenie wykonania. O ile jednak w pierwszym przypadku instrumentem bazowym moze by¢ w zasadzie kazda wartos¢ (np. indeks), o tyle w drugim -

wytqcznie zbywalny instrument finansowy. Warranty subskrypcyjne sq w swojej konstrukcji bardzo zblizone do opciji, jednak w tym wypadku strong

wystawiajgcq (pozycja krotka) moze byc jedynie emitent instrumentu bazowego (spotka). Dlatego tqczq one w sobie cechy opcji oraz praw poboru.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w warranty subskrypcyjne sq tozsame z czynnikami ryzyka odpowiednimi dla opcji z perspektywy

Klienta zajmujgcego pozycje dtugq.

Ryzyko ptynnosci - ptynno$¢ notowan warrantéw subskrypcyjnych jest relatywnie niska, dlatego zamkniecie pozycji moze nastgpi¢ po cenie

odbiegajqcej od oczekiwan inwestora. Warranty subskrypcyjne odznaczajq si¢ bardzo duzq zmienno$ciq notowan.

Szczegbtowe informacje na temat warrantow subskrypcyjnych wraz z opisem funkcjonowania i wynikéw finansowych w réznych warunkach

rynkowych, zwigzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego instrumentu finansowego. PKO BP BM

udostepnia KID pod linkiem www.bm.pkobp.pl/kid.

WARRANTY OPCY)NE

Warranty opcyjne majq analogicznqg konstrukcje oraz charakterystyke jak warranty subskrypcyjne, rézniq sie jedynie wystawcq. Warranty

subskrypcyjne sq wystawiane jedynie przez emitentéw instrumentu bazowego, za$ warranty opcyjne mogq byé wystawiane przez banki i inne

instytucje finansowe, np. domy maklerskie - na akcje innych spotek znajdujqce sie juz w obrocie zorganizowanym.

Szczegobtowe informacje na temat warrantéw opcyjnych wraz z opisem funkcjonowania i wynikéw finansowych w réznych warunkach rynkowych

zwiqzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego instrumentu finansowego. PKO BP BM udostepnia KID

pod linkiem www.bm.pkobp.pl/kid.

OBLIGACJE

Obligacje sq rodzajem papieru dtuznego, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem obligatariusza i zobowiqzuje sie wobec niego do spetnienia

okreslonego $wiadczenia. Sprzedaz obligacji oznacza tym samym zaciggniecie dtugu przez emitenta u nabywcéw obligacji. Dtug ten jest sptacany

jako nalezno$¢ pieniezna w $cisle okreslonym czasie wraz z odsetkami, ktérych sposéb naliczania jest okreslony w warunkach emisji obligacji.

Wielko$¢ tego dtugu to warto$¢ nominalna obligacji, a termin jego zwrotu przez emitenta to termin wykupu obligacji.

Obligacje to rodzaj instrumentu finansowego, ktory wystepuje w seriach. Obligacje sq nie udziatowymi papierami warto$ciowym.. Ze wzgledu na

sposob okreslania warto$ci odsetek od zaciggnietego dtugu wyréznia sie obligacje o statym i zmiennym oprocentowaniu (obligacje kuponowe) oraz

obligacje zerokuponowe.

W zwiqzku z inwestycjg w obligacje wyréznia sie nastepujqce ryzyka:

e ryzyko niedotrzymania warunkéw, czyli niewywigzania si¢ emitenta z obowigzku wykupu obligacji lub zaptaty odsetek,

e ryzyko stopy procentowej - wynikajgce z faktu, ze w momencie wzrostu rynkowych stép procentowych spada cena obligacji,

¢ ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalno$ci emitenta, gwaranta czy poreczyciela to mozliwos$¢ braku wywiqzania sie przez dtuznika z
przyjetych na siebie zobowiqgzan,

e ryzyko ptynnosci.

Mimo powyzszych ryzyk zmienno$¢ rynku obligacji jest mniejsza niz zmienno$¢ rynku akgji, kontraktow terminowych lub opcji.

Obligacje Skarbu Pafistwa sq szczegdlnym rodzajem obligacji, poniewaz emitentem jest Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansow.

Nalezq one do najbezpieczniejszych papieréw wartosciowych. Skarb Panstwa odpowiada catym majqtkiem za zobowigzania wynikajqgce z

wyemitowanych lub wystawionych skarbowych papieréw warto$ciowych. Dodatkowo zgodnie z ustawq o finansach publicznych, wydatki na

obstuge dtugu Skarbu Panstwa sq dokonywane przed innymi wydatkami budzetu panstwa. W praktyce oznacza to, iz w przypadku jakichkolwiek

trudnos$ci w realizacji wydatkow budzetowych Skarb Panstwa ma obowigzek w pierwszej kolejnosci uregulowa¢ zobowigzania wynikajqce z

wyemitowanych skarbowych papieréw warto$ciowych. Obligacje Skarbu Panstwa sq wiec najbezpieczniejsze z wszystkich zobowiqzan jakie moze

mie¢ Skarb Panstwa wobec obywateli.

Warunki emisji obligacji sq okre$lone w LiScie emisyjnym. Obligacje Skarbu Panstwa znajdujqce sie w ofercie posiadajg oprocentowanie state bqdz

zmienne. Ptynnos¢, czyli mozliwo$¢ wycofania $rodkéw przez posiadacza obligacji Skarbu Panstwa, zapewniona jest przez realizacje

przedterminowego wykupu obligacji Skarbu Panstwa przez emitenta.

Najwiekszym atutem obligacji Skarbu Pafstwa o oprocentowaniu statym jest fakt, iz Klient/inwestor z chwilg dokonywania zakupu poznaje

wysokos$¢ naleznych odsetek.

W stabilnych warunkach rynkowych taki rodzaj obligacji zapewnia realny zysk, natomiast w warunkach rosnqcej inflacji moze sie okazad, iz stopa

inflacji bedzie wieksza niz stata stopa procentowa.

Przyktad:

Dla obligacji Skarbu Panstwa dwuletnich o warto$ci nominalnej 100 zt, ktérych oprocentowanie wynosi 2,10 proc. - warto$¢ ulokowanego kapitatu

po 24 miesigcach wzro$nie o 4,24 zt (kapitalizacja roczna) od jednej obligacji Skarbu Panstwa, co oznacza oprocentowanie 4,24 proc. w skali dwoch

lat. W przypadku wzrostu inflacji w omawianym okresie np. do 4,00% - realny zwrot z inwestycji wynosi 0,24% zainwestowanych $rodkow.

Obligacje o zmiennej stopie procentowe;j lepiej zabezpieczajq przed skutkami rosnqcej inflacji. Jesli bowiem oprocentowanie obligacji Skarbu

Panstwa zalezy od poziomu wskaznika wzrostu cen, do ktérego dodatkowo doliczana jest marza stanowigca realny zysk inwestora - to taki

mechanizm gwarantuje, ze nawet w przypadku niespodziewanego wzrostu inflacji np. z powodu znaczqeych podwyzek cen surowcow - kapitat

zainwestowany w obligacje zyskuje na warto$ci.

Przyktad:

Dla obligacji Skarbu Panstwa czteroletnich o warto$ci nominalnej 100 zt, oprocentowanie wynosi 2,40% w pierwszym okresie odsetkowym,

natomiast w nastepnych okresach: wskaznik inflacji powiekszony o statqg marze w wysokosci 1,25%. W przypadku wzrostu inflacji do 3,00% -

oprocentowanie w kolejnym okresie wyniesie 4,25%.

Strona 23/27


http://www.bm.pkobp.pl/kid
http://www.bm.pkobp.pl/kid
http://pl.wikipedia.org/wiki/Emitent
http://pl.wikipedia.org/wiki/Obligatariusz

KWITY DEPOZYTOWE

To papier warto$ciowy emitowany przez instytucje finansowq i bedqcy przedmiotem obrotu na zagranicznych rynkach kapitatowych. Jest to
zbywalny dokument prawa wiasnosci do jednego lub wielu papierow wartosciowych bedgeych bazg kwitu depozytowego (najczesciej sq to akcje,
ale rowniez obligacje i inne papiery wartosciowe). Kwity depozytowe sq emitowane nie przez emitenta papierdw wartosciowych, ale przez bank
bedqcy depozytariuszem tych papieréw warto$ciowych. Kwity depozytowe mogq by¢ wystawiane jako amerykanskie kwity depozytowe ADR lub
globalne kwity depozytowe GOR. Dzieki kwitom depozytowym mozliwa jest obecno$¢ spétki na zagranicznym, innym niz macierzysty rynku
papieréw warto$ciowych. Prawa nabywcéow kwitdw depozytowych nie rézniq sie znacznie od uprawnien nabywcéw akcji spotki - instrumenty te
zapewniajq ich wtascicielom prawa majgtkowe i korporacyjne jak w przypadku akgji, ktére to realizowane sq za posrednictwem banku
depozytowego bedqcego gtownym podmiotem uczestniczgcym w programie kwitow depozytowych.

Z inwestowaniem w kwity depozytowe wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje.

EXCHANGE TRADED FUNDS (ETF)

Exchange-traded fund (ETF) to fundusz inwestycyjny, ktorego celem jest dqzenie do odzwierciedlenia zachowania (wynikow) okreslonego indeksu
rynkowego (akji, papierow dtuznych, towarowego). ETF osigga to, stosujgc zazwyczaj jednq z trzech metod:

e metode petnej replikacji (full replication),

e metode reprezentatywnej probki (representative sampling),

e metode syntetycznej replikacji (synthetic replication) tzn. zawiera akcje spotek z szerokiego indeksu, nie w petni odwzorowujgce indeks,
a btqd odchylenia stopy zwrotu ETF od indeksu zostaje przeniesiony na bank inwestycyjny, bedgcey strong transakgji (total return
swap’a). Innymi stowy replikacja syntetyczna polega na wykorzystaniu kontraktu swapowego (zabezpieczonego lub
nadzabezpieczonego) miedzy "dostawcq" funduszu ETF, a kontrpartnerem (jednym lub wieloma).

Na bazie zakupionych do portfela inwestycyjnego instrumentow finansowych fundusz dokonuje emisji jednostek ETF (tytutow uczestnictwa
funduszu), ktore sq podobnie jak np. akcje, papierami wartosciowymi notowanymi na gietdach papierow wartosciowych.
Na rynkach mozna spotka¢ ETF o roznej strukturze m.in.:

e  Open-End Fund - uzywanej gtéwnie przez ETF z ekspozycjq na akcje lub obligacje,

e Unit Investment Trusts (UITs) - uzywanej gtéwnie przez ETF, ktore posiadajq na 0got statyczny portfel inwestycyjny. Struktury tego
rodzaju sq uzywane przez niewielkg liczbe funduszy ETF, ktore $ledzq szerokie klasy aktywoéw. UITs majg mniejszq elastycznos$¢ inwestycji
niz ETF o strukturze Open-End Fund. Np. UITs nie reinwestujq dywidend, w zamian trzymajq $rodki, dopoki nie zostanqg wyptacone
akcjonariuszom,

e Grandtor Trusts - uzywanej gtownie przez ETF inwestujgce w towary i waluty,

e Exchange-Traded Notes (ETNs) - uzywanej gtownie przez ETF bazujgce na instrumentach pochodnych oraz czesto tworzone do
zreplikowania ekspozycji na rynki niszowe (sektory lub strategie, w szczegdlnosci surowcow, walut na niektorych rynkach
wschodzgceych). ETNs rozniq sie od innych struktur funduszy typu ETF, poniewaz nie posiadajq zadnych aktywow bazowych. Zamiast tego
stanowig one obietnice ze strony emitenta (najczesciej banku) okreslonej stopy zwrotu. W przypadku ETNs nalezy wzig¢ pod uwage
dodatkowe ryzyko kredytowe emitenta.

e Partnerships - najmniej popularny typ funduszy ETF. Nie posiadajq osobowosci prawnej. ETF o strukturze partnerships czesto jest
stosowany do zreplikowania ekspozycji na towary (ztoto, srebro, gaz ziemny itp.) przez dostep do tych produktow na rynku terminowym.

Z inwestowaniem w ETF o poszczegélnych strukturach, opartych na réznych instrumentach bazowych, wiqzq sie nastepujqce rodzaje ryzyka:
e  zfunduszami ETF replikujgcymi indeksy akcji wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje,
o  zfunduszami ETF replikujgcymi indeksy rynkow papieréw dtuznych wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla
inwestycji w papiery diuzne,
ez funduszami ETF replikujgcymi indeksy rynkéw instrumentéw pochodnych wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka
charakterystyczne dla inwestycji w instrumenty pochodne,
o  zfunduszami ETF replikujgcymi ceny towaréw i walut wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji
w towary i waluty, w szczegdlnosci na rynku terminowym ww. produktow.
Szczegbtowe informacje na temat okre$lonego ETF wraz z opisem kosztow i ryzyk oraz opisu funkcjonowania i wynikéw finansowych w réznych
warunkach rynkowych. zwigzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego instrumentu finansowego tj.
wystawionej przez jego emitenta ,Karcie Informacyjnej Instrumentu”. PKO BP BM udostepnia KID pod linkiem www.bm.pkobp.pl/kid.
EXCHANGE TRADED NOTE (ETN)
Exchange Traded Note to odmiana ETF. Jest rowniez notowany na gietdzie i opiewa na podobne instrumenty. Gtéwnq roznicq jest to, ze obok ryzyka
instrumentu bazowego dochodzi ryzyko emitenta. Powodem jest to, ze jest to swego rodzaju instrument kredytowy, a emitentem i gwarantem jest
bank. Jednym z gtownych czynnikdw ryzyka, ktéry wptywa na warto$¢ ETN, jest ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta. Np. ze wzgledu na
obnizenie ratingu kredytowego emitenta warto$¢ ETN moze spa$¢ pomimo braku zmian indeksu bazowego. Dodatkowo ETN moze by¢
zlikwidowany lub emitent moze umorzyc¢ jednostki przed terminem zapadalno$ci.
Szczegobtowe informacje na temat okre$lonego ETN wraz z opisem kosztow i ryzyk oraz opisu funkcjonowania i wynikéw finansowych w réznych
warunkach rynkowych. zwigzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego instrumentu finansowego tj.
wystawionej przez jego emitenta ,Karcie Informacyjnej Instrumentu”. PKO BP BM udostepnia KID pod linkiem www.bm.pkobp.pl/kid.
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Jednostki uczestnictwa sq sprzedawane przez otwarte fundusze inwestycyjne. Otwarty fundusz inwestycyjny sprzedaje jednostki uczestnictwa
kazdemu, kto dokona na nie wptaty i ztozy zlecenie nabycia. Osoba, ktéra kupita jednostki uczestnictwa, staje sie uczestnikiem funduszu. Otwarty
fundusz inwestycyjny ma obowigzek odkupienia jednostek uczestnictwa od kazdego uczestnika funduszu, ktéry tego zazqda; w takiej sytuaciji
jednostka jest umarzana i nie moze by¢ powtdrnie sprzedana. Jednostki uczestnictwa nie mogq by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego,
w zwiqzku z tym uczestnik otwartego funduszu inwestycyjnego nie moze zby¢ jednostki na rzecz oséb trzecich.
Gtéwne rodzaje ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa:
¢ ryzyko selekgcji instrumentéw finansowych, ktére polega na tym, ze zarzqdzajgcy otwartym funduszem inwestycyjnym moze podjg¢ btedne
decyzje co do selekcji papierow wartosciowych do portfela inwestycyjnego funduszu. Ryzyko to jest ograniczane poprzez dywersyfikacje
portfela inwestycyjnego,
ryzyko niemoznosci biezqcego okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka danego funduszu,
ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego funduszuy,
ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw dla inwestycji w tytuty uczestnictwa,
ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez otwarty fundusz inwestycyjny (np. nabywanie jednostek
uczestnictwa funduszy zagranicznych),
e ryzyko zmienno$ci wycen jednostek uczestnictwa, ktére rozniq sie w zaleznosci od typu funduszu.
W ofercie znajduje sie petny wachlarz funduszy i subfunduszy o zréznicowanym poziomie ryzyka dla Klienta. Polityka inwestycyjna dla danego
subfunduszu jest okreslona w Statucie danego funduszu oraz w poszczegdlnych Kluczowych Informacjach dla Klienta (KIID). Poziom ryzyka
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konkretnych subfunduszy jest zwykle okreslany w 7-stopniowej skali. Im wyzszq notq okreslona jest oferta, tym wieksze ryzyko utraty czesci
Srodkow wigze sie z inwestycjq.
Najnizszy mozliwy zysk, ale za to najpewniejszy, zapewniajq tzw. subfundusze pieniezne, gotéwkowe czy obligacyjne. Inwestujq one m.in. w obligacje
skarbowe.
Sredni poziom ryzyka wigze sie z subfunduszami mieszanymi tj. zrownowazonymi i stabilnego wzrostu. Czes¢ $rodkow inwestujg one w bezpieczne
rozwigzania takie jak m.in. obligacje skarbowe, cze$¢ w ryzykowne akcje.
Najwyzsze ryzyko wigze sie z subfunduszami akcyjnymi, gdzie nawet do 100% catego portfela zajmujq akcje spotek gietdowych.
Podsumowuijqc: fundusze inwestycyjne mozna zbudowaé z rozwigzan bezpiecznych (m.in. obligacje skarbowe, depozyty bankowe) oraz
ryzykownych (m.in. akcje gietdowe). Poziom ryzyka funduszy zalezy od proporcji - im wiecej akcji, tym wigksze ryzyko.
Podstawowe Zrédto ryzyka dla Klientéw TFI wynika z tego, ze bardzo trudno jest przewidzie¢ moment, w ktérym rozpoczyna sie hossa czy bessa na
gieldzie i dokona¢ konwersji/zamiany jednostek uczestnictwa réznych funduszy/subfunduszy w odpowiednim czasie. Im lepiej uczestnik tego rynku
jest w stanie przewidzie¢ trwate zmiany w rynkowej koniunkturze i w odpowiedzi na to zmienia¢ udziat réznego typu funduszy/subfunduszy w
swoim portfelu, tym wiekszy zysk, nawet w stosunkowo krotkim czasie, bedzie w stanie osiggng¢. Niezaleznie od tych umiejetnosci, chcge aktywnie
inwestowa¢ w fundusze inwestycyjne nalezy bacznie monitorowa¢, jakq czesé srodkow poswiecamy na optaty zwigzane z konwersjq/zamiang
jednostek uczestnictwa funduszy nalezgcych do jednego TFI lub nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa funduszy prowadzonych przez
rozne TFI. (patrz: zatgcznik nr 6)
Przyktad:
Inwestor wybiera jednostki uczestnictwa TFI subfunduszu akcyjnego i inwestuje kwote 10.000 zt, warto$¢ jednostki 100,00 zt, 4,00% optata
wejsciowa (tzw. manipulacyjna) za nabycie. Klient nabywa 96 jednostek uczestnictwa.
W rocznym horyzoncie, przy zatozeniu dobrej koniunktury warto$¢ jednostki wzrasta do 105,00 zt. Warto$¢ inwestycji po roku wynosi 10.080,00 zt.
Klient prognozuje zmiane trendu w koniunkturze i decyduje o zamianie subfunduszu akcyjnego na subfundusz obligacyjny. Cena jednostki wynosi
80,00 zt - Klient otrzymuje 126 jednostek. W horyzoncie kolejnego roku Klient zyskuje 1,00%, czyli wartos$c¢ jego inwestycji wynosi 10.180,80 zt.
Zatamanie rynku istotnie nastgpito i w drugim rocznym analizowanym okresie, strata na subfunduszu akcyjnym ksztattowata sie na poziomie
8,00%. Zatem gdyby Klient nie podjgt decyzji o zamianie subfunduszu akcyjnego na obligacyjny, warto$¢ inwestycji wyniostaby 9.273,60 zt, czyli po
dwoch latach inwestowania Klient odnotowatby strate. (Wiecej przyktadow znajduje sie w zatgcezniku nr 6)
CERTYFIKATY INWESTYCY)NE
Certyfikaty inwestycyjne to papiery wartosciowe, ktére sq emitowane przez zamkniete fundusze inwestycyjne. Warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych zalezy od wartos$ci portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktory charakteryzuje sie znacznie szerszymi
mozliwo$ciami inwestycyjnymi w poréwnaniu z funduszami inwestycyjnymi otwartymi. Powoduje to, Ze zarzqdzajqcy zamknietym funduszem
inwestycyjnym majq wieksze mozliwosci w zakresie selekcji strategii i inwestycji. Zamkniety fundusz inwestycyjny moze byé¢ utworzony na
okres$lony czas. Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany, wéwczas postepowanie likwidacyjne polega na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych
i wyptacie jego uczestnikom kwot odpowiadajqcych liczbie i koricowej wycenie certyfikatow posiadanych przez poszczegdlinych uczestnikow.
Certyfikaty inwestycyjne charakteryzujq sie wszystkimi czynnikami ryzyka zwigzanymi z jednostkami uczestnictwa. Z uwagi na fakt, ze fundusze
inwestycyjne zamkniete majq szersze mozliwo$ci inwestycyjne niz fundusze inwestycyjne otwarte, zwigzane z nimi certyfikaty inwestycyjne mogq
byc¢ bardziej ryzykowne w poréwnaniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.
Fundusze inwestycyjne zamkniete sq zobligowane do wyceny aktywéw z mniejszq czestotliwosciq niz fundusze inwestycyjne otwarte. Cena rynkowa
certyfikatow inwestycyjnych moze odchyla¢ sie od ich wartosci. Dla tych instrumentéw wystepuje ryzyko ptynnosci. W wiekszosci przypadkow
zwiqzane jest z relatywnie niskq ptynnosciq certyfikatéw inwestycyjnych.
Zmienno$¢ cen certyfikatow inwestycyjnych zalezy od typu funduszu, jednak z reguty nie przekracza zmiennosci cen pojedynczych akgji.
Do gtéwnych czynnikéw ryzyka nalezq:
Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat:
e ryzyko wyceny Aktywoéw Funduszu,
ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty,
ryzyko nie dojscia emisji do skutku,
ryzyko ptynnosci Certyfikatéw,
ryzyko zwiqzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na GPW,
ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certufikatéw z obrotu na GPW,
e ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym,
2. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalno$ciq Funduszu.
3. Ryzyka ekonomiczno-prawne.
4. Ryzyko wystqgpienia innych zdarzen.
Szczegbtowe informacje o czynnikach ryzyka znajdujq sie w Prospekcie emisyjnym.
Ponadto szczegotowe informacje na temat okre$lonego certyfikatu inwestycyjnego wraz z opisem kosztow i ryzyk oraz opisu funkcjonowania i
wynikow finansowych w réznych warunkach rynkowych, zwigzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego
instrumentu finansowego tj. wystawionej przez jego emitenta ,Karcie Informacyjnej Instrumentu”. PKO BP BM udostepnia KID pod linkiem
www.bm.pkobp.pl/kid.
LISTY ZASTAWNE
Listy zastawne to dtuzne papiery warto$ciowe, imienne lub na okaziciela, ktérych emitentem jest bank hipoteczny. Zabezpieczeniem listow
zastawnych sq wierzytelno$ci banku hipotecznego z tytutu udzielonych kredytow. Bank hipoteczny emitujqcy listy hipoteczne zobowigzuje sie
wobec ich posiadaczy do spetnienia okre$lonego $wiadczenia pienieznego - wyptaty odsetek oraz wykupu listéw zastawnych, tj. wyptaty ich
warto$ci nominalnej w terminach i na zasadach okre$lonych w warunkach ich emisji. Listy zastawne sq instrumentem finansowym o stosunkowo
niskim ryzyku inwestycyjnym i wysokim poziomie bezpieczenstwa, ktore wynikajg z ustawowych wymogéw wielostopniowego zabezpieczenia ich
emisji. Podstawq prawnq listow zastawnych w Polsce jest ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych.
Do gtéwnych czynnikow ryzyka nalezq:
1. Czynniki, ktére mogg wptyng¢ na zdolnoé¢ Emitenta do wykonania jego zobowigzan wynikajqgcych z Listow zastawnych:
e czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq Emitenta,
e czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Emitenta.
2. Czynniki, ktére mogq by istotne dla oceny ryzyk rynkowych zwigzanych z Listami zastawnymi emitowanymi w ramach Programu:
e ryzyka dotyczqce Listéw zastawnych,
e ryzyka dotyczqce warto$ci rynkowej Listow zastawnych,
e ryzyka zwigzane z obrotem,
e ryzyka prawne dotyczqce Listow zastawnych.
Wuykaz i opis wszystkich ryzyk, ktore przyjmujq inwestorzy poprzez nabycie Listow zastawnych znajduje sie w Prospekcie emisyjnym.
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PRODUKTYSTRUKTURYZOWANE
Produkty strukturyzowane to instrumenty finansowe, ktorych cena zalezy od wartosci okreslonego wskaznika bqdz instrumentu bazowego (np.
kursu akgji lub koszykow akgji, kursow walut, warto$ci indeksow gietdowych). Produkty strukturyzowane sq emitowane przez instytucje finansowe,
najczesciej banki. Emitent produktu strukturyzowanego zobowiqzuje sie w stosunku do nabywcy, ze w terminie wykupu instrumentu wyptaci mu
kwote rozliczenia kalkulowanq wedtug okreslonego wzoru. Formuta okreslajgca zasady wyptaty utatwia posiadaczom takich instrumentow
monitorowanie biezqcej warto$ci danego instrumentu.
Wyrdznia sie dwa podstawowe rodzaje produktéw strukturyzowanych w zalezno$ci od konstrukcji instrumentu:
e  produkty gwarantujgce ochrone kapitatu, okreslane jako bardzo bezpieczne, ktére dajq Klientowi okreslony udziat w zyskach generowanych
przez wbudowany w produkt wskaznik rynkowy i jednocze$nie gwarancje zwrotu 100% zainwestowanego kapitatu,
e  produkty niegwarantujqce petnej ochrony kapitatu, czyli bardziej ryzykowne, w ktorych udziat Klienta w zyskach jest wiekszy, ale dotyczy to
rowniez udziatu w ewentualnych stratach generowanych przez produkt wbudowany.
Produkty strukturyzowane charakteryzujq sie zmienno$ciqg wyceny wynikajgcg ze zmienno$ci wbudowanego instrumentu pochodnego,
ryzykiem kredytowym emitenta takiego produktu strukturyzowanego oraz ryzykiem ptynnosci. Produkty strukturyzowane oparte na dilerskim
systemie notowan charakteryzujq sie relatywnie niskq zmiennos$ciq cen. Produkty strukturyzowane oparte na brokerskim systemie notowanr ze
wzgledu na ograniczong ptynnos¢ mogq w kroétkim terminie odznacza¢ sie duzq zmiennos$ciq.
Szczegbtowe informacje na temat okre$lonego instrumentu strukturyzowanego wraz z opisem kosztéw i ryzyk oraz opisu funkcjonowania
i wynikow finansowych w réznych warunkach rynkowych. zwigzanych z danym instrumentem sq opisane w KID (Key Information Document) tego
instrumentu finansowego tj. wystawionej przez jego emitenta ,Karcie Informacyjnej Instrumentu”). PKO BP BM udostepnia KID pod linkiem
www.bm.pkobp.pl/kid.
INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH
Inwestycje, ktorych przedmiotem sq okreslone instrumenty finansowe rynku zagranicznego, charakteryzujq sie analogicznie wszystkimi czynnikami
ryzyka przypisanymi do danej klasy instrumentéw finansowych na rynku krajowym.
Ponadto z inwestycjami na rynkach zagranicznych wiqzq sie dodatkowe czynniki ryzyka, do ktérych w szczegdlnosci nalezy zaliczy¢:
e ryzyko wahania innych walut w stosunku do PLN,
¢ ryzyko posiadania ograniczonego lub opéznionego dostepu do informacji.
Ryzyko zmienno$ci inwestycji w aktywa zagraniczne moze by¢ wyzsze ze wzgledu na ekspozycje nie tylko na zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, ale réwniez na zmienno$¢ cen walut. Dodatkowo przy inwestowaniu w instrumenty finansowe notowane na rynkach zagranicznych
nalezy wzig¢ pod uwage, Ze na réznych rynkach mogq obowigzywa¢ rézne regulacje prawne, specyficzne dla danego rynku, a co za tym idzie,
inwestowanie na poszczegolnych rynkach moze wymagac¢ od inwestora poniesienia dodatkowych kosztow transakcyjnych (takich jak np. optaty
skarbowe, podatek transakcyjny lub inne koszty zwigzane z zawieraniem transakcji na danym rynku).
RODZAJE ZAGRANICZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
AKCJE
ADR (American Depository Receipts) - papier warto$ciowy, ktory jest emitowany przez amerykanskie instytucje finansowe w celu umozliwienia
inwestorom amerykanskim inwestowania kapitatu w akcje spotek zagranicznych GOR (Global Depository Receipts) - czyli globalne kwity
depozytowe. Certyfikat wystawiany przez instytucje finansowq w celu po$wiadczenia akcji ztozonych w depozycie banku - emitenta certyfikatu.
Ryzyko w przypadku ADR i GDR jest tozsame z czynnikami ryzyka zwigzanymi z akcjami. To instrumenty, ktorych notowania podobnie jak w
przypadku akcji mogg sie charakteryzowa¢ duzq zmiennosciq. Wptyw warunkéw rynkowych w przypadku ADR/GDR jest analogiczny jak w
przypadku akcji, zarbwno w wariancie pozytywnym jak i negatywnym. Wérdd najbardziej istotnych wymieni¢ mozna zmiany sytuacji w samej
spotce, zwigzane z jej wynikami finansowymi, biezgcq sytuacjq w danej branzy, konkurencjg, dzwigniq finansowg), ryzyko zwigzane ze zmiang
sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametrow makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut,
wysokosci stop procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp.).
Jednakze dodatkowo mozna wyréznic jeszcze dwa charakterystyczne ryzyka dla tych instrumentow:
e ryzyko prawne zwigzane z tym, Ze te instrumenty finansowe emitowane sq na podstawie regulacji prawnych obowigzujgcych w
innym systemie prawnym niz polski,
e ryzyko kursowe w trakcie dnia handlowego, kurs ADR-a/ GDR-a moze nieco rozni¢ sie od ceny akeji, na ktérg zostat wystawiony, bo
wynika to choéby z chwilowego zwigkszonego popytu i podazy na ADR-y/ GDR-y albo z uwagi na réznice czasowe. Kurs akgji
na gietdzie w Hong Kongu mégt zamkng¢ si¢ na danym poziomie, jeszcze zanim otworzyta si¢ gietda w Nowym Jorku,
na ktorej przez caty dzien bedzie potem trwat handel ADR/ GDR w oderwaniu od gietdy macierzystej.
ETP
Instrumenty finansowe, ktorych cena jest uzalezniona od warto$ci okreslonego wskaznika rynkowego (tzw. instrumentu bazowego) oraz ktore
sq przedmiotem obrotu na co najmniej jednym rynku gietdowym lub platformie transakcyjnej. Instrumentem bazowym mogq by¢ np. indeksy
gietdowe, kursy akcji i obligacji, kursy surowcow (np. ropa naftowa, ztoto), kursy walut, towarow (np. pszenica, kawa), stop procentowych itp.
ETP dzielq sie na trzy podstawowe rodzaje:
e  ETF - dziatajq jako fundusze inwestycyjne i sq regulowane przez prawo dotyczqce funduszy inwestycyjnych zaréwno na szczeblu
unijnym jak i krajowym. Kupujqc tytuty uczestnictwa funduszu ETF klient staje sie posiadaczem aktywéw funduszu np. akcji,
e  ETN - sq instrumentem dtuznym emitowanym zwykle przez bank. Instrument ten nie jest zabezpieczony zadnymi aktywami, co
oznacza ze istnieje tu podwyzszone ryzyko emitenta. Zmiana oceny ryzyka emitenta moze spowodowa¢ zmiane warto$ci ETN
niezaleznie od zmian instrumentu bazowego,
e  ETC-sqinstrumentem dtuznym, ktérego warto$¢ ma odzwierciedla¢ zmiany cen danego surowca. W odréznieniu od ETN ETC zwykle
jest zabezpieczony aktywami (fizycznymi lub w postaci np. instrumentéw pochodnych).
OBLIGACJE RZADOWE nominowane w walutach obcych: USD, EUR, CHF, GBP.
OBLIGACJE KOROPORACY)NE nominowane w walutach obcych USD, EUR, CHF, GBP - obligacje emitowane przez prywatne przedsiebiorstwa.

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. PKO BP BM dotozyt staran, aby podane informacje byty rzetelne
oraz oparte na wiarygodnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowa¢ ich doktadno$ci i petnosci.

Zawieranie transakgji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczeg6towych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z inwestycji w poszczegolne instrumenty finansowe Klient powinien zasiegna¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Strona 26/27



Transakcje zawierane na instrumentach finansowych nie sq zobowigzaniem ani nie sq gwarantowane przez PKO BP BM lub PKO Bank Polski S.A.
Niezaleznie od informacji przekazanych przez PKO BP BM przed zawarciem kazdej transakgji Klient jest zobowigzany do okre$lenia i oceny jej
ryzyka, potencjalnych korzy$ci oraz ewentualnych strat, jak réwniez w szczegélnosci charakterystyki, warunkéw i konsekwencji prawnych i
ksiegowych transakcji oraz konsekwencji zmieniajgcych sie czynnikéw rynkowych. Powinien réwniez w sposéb niezalezny oceni¢ sam lub po
konsultacjach ze swoimi doradcami, czy jest w stanie podjq¢ takie ryzyko. Transakcje w zakresie poszczegélnych instrumentéw finansowych mogq
nie by¢ odpowiednie dla wszystkich Klientéw. Przed zawarciem transakgji Klient powinien podjq¢ kroki w celu zapewnienia petnego zrozumienia
transakcji oraz dokonania niezaleznej oceny transakcji w $wietle jego wtasnych celéw i uwarunkowan rynkowych, a w szczegdlnosci mozliwego
ryzyka i korzy$ci wynikajgcych z jej zawarcia.

Ostateczna decyzja dotyczqca zawarcia transakcji, horyzontu inwestycyjnego oraz wielkoéci zaangazowanych $rodkéw nalezy wytgcznie do Klienta.

Adres i siedziba
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Infolinia:

801 169 235 - numer dla potqczen krajowych

+48 22 521 90 90 - numer dla potqczen krajowych, zagranicznych i z telefonéw komérkowych
czynna w godzinach 9:00 - 17:00 w dni robocze

801 304 403 - numer dla potqczen krajowych

+48 81 535 63 63 - numer dla potqczen krajowych, zagranicznych i z telefonéw komérkowych
czynna w godzinach 8:00 - 17:00 w dni robocze

Adresy poczty elektronicznej:
bm@pkobp.pl
pkosupermakler@pkobp.pl
BM.ZRP@pkobp.pl

Strona internetowa:
www.bm.pkobp.pl

Strona 27/27



