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Podsumowanie miesigca

Czerwiec przyniost spadki na globalnych rynkach akecyjnych. Indeks
MSCI World stracit 0,7%, a MSCI EM znizkowat o 1,4%. Zachowanie
naszego krajowego parkietu byto poréwnywalne, czego wyrazem jest
1-procentowa strata indeksu WIG.

Zblizone stopy zwrotu wida¢ w poszczeg6lnych segmentach akcji. Kra-
jowe walory o duzej kapitalizacji stracity bowiem 0,8%, podczas gdy
indeks akcji polskich Mi$ osungt sie o 0,7%. Z kolei akcje spotek za-
granicznych zanotowaty w czerwcu minimalny zysk na poziomie 0,3%.
Znacznie lepiej poradzity sobie fundusze dtuzne, ktére skorzystaty na
spadku rentownos$ci polskich obligacji. Segment polskich funduszy
dtuznych uniwersalnych zyskat 1%, a papieréow skarbowych az 1,3%.
Dobre zachowanie funduszy obligacyjnych przetozyto sie takze na
dodatnie stopy zwrotu w segmencie rozwigzan mieszanych.

Majowe saldo naptywow i umorzen potwierdza powrét zainteresowa-
nia inwestorow wszystkimi klasami aktywow. Najwyzszg zmiane pro-
centowg odnotowano w segmencie funduszy akcji spétek zagranicz-
nych (+1,4%), ale miesieczne saldo powyzej 1% zanotowaty tez fundu-
sze akcji polskich, akcji polskich Mi$ oraz zrownowazone. Stabszym
zainteresowaniem cieszyty sie z kolei fundusze dtuzne - wyrazem tego
jest powiekszenie aktywoéw o zaledwie 0,4% w segmencie polskich
dtuznych papieréw skarbowych oraz neutralny bilans w grupie fundu-
szy uniwersalnych.

Na rynku walutowym obserwowaliSmy dos$¢ wyrazne umocnienie
dolara, ktéry wzgledem euro zyskat 2%, a do ztotego umocnit sie o
3,7%. Para EURPLN zanotowata w tym czasie zwyzke o 1,6%.

Wuykres miesigca: WIG

WIG kontynuuje hosse. Kurs zrealizowat kolejny poziom docelowy i
zdaje sie zmierza¢ w strone 145 600-147 100 pkt. W przypadku poja-
wienia sie jeszcze silniejszego ruchu nastepnym celem jest poziom 157
200 pkt. Role najblizszego wsparcia przejmuje dotek na 128 500 pkt.
Do czasu jego przetamania przewage majq kupujgcy.

* SzczegOtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajq wartosci op 6znione o
1 miesiqc.

““ Biuro Maklerskie

Stopy zwrotu - benchmarki *

Akgji polskich

Akgji polskich - MiS

Polskie dtuzne uniwersalne

Polskie dtuzne papieréw skarbowych
Stabilnego wzrostu

Zréwnowazone

Akgji spotek zagranicznych

Aktywa i saldo naptywow/umorzen** aktywa (min)

Akgji polskich 18 599.39
Akgji polskich - MiS 4594.84
Polskie dtuzne uniwersalne 96 655.17
Polskie dtuzne papierow skarbowych 89 161.31
Stabilnego wzrostu 13 937.54
Zréwnowazone 6 203.80
Akgji spotek zagranicznych 26 817.00
razem 311273.14
Stopy zwrotu - indeksy polskie Warto$¢
WIG 135 647
WIG20 3587
MWIG40 9 445
SWIG80 30 586
Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Warto$¢
MSCI WORLD 4 825.50
MSCI EM 1722.89
Rentownos$¢

Obligacje polskie 10Y
Obligacje USA 10Y

Kursy walut
EURUSD
USDPLN
EURPLN
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Fundusze akcji polskich

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*

zmiana miesigczna

s % § 8 2 & g s5 g % E 8
PKO Akcji Rynku Polskiego 391 +0.43
PKO Akgji Polskich 067 -0.32
ING Akdji 0.28 -0.45
ING Akgji Polskich Plus -0.26 -0.09
Allianz Selektywny -0.27 +0.04
Skarbiec - Akcji Polskich -0.55 -0.08
Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu -0.71 0.2
QUERCUS Agresywny I oo
legenda: -
wartos$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR Gieioce
3 6 12 24 36

* Na pierwszym miejscu umocnit sie PKO
Akcji Rynku Polskiego (+0,48 pkt). Jest to
fundusz notujgcy najwyzszy wzrost wartosci
indeksu sity relatywne;j.

* Najwyzszy spadek wartoéci indeksu sity
relatywnej zanotowat ING Akcji (-0,45 pkt).

* Macierz preferencji jest niemal catkowicie
zajeta przez lidera rankingu. W jej lewej ko-
lumnie widoczny jest z kolei Investor Funda-
mentalny Dywidend i Wzrostu.

* Maj przyniést dodatnie saldo naptywow i
umorzen. Do segmentu naptyneto 190,4 min
zt, czyli 1,1% wartosci aktywoéw z konca
kwietnia.
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Fundusze akcji polskich - saldo naptywéw - 3 lata
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— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*

zmiana miesigczna

N ™ o = —
s % s 2 2 5 g 5 &8 & & 8
PKO Akcji Matych i Srednich Sp 6tek - 197 +1.07
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek 093 -0.82
Investor Top Matych i Srednich Spotek -0.65 +0.12
ING Srednich i Matych Spotek -0.68 -0.13
Skarbiec - Matych i Srednich Spotek - -0.78 +0.26
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartos najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR it ER
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce, notujgc najwyzszy spadek
wartosci sity relatywnej, stracit Allianz Akcji
Matych i Srednich Spotek (-0,82 pkt).

* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek (+1,07 pkt), co przektada sie na po-
wrot na pozycje lidera.

* W macierzy preferencji widzimy cztery fun-
dusze. Biorgc pod uwage uktad macierzy
trudno wskaza¢ wyrézniajgcy sie walor.

* Majowe saldo naptywow i umorzen byto
dodatnie. Naptywy wyniosty 45,3 min zi,
czyli 1,06% wartosci aktywéw z konca
kwietnia.
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) — Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*

O
ﬁ Biuro Maklerskie

zmiana miesigczna

g 2 8 8 5 2 & g § &8 £ g
= g 2 s ¥ =5 & : B 8
Skarbiec - Krotkoterminowy Uniwersalny 306 +1.57
Quercus Dtuzny Krotkoterminowy 162 -0.35
Investor Oszczednosciowy 137 -0.01
Allianz Obligadji Plus 0.52 -0.43
QUERCUS Akumulagji Kapitatu -0.02 -0.45
Allianz Konserwatywny -0.13 +0.12
GAMMA 1 g ? -0.30 162
PKO Obligacji Uniwersalny - _ -0.66 -1.04
ING Obligacji Plus (L) -0.89 -0.06
ING Krétkoterminowy Obligagji - -0.44
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartos najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR Gieioce
* Na pierwsze miejsce, notujgc najwyzszy 2 5 12 2 3
wzrost wartosci  indeksu SIJ{U relOthnej, 100% /0% Allianz Konserwatywny Quercus Diuzny Krbtiﬁ??ri}ﬁi(;wg Quercus Diuzny Quercus Dhuzny
awa nSOWO} SkOfbieC - Kr()tkoterminowg Krétkoterminowy Uniwersalny Krotkoterminowy Krotkoterminowy
Uniwersalny (+1,57 pkt).
: E s : 75%/25% Al Quercus Diuzny . Skarbigc - Quercus Diuzny Quercus Dtuzny
b NO]WUZSZg spodek wartosci indeksu SIJ{g ’ 6 Allianz Konsewatywny Krotkoterminowy Krzt:iﬁ;z:rnc;wu Krétkoterminowy Krétkoterminowy
relatywnej zanotowat fundusz GAMMA (-
1’62 pkt) o ) Quercus Dtuzny . Skarble.c i Quercus Diuiny Quercus Dtuzny
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* W macierzy preferencji widzimy trzy fundu- Uniwersalny
Sze NOJWIQCQJ po' przgp(]do chelldeI_OWI 25% /75% Allianz Konserwatgwng Q/uercus D‘fuzng Krotil;(t];)r:wﬁi;)wg dercus D'UZﬂy QILIEI'CUS D'UZHI:]
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* Maj byt trzecim z rzedu miesigcem z ujem- Uniwersalny
nym saldem. Umorzenia byty jednak kosme- » Skarbiec - _ _
tyczne i wyniosty zaledwie 12 min z}, co sta- 0% /100% Alianz Konsenwatywny K?;i;iifrﬂ*n“j;ﬂ Kedtotaminony K?;Jtekr:tifnimﬂ K?outi:tifn?nugcvﬂ

nowito 0,01% warto$ci aktywow z korca
kwietnia.

Fundusze polskie dtuzneuniwersalne - saldo naptywoéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych

O
ﬁ Biuro Maklerskie

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*

zmiana miesigczna

2 8 & 8 5 8 &8 g § & 8 3

s % 5 & 2 & g 5 g % E§ 8
PZU Papieréw Diuznych POLONEZ 209 +2.21
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych 155 +2.22
Investor Obligacji Uniwersalny - 124 +1.77
PKO Obligagji Skarbowych Srednioterminowy 115 1.93
Quercus Obligacji Skarbowych 1.01 +1.31
Skarbiec - Obligadji 085 +1.57
ING Obligaciji 053 +1.66
Investor Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy -0.23 +0.11
PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy -0.23 -2.67
ING Konserwatywny -0.62 0.2
ING Konserwatywny Plus -0.78 -0.09
Skarbiec - Krotkoterminowy Skarbowy -0.95 0.16
legenda: -

warto$¢ najnizsza wartos najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR Gieioce
3 6 12 24 36

* Czerwiec przyniost bardzo silne przetasowa-
nia w tabeli sity relatywnej.

* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat PZU Papierow Dtuznych POLO-
NEZ (+2,27 pkt), co dato awans na pierwsze
miejsce rankingu.

* Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
zanotowat PKO Obligacji Skarbowych Krot-
koterminowy (-2,67 pkt).

* W macierzy preferencji widzimy cztery fun-
dusze. Kazdy z nich wyréznia sie w innej
ramie czasowe;j.

* W maju naptywy wyniosty one 395 mln, co
stanowi 0,45% wartosci aktywow z konca
kwietnia.
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) — Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna

@ I k] =1 = S s =) [
s 4% s 2 2 5 g 5 & & &g 8
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 1.74 -0.21
Allianz Stabilnego Wzrostu _1 164 0.09
Skarbiec - Stabilnego Wzrostu 057 +0.56
ING Stabilnego Wzrostu -0.05 -0.34
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartos najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce utrzymat Investor Zabez-
pieczenia Emerytalnego (-0,21 pkt).

* Najwyzszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowat Skarbiec - Stabilnego Wzrostu
(+0,56 pkt), a spadek ING Stabilnego Wzro-
stu (-0,34 pkt).

* W macierzy preferencji widzimy wszystkie
fundusze z rankingu. Kazdy z nich wyrdznia
sie w innej ramie czasowe;j.

* Majowe saldo naptywoéw i umorzen byto
dodatnie. Naptywy wyniosty 67,8 min, czyli
0,50% wartosci aktywow z konca kwietnia.

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Allianz Stabilnego
Wzrostu

Investor
Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

ING Stabilnego Wzrostu

ING Stabilnego Wzrostu

ING Stabilnego Wzrostu

ING Stabilnego Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu

Skarbiec - Stabilnego

Emerytalnego Wzrostu Emerytalnego Wzrostu
Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywow - 3 lata
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70% 1.00%
60% - 0.00%
50% - -1.00%
40% - -2.00%
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0% —— -6.00%
-10% - -7.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) — Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze zrownowazone

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna
2 8 8 8 g &8 & g % 8 & g
L =2 - j=} S
R g 2 s g 5 & 3 B o
Investor Zréwnowazony 3

ING Zréwnowazony

legenda: _

warto$¢ najnizsza

warto$¢ najwyzsza

. . [ %
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
zwrot / IR miesiqce
. .. . 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymat Investor Zréwno-
wazony (_0’1 3 pkt) 100% / 0% Investor Zrownowazony Investor Zrownowazony Investor Zréwnowazony  ING Zréwnowazony ING Zrownowazony
* W macierzy preferencji widzimy oba fundu-
Sze.
75% / 25% Investor Zréwnowazony  Investor Zréwnowazony  Investor Zrownowazony  ING Zréwnowazony ING Zrownowazony
* Majowe saldo naptywéw i umorzen byto
dodatnie. Naptywy wyniosty 62,3 min z, Investor
CZU“ 1 ’06% thgWéW 7 kOﬁCG kWietﬂiO. 50% /50% Investor Zrownowazony Investor Zréwnowazony Zrownowazony ING Zréwnowazony ING Zrownowazony
25% /75%  Investor Zrownowazony  Investor Zrownowazony  Investor Zrownowazony ING Zréwnowazony ING Zréwnowazony
0% /100% Investor Zréwnowazony Investor Zrownowazony Investor Zrownowazony  ING Zréwnowazony ING Zrownowazony

Fundusze zrownowazone - saldo naptywow- 3 lata

80% - 2.00%
70%
1.50%
60% -
1.00%
50% -
0
40% - 0.50%
% -
30% I II,I 1 0.00%
20% - I I
-0.50%
10% -
-1.00%
0% - 1
-10% - -1.50%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
2 8 8 5 8 8 g & &8 2 3
£ % : 8 =2 & & 5 g E & §
Skarbiec - Value : i : : 471 +0.12

Skarbiec - Nowej Generacji

ING Akgji Rynkéw Wschodzqeych +0.23
PKO Akgji Rynku Japonskiego +0.46
Skarbiec - Spotek Wzrostowych -0.59
PKO Akdgji Rynkow Wschodzqcych 0.42
ING Akdji Japonskich +0.19
Investor Nowych Technologii -0.39
PKO Technologii i Innowacji Globalny 0.16
PKO Akdji Duzych Spotek Europejskich +0.32
Allianz Akdji Globalnych +0.06
PKO Akdji Strefy Euro +0.3
ING Akdji Europejskich +0.25
Investor Akcji -0.49
ING Globalny Akcji Dywidendowych +0.2
legenda:
warto$¢ najnizsza wartos najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR Gieioce
* Pierwsze miejsce utrzymat Skarbiec - Value . . - 2 3
(+0’1 2 Pkt) 100% / 0% Skarbiec - Spotek Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value

Wzrostowych
* Najwiekszy wzrost wartosci sity relatywnej
zanotowat PKO Akcji Rynku Japonskiego
(+0 46 pkt) a spodek Skorbiec B Spoiek 75%/ 25% Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value
Wzrostowych (-0,59 pkt).

* Macierz preferencji jest niemal catkowicie 50% / 50% Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value
zdominowana przez lidera rankingu.

d M(]] przgniés’r dG|SZU nap’fgw Srodkow. Saldo 25% /75% Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value
wyniosto 354,5 min zt, co stanowito 1,44%
wartos$ci kwietniowych aktywow.
0% /100% Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value

Fundusze akcji spotek zagranicznych - saldo naptywow - 3 lata

80% 3.00%
70% 2.50%
0
60% 2.00%
0
50% 1.50%
1.00%
40%
0.50%
o T 0.00%
- .00%
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I | i -0.50%
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naptywy miesigczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq si¢ na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA

Dane:

Dane dotyczqce aktywow oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. BM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajgce ponizsze wa-

runki:
* forma prawna: FIO, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne
¢ fundusze nie lokujgce 100% aktywoéw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-

®
ﬁ Biuro Maklerskie

stawie dziennej $redniej arytmetycznej stop zwrotu funduszy nalezqcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stép zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczeg6ty dotyczqce specyfikacji przedstawia tabela:

Grupa BM PKO B8P

Segmenty Analizy Online

benchmark

Aktywa / Saldo wptat i
umorzen

Akcji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akgji polskich - MiS

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

POP_UN - dfuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup POP_UN,
PDP_UD, PDP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

PDP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
POP_PD- dtuzne PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
POP_PS, PDP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
POP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zrbwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zrownowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji
(ZAWIESZONE)

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji
MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

5o : AKZ - akgji zagranicznych & ;
Akcji spotek zagranicznych AKZ_GL - akeji zagranicznych globalne rynki rozwiniete Srednia dla grupy AKZ_GL Suma dla grupy AKZ

Indeks sity relatywne;j:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP j spetniajgce kryterium wielko$ci aktywéw (miesige w ktorym suma
aktywow funduszu byta = 100 min z musi by¢ blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywow funduszu byta < 90 min zt) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

IR=
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Warto$ci uzyskanych stép zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stop zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy dla maksymalnie 15 najsilniejszych funduszy z danego segmentu. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyz-
szymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np. 25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24
miesiecy.

Saldo naptywow:
Wuykres saldo naptywéw przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Warto$ci dla danego miesigca przedstawione sq jako

saldo dla miesigca n
wartos$¢ aktywow dla miesigca n-1

zmiana %=

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n- 1)*(1+zmiana % dla miesigca n).
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36
£: 225218010
t:225216573
www.bm.pkobp.pl
Betchatow 97-400 Betchatow Krakéow 31-110 Krakow Krosno 38-400 Krosno
ul. Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka  Ul. Bieszczadzka 3
tel. (44) 635 05 99 tel. (12) 37053 86 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Sosnowiec 41-200 Sosnowiec
Rynek Kosciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. Kilinskiego 20
tel. (85) 678 63 96 tel. (76) 852 34 32 tel. (32) 266 53 86
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Szczecin 70-404 Szczecin
ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 al. Niepodlegtosci 44
tel. (52) 326 13 85 tel. (81) 537 33 95 tel. (91) 430 62 82
Czestochowa  42-200 Czestochowa todz 92-332 +6dz Torun 87-100 Torun
al. Najswietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Grudziqdzka 4
tel. (34) 378 11 42 tel. (42) 67046 96 tel. (56) 610 4543
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-540 Olsztyn Warszawa 00-116 Warszawa
ul. Krolewiecka 88 ul. Dgbrowszczakéw 21 ul. Swietkokrzyska 36
tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 538 05 56 tel. (22) 580 2093
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Warszawa 02-515 Warszawa
ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul.Putawska 15
tel. (58) 767 80 32 tel. (77) 454 00 83 tel. (22) 521 87 14
Gdynia 81-342 Gdynia Poznan 60-682 Poznan Wroctaw 50-082 Wroctaw
ul. Waszyngtona 17 os. Bolestawa Smiatego 121 ul. Ks. Piotra Skargi 1
tel. (58) 554 49 60 tel. (61) 85569 15 tel. (71) 371 26 19
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Raciborz 47-400 Raciborz
ul. Rozyckiego 6 ul. Pracy 21
tel. (75) 643 61 74 tel. (32) 45394 61
Katowice 40-012 Katowice Jastrzebie-Zdroj 44-335 Jastrzebie-Zdroj
ul. Dworcowa 6 (zamiejscowa jednostka Ul- Harcerska 18
tel. (32) 357 99 01 POK w Racibo rzu) tel. (32) 477 10 27
Koszalin 75-841 Koszalin Rzesz6w 35-959 Rzeszéw

ul.Jana Pawta 11 23/25
tel. (94) 317 75 29

ul. 3-go Maja 23
tel. (17) 87528 88

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzebgf Klientow BM PKO BP, nabywajqcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi prayjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczacych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypciji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestgcg]nej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporchdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w praysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



