Bank Polski

POLITYKA INWESTYCYJNA PORTFELI GIELEDOWYCH

Staramy sie, zeby nasze teksty byty przystepne. Kiedy piszemy: my, nas, nasz - mamy na mysli Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

W tym dokumencie znajdziesz wazne informacje - zapoznaj sie z nimi.

W tym dokumencie okre$lamy, odrebnie dla kazdego portfela modelowego, podstawowe parametry inwestycyjne, w szczegolnosci:
o profil ryzyka klienta,
o strukture portfela,
o cechy strategii inwestycyjnej,
e benchmark,
« informacje o wycenie i ryzyku portfela,
o opis czynnikow, ktore uwzgledniamy w procesie wyboru (takie jak: ryzyko, koszty i ztozono$¢ instrumentow finansowych), zebysmy mogli
zarekomendowac¢ instrumenty finansowe.

Informacja na temat naszej strategii, dotyczqcej wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ramach $wiadczonej
ustugi doradztwa inwestycyjnego zgodnie z Rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Sustainable Finance Disclosure
Regulation”; ,SFDR”):

Swiadczqc ustuge doradztwa inwestycyjnego, uwzgledniamy ryzyka dotyczqce zrownowazonego rozwoju w procesie budowania portfeli
modelowych, gdzie perspektywq jest wptyw czynnikow ESG na warto$¢ inwestycji. Analizujemy sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzqdzaniem, ktore - jezeli wystapityby, mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotnie negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Opracowali$my ranking ESG dla kluczowych spoétek. Skala obejmuje punktacje od 1 do 10, gdzie warto$¢ 10 jest warto$ciq najwyzszq. Tworzqc
Ranking ESG, korzystamy m.in. ze zrédet ogélnodostepnych i informacji prezentowanych przez emitentéw, a takze indywidulanych zapytan, ktore
kierujemy do emitentow.
Ranking ESG uwzglednia czynniki, takie jak:
o Wptyw na $rodowisko (E) obejmuje zagadnienia, takie jak zagrozenia klimatyczne, zanieczyszczenia i odpady, a takze ochrona $rodowiska.
o Odpowiedzialno$¢ spoteczna (S) skupia sie na kwestiach zwigzanych z pracq, produktami i odpowiedzialnosciq spoteczng, w tym takze
zréznicowaniem ptciowym.
¢ Zarzqdzanie (G) obejmuje elementy zwigzane z tadem korporacyjnym, nadzorem wtascicielskim i zarzqdem.
Biorcq pod uwage specyfike regionu CEE, to jest rynkow Europy Srodkowej i Wschodniej, w Rankingu ESG przewazajq wzgledy tadu
korporacyjnego nad Spoteczng Odpowiedzialnos$ciq i Srodowiskiem.
o Czynniki srodowiskowe (waga: 30%) uwzgledniajq: emisje gazow, zuzycie wody, produkcje odpadow niebezpiecznych, energochtonno$¢ oraz
wydatki na ochrone Srodowiska.
o W obszarze odpowiedzialno$ci spotecznej (waga: 20%) uwzgledniamy takie czynniki, jak réznorodnosé ptciowa w zarzqdzie i organach
nadzorczych, uzwigzkowienie, zréznicowanie ptacowe oraz udziat wyrobow tytoniowych, alkoholu i broni w przychodach.
o Czynniki zwigzane z zarzqdzaniem (waga: 50%) uwzgledniajq rotacyjnosé i niezalezno$¢ zarzqdu i organéw nadzorczych, podejscie spotki do
kwestii publikowania danych dotyczqcych oczekiwanych wynikow finansowych i operacyjnych, ogolng ocene tadu korporacyjnego, zakres

i szczegotowos$¢ raportéw niefinansowych, a takze poszanowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w szczegélnosci tych zapisanych
w statucie.

Biorqgc po uwage naszq wielko$¢, charakter i skale prowadzonej dziatalno$ci oraz rodzaje instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych
Swiadczymy ustuge doradztwa inwestycyjnego, bierzemy réwniez pod uwage niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.



PORTFEL OBLIGACY)NY PLUS

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Portfel obligacyjny plus przeznaczony jest dla klientéw, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

oczekujqg ochrony wartosci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stép zwrotu zblizonych do wynikéw benchmarku ustalonego dla

portfela,
nie akceptujq wysokiego ryzyka,

zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora konserwatywnego,

planujg inwestycje na co najmniej 2 lata,

majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:

-

RYZYKO

Portfel
globalny

Portfel
dochodowy

Portfel
Zrownowazony

Portfel

obligacyjny
plus

Portfel
agresywny

S

STRUKTURA PORTFELA

Portfel obligacyjny plus moze sktada¢ sie z tych klas aktywow:

obligacje skarbowe notowane na rynku Catalyst,

obligacje korporacyjne emitentéw wchodzqcych w sktad indekséw WIG20, MWIWG40,
SWIG80,

obligacje komunalne notowane na rynku Catalyst,

obligacje korporacyjne emitentéw wchodzqcych w sktad indekséw WI1G20, MWIWGA40,
SWIG80, ktore sq przedmiotem oferty publicznej, jesli emitent zobowiqzat sie do
wprowadzenia ich do notowan na rynku Catalyst,

obligacje komunalne, ktére sq przedmiotem oferty publicznej, jesli emitent zobowiqzat sie

do wprowadzenia ich do notowan na rynku Catalyst.

Dla Portfela obligacyjnego plus przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow:

POTENCJALNY ZYSK

Modelowa struktura portfela

40%
60%

Wobligacje skarbowe
mobligacje korporacyjne

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Obligacje skarbowe 40% 25%-100%

Obligacje korporacyjne, komunalne 60% 0%-75%

Gotowka 0% 0%-30%

o Udziat instrumentow finansowych jednego emitenta nie moze przekroczy¢ 20% portfela (nie dotyczy obligacji skarbowych).
CECHY STRATEGII INWESTYCY]NEJ

Celem inwestycyjnym jest ochrona wartosci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stép zwrotu zblizonych do wynikéw ustalonego dla
portfela benchmarku. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor
instrumentéw finansowych opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka zwigzanego z sytuacjq finansowq emitenta.

W szczegélnoéci istotnym kryterium jest rentowno$¢ obligaciji emitenta oraz niskie ryzyko niewyptacalnosci.
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BENCHMARK

Wyniki Portfela obligacyjnego plus poréwnujemy ze stopq WIBID6M - wysokosci oprocentowania lokat pétrocznych na rynku miedzybankowym.
WYCENA PORTFELA

Aktualng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia poprzedzajgcego aktualng wycene.
Historyczng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie kursow zamkniecia z dnia wyceny historyczne;j.

Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela. Robimy to na dzien, na ktéry sporzqdzana jest wycena.

Stopa zwrotu zawiera naroste dochody (np. odsetki). Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage kosztow transakcyjnych, optat oraz
podatkéw. Informacje o pobieranych przez nas optatach podajemy w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego. Informacje
o innych kosztach, optatach i podatkach zamiescili$my w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku
Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Portfel obligacyjny plus jest portfelem o niskim ryzyku inwestycyjnym. W zwigzku z dominujgcym udziatem obligacji korporacyjnych, ryzyko
Portfela obligacyjnego plus jest wyzsze niz dla lokaty bankowej. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjg w Portfel obligacyjny plus, nalezqg:
o ryzyko ptynnosci - zwigzane z niskg ptynnosciq instrumentéw finansowych notowanych na rynku Catalyst,

o ryzyko niewyptacalno$ci emitenta - zwigzane z sytuacjg, w ktorej emitent nie jest w stanie wykupi¢ w terminie obligacji i/lub nie realizuje
w terminie wyptat odsetek,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,
¢ ryzyko niewprowadzenia obligacji bedqcej przedmiotem oferty publicznej do obrotu na rynku Catalyst.
Te ryzyka zmniejszamy przez:
o selekcje do portfela obligacji emitentéw o bardzo dobrej sytuacji finansowej,
o dqzenie do struktury modelowej, ktora zaktada znaczqcey udziat obligacji skarbowych,
« odpowiedniq dywersyfikacje.
Ryzyko stopy procentowej ograniczamy przez odpowiedni dobér termindéw wykupu obligacji, ktére wchodzq w sktad portfela.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegélnymi rodzajami instrumentéw finansowych, ktére znajdujq sie w portfelach modelowych,
zamie$cili$my rowniez w zatqczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl.
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PORTFEL ZROWNOWAZONY

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Portfel zrownowazony przeznaczony jest dla klientéw, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

o oczekujq wzrostu wartos$ci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stop zwrotu zblizonych do wynikéw ustalonego dla portfela
benchmarku,

e majq podwyzszong nieche¢ do ryzyka,

e zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora umiarkowanego,
¢ planujq inwestycje na co najmniej 3 lata,

e majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA

Modelowa struktura portfela
Portfel zrownowazony moze sktada¢ sie z tych klas aktywow: P

« obligacje skarbowe notowane na rynku Catalyst, 30%
« obligacje korporacyjne i komunalne notowane na rynku Catalyst, 70%

e obligacje korporacyjne i komunalne, ktore sq przedmiotem oferty publicznej, jesli emitent
zobowiqzat sie do wprowadzenia ich do notowan na rynku Catalyst oraz ktérych oferta
kierowana jest do klientow o profilu ryzyka co najmniej umiarkowanym,

o akcje wchodzqce w sktad indeksow WIG20, MWIG40, SWIG80 ze $rednim dziennym
obrotem za ostatnie 20 sesji przekraczajgcym 100 000 PLN,

o akcje, ktore sq przedmiotem oferty publicznej, jesli emitent zobowiqzat sie do mobligacje makcje
wprowadzenia ich do notowan na rynku gtéwnym GPW oraz ktorych oferta kierowana jest
do klientéw o profilu ryzyka co najmniej umiarkowanym.

Dla Portfela zré6wnowazonego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywéw:

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Obligacje 70% 65%-80%

Akcje 30% 10%-35%

Gotowka 0% 0%-10%

o Udziat instrumentéw finansowych jednego emitenta nie moze przekroczy¢ 20% portfela (nie dotyczy obligacji skarbowych).
CECHY STRATEGII INWESTYCY]NEJ

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stop zwrotu zblizonych do wynikéw ustalonego dla
portfela benchmarku. Ten cel realizujemy poprzez odpowiedniq selekcje instrumentéw finansowych, ktére mogg wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor
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instrumentow finansowych opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka zwigzanego z sytuacjq finansowq emitenta.
W szczegblnosci istotnym kryterium doboru spétek jest niskie ryzyko upadtosci oraz stabilna sytuacja finansowa.

BENCHMARK

Wuyniki Portfela zrownowazonego poréwnujemy ze stopq zwrotu indeksu sktadajgcego sie w 70% ze stawki WIBID6M (wysoko$ci oprocentowania
lokat potrocznych na rynku miedzybankowym) oraz w 30% z WIG Dywidendowy (indeksu spotek dywidendowych GPW).

WYCENA PORTFELA

Aktualng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia poprzedzajgcego aktualng wycene.
Historycznq warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia wyceny historyczne;j.
Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela. Robimy to na dzief, na ktéry sporzqdzana jest wycena.

Stopa zwrotu zawiera naroste dochody (np. odsetki, dywidendy). Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage kosztow transakcyjnych,
optat oraz podatkéw. Informacje o pobieranych przez nas optatach, okreslone sq w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku
Polskiego. Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamiesciliSmy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura
Maklerskiego PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Portfel zrownowazony jest portfelem o umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z tym, ze modelowo 30% portfela stanowiq akcje spotek
notowanych na GPW, ryzyko Portfela zrownowazonego jest wyzsze niz w Portfelu obligacyjnym plus. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka, zwigzanych z inwestycjg w Portfel zréwnowazony, nalezg:
¢ ryzyko ptynnos$ci - zwigzane z niskg ptynnosciq niektérych instrumentow finansowych notowanych na rynku Catalyst oraz na GPW,

¢ ryzyko niewyptacalno$ci emitenta - zwigzane z sytuacjg, kiedy emitent nie jest w stanie wykupi¢ w terminie obligacji i/lub nie realizuje
w terminie wyptat odsetek,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,
e ryzyko niewprowadzenia obligacji bedqcej przedmiotem oferty publicznej do obrotu na rynku Catalyst,
¢ ryzyko niewprowadzenia instrumentéw udziatowych bedqcych przedmiotem oferty publicznej do obrotu na rynku GPW,

¢ ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce, majqce istotny wptyw na zachowanie udziatowych
instrumentow finansowych notowanych na GPW oraz obligacji notowanych na Catalyst,

o ryzyko spotki - zwigzane z indywidualng sytuacjq spotki dotyczqeq np. osigganych wynikoéw finansowych, polityki dywidendowej itp.

Te ryzyka zmniejszamy przez selekcje do portfela obligacji i akcji emitentéw o bardzo dobrej sytuacji finansowej oraz przez odpowiedniq
dywersyfikacje. Ryzyko stopy procentowej ograniczamy przez odpowiedni dobor terminéw wykupu obligacji wehodzqgeych w sktad portfela.
Ustalony minimalny poziom warto$ci $rednich obrotéw w odniesieniu do udziatowych instrumentéw finansowych ogranicza ryzyko ptynnosci.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentéw finansowych, ktére znajdujq sie w portfelach modelowych,
zamie$cili$my rowniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl.
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PORTFEL DOCHODOWY

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Portfel dochodowy przeznaczony jest dla klientéw, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

oczekujq wzrostu warto$ci zainwestowanych pieniedzy poprzez uzyskiwanie stop zwrotu zblizonych do wynikéw benchmarku ustalonego dla
portfela,

majq przecietne podej$cie do ryzyka,

zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora aktywnego,
planujq inwestycje na co najmniej 4 lata,

majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA

Portfel dochodowy moze sktada¢ sie z tych klas aktywow:

Modelowa struktura portfela

obligacje skarbowe notowane na rynku Catalyst,

obligacje korporacyjne i komunalne notowane na rynku Catalyst, 50% 50%

obligacje korporacyjne i komunalne, ktére sq przedmiotem oferty publicznej, o ile emitent
zobowiqzat sie do wprowadzenia ich do notowan na rynku Catalyst oraz ktérych oferta
kierowana jest do klientow o profilu ryzyka co najmniej aktywnym,

akcje dywidendowe wchodzqce w sktad indekséw W1G20, MWIG40, SWIG80 ze $rednim
dziennym obrotem za ostatnie 20 sesji przekraczajgcym 100 000 PLN,

pozostate akcje dywidendowe wchodzqce w sktad indeksu WIG ze $rednim dziennym mobligacje makcje
obrotem za ostatnie 20 sesji przekraczajgcym 100 000 PLN,

akcje dywidendowe, ktdre sq przedmiotem oferty publicznej, o ile emitent zobowiqzat sie do wprowadzenia ich do notowan na rynku gtéwnym
GPW oraz ktérych oferta kierowana jest do klientéw o profilu ryzyka co najmniej aktywnym.

Za akcje dywidendowe uznajemy akcje emitenta, ktéry w ostatnim roku wyptacit dywidende lub ktérego zarzqd zapowiedziat wyptate dywidendy
w obecnym lub przysztym roku lub ktérego Walne Zgromadzenie zdecydowato o wyptacie dywidendy.

Dla Portfela dochodowego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow:

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Obligacje 50% 40%-60%

Akcje 50% 40%-60%

Gotowka 0% 0%-10%

Udziat instrumentéw finansowych jednego emitenta nie moze przekroczy¢ 20% portfela (nie dotyczy obligacji skarbowych).
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CECHY STRATEGII INWESTYCY)NE)

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stop zwrotu zblizonych do wynikéw ustalonego dla
portfela benchmarku oraz generowanie dochodu z dywidend i odsetek. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentéw finansowych,
ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobér instrumentéw finansowych opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka zwigzanego
z sytuacjq finansowq emitenta. W szczegélnosci istotnym kryterium selekcji spotek jest polityka dywidendowa oraz zdolno$¢ do wyptaty dywidend.

BENCHMARK

Wyniki Portfela dochodowego poréwnujemy ze stopq zwrotu indeksu sktadajgcego sie w 50% ze stawki WIBID6M (wysokosci oprocentowania
lokat potrocznych na rynku miedzybankowym) oraz w 50% z WIG Dywidendowy (indeksu spotek dywidendowych GPW).

WYCENA PORTFELA

Aktualng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia poprzedzajgcego aktualng wycene.
Historyczng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie kursow zamkniecia z dnia wyceny historyczne;j.
Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela. Robimy to na dzief, na ktéry sporzqdzana jest wycena.

Stopa zwrotu zawiera naroste dochody (np. odsetki, dywidendy). Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage kosztow transakcyjnych,
optat oraz podatkow. Informacje o pobieranych przez nas optatach okre$lone sq w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamiesciliémy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Portfel dochodowy jest portfelem o przecietnym ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z tym, ze modelowo 50% portfela stanowiq akcje spotek
dywidendowych notowanych na GPW, ryzyko Portfela dochodowego jest wyzsze niz w Portfelu zrownowazonym. Osiggniecie zysku nie jest
gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjg w Portfel dochodowy, nalezq:
¢ ryzyko ptynnos$ci - zwigzane z niskg ptynnosciqg niektorych instrumentow finansowych notowanych na rynku Catalyst oraz na GPW,

¢ ryzyko niewyptacalno$ci emitenta - zwigzane z sytuacjq, kiedy emitent nie jest w stanie wykupi¢ w terminie obligacji i/lub nie realizuje
w terminie wyptat odsetek,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,
e ryzyko niewprowadzenia obligacji bedqcej przedmiotem oferty publicznej do obrotu na rynku Catalyst,
¢ ryzyko niewprowadzenia udziatowych instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem oferty publicznej do obrotu na rynku GPW,

¢ ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce, majqce istotny wptyw na zachowanie udziatowych
instrumentow finansowych notowanych na GPW oraz obligacji notowanych na Catalyst,

o ryzyko spotki - zwigzane z indywidualng sytuacjq spotki dotyczqgeq np. osigganych wynikow finansowych, polityki dywidendy itp.

Te ryzyka zmniejszamy przez selekcje do portfela obligacji i akcji emitentéw o bardzo dobrej sytuacji finansowej oraz przez odpowiedniq
dywersyfikacje. Ryzyko stopy procentowej ograniczamy przez odpowiedni dobor terminéw wykupu obligacji wehodzqgeych w sktad portfela.
Ustalony minimalny poziom warto$ci $rednich obrotéw w odniesieniu do udziatowych instrumentéw finansowych ograniczy ryzyko ptynnosci.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentéw finansowych, ktére znajdujq sie w portfelach modelowych
zamie$cili$my rowniez w zatqczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl.
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PORTFEL GLOBALNY

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Portfel globalny przeznaczony jest dla klientow, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

o oczekujq wzrostu wartosci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stép zwrotu zblizonych do wynikéw benchmarku ustalonego dla

portfela,
o akceptujg podwyzszone ryzyko,

¢ zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora agresywnego,

¢ planujq inwestycje na co najmniej 5 lat,

e majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. EUR, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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STRUKTURA PORTFELA

Portfel globalny moze sktada¢ sie z tych klas aktywow:

e ETFy, dla ktérych dostepne sq dokumenty KID, notowane na gietdach w Europie,
odzwierciedlajgce zachowanie $wiatowych indekséw akcyjnych.

Dla Portfela globalnego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow:

Modelowa struktura portfela

100%

WETF

Aktywa w portfelu Udziat modelowy

Mozliwy udziat w portfelu

ETFy 100%

70%-100%

Gotdwka 0%

0%-30%

e Maksymalny udziat ETFéw odzwierciedlajgcych zachowanie indekséw krajéw rozwinietych wynosi 100% portfela.

e Maksymalny udziat ETFéw odzwierciedlajgcych zachowanie indekséw krajow rozwijajgcych sie wynosi 30% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY)NE)

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stép zwrotu zblizonych do wynikéw ustalonego dla
portfela benchmarku. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor
instrumentow finansowych opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka zwigzanego z sytuacjq poszczegélnych indekséw
gietdowych. Strategia inwestycji w instrumenty finansowe oparte o indeksy zagraniczne pozwala na uniezaleznienie wynikow portfela od sytuacji
na polskiej gietdzie. W szczegolnosci istotnym kryterium doboru ETFOw jest ocena perspektyw wzrostu danego indeksu.
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BENCHMARK

Wyniki Portfela globalnego poréwnujemy ze stopq zwrotu indeksu MSCI ACWI Index (indeks obejmujgcy ceny wybranych akgji z rynkow
rozwinietych i rozwijajgcych sie).

WYCENA PORTFELA

Aktualng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia poprzedzajgcego aktualng wycene.
Historycznq warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia wyceny historyczne;j.
Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela. Robimy to na dzief, na ktéry sporzqdzana jest wycena.

Stopa zwrotu zawiera naroste dochody (np. dywidendy). Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage kosztow transakcyjnych, optat oraz
podatkéw. Informacje o pobieranych przez nas optatach, okreslone sq w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamie$cilismy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Portfel globalny jest portfelem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. W zwigzku z tym, ze modelowo 100% portfela sktada sie z ETFow, ryzyko Portfela
globalnego jest wyzsze niz w Portfelu dochodowym. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka, zwigzanych z inwestycjg w Portfel globalny, nalezq:
e ryzyko ptynnos$ci - zwigzane z niskg ptynnosciq niektorych ETFow,

¢ ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6lng sytuacjq ekonomiczng w poszczegolnych krajach i regionach na $wiecie, majgce istotny wptyw
na zachowanie ETFow,

o ryzyko kraju - zwigzane z indywidualng sytuacjq kraju np. osigganych wynikéw finansowych przez spotki wehodzgce w sktad gtownych
indeksow gietdowych, ksztatt polityki fiskalnej i monetarnej, stabilno$¢ polityczna itp.,

¢ ryzyko instrumentu - zwigzane z indywidualng sytuacjq ETF np. stopnia odzwierciedlenia wynikéw indeksu odniesienia.

Te ryzyka zmniejszamy przez selekcje do portfela najptynniejszych lub najwiekszych ETFéw notowanych na gietdach w Europie oraz odpowiedniq
dywersyfikacje.

Zwracamy uwage, ze w przypadku Portfela globalnego istnieje ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe zwigzane jest z niepewnos$ciq co do zachowania
sie kursow walutowych w przysztosci. Dodatkowy czynnik ryzyka wynika z metody obliczania zyskow/strat zgodnie z Ustawq o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (UPDOF). Istnieje ryzyko wystgpienia konieczno$ci zaptaty podatku od zyskow z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych w rocznym rozliczeniu podatkowym, pomimo braku wykazania zysku w walucie obcej. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce

w przypadku, kiedy kurs walutowy stosowany do przeliczenia warto$ci transakeji na PLN zgodnie z UPDOF, byt nizszy dla transakcji nabycia niz dla
transakgji zbycia papieru warto$ciowego.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentéw finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych
zamiescili$my réwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedqcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl. W szczegélnosci klient powinien zapoznaé sie
z dokumentem KID dla kazdego z instrumentow, ktéry zamierza nabyc¢ do portfela.
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PORTFEL AGRESYWNY

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Portfel agresywny przeznaczony jest dla klientéw, ktorzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

o oczekujq wzrostu warto$ci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stop zwrotu zblizonych do wynikéw benchmarku ustalonego dla
portfela,

o akceptujg wysokie ryzyko,

» zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora agresywnego,
¢ planujg inwestycje na co najmniej 5 lat,

e majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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STRUKTURA PORTFELA Modelowa struktura portfela

Portfel agresywny moze sktada¢ sie z tych klas aktywow:

o akcje wchodzqce w sktad indekséw WIG20, MWIG40, SWIG80 ze $rednim dziennym
obrotem za ostatnie 20 sesji przekraczajgcym 100 000 PLN,

e pozostate akcje wehodzqce w sktad indeksu WIG ze $rednim dziennym obrotem za ostatnie 100%
20 sesji przekraczajgcym 100 000 PLN,

o akcje, ktore sq przedmiotem oferty publicznej, o ile emitent zobowiqzat sie do
wprowadzenia ich do notowan na rynku gtéwnym GPW oraz ktérego oferta kierowana jest
do klientéw o profilu ryzyka co najmniej agresywnym.

Wakcje

Dla Portfela agresywnego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow:

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Akcje 100% 70%-100%
Gotowka 0% 0%-30%

o Udziat instrumentow finansowych jednego emitenta nie moze przekroczy¢ 20% portfela.

CECHY STRATEGII INWESTYCY]NE])

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy przez uzyskiwanie stop zwrotu zblizonych do wynikéw ustalonego dla
portfela benchmarku. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentow finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor
instrumentow finansowych opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka zwigzanego z sytuacjq finansowq emitenta.

W szczegblnosci istotnym kryterium doboru spotek jest ocena perspektyw wzrostu ich warto$ci.

BENCHMARK

Wyniki Portfela agresywnego poréwnujemy ze stopg zwrotu indeksu sktadajqcego sie w 50% z WIG20 (indeksu dwudziestu najwigkszych spotek
notowanych na GPW) oraz w 50% z MWIG40 (indeksu 40 $rednich spotek notowanych na GPW).
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WYCENA PORTFELA

Aktualng wartos$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia poprzedzajgcego aktualng wycene.
Historyczng wartos$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie kurséw zamkniecia z dnia wyceny historyczne;j.
Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela. Robimy to na dzien, na ktéry sporzqdzana jest wycena.

Stopa zwrotu zawiera naroste dochody (np. dywidendy). Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage kosztow transakcyjnych, optat oraz
podatkéw. Informacje o pobieranych przez nas optatach okreslone sq w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zmiescili$my w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA
Portfel agresywny jest portfelem o bardzo wysokim ryzyku inwestycyjnym. W zwigzku z tym, ze w portfelu bedq wytqgcznie akcje spotek notowanych
na GPW, ryzyko Portfela agresywnego jest wyzsze niz w Portfelu globalnym. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.
Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjq w Portfel agresywny, nalezq:
o ryzyko ptynnosci - zwigzane z niskqg ptynnosciq niektérych instrumentow finansowych notowanych na GPW;
¢ ryzyko niewprowadzenia udziatowych instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem oferty publicznej do obrotu na rynku GPW,

¢ ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce, majgce istotny wptyw na zachowanie udziatowych
instrumentow finansowych notowanych na GPW,
o ryzyko spofki - zwigzane z indywidualnq sytuacjq spotki dotyczqeq np. osigganych wynikéw finansowych, polityki dywidendy itp.
Te ryzyka zmniejszamy przez selekcje do portfela akcji emitentéw o co najmniej dobrej sytuacji finansowej oraz odpowiedniq dywersyfikacje.
Ustalony minimalny poziom warto$ci $rednich obrotéw w odniesieniu do udziatowych instrumentéw finansowych ogranicza ryzyko ptynnosci.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentéw finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych
zamie$cili$my rowniez w zatqczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl.

Strona 11/11



