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Podsumowanie miesigca

Na wiekszosci indeksow lutowy handel na rynkach akcyjnych
przyniost dalsze wzrosty. MSCI WORLD zyskat 1,2%, a MSCI EM
az 6,0%. Bardzo silny ponownie byt tez japonski Nikkei zyskujqcy
9,8%. Ujemne zwroty widzimy z kolei na indeksach amerykan-
skich. S&P 500 ostabit sie 0 0,3%, a Nasdaq az o 1,8%.

Zachowaniu indekséw globalnych znajduje odzwierciedlenie w
zachowaniu segmentéw akcyjnych. Silniejsze sq bowiem akcje
rynkoéw wschodzqeych notujgce +4,6%, a stabsze akcje rynkow
rozwinietych konczgce miesigc na +3,9%. Warto jednak zwrocic
uwage na to, ze tak silny wynik jest zastugq az 13% wzrostu
funduszy akcji japonskich.

Na tle caty czas silnych akcji dobrze wypadajg tez obligacje.
Segment funduszy dtuznych uniwersalnych zanotowat +1,1%, a
funduszy diuznych korporacyjnych i high yield +0,7%. Warto
zwréci¢ uwage na to, 7ze wszystkie grupy wchodzqce w sktad
tych segmentéw zanotowaty dodatnie stopy zwrotu.

Handel na rynku walutowym nadal przebiegat w spokojnej at-
mosferze. Dolar zyskat 0,3% wzgledem euro i 0,5% wzgledem
ztotego, podczas gdy para EURPLN zakonczyta miesigc minimal-
nym wzrostem.

Wuykres: EURPLN

Sytuacja techniczna na wykresie pary EURPLN pozostaje nie-
zmienna. Kurs caty czas konsoliduje sie pomiedzy wsparciem na
4,1612 zt a oporem na 4,28 - 4,30 zt i jak na razie nie wida¢ sy-
gnatow $wiadczgeych o rychtym wyjsciu z tego przedziatu.

* SzczegOtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy ™M 3M  12M
akcji rynkéw rozwinietych: 39% 63% 8.9%
akcji amerykanskich 0.4% -1.9% -2.3%
akgji amerykanskich MIS 3.9% 8.4% 2.8%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 29% 7.1% 11.7%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 31% 4.7% 8.0%
akgji japoniskich 13.1% 19.3% 43.5%
akcji zagranicznych pozostate 3.0% 8.6% 14.8%
akgji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii 0.9% -1.8% -11.2%
akcji rynkéw wschodzgcych: 4.6% 12.7% 28.5%
akcji Ameryki tacinskiej 6.7% 19.2% 48.6%
akgji azjatyckich bez Japonii 6.6% 16.8% 30.7%
akcji europejskich rynkéw wschodzqcych -1.1%  14.6%  29.6%
akdji globalnych rynkéw wschodzqcych 6.0% 18.0% 40.0%
akgji indyjskich 1.2% -8.7% -10.3%
akcji regionu Pacyfiku 8.2% 16.9% 37.3%
dtuzne uniwersalne: 11% 1.8% 4.1%
papieréw diuznych azjatyckich uniwersalne 0.7% 0.9% 2.8%
papieréw diuznych europejskich uniwersalne 0.9% 1.2% 1.9%
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne 13% 2.4% 6.1%
papieréw dtuznych rynkéw wschodzqceych uniwersalne 15% 2.6% 5.8%
dtuzne korporacyjne i high yield: 0.7% 1.0% 1.5%
papieréw diuznych europejskich high yield 0.6% 1.7% 4.1%
papieréw dtuznych europejskich korporacyjnych 0.5% 1.0% 3.0%
papieréw dtuznych globalnych high yield 0.3% 1.5% 4.7%
papieréw diuznych globalnych korporacyjnych 0.9% 0.8% 1.8%
papieréw dtuznych USA high yield 1.0% -0.2% -5.9%
Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M
MSCI WORLD 3856.13  1.2% 2.0% 7.2%
MSCI EM 1363.04 6.0% 16.2% 32.7%
S&P500 582117 -0.3% -1.1% 2.9%
Nasdaq 2112215 -1.8% -3.5% 5.9%
EuroStoxx50 6138.41 33% 8.6% 15.9%
Nikkei 319.12 9.8% 15.3% 36.9%
Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return) Wartos¢ 1M 3M  12M
Niemcy 10Y (MLTAG 10D Index) 31496 18% 13% 1.2%
USA 10Y (SPBDU10T Index) 563.96 3.0% -0.3% -5.9%
Kursy walut Warto$¢ ™ 3M 12M
EURUSD 11812 -03% 1.8% 13.6%
USDPLN 35750  0.5% -2.1% -10.7%
EURPLN 42235 02% -0.3% 1.4%
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Grupy funduszy
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

g 08 5 2 2 g 8 & o % 8 3
g ¢ & § = ¢ § B =2 & Z 3
akgji globalnych rynkéw wschodzqeych 3.47 +0.72
akeji japonskich 3.7 +0.36
akeji Ameryki tacinskiej 3.07 +0.32
akcji regionu Pacyfiku 2.73 +0.41
akeji azjatyckich bez Japonii 1.9 +0.18
akeji europejskich rynkéw wschodzqcych 1.82 111
akcji zagranicznych pozostate 0.67 -0.36
akeji europejskich rynkéw rozwinietych 0.25 -0.31
akeji globalnych rynkéw rozwinietych -0.09 +0.08
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne -0.16 -0.09
papieréw diuznych rynkéw wschodzqcych uniwersalne 0417 -0.08
papieréw dtuznych globalnych high yield -0.20 0.1
papieréw dtuznych europejskich high yield -0.23 -0.11
papieréw diuznych europejskich korporacyjnych -0.26 0.1
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne -0.27 -0.07
akcji amerykanskich MIS -0.27 +0.38
papieréw duznych europejskich uniwersalne -0.31 -0.07
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.31 -0.09
akcji amerykanskich -0.46 +0.11
papieréw dtuznych USA high yield -0.59 -0.02
akeji indyjskich i +0.26
akgji zagranicznych sektora zdrowia i biotechnologii I ; 0.1
legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
. 3 6 12 24 36

Pierwsze miejsce stracita grupa akcji euro-
pejskich  rynkow wschodzgcych  (-1,11
pkt). Jest to najwyzszy miesieczny spadek
wartosci indeksu sity relatywnej.

Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
zanotowata grupa funduszy akcji global-
nych rynkéw wschodzqcych (+0,72 pkt),
co dato awans na pierwsze miejsce ran-
kingu.

W macierzy preferencji widzimy cztery
grupy. Najwiecej po6l przypada liderowi
rankingu.

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

-10%

lut 23
kwi 23

akcji japorskich

akgi globalnych rynkéw
wschodzqeych

akgi globalnych rynkow
wschodzqeych

akgdi globalnych rynkow
wschodzqeych

akdi globalnych rynkéow
wschodzqeych

akeji Ameryki tacifskiej

akcji Ameryki tacinskiej

akcji globalnych rynkow
wschodzgcych

akgji globalnych rynkéw
wschodzcych

akgji globalnych rynkow
wschodzcych

akcji Ameryki tacinskiej

akcji Ameryki tacinskiej

akgji globalnych
rynkow
wschodzqcych

akgji globalnych rynkow
wschodzqeych

akeji globalnych rynkow
wschodzqeych

akeji globalnych rynkow
wschodzqeych

akcji globalnych rynkow
wschodzqeych

akgji globalnych rynkow
wschodzqeych

akeji globalnych rynkow
wschodzqeych

akeji globalnych rynkow
wschodzqeych

Stopyzwrotu benchmarkéw- 3 lata

yield

cze 23
sie 23
paz 23
gru 23
lut 24

kwi 24
cze 24
sie 24
paz 24
gru 24

lut 25
kwi 25
cze 25
sie 25
paz 25

gru 25
lut 26
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akeji europejskich
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—— akcji rynkéw rozwinietych
akeji rynkow wschodzqeych
dtuzne uniwersalne

—— dtuine korporacyjne i high

= akcji globalnych rynkéw
wschodzgcych

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.



Fundusze inwestycyjne (EUR) - miesiecznik informacyjny

o
|“=“ Biuro Maklerskie
2 marca 2026

Fundusze akcji rynkow rozwinietych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
g & 8% 2 g g & 8 4 2 8 g
E ¢ g & = 2 § & =2 & 7 3
Fidelity Funds - Japan Value Fund A - ACC - EUR 3.9 +0.93
Schroder ISF QEP Global Active Value A ACC EUR 3.01 +0.9
Schroder ISF European Value AT ACC EUR 2.05 -0.18
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR ] i 1.51 -0.58
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR 1.09 -0.41
Fidelity Funds - Euro 50 Index Fund A-ACC-EUR 0.9 -0.32
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR 0.91 -0.28
Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR Hdg 0.84 +0.17
Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR 0.78 -0.38
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR 0.53 -0.47
Fidelity Funds - Sustainable Europe Equity Fund A - ACC - EUR 0.5 -0.38
Schroder ISF UK Equity A ACC EUR Hdg 0.02 +0.08
Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR | : ; - “026 02
Schroder ISF US Large Cap A ACC EUR -0.35 -0.13
Fidelity Funds - America Fund A - ACC - EUR [ | -0.35 +0.02
Schroder ISF European Special Situations A ACC EUR ) -0.41 -0.09
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) EUR ] -0.75 02
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - ACC - EUR ! i : ; -0.22
Fidelity Funds - Sustainable Healthcare Fund A-ACC-EUR 02
Franklin Sustainable Global Growth Fund A (ACC) EUR i 031
legenda: [
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
. . . o zwrot / IR miesiqce
+ Na pierwszym miejscu utrzymat sie Fideli- $ g 2 2 £l
unds - japan Value run - - Fidelity Funds - Japan  Fidelity Funds - Japan  Fidelity Funds - Japan . Fidelity Funds - Japan
ty Fund Value Fund A - ACC S
EUR (+O 93 kt) 100% /0%  Value Fund A - ACC - Value Fund A - ACC - Value Fund A - ACC - EC r,(: eArACC?ELIJGRn ValueFund A - ACC -
175 PKL). EUR EWR EUR iy EUR
‘ NGJWleSZg Sp(]dek Indeksu SI}U relatgwpej Schroder ISF OEP Global Fidelity Funds - Japan Fidelity Funds - Japan Schroder ISF Itali Fidelity Funds - Japan
ponownie zanotowat Schroder ISF Italian 5%/ 25% SCrooer BFR BIONTygiue Fund A - ACC - Value Fund A - ACC - chroder ISP talion v/ 1ye Fund A - AcC -
A Active Value AACC EUR EUR EUR Equity A ACC EUR EUR
Equity A ACC EUR (-0,58 pkt), a wzrost
FlgLeJllg% F()Uggs ktj)opon Value Fund A= ACC Schroder ISF QEP Global Schroder ISF QEP Global || 1LY FUNDS = der SF OEP Glopal  F10€lt Funds - Japan
- + Q Q R Q S ACC -
75 PKU. 50%/50%  Cive Value AACC EUR Active ValueA ACC EUR JOPAN Value Fund A= o e naccrur  VOlveRund A-ACC
. L ACC - EUR EUR
« W macierzy preferencji widzimy trzy fun-
dusze. Najwiecej pol przypada funduszowi 259 /759 Schroder ISF QEP Global  Schroder ISF QEP Global  Schroder ISF QEP Global - Schroder ISF QEP Global \Tszlﬁui?;isj/i;pcu?
7 drugiego miejscq ronkingu. Active Value AACC EUR  Active ValueA ACC EUR  Active Value A ACC EUR Active Value A ACC EUR EUR

Schroder ISF QEP Global Schroder ISFQEP Global Schroder ISF QEP Global Schroder ISF QEP Global Schroder ISF QEP Global

% /100%
0% /100% Active Value AACC EUR Active Value A ACC EUR Active Value A ACC EUR Active Value A ACC EUR Active Value A ACCEUR
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji rynkow wschodzqgcych

mar 25

Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR

Templeton Latin America Fund Class A (ACC) EUR

Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR

Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR

Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - ACC - EUR
Fidelity Funds - Pacific Fund A - ACC - EUR

Schroder ISF Asian Opportunities A ACC EUR

Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR

Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR

O
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

kwi 25
maj 25

lip25

cze25
sie 25

Franklin India Fund Class A (ACC) EUR

legenda:

warto$¢ najnizsza

Podsumowanie:
zwrot / IR
« Na pierwsze miejsce, dzieki najsilniejszemu
wzrostowi indeksu sity relatywnej, awan-
sowat Fidelity Funds - Emerging Markets
Fund A-ACC-EUR (+0,64 pkt).

100% / 0%

» Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
zanotowat Schroder ISF Emerging Europe
A ACC EUR (-1,21 pkt).

75% / 25%

, 50% / 50%
+ W macierzy preferencji widzimy az pieé /

funduszy, wiec trudno wskaza¢ wyréznia-
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Fidelity Funds -
Emerging Markets Fund
A-ACC-EUR

Schroder ISF Emerging
Markets A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Markets A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Markets A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Markets A ACC EUR

25
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1.64
1.52

1.19
1.00
0.91
0.42
0.12
0.1

zmiana miesigczna

+0.64
+0.09
+0.48
+05
-0.52
+0.24
011
-1.21
+0.07

warto$¢ najwyzsza

Macierz preferencji inwestora**

Templeton Latin America
Fund Class A (ACC) EUR

Templeton Latin America
Fund Class A (ACC) EUR

Templeton Latin America
Fund Class A (ACC) EUR

Fidelity Funds -
Emerging Markets Fund
A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Markets Fund
A-ACC-EUR

miesigce
12

Templeton Latin America
Fund Class A (ACC) EUR

Templeton Latin America
Fund Class A (ACC) EUR

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Fund A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Markets Fund
A-ACC-EUR

Fidelity Funds -
Emerging Markets Fund
A-ACC-EUR

24

Fidelity Funds -
Emerging Europe Middle
East and Africa Fund A -

ACC - EUR

Fidelity Funds -
Emerging Europe Middle
East and Africa Fund A -

ACC - EUR

Fidelity Funds -
Emerging Europe Middle
East and Africa Fund A -

ACC - EUR

Fidelity Funds -
Emerging Europe Middle
East and Africa Fund A -

ACC - EUR

Fidelity Funds -

36

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Schroder ISF Emerging
Europe A ACC EUR

Fidelity Funds -

Emerging Europe Middle Emerging Europe Middle
East and Africa Fund A- East and Africa Fund A -

ACC - EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

ACC - EUR
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

g & 8% 2 g g & 8 4 2 8 g

g ¢ & § = & § B =2 & Z 3
Schroder ISF Emerging Market Bond A ACC EUR Hdg i 4.08 +0.09
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1 3.79 +0.33
Schroder ISF Strategic Bond AACC EUR Hdg 0.75 -0.45
Schroder ISF Global Bond A ACC EUR Hdg -0.18 -0.02
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg -0.19 +0.01
Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR -0.19 -0.02
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC EUR - i -020 +0.04
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR ; | -0.25 -0.05
Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR -0.32 -0.03
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR -0.44 +0.01
Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR 062 +0.04
legenda: [

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
) . zwrot / IR =TS
« Pierwsze miejsce utrzymat Schroder ISF 3 6 12 24 36
Emerging Market Bond A ACC EUR Hd Templeton Global Total ~ Templeton Global Total ~ Templeton Global Total ~ Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging
ging g
(+O 09 kt) 100% /0%  Return Fund Class A Return Fund Class A Return Fund Class A Market Bond A ACC EUR MarketBond A ACC EUR
;U PKL). (ACC) EUR-H1 (ACC) EUR-H1 (ACC) EUR-H1 Hdg Hdg

° NGJWQZSZQ wzrost wartosci IﬂdekSU SI*U Templeton Global Total ~ Templeton Global Total ~ Templeton Global Total ~ Schroder ISF Emerging ~ Schroder ISF Emerging

relOtUWﬂej pOﬂOWﬂie zanotowat Templeton 75%/25%  Return Fund Class A Return Fund Class A Return Fund Class A Market Bond A ACC EUR MarketBond A ACC EUR
Global Total Return Fund Class A (ACC) (ACC) EURH1 (ACC) EUR-H1 (ACO)EUR-HI Hdg Hdg
EUR-H1 (+0’33 pkt)’ a SpOdek Schroder Templeton Global Total  Schroder ISFEmerging E SChFOdi; IS: t Schroder ISF Emerging ~ Schroder ISF Emerging
ISF StrGteglC Bond A ACC EUR Hdg (‘0,45 50%/50%  Return Fund ClassA  Market Bond A ACC EUR merging Market ) irket Bond A ACC EUR Market Bond A ACC EUR
pkt) (ACC) EUR-H1 Hdg Bond AACC EUR Hdg Hdg
: Hda
. MOCierZ preferencji jest ﬂiem(]l COJkaWiCie Templeton Global Total ~ Schroder ISFEmerging ~ Schroder ISF Emerging ~ Schroder ISF Emerging ~ Schroder ISF Emerging
. . R . 25% /75% Return Fund Class A Market Bond A ACC EUR Market Bond A ACC EUR Market Bond A ACC EUR MarketBond A ACC EUR
zdominowana jest przez lidera rankingu. W (ACC) EURH1 Hdg Hdg Hdg Hdg
krotkim terminie wyréznia sie z kolei fun-
dUSZ drugiego miejSCO ra nkingu. Templeton Global Total ~ Schroder ISFEmerging ~ Schroder ISF Emerging ~ Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging
0% /100%  Return Fund Class A Market Bond A ACC EUR Market Bond A ACC EUR Market Bond A ACC EUR Market Bond A ACC EUR
(ACC) EUR-H1 Hdg Hdg Hdg Hdg

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne korporacyjne i high yield

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

g 08 5 2 2 g 8 & o % 8 3

g ¥ & § = & § 8B =2 § ¥ 3
Schroder ISF Global High Yield AACC EUR Hdg 1.40 +0.14
Schroder ISF EURO High Yield AACC EUR 1.30 -0.07
Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit AACC EUR Hdg 1.07 -0.07
Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR 1.00
Fidelity Funds - European High Yield Fund A - ACC - EUR 0.9 -0.03
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg e i p 0.67 003
Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR 0.61
Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - ACC - EUR -0.83 -0.06
Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR 1 ‘
legenda: [ B

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce

+ Na pierwsze miejsca awansowat Schroder 3 9 (12 2 £0)

ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg
(+0,14 pkt). Jest to fundusz notujgcy naj-
wyzszy wzrost indeksu sity relatywne;.

« Najwiekszy spadek wartosci sity relatyw-
nej zanotowaty Schroder ISF EURO High
Yield A ACC EUR oraz Schroder ISF Susta-
inable Global Multi Credit A ACC EUR Hdg.
Ob po-0,07 pkt.

« W macierzy preferencji inwestora widzimy
cztery fundusze. Najwiecej pél przypada
funduszowi z drugiego miejsca rankingu.

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%

Fidelity Funds - Global
Corporate Bond Fund A -
ACC -EUR

Schroder ISF EURO High
Yield A ACCEUR

Schroder ISF
Sustainable Global Multi
Credit A ACC EUR Hdg

Schroder ISF EURO High
Yield AACCEUR

Schroder ISF
Sustainable Global Multi
Credit A ACC EUR Hdg

Schroder ISF EURO High
Yield A ACCEUR

Schroder ISF
Sustainable Global Multi
Credit A ACC EUR Hdg

Schroder ISF EURO High
Yield A ACCEUR

Schroder ISF
Sustainable Global Multi
Credit A ACC EUR Hdg

Schroder ISF EURO High
Yield A ACCEUR

Schroder ISF Global
High Yield A ACC EUR
Hdg

Schroder ISF Global
High Yield A ACC EUR
Hdg

Schroder ISF Global
High Yield A ACC
EUR Hdg

Schroder ISF Global
High Yield A ACC EUR
Hdg

Schroder ISF Global
High Yield A ACC EUR
Hdg

Schroder ISF EURO High
Yield AACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield AACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield AACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield AACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield AACC EUR

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

Schroder ISF EURO High
Yield A ACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield A ACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield A ACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield A ACC EUR

Schroder ISF EURO High
Yield A ACC EUR

70%
60%
— akcji rynkow rozwinietych
50% ity ety
40% akgji rynkdw wschodzqeych
30%
N dtuine uniwersalne
20% g
10% ——dtuine korporacyjne i high
yield

0% -1 ¢ ST T T T T T T T T T T T T T
-10%

™ ™ o™ @ o™ o < < < =+ < < wn wn wn v wn [Te} el

8% 8885288888328 8% %833

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzgdkowanie poszczegélnych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczegétowe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Seament funduszy akcji runkéw rozwinietuch: Seament funduszu akciji runkéw wschodzgcuch:

akcji amerykanskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - EUR akcji Ameryki tacifiskiej Templeton Latin America Fund ClassA (ACC) EUR
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A ( ACC) EUR
Schroder ISF US Large Cap A ACCEUR akcji azjatyckich bez Japonii Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) EUR

Schroder I SF Asian Opportunities A ACC EUR
akcji amerykanskich MIS Schroder ISF US Small and MID-CAP Equity A ACC EUR
akgji europejskich rynkéw wschodzqeych Schroder ISF Emerging Europe A ACC EUR

akeji europejskich rynkéw rozwinigtych Fidelity Funds - Sustainable Europe Equity Fund A - ACC - EUR
Fidelity Funds - Euro 50 Index Fund A-ACC-EUR
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund A - Acc - EUR akdji globalnych rynkéw wschodzqeych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A -
Fidelity Funds - Germany Fund A-ACC-EUR Acc- EUR
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) EUR Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC EUR
Schroder ISF EURO Equity A ACC EUR Fidelity Funds - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR
Schroder ISF European Special Situations AACC EUR Schroder ISF Emerging Markets A ACC EUR
Schroder ISF European Value A1 ACC EUR
Schroder ISF Italian Equity A ACC EUR akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) EUR
Schroder ISF UK Equity A ACC EUR Hdg

akgji regionu Pacyfiku Fidelity Funds - Pacific Fund A - Acc - EUR

akji globalnych rynkow rozwinietych Fidelity Funds - Global Dividend Fund A-ACC-EUR Hdg
Franklin Sustainable Global Growth Fund A (ACC) EUR
Schroder ISF QEP Global Active Value AACC EUR

akcji japoriskich Fidelity Funds - Japan Value Fund A - ACC - EUR

akcji zagranicznych pozostate Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 ACC EUR

akcji zagranicznych sektora zdrowia i Fidelity Funds - Sustainable Healthcare Fund A-ACC-EUR

biotechnoloaii

Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacujnych i high yield:

Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF EURO High Yield AACCEUR

papieréw dtuznuch aziatuckich uniwersalne Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC EUR Hdg papieréw diuznych europejskich High Yield

L . . . Franklin European Total Return Fund Class A (ACC) EUR
papierow dtuznych europ ejskich uniwersalne

Schroder ISF EURO Bond A ACC EUR papieréw dtuznych europejskich Schroder ISF EURO Corporate Bond A1 ACC EUR
Fidelity Funds - Euro Bond Fund A-ACC-EUR korporacuinuch
papieréw dtuznuch alobalnuch uniwersalne  Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) EUR papieréw dluznych globalnych High Yield Schroder ISF Global High Yield A ACC EUR Hdg
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) EUR-H1
Schroder ISF Global Bond AACC EUR Hdg papieréw dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Corporate Bond Fund A - Acc - EUR
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond AACC EUR korporacuinuch Schroder ISF EURO Credit Conviction A ACC EUR
Schroder ISF Strategic Bond A ACC EUR Hdg Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC EUR Hdg

Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit A ACC EUR Hdg

papierow dtuznych rynkow wschodzqcych Fidelity Funds - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR papieréw dtuznych USA Hiah Yield Fidelity Funds - US High Yield Fund A-ACC-EUR
Schroder ISF Emerging Market Bond A ACC EUR Hdg

Benchmarki:

Miesiecznq stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich funduszy wchodzqeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wchodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesieczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywne;j:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqgce w ofercie BM PKO BP posiadajqce co najmniej 37-miesieczng historie notowan. Dla kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:
IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark 2 0
oraz
IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Wartosci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stop zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferenciji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, na potrzebgf Klientow BM PKO BP, nabywajqcych tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi prayjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wgkononia. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporz?dzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w praysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



