POLITYKA INWESTYCYJNA PORFELI FUNDUSZOWYCH

o
ﬁ Biuro Maklerskie

Staramy sie, zeby nasze teksty byty przystepne. Kiedy piszemy: my, nas, nasz - mamy na mysli Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.
W tym dokumencie znajdziesz wazne informacje - zapoznaj sie z nimi.

W tym dokumencie okre$lamy, odrebnie dla kazdego portfela modelowego, podstawowe parametry inwestycyjne, w szczegoélnosci:
o profil ryzyka klienta,
o strukture portfela,
o cechy strategii inwestycyjnej,
e benchmark,
« informacje o wycenie i ryzyku portfela,
o opis czynnikow, ktore uwzgledniamy w procesie wyboru (takie jak: ryzyko, koszty i ztozono$¢ instrumentow finansowych), zebysmy mogli
zarekomendowa¢ instrumenty finansowe.

Informacja na temat naszej strategii dotyczgcej wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ramach $wiadczonej
ustugi doradztwa inwestycyjnego zgodnie z Rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Sustainable Finance Disclosure
Regulation”; ,SFDR”):

Swiadczge ustuge doradztwa inwestycyjnego, uwzgledniamy ryzyka dotyczqce zrownowazonego rozwoju w procesie budowania portfeli
modelowych, gdzie perspektywq jest wptyw czynnikow ESG na wartos$¢ inwestycji. Analizujemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére - jezeli wystgpityby, mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Opracowali$my ranking ESG dla kluczowych spoétek. Skala obejmuje punktacje od 1 do 10, gdzie warto$¢ 10 jest warto$ciq najwyzszq. Tworzqc
Ranking ESG korzystamy m.in. ze zrédet ogolnodostepnych i informacji prezentowanych przez emitentow, a takze indywidulanych zapytan, ktore
kierujemy do emitentow.
Ranking ESG uwzglednia czynniki, takie jak:
¢ Wptyw na $rodowisko (E) obejmuje zagadnienia takie jak zagrozenia klimatyczne, zanieczyszczenia i odpady, a takze ochrona srodowiska.
o Odpowiedzialno$¢ spoteczna (S) skupia sie na kwestiach zwigzanych z pracq, produktami i odpowiedzialnosciq spoteczng, w tym takze
zréznicowaniem ptciowym.
o Zarzqdzanie (G) obejmuje elementy zwigzane z tadem korporacyjnym, nadzorem wiascicielskim i zarzqdem.
Biorcq pod uwage specyfike regionu CEE to jest rynkow Europy Srodkowej i Wschodniej w Rankingu ESG przewazajq wzgledy tadu korporacyjnego
nad Spoteczng Odpowiedzialnosciq i Srodowiskiem.
o Czynniki srodowiskowe (waga: 30%) uwzgledniajq: emisje gazow, zuzycie wody, produkcje odpadow niebezpiecznych, energochtonno$¢ oraz
wydatki na ochrone Srodowiska.
e W obszarze odpowiedzialnosci spotecznej (waga: 20%) uwzgledniamy takie czynniki, jak réznorodno$¢ ptciowa w zarzqdzie i organach
nadzorczych, uzwiqzkowienie, zréznicowanie ptacowe oraz udziat wyrobow tytoniowych, alkoholu i broni w przychodach.
o Czynniki zwigzane z zarzqdzaniem (waga: 50%) uwzgledniajq rotacyjnosé i niezaleznos¢ zarzqdu i organdw nadzorczych, podejscie spotki do
kwestii publikowania danych dotyczqcych oczekiwanych wynikéw finansowych i operacyjnych, ogélng ocene tadu korporacyjnego, zakres

i szczegotowos$¢ raportow niefinansowych, a takze poszanowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w szczegolnosci tych zapisanych
w statucie.

Biorqgc po uwage naszq wielko$¢, charakter i skale prowadzonej dziatalno$ci oraz rodzaje instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych
Swiadczymy ustuge doradztwa inwestycyjnego, bierzemy réwniez pod uwage niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.



FUNDUSZOWY PORTFEL OBLIGACYJNY

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Funduszowy portfel obligacyjny przeznaczony jest dla klientow, ktorzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:
o oczekujq ochrony warto$ci zainwestowanych pieniedzy,
* nie akceptujq wysokiego ryzyka,
o zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora konserwatywnego,
¢ planujq inwestycje na co najmniej 1 rok,
o majq aktywa w kwocie minimum 10 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.
RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA Modelowa struktura portfela

Funduszowy portfel obligacyjny moze sktada¢ sie z tych klas aktywow:

o jednostki uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. 100%

Dla Funduszowego portfela obligacyjnego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow: m Fundusze dtuzne i pieniezne
Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 100% 90%-100%
Gotowka 0% 0%-10%

o Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.
CECHY STRATEGII INWESTYCY)NE])

Celem inwestycyjnym jest ochrona warto$ci zainwestowanych pieniedzy. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentow
finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek
uczestnictwa danego funduszu.

BENCHMARK
Portfel nie ma benchmarku.
WYCENA PORTFELA

Aktualng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie ostatnich dostepnych notowan jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Strona 2/13



Historyczng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie notowan jednostek uczestnictwa z trzeciego dnia roboczego po
dniu aktualizacji.

Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage podatkéw. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za nabycie jednostek
funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest uwzgledniona w notowaniach jednostek
uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez nas optatach podajemy w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamiesciliémy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel obligacyjny jest portfelem o niskim ryzyku inwestycyjnym. W zwigzku z dominujgcym udziatem funduszy obligacyjnych, ryzyko
portfela jest wyzsze niz lokaty bankowej. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjg w Funduszowy portfel obligacyjny, nalezq:

e ryzyko ptynnosci - zwiqzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego dokonania transakcji lub
z sytuacjg, w ktérej obroét jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony,

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktorej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowa¢ zawieszeniem obrotu jednostkami
lub otwarciem likwidacji funduszu,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,

» ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0g6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny wptyw na zachowanie
instrumentow finansowych wchodzgeych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa znajdujg sie w portfelu,

¢ ryzyko dopasowania - zwigzane z roznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla niego benchmarkiem,

¢ ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek funduszu wycenianych w walucie
obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia konieczno$ci zaptaty podatku od zyskow z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym
rozliczeniu podatkowym, pomimo braku wykazania zysku w walucie obce;j.

Te ryzyka zmniejszamy przez:
o selekcje do portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim poziomie aktywow,
o dgzenie do struktury modelowej zaktadajqcej znaczqey udziat funduszy obligacyjnych,
o odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentéw finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych,
zamiescili$my réwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci klient powinien zapozna¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestorow dla funduszu bedqgcego w sktadzie portfela modelowego.
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FUNDUSZOWY PORTFEL ZROWNOWAZONY

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Funduszowy portfel zréwnowazony przeznaczony jest dla klientow, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz:

o oczekujg wzrostu wartosci zainwestowanych pieniedzy,

e majq podwyzszong nieche¢ do ryzyka,

e zgodnie z przeprowadzong ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora umiarkowanego,
¢ planujq inwestycje na co najmniej 3 lata,

e majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA Modelowa struktura portfela

Funduszowy portfel zréwnowazony moze sktada¢ sie z tych klas aktywow: 30%

o jednostki uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

o jednostki uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych lub 70%

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.

m Fundusze akgji

Dla Funduszowego portfela zréwnowazonego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow:

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 70% 60%-80%

Fundusze akcyjne 30% 20%-40%

Gotowka 0% 0%-5%

o Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.
CECHY STRATEGII INWESTYCY)NE]J

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentéw finansowych,
ktore mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dob6r opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
danego funduszu.
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BENCHMARK
Portfel nie ma benchmarku.
WYCENA PORTFELA

Aktualng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie ostatnich dostepnych notowan jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczng warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu okre$lamy na podstawie notowan jednostek uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu
aktualizagji.

Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage podatkéw. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za nabycie jednostek
funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest uwzgledniona w notowaniach jednostek
uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez nas optatach podajemy w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamie$cilismy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel zréwnowazony jest portfelem o umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. W zwigzku z tym, ze modelowo 30% portfela stanowiq
fundusze akeyjne, ryzyko Funduszowego portfela zrbwnowazonego jest wyzsze niz w Funduszowym portfelu obligacyjnym. Osiggniecie zysku nie
jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjq w Funduszowy portfel zréwnowazony, nalezq:

e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego dokonania transakgji lub
z sytuacjg, w ktorej obrot jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony,

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktorej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowa¢ zawieszeniem obrotu jednostkami
lub otwarciem likwidacji funduszu,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,

» ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0go6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny wptyw na zachowanie
instrumentéw finansowych wchodzqeych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa znajdujq sie w portfelu,

¢ ryzyko dopasowania - zwigzane z roznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla niego benchmarkiem,

¢ ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek funduszu wycenianych w walucie
obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskéw z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym
rozliczeniu podatkowym, pomimo braku wykazania zysku w walucie obcej.

Te ryzyka zmniejszamy przez:
o selekcje do portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim poziomie aktywow,
o dqzenie do struktury modelowej zaktadajqcej przewazajqcey udziat funduszy obligacyjnych i pienieznych,
« odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych
zamiescili$my réwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci klient powinien zapozna¢ sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestorow dla funduszu bedqcego w sktadzie portfela modelowego.
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FUNDUSZOWY PORTFEL DOCHODOWY

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Funduszowy portfel dochodowy przeznaczony jest dla klientow, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:
o oczekujq wzrostu wartosci zainwestowanych pieniedzy,
e majq przecietne podejscie do ryzyka,
o zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora neutralnego,
o planujq inwestycje na co najmniej 3 lata;
o majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA Modelowa struktura portfela
Funduszowy portfel dochodowy moze sktada¢ sie z tych klas aktywoéw:
o jednostki uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub 50% 50%

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
o jednostki uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych lub

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.
m Fundusze akcji

Dla Funduszowego portfela dochodowego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow: @Fundusze diuzne i pienigine

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 50% 40%-60%

Fundusze akcyjne 50% 40%-60%

Gotowka 0% 0%-5%

o Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.
CECHY STRATEGII INWESTYCY]NE]

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentéw finansowych,
ktore mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobér opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
danego funduszu.

BENCHMARK

Portfel nie ma benchmarku.
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WYCENA PORTFELA

Aktualng wartos$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie ostatnich dostepnych notowan jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczng warto$¢ portfela do wyliczenia stopy zwrotu okre$lamy na podstawie notowan jednostek uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu
aktualizagji.

Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage podatkéw. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za nabycie jednostek
funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest uwzgledniona w notowaniach jednostek
uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez nas optatach podajemy w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamie$cilismy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel dochodowy jest portfelem o przecietnym ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z tym, ze modelowo 50% portfela stanowiq
fundusze akeyjne, ryzyko Funduszowego portfela dochodowego jest wyzsze niz w Funduszowym portfelu zréwnowazonym. Osiggniecie zysku nie
jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjg w Funduszowy portfel dochodowy, nalezq:

e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego dokonania transakgji lub
z sytuacjg, w ktorej obrot jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony,

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktorej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowa¢ zawieszeniem obrotu jednostkami
lub otwarciem likwidacji funduszu,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,

« ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0go6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny wptyw na zachowanie
instrumentow finansowych wchodzqeych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa znajdujq sie w portfelu,

¢ ryzyko dopasowania - zwigzane z roznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla niego benchmarkiem,

¢ ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek funduszu wycenianych w walucie
obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskéw z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym
rozliczeniu podatkowym, pomimo braku wykazania zysku w walucie obcej.

Te ryzyka zmniejszamy przez:
o selekcje do portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim poziomie aktywow,
o dqzenie do struktury modelowej zaktadajqcej zréwnowazony udziat funduszy obligacyjnych i pienieznych oraz akcyjnych,
« odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych
zamiescili$my réwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci klient powinien zapoznaé sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestorow dla funduszu bedqgcego w sktadzie portfela modelowego.
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FUNDUSZOWY PORTFEL AKTYWNY

PROFIL RYZYKA KLIENTA
Funduszowy portfel aktywny przeznaczony jest dla klientéw, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:
o oczekujq wzrostu wartosci zainwestowanych pieniedzy,
o akceptujq podwyzszone ryzyko,
» zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora aktywnego,
¢ planujq inwestycje na co najmniej 4 lata,
o majq aktywa w kwocie minimum 10 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.
RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA Modelowa struktura portfela

Funduszowy portfel aktywny moze sktadac¢ sie z tych klas aktywow: 250
o jednostki uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub 75%

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

o jednostki uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.

m Fundusze akgji
Dla Funduszowego portfela aktywnego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow:

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 25% 15%-35%

Fundusze akcyjne 5% 65%-85%

Gotowka 0% 0%-5%

o Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.
CECHY STRATEGII INWESTYCY]NE]

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentéw finansowych,
ktore mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobér opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
danego funduszu.

BENCHMARK

Portfel nie ma benchmarku.
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WYCENA PORTFELA

Aktualng wartos$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie ostatnich dostepnych notowan jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie notowan jednostek uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu
aktualizagji.

Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage podatkéw. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za nabycie jednostek
funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest uwzgledniona w notowaniach jednostek
uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez nas optatach podajemy w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamie$cilismy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel aktywny jest portfelem o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z tym, ze modelowo 75% portfela stanowiq
fundusze akeyjne, ryzyko Funduszowego portfela aktywnego jest wyzsze niz w Funduszowym portfelu dochodowym. Osiggniecie zysku nie jest
gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjqg w Funduszowy portfel aktywny, nalezq:

e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego dokonania transakgji lub
z sytuacjg, w ktorej obrot jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony,

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktorej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowa¢ zawieszeniem obrotu jednostkami
lub otwarciem likwidacji funduszu,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,

« ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0go6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny wptyw na zachowanie
instrumentow finansowych wchodzqeych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa znajdujq sie w portfelu,

¢ ryzyko dopasowania - zwigzane z roznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla niego benchmarkiem,

¢ ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek funduszu wycenianych w walucie
obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskéw z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym
rozliczeniu podatkowym, pomimo braku wykazania zysku w walucie obcej.

Te ryzyka sq zmniejszamy przez:
o selekcje do portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim poziomie aktywow,
o dqzenie do struktury modelowej zaktadajqcej przewazajqcy udziat funduszy akcyjnych,
« odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych
zamiescili$my réwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci klient powinien zapoznaé sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestorow dla funduszu bedqgcego w sktadzie portfela modelowego.
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FUNDUSZOWY PORTFEL AGRESYWNY

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Funduszowy portfel agresywny przeznaczony jest dla klientéw, ktérzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

o oczekujq wzrostu wartosci zainwestowanych pieniedzy,
o akceptujq wysokie ryzyko,

» zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora agresywnego,

¢ planujg inwestycje na co najmniej 5 lat,

o majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA

Funduszowy portfel agresywny moze sktada¢ sie z tych klas aktywéw:

o jednostki uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

o jednostki uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

o jednostki uczestnictwa pozostatych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.

Dla Funduszowego portfela agresywnego przyjmujemy takie zatozenia alokacji aktywow:

Modelowa struktura portfela

100%

m Fundusze akcji

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 0% 0%-20%

Fundusze akcyjne 100% 80%-100%

Fundusze pozostate 0% 0%-20%

Gotowka 0% 0%-5%

o Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.
CECHY STRATEGII INWESTYCY)NE]J

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentéw finansowych,
ktore mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dob6r opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do jednostek uczestnictwa

danego funduszu.
BENCHMARK

Portfel nie ma benchmarku.
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WYCENA PORTFELA

Aktualng wartos$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie ostatnich dostepnych notowan jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie notowan jednostek uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu
aktualizagji.

Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage podatkéw. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za nabycie jednostek
funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest uwzgledniona w notowaniach jednostek
uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez nas optatach podajemy w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamie$cilismy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel agresywny jest portfelem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. W zwiqzku z tym, ze modelowo 100% portfela stanowiq fundusze
akcyjne, ryzyko Funduszowego portfela agresywnego jest wyzsze niz w Funduszowym portfelu aktywnym. Osiggniecie zysku nie jest
gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka, zwigzanych z inwestycjqg w Funduszowy portfel agresywny, nalezq:

e ryzyko ptynnosci - zwigzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego dokonania transakgji lub
z sytuacjg, w ktorej obrot jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony,

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktorej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowa¢ zawieszeniem obrotu jednostkami
lub otwarciem likwidacji funduszu,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,

« ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0go6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny wptyw na zachowanie
instrumentow finansowych wchodzqeych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa znajdujq sie w portfelu,

¢ ryzyko dopasowania - zwigzane z roznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla niego benchmarkiem,

¢ ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek funduszu wycenianych w walucie
obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskéw z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym
rozliczeniu podatkowym, pomimo braku wykazania zysku w walucie obcej.

Te ryzyka zmniejszamy przez:
o selekcje do portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim poziomie aktywow,
o dqzenie do struktury modelowej zaktadajqcej dominujqcy udziat funduszy akeyjnych,
« odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych
zamiescili$my réwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci klient powinien zapoznaé sie
z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestorow dla funduszu bedqgcego w sktadzie portfela modelowego.
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FUNDUSZOWY PORTFEL GLOBALNY

PROFIL RYZYKA KLIENTA

Funduszowy portfel globalny przeznaczony jest dla klientow, ktorzy zawarli z nami Umowe o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz:

o oczekujq wzrostu wartosci zainwestowanych pieniedzy,
o akceptujq wysokie ryzyko,

» zgodnie z przeprowadzonq ankietq odpowiednio$ci, zostali zaklasyfikowani do profilu ryzyka co najmniej inwestora agresywnego,

¢ planujg inwestycje na co najmniej 5 lat,

o majq aktywa w kwocie minimum 100 tys. PLN, ktére mogq przeznaczy¢ na inwestycje w ramach portfela.

RELACJA ZYSKU DO RYZYKA PORTFELA:
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POTENCJALNY ZYSK
STRUKTURA PORTFELA

Funduszowy portfel globalny moze sktada¢ sie z tych klas aktywow:

o jednostki uczestnictwa dtuznych lub pienieznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych z przewagq ekspozycji zagraniczne;j,

o jednostki uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych z przewagq ekspozycji zagraniczne;j,

o jednostki uczestnictwa pozostatych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych z przewagq ekspozycji zagranicznej.

Dla Funduszowego portfela globalnego przejmujemy takie zatozenia alokacji aktywoéw:

Modelowa struktura portfela

100%

m Fundusze akcji

Aktywa w portfelu Udziat modelowy Mozliwy udziat w portfelu
Fundusze dtuzne lub pieniezne 0% 0%-20%

Fundusze akcyjne 100% 80%-100%

Fundusze pozostate 0% 0%-20%

Gotowka 0% 0%-5%

o Udziat jednostek uczestnictwa jednego funduszu nie moze przekroczy¢ 50% portfela.
CECHY STRATEGII INWESTYCY]NE]

o Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci zainwestowanych pieniedzy. Ten cel realizujemy przez odpowiedniq selekcje instrumentow
finansowych, ktére mogq wchodzi¢ w sktad portfela. Dobor opieramy na ocenie potencjalnego zysku w relacji do ryzyka w odniesieniu do

jednostek uczestnictwa danego funduszu.
BENCHMARK

Portfel nie ma benchmarku.
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WYCENA PORTFELA

Aktualng wartos$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okreslamy na podstawie ostatnich dostepnych notowan jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym aktualizacje portfela.

Historyczng warto$¢ portfela, do wyliczenia stopy zwrotu, okre$lamy na podstawie notowan jednostek uczestnictwa z trzeciego dnia po dniu
aktualizagji.

Stopy zwrotu przekazujemy klientowi razem z aktualizacjq portfela.

Do wyliczenia stopy zwrotu nie bierzemy pod uwage podatkéw. Stopa zwrotu zawiera koszty transakcyjne w postaci optaty za nabycie jednostek
funduszy w wysokosci 0,5% wartosci transakcji. Optata za zarzqdzanie (stata lub zmienna) jest uwzgledniona w notowaniach jednostek
uczestnictwa. Informacje o pobieranych przez nas optatach podajemy w Taryfie optat i prowizji Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego.
Informacje o innych kosztach, optatach i podatkach zamie$cilismy w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Biura Maklerskiego
PKO Banku Polskiego w zakresie ustug maklerskich. Te dokumenty sq dostepne na stronie www.bm.pkobp.pl.

RYZYKO PORTFELA

Funduszowy portfel globalny jest portfelem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. W zwigzku z tym, ze modelowo 100% portfela stanowiq fundusze
akcyjne z przewagq ekspozycji zagranicznej oraz mozliwy jest wiekszy udziat pozostatych funduszy, ryzyko Funduszowego portfela globalnego jest
wyzsze niz w Funduszowym portfelu aktywnym. Osiggniecie zysku nie jest gwarantowane.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka, zwigzanych z inwestycjg w Funduszowy portfel globalny, nalezqg:

o ryzyko ptynnosci - zwiqzane z okresem pomiedzy ztozeniem dyspozycji nabycia/zbycia a dniem faktycznego dokonania transakgji lub
z sytuacjg, w ktorej obrot jednostkami uczestnictwa moze zosta¢ zawieszony,

¢ ryzyko niewyptacalnosci - zwigzane z sytuacjq, w ktorej fundusz ponidst wysokq strate, co moze skutkowa¢ zawieszeniem obrotu jednostkami
lub otwarciem likwidacji funduszu,

o ryzyko stop procentowych - zwigzane ze zmianami stop procentowych,

« ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z 0go6lng sytuacjq ekonomiczng w Polsce i na $wiecie, majqce istotny wptyw na zachowanie
instrumentow finansowych wchodzqeych w sktad portfeli funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa znajdujq sie w portfelu,

¢ ryzyko dopasowania - zwigzane z roznicq pomiedzy wynikiem osigganym przez fundusz, a ustalonym dla niego benchmarkiem,

¢ ryzyko walutowe - zwigzane z niepewnosciq ksztattowania sie kurséw walut obcych w przypadku jednostek funduszu wycenianych w walucie
obcej. Istnieje ryzyko wystgpienia koniecznosci zaptaty podatku od zyskéw z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych w rocznym
rozliczeniu podatkowym, pomimo braku wykazania zysku w walucie obcej.

Te ryzyka zmniejszamy przez:
o selekcje do portfela funduszy o ugruntowanej pozycji i odpowiednim poziomie aktywow,
o dqzenie do struktury modelowej zaktadajqcej dominujqcy udziat funduszy akeyjnych,
« odpowiedniq dywersyfikacje.

Informacje o ryzykach zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami instrumentow finansowych, ktore znajdujq sie w portfelach modelowych
zamiescili$my réwniez w zatgczniku nr 7 do Broszury informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

w zakresie ustug maklerskich - Katalog instrumentow finansowych bedgcych w ofercie BM PKO Banku Polskiego (charakterystyka instrumentow
finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego), dostepnym na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl. W szczegdlnosci klient powinien
zapozna¢ sie z dokumentem Kluczowe informacje dla inwestoréw dla funduszu bedgcego w sktadzie portfela modelowego.
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