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Podsumowanie miesigca

Na rynkach globalnych majowy handel przyniést kontynuacje kwiet-
niowych wzrostow. Indeks MSCI World zyskat kolejne +4,6%, a MSCI
EM az +9,7%. Na naszym parkiecie najlepiej wypadt mWIG40 zyskujq-
cy 7,7%, a najstabiej WIG20 konczqcy miesigc stopq zwrotu wynoszg-
cq 5,7%.

Dobre zachowanie lokalnych i globalnych indeksow wida¢ w stopach
zwrotu segmentow akcyjnych. Akcje spotek zagranicznych zyskaty
6,5%, a akcje polskie 5,9%. Najlepiej poradzity sobie jednak akcje pol-
skie - MiS zyskujgc az 6,7%. Fundusze diuzne zakonczyty z kolei maj
na minimalnych plusach.

Po marcowych umorzeniach w kwietniu kapitat zaczqt wraca¢ do fun-
duszy inwestycyjnych, ale z jednym wyjgtkiem. Dalsze odptywy wi-
dzieliSmy bowiem w segmencie funduszy polskich dtuznych uniwersal-
nych, z ktérego odptyneto kolejne 850 min zt, czyli 0,9% wartosci akty-
wow z konca kwietnia. Najwyzsze naptywy widzieliSmy z kolei w seg-
mencie funduszy akcji spotek zagranicznych (+1,8%).

Na rynku walutowym panuje marazm. Odchylenia kurséw sq kosme-
tyczne i na zadnej z gtownych par nie wida¢ sygnatow $wiadczgcych o
trwatym wyborze kierunku zmian.

Wuykres miesigca: WIG

Maj przyniést nowe maksima hossy na indeksie WIG. Kurs zbliza sie
do 139 500 pkt, czyli prognozowanego poziomu docelowego dla wzro-
stow. Jego osiggniecie wydaje sie by¢ kwestiq najblizszych tygodni. W
przypadku jeszcze silniejszego ruchu realne jest nawet dotarcie do 145
600-147 100 pkt.

Role wsparcia nadal petni dotek na 119 300 pkt. Do czasu jego przeta-
mania przewage majq kupujgcy.

* SzczegOtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajq wartosci op 6znione o
1 miesiqc.

Stopy zwrotu - benchmarki * ™ 3M
Akgji polskich 59%  7.2%
Akgji polskich - MiS 6.7% 1.7%
Polskie dtuzne uniwersalne 0.6% -0.2%
Polskie dtuzne papieréw skarbowych 0.8% -0.7%
Stabilnego wzrostu 2.8% 0.8%
Zréwnowazone 4.4%  3.8%
Akgji spotek zagranicznych 6.5% 10.5%
Aktywa i saldo naptywow/umorzen** aktywa (min) 1M 3M
Akgji polskich 1732043 0.7% 0.0%
Akgji polskich - Mi$ 427115 09% 1.2%
Polskie dtuzne uniwersalne 96 088.98 -0.9% -2.6%
Polskie dtuzne papierow skarbowych 8802243 0.7% 21%
Stabilnego wzrostu 1343421 01% 0.3%
Zréwnowazone 587468 0.7% 1.0%
Akgji spotek zagranicznych 2468711  1.8% 1.3%
razem 30339554 0.3% 0.5%
Stopy zwrotu - indeksy polskie Warto$¢ 1M 3M
WIG 137007 66% 8.1%
WIG20 3687 57% 1.2%
MWIG40 9625 T7% 1.8%
SWIG80 32169 4.8% 2.8%
Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Warto$¢ 1M M
MSCI WORLD 486459 4.6% 7.4%
MSCI EM 175215 97%  9.5%
Rentownos$¢ Wartos¢
Obligacje polskie 10Y 5.64%
Obligacje USA 10Y 4.44%
Kursy walut Warto$c¢
EURUSD 1.1659
USDPLN 3.6295
EURPLN 42313
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Fundusze akcji polskich

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna

8 5 8 &8 8 g ¥ g g § g =8

g =& ¢ § B o g 7 s g % 8
PKO Akcji Rynku Polskiego 342 +0.07
PKO Akgji Polskich 0.99 +0.05
Goldman Sachs Akdji 0.73 -0.15
Goldman Sachs Akcji Polskich Plus -0.17 +0.07
Allianz Selektywny | -0.31 +0.04
Skarbiec - Akcji Polskich i -0.47 +0.03
Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu -0.50 -0.18

QUERCUS Agresywny ; i T aw +0.02

legendar I
wartos$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

. . . *%
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
zwrot / IR miesiqce
. .. . 3 6 12 24 36
* Na pierwszym miejscu utrzymat sie PKO
AkCJl RU ﬂkU P0|Ski990 (+0107 Pkt) 0 o, Investor Fundamentalny PKO Akcji Rynku PKO Akgji Rynku PKO Akgji Rynku PKO Akgji Rynku
100% / 0%
Dywidend i Wzrostu Polskiego Polskiego Polskiego Polskiego
* Najwyzszy spadek wartosci indeksu sity
relatywnej zanotowat Investor Fundamental- KO A . "
" " ji Rynku PKO Akgji Rynku PKO Akgji Rynku
nU DgWIdeﬂd i Wzrostu (_0’1 8 Pkt) 75%/25%  Goldman Sachs Akji Goldman Sachs Akgji Polskiego Polskiego Polskiego
* Prawa strona macierzg zdominowana jest PKO Akcji Rynku PKO Akgji Rynk PKO Akgji Rynk
. . .. . L. . " " ji Rynku ji Rynku
przez lidera rankingu. W jej lewej czesci naj- 50%/50%  Goldman Sachs Akgji  Goldman Sachs Akdi Polklego Polseg lskiens
lepiej radzi sobie Goldman Sachs Akgji.
A RiAA [P . _ " - PKO Akgji Rynku PKO Akgji Rynku PKO Akgji Rynku
. KV[\/IeCI.en przy nlos} dodatnie saldo na pJ{U 25% /75%  Goldman Sachs Akgji Goldman Sachs Akgji Polskiego Polskiego Polskiego
wow i umorzen. Do segmentu naptyneto
118,1 mln zt, czyli 0,72% wartosci aktywow z
2 " - PKO Akgji Rynku PKO Akdji Rynku PKO Akgji Rynku
konco marca. 0% /100%  Goldman Sachs Akgji Goldman Sachs Akgji Polskiego Polskiego Polskiego

Fundusze akcji polskich - saldo naptywéw - 3 lata

(O .50%
80% 2.50%
70% 2.00%
60% - 1.50%
50% - 1.00%
40% - 0.50%
30% - I n I I | I I 0.00%
20% - | -0.50%
10% - -1.00%
0% ————— — — -1.50%
-10% - -2.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) — Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna
B = 7 2 a 2 o k7 3 1S E S
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek 175 +0.46
PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - 0.90 0.71
Goldman Sachs Srednich i Matych Spotek : ; -0.55 +0.03
Investor Top Matych i Srednich Spotek -0.76 0.2
Skarbiec - Matych i Srednich Spotek - -1.04 -0.08

legendar I
wartos$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot /IR 3 6 mi&:;qce 24 36
* Na pierwsze miejsce, notujgc najwyzszy
wzrost wartosci sity relatywnej, awansowat 100% /0%  Skarbiec-Malychi  Skarbiec-Malychi  PKO Akgi Malych Srig'ndig“i"h,s‘ﬂf:fh Srig:]dlg;ﬂ",jﬂf:;
/(A\lll(] nz AI;CJI MO}UCh i Srednich Spé+ek Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Spotek Spotek
+0,46 pkt).
B ; ) ; . " ) Goldman Sachs Goldman Sachs
L. . . . o 9 Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i Allianz Akcji Matych i & A & .
« Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej "%/ “srednich spote Srednich Spolek Srenich spojek Mg O Srednen
zanotowat PKO Akcji Matych i Srednich
SPOJ{ek (_0171 Pkt) 50% / 50% Skarbiec - Matych i Skarbiec -Matych i Allianz Akcji Matych Sr(zglnc:guinr\/s\l;fh:h Srig:ﬁ:qﬂin,\jgfh;
Srednich Spotek Srednich Spotek i Srednich Spétek Spotek Y Spolek Y
* W macierzy preferencji widzimy cztery fun-
dusze. Co ciekawe lider WIdOCan JeSt tglko 25% /75% Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i Allianz Akcji Matych i SrGeZIndil;minr\iz:hcsh SrGeZIndigainNS\leh;
w 4 POlO ch. Srednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek X Y . Y
Spotek Spotek
* Kwietniowe saldo naptywoéw i umorzen byto Goldman Sachs Goldman Sachs
f f Skarbiec - Matych i Skarbiec - Matych i Allianz Akcji Matych i . L
dodatnie. Naptywy wyniosty 355 min zi, B rednich Spotek Srednich Spotek Srednich Spotek Sred"';jl;,gﬁ”"ym Srec‘"';sg,gﬂ”md'

czyli 0,9% wartosci aktywow z konca marca.

Fundusze akciji polskich matychi$rednich spétek - saldo naptywéw - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) — Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna
@ ] y = s =3
g = 2 ¥ % @z & 2 s §B : &%
Quercus Dtuzny Krétkoterminowy ', 196 -0.12
Skarbiec - Krotkoterminowy Uniwersalny 149 0.2
Investor Oszczednosciowy | 138 -0.15
cAMMA mE EE .
Allianz Obligagji Plus 094 0.4
QUERCUS Akumulagji Kapitatu i 043 -0.77
70 Obiga Uniwersay - Ew
Allianz Konserwatywny -0.26 +0.21
3
Goldman Sachs Obligacji Plus (L) - -082 0.4
Goldman Sachs Krétkoterminowy Obligacji - -0.62
legenda: _
wartos$¢ najnizsza wartos najwyzsza
. . [ %
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
zwrot / IR miesiqce
. . . 3 6 12 24 36
* Na prerwszym miejscu UthUmO+ Sie Quercus
DJ{UZ”U KFétkOtefmiﬂOWg (_011 2 Pkt) 100% / 0% QUERCUS Akumulacji Quercus Dtuzny GAMMA Quercus Dtuzny QUERCUS Akumulagji
Kapitatu Krétkoterminowy Krotkoterminowy Kapitatu
* Najwyzszy wzrost wartosci indeksu sity rela-
tUWﬂe] Za nOtOWOJ{ fUndUSZ GAMMA (+0’49 75% / 25% Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny
pkt), a Sp(]dek QUQ[‘CUS AkumUk]Cji K(]pit(]iu ’ ’ Krotkoterminowy Krotkoterminowy Krotkoterminowy Krotkoterminowy Kratkoterminowy
(-0,77 pkt).
. . . . 50% / 50% Quercus Duzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Duzny Quercus Dhuiny
* Macierz preferenCJl pOZOStOJe zdominowana Krétkoterminowy Krétkoterminowy Krétkoterminowy Krotkoterminowy Krotkoterminowy
przez lidera rankingu.
P f P Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuiny
9
¢ KYVIeC|en bUJ{ druglm z I'ZQdU mle.SIQ(:em z 2RI Krotkoterminowy Krotkoterminowy Kroétkoterminowy Kroétkoterminowy Krétkoterminowy
ujemnym saldem. Umorzenia wyniosty 849
mlin zt, co stanowito 0,9% wartosci aktywow
. 0 Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny Quercus Dtuzny
z kofica marca. 0 00 Krotkoterminowy Krotkoterminowy Krotkoterminowy Krotkoterminowy Krétkoterminowy
Fundusze polskie dtuzneuniwersalne - saldo naptywoéw - 3 lata
140% + 5.00%
4.00%
120% -
3.00%
100% - 2.00%
80% 1.00%
I 0.00%
60% 1 -1.00%
40% - -2.00%
-3.00%
20% -
-4.00%
0% -5.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papieréw skarbowych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

2 9 018 &8 8 4 & 8 g § 8 8
8§ = ¢ £ & =2 8 g s5 828 E 8
PKO Obligadji Skarbowych Srednioterminowy 308 +3.49
PKO Obligagji Skarbowych Krotkoterminowy 244 -0.42
PZU Papierow Dluznych POLONEZ ] 017 047
Quercus Obligacji Skarbowych -0.30 +0.32
Investor Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy -0.35 -2.57
Goldman Sachs Konserwatywny -0.42 1.4
Investor Obligacji Uniwersalny - -0.53 +0.28
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych _ 1 -0.68 +0.3
Goldman Sachs Konserwatywny Plus (L) -0.70 0.9
Skarbiec - Obligadji -0.72 +0.12
Skarbiec - Krotkoterminowy Skarbowy -0.79 0.9
Goldman Sachs Obligacji E -1.13 0.2
legenda: -
warto$¢ najnizsza wartos najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR Gieioce

* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej . . - 2 3

zanotowat PKO Obligacji Skarbowych Sred- 100% /0% Goldmon Sachs Ps'igr‘b)mgﬁ“ f;'igrbofv'jgglj“ Querass Obligaji Pg'igfggxggﬁi‘

ﬂiOtefmiﬂOWg (+3,49 pkt), co dato POWrét na Konserwatywny Plus (1) Krétkoterminowy Krétkoterminowy Skarbowych Srednioterminowy

pozycje lidera.

PKO Obligacji PKO Obligacji PKO Obligagji PKO Obligagji PKO Obligacji
75% / 25% Skarbowych Skarbowych Skarbowych Skarbowych Skarbowych

* Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
zanotowat Investor Obligacji Skarbowych

Krétkoterminowy Krétkoterminowy Krotkoterminowy Srednioterminowy Srednioterminowy

Krotkoterminowy (-2,57 pkt). PKO Obligagji PKO Obligagji PKO Obligacii PKO Obligagji PKO Obligagji
50% / 50% Skarbowych Skarbowych Skarbowych Skarbowych Skarbowych
. . . . Krotkoterminowy Krotkoterminowy S i i Srednioterminowy Srednioterminowy
* Macierz preferencji zdominowana jest przez Srednioterminowy
fundusze z dwoch pierwszych miejsc rankin- PKO Obligacji PKO Obligadji PKO Obligadji PKO Obligadji PKO Obligadji
gu. Poza nimi, w kilku pO|OCh widoczne sq 25% /75% Skarbowych Skarbowych ) Skarbowych ) Skarbowych ) Skarbowych
. Krotkoterminowy Krotkoterminowy Srednioterminowy Srednioterminowy Srednioterminowy
dwa inne fundusze.
X L. . . PKO Obligacji PKO Obligacji PKO Obligagji PKO Obligagji PKO Obligacji
* Po jednomlesmgcznej przerwie Segment Zano- 0% /100% Skarbowych Skarbowych Skarbowych Skarbowych Skarbowych
tOWO+ kOlejne na plng w kWietniU Wgnios’rg Krétkoterminowy Krétkoterminowy Srednioterminowy Srednioterminowy Srednioterminowy
one 583 mln, co stanowi 0,7% warto$ci ak-
tywow z konca marca. . .
Y Fundusze dtuzne polskich
160% - papierow skarbowych- saldo naptywow - 3 lata 6.00%
140% 5.00%
4.00%
120% -
3.00%
100% + 200%
80% - 1.00%
60% - 0.00%
-1.00%
40% -
-2.00%
20% 1 -3.00%
0% -4.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) — Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna
2 9 018 &8 8 4 & 8 g § 8 8
g =& ¢ § & 2 g 7 s g % 8
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 195 -0.02
Allianz Stabilnego Wzrostu -: : | 173 +02
Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu ; b 0.29 -0.14
Skarbiec - Stabilnego Wzrostu 001 +0.08

legendar I
wartos$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot /IR 3 6 mi&:;q “ 24 36
* Pierwsze miejsce utrzymat Investor Zabez-
PieCZeﬂiO EmerUtG |ﬂego ('0,02 Pkt) 100% / 0% Allianz Stabilnego Skarbiec - Stabilnego Allianz Stabilnego Goldman Sachs Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu Wzrostu Wzrostu Stabilnego Wzrostu Wzrostu
* Najwyzszy wzrost indeksu sity relatywnej
ZCIﬂOtOWCIJ{ A”IOnZ StObllﬂegO Wzrostu (+0’20 75% / 25% Allianz Stabilnego Allianz Stabilnego Investor Zabezpieczenia Goldman Sachs Skarbiec - Stabilnego
pkt), a Sp(]dek Goldman Sachs St(]b”nego ’ ° Wzrostu Wizrostu Emerytalnego Stabilnego Wzrostu Wzrostu
Wzrostu (-0,14 pkt).
Allianz Stabil Allianz Stabil Investor Gold Sach Skarbiec - Stabil
. e . ianz Stabilnego ianz Stabilnego . . oldman Sachs arbiec - Stabilnego
» W macierzy preferencji widzimy fundusze z =~ 50%/50% Warostu Warostu ZE“beZP'elcze"'° Stabilnego Warosty Warosty
czterech pierwszych miejsc rankingu. merytalnego
. f 2 . 2 Allianz Stabilnego Allianz Stabilnego Investor Zabezpieczenia Goldman Sachs Skarbiec - Stabilnego
¢ KWletnl.OWe SGldO nGp+gYVOW I 'umorzen bg+o 2RI Wzrostu Wzrostu Emerytalnego Stabilnego Wzrostu Wzrostu
dodatnie. Naptywy wyniosty 16,9 min, czyli
0,1% wartosci aktywow z konca marca.
0% /100% Allianz Stabilnego Allianz Stabilnego Investor Zabezpieczenia Goldman Sachs Skarbiec - Stabilnego
Wzrostu Wzrostu Emerytalnego Stabilnego Wzrostu Wzrostu

Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywow - 3 lata

80% - 2.00%
70% 1.00%
60% - 0.00%
50% - -1.00%
40% - -2.00%
30% - -3.00%
20% - -4.00%
10% - -5.00%
0w | —— -6.00%
-10% - -7.00%
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PR T T TR RRAL LI T
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Lo T T O o IO S B O o B S o B O O I O O, IO o B S S O B B B B B B
OO0 0000000000000 OO
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) — Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze zrownowazone

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™*

.
; y 0.02
i 1 0.02

zmiana miesigczna
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Investor Zréwnowazony
Goldman Sachs Zréwnowazony

legenda .
warto$¢ najnizsza Wartos najwyiszo
M . T *%k
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
zwrot / IR miesigce
3 6 12 24 36

* Pierwsze miejsce utrzymat Investor Zréwno-
wazony (-0,02 pkt).

Goldman Sachs
Zréwnowazony

Goldman Sachs

100% / 0% ) .
Zréwnowazony

Investor Zréwnowazony  Investor Zréwnowazony Investor Zrownowazony

* W macierzy preferencji widzimy oba fundu-
sze.

Goldman Sachs
Zréwnowazony

Goldman Sachs
Zréwnowazony

75% / 25% Investor Zréwnowazony  Investor Zréwnowazony  Investor Zrownowazony

» Kwietniowe saldo naptywoéw i umorzen byto
dodatnie. Naptywy wyniosty 42 mln zi, czyli

, , ) . . . Investor Goldman Sachs Goldman Sachs
0’8% thgWOW 7 kOﬂCO marca. 50% /50% Investor Zrownowazony Investor Zréwnowazony Zrownowazony Zrownowazony Zrownowazony
25% /75%  Investor Zrownowazony  Investor Zrownowazony  Investor Zrownowazony Go/ldmun S.uchs Go/ldman S_UChS
Zréwnowazony Zréwnowazony
0% /100% Investor Zréwnowazony  Investor Zrownowazony  Investor Zrownowazony Gorldmun S_ﬂChS Gorldmun S.uchs
Zréwnowazony Zréwnowazony
Fundusze zrownowazone - saldo naptywow- 3 lata
80% - 2.00%
0
0% 1.50%
60%
1.00%
50%
40% 0.50%
30% 0.00%
20%
-0.50%
10%
-1.00%
0% ’
-10% - -1.50%
O rF O T T QT T T A T QT QT T QT QT TR T O T QT T QT Qs 0= Q
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy™* zmiana miesigczna

8 5 8 &8 8 g ¥ g g § g =8

8§ = ¢ § & 2 8 g s5 g8 E 8
Skarbiec - Value 458 -0.51
Skarbiec - Spotek Wzrostowych 3 : 232 0.14
Goldman Sachs Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschod_ [ { 215 +0.26
PKO Akgji Rynkow Wschodzqcych 198 +0.2
PKO Akgji Rynku Japonskiego 148 -0.04
Investor Nowych Technologii : - 137 +0.2
Goldman Sachs Japonia (L) 107 +0.28
PKO Technologii i Innowacji Globalny 101 +0.02
Investor Akcji E 0.46 +0.06
PKO Akgji Rynku Amerykanskiego 0.00 -0.25
Allianz Akdji Globalnych - | : -0.04 +0.02
PKO Akdji Duzych Spotek Europejskich -0.15 -0.13
Goldman Sachs Europejski Spotek Dywidendowych (L) { -0.27 -0.01

Goldman Sachs Globalny Spotek Dywidendowych (L)
PKO Akgji Strefy Euro

legenda: _

warto$¢ najnizsza

-0.30 -0.03
-0.30 -0.02

warto$¢ najwyzsza

. . - *k
Podsumowanie: Macierz prefer.erTcu inwestora
zwrot / IR miesiqce
. .. . RTI 3 6 12 24 36
* Pierwsze miejsce, pomimo anSIlnIeJSZGgO
SPOde indeksu Sth fe|0tUWf1€j, UtFZUmGJf 100% / 0% Skarbiec - Spotek Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Spotek Skarbiec - Spotek
Skarbiec - Value (-0’51 Pkt) Wzrostowych Wzrostowych Wzrostowych

* Najwiekszy wzrost wartosci sity relatywnej o
zanotowat Goldman Sachs Japonia (L) 5%/ 25%
(+0,28 pkt).

Skarbiec - Spotek

Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value
Wzrostowych

. - . .. Skarbiec - Spotek . . . .
* Macierz preferen(:“ Jest niemal catkowicie 50% / 50% Warostowych Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value

zdominowana przez lidera rankingu. W kilku
polach widoczne sq dwa inne fundusze.

25% /75% PKO Teﬁhnologii i Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value
., ., , Innowacji Globalny
* Kwiecien przyniost powrét do pozytywnych
odczytow salda naptywoéw i umorzen. Mie-
sieczne saldo byto trzecim najwyzszym od- 0% /1008 <O Technologiii Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value Skarbiec - Value

A . . . Innowacji Globalny
czytem w okresie ostatnich 3 lat i wyniosto

1,9%, czyli 409 min zt.

Fundusze akcji spotek zagranicznych - saldo naptywow - 3 lata

80% - 3.00%
70% - 2.50%
0
60% - 2.00%
0
50% | 1.50%
1.00%
40% -
0.50%
30% -
- .00%
11 1 0.00%
20% | | | |
-0.50%
10% -
-1.00%
9
0% 1= 1 i -1.50%
-10% | B -2.00%
-20% - -2.50%
N QT T NI QI T AT QCT QN T QT QT TR T QT QT T QT QT 0= Q
DO OHMNHOMOHMNONDNHOANDODOHOODMNOOHNONONHAMNMOOONOHOMNDOOHONDANAONDON
FTH O DA O A AN ITWO RO AT AN TH O ORAD - A= N h
PR T T TR RRAL LI T
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mmm odplywy miesieczne z grupy (0$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, o$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* BM PKO BP wylicza warto$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegtowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA

Dane:

Dane dotyczqgce aktywow oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. BM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajgce ponizsze wa-

runki:
* forma prawna: FIO, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne
¢ fundusze nie lokujgce 100% aktywoéw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-

®
ﬁ Biuro Maklerskie

stawie dziennej $redniej arytmetycznej stop zwrotu funduszy nalezqcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest Sredniej arytmetycznej dziennych stop zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczeg6ty dotyczqce specyfikacji przedstawia tabela:

Grupa BM PKO BP

Segmenty Analizy Online

benchmark

Aktywa / Saldo wptat i
umorzen

Akcji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akgji polskich - MiS

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

POP_UN - dfuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup POP_UN,
PDP_UD, PDP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

PDP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
POP_PD- dtuzne PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
POP_PS, PDP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
POP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zrbwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zrownowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji
(ZAWIESZONE)

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji
MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

5o : AKZ - akgji zagranicznych & ;
Akcji spotek zagranicznych AKZ_GL - akeji zagranicznych globalne rynki rozwiniete Srednia dla grupy AKZ_GL Suma dla grupy AKZ

Indeks sity relatywne;j:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP j spetniajgce kryterium wielkosci aktywdw (miesigc w ktorym suma
aktywow funduszu byta = 100 min z+ musi byé blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywow funduszu byta < 90 min zt) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesiecznqg historie notowan. Dla kazdego funduszu w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy

. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0
oraz

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Wartosci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio
dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie
wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez $rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $rednig wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy dla maksymalnie 15 najsilniejszych funduszy z danego segmentu. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyz-
szymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np. 25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24
miesiecy.

Saldo naptywow:
Wuykres saldo naptywéw przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Wartosci dla danego miesigca przedstawione sq jako

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n- 1)*(1+zmiana % dla miesigca n).

Jmiana % saldo dla miesigcan
b=

wartos¢ aktywow dla miesigca n-1
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Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36

t:22521 8010
t:225216573

www.bm.pkobp.pl

Betchatow 97-400 Betchatow Krakéow 31-110 Krakow Krosno 38-400 Krosno

ul. Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka  Ul. Bieszczadzka 3

tel. (44) 635 05 99 tel. (12) 370 53 86 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 3070
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

Rynek Kosciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. Kilinskiego 20

tel. (85) 678 63 96 tel. (76) 852 34 32 tel. (32) 266 53 86
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 al. Niepodlegtosci 44

tel. (52) 326 13 85 tel. (81) 537 33 95 tel. (91) 430 62 82
Czestochowa  42-200 Czestochowa todz 92-332 +6dz Torun 87-100 Torun

al. Naj$wietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Grudziqdzka 4

tel. (34) 378 11 42 tel. (42) 67046 96 tel. (56) 610 4543
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-540 Olsztyn Warszawa 00-116 Warszawa

ul. Krolewiecka 88 ul. Dgbrowszczakéw 21 ul. Swietkokrzyska 36

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 538 05 56 tel. (22) 580 2093
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Warszawa 02-515 Warszawa

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul.Putawska 15

tel. (58) 767 80 32 tel. (77) 454 00 83 tel. (22) 521 87 14
Gdynia 81-342 Gdynia Poznan 60-682 Poznan Wroctaw 50-082 Wroctaw

ul. Waszyngtona 17 os. Bolestawa Smiatego 121 ul. Ks. Piotra Skargi 1

tel. (58) 554 49 60 tel. (61) 85569 15 tel. (71) 371 26 19
Jelenia Gora 58-506 Jelenia Gora Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Rozyckiego 6 ul. Pracy 21

tel. (75) 643 61 74 tel. (32) 45394 61
Katowice 40-012 Katowice Jastrzebie-Zdroj 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul. Dworcowa 6 (zamiejscowa jednostka Ul- Harcerska 18

tel. (32) 357 99 01 POK w Racibo rzu) tel. (32) 477 10 27
Koszalin 75-841 Koszalin Rzesz6w 35-959 Rzeszéw

ul.Jana Pawta 11 23/25 ul. 3-go Maja 23

tel. (94) 317 75 29 tel.(17) 875 28 88

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzebgf Klientow BM PKO BP, nabywajqcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi prayjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczacych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypciji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestgcg]nej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporchdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w praysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



