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INWESTYCYJNYCH, ANALIZ FINANSOWYCH ORAZ INNYCH . :
REKOMENDAC]I O CHARAKTERZE OGOLNYM DOTYCZACYCH l““ Biuro Maklerskie
TRANSAKCJI W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

PRZEZ BIURO MAKLERSKIE PKO BANKU POLSKIEGO

Staramy sie, zeby nasze teksty byty przystepne. W tym dokumencie zwracamy sie do Panstwa na Ty - zeby utatwi¢ przekaz
i skupi¢ sie na tresci.

Kiedy piszemy:

e Ty, Ciebie, Twoj - mamy na mysli osobe, ktora korzysta z naszych ustug,
e my, nas, nasz - mamy na mysli Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.
W tym dokumencie znajdziesz wazne informacje - zapoznaj sie z nimi.
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ROZDZIAL 1. DEFINICJE

W tym dokumencie uzywamy pewnych stéw, wyrazen i skrétow. Pozostate zwroty rozumiemy zgodnie z definicjami z umowy, ktorq z Tobq
zawarli$my.

analiza finansowa - raporty kwartalne z prognozami cen danej grupy instrumentéw finansowych, lub omoéwienie wynikow kwartalnych, ktore nie
sq powigzane z wydaniem analizy inwestycyjnej,

analiza inwestycyjna - sporzqdzany w formie pisemnej raport, analiza lub innego rodzaju informacja, ktéra zaleca lub sugeruje, bezposrednio lub
posrednio, okreslone zachowania inwestycyjne co do jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub emitenta instrumentéw finansowych, w tym
opinie, ktére odnoszq sie do biezqcej lub przysztej wartosci lub ceny instrumentéw finansowych, bez uwzgledniania Twojej indywidualnej sytuacji
oraz potrzeb,

badania inwestycyjne - niezbedne dziatania, ktére podejmujemy na potrzeby opracowania materiatow analitycznych,

emitent - podmiot prawny, ktéry emituje lub zamierza emitowac¢ papiery warto$ciowe zgodnie z Rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129,

inne rekomendacje o charakterze og6lnym - informacje, ktore dotyczq przewidywan co do zachowan albo trendéw rynkowych w najblizszej
przysztosci, komentarze do biezqcych komunikatéw publikowanych przez spétki, podsumowanie najwazniejszych informacji ze spétek, opracowan
i raportow branzowych, danych statystycznych prezentowanych przez Gtowny Urzqd Statystyczny oraz informacji i danych ogélnodostepnych,
ktére mogq mie¢ wptyw na notowania akeji oraz innych instrumentéw finansowych,

materiaty analityczne - analizy inwestycyjne lub analizy finansowe lub inne rekomendacje o charakterze og6lnym,
podmiot trzeci - firma inwestycyjna inna niz my lub zagraniczna firma inwestycyjna, uprawniona do $wiadczenia ustugi sporzqdzania rekomendacji,

raport transakcyjny - raport, ktéry sporzqdzamy w zwiqzku z pierwszq ofertq publiczng akcji, w ktorym analiza fundamentalna spétki i wycena jej
wartosci nie wigze sie z podaniem ceny docelowej i ktory jest dystrybuowany w ramach czynnosci zwigzanych z naszq ustugq oferowania,

regulamin maklerski - Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,

regulamin - Regulamin $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogélnym dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,

rekomendacja (rekomendacja inwestycyjna) - analiza inwestycyjna, ktorq sporzqdzamy z wtasnej inicjatywy. Jest to informacja rekomendujgca
lub sugerujqca strategie inwestycyjng, w sposéb wyrazny lub dorozumiany. Dotyczy jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub emitentow,
obejmuje kazdq opinie na temat obecnej lub przysztej wartosci lub ceny takich instrumentéw, przeznaczona jest dla kanatow dystrybucyjnych lub
opinii publicznej, zgodnie z rozporzqdzeniem MAR,

rekomendacja sporzgdzona przez podmiot trzeci - analiza inwestycyjna, ktéra jest sporzqdzana przez podmiot trzeci z wtasnej inicjatywy. Jest to
informacja rekomendujgca lub sugerujqgca strategie inwestycyjng, w sposob wyrazny lub dorozumiany. Dotyczy jednego lub kilku instrumentow
finansowych lub emitentow, obejmuje kazdq opinie na temat obecnej lub przysztej wartosci lub ceny takich instrumentow, przeznaczona jest dla
kanatéw dystrybucyjnych lub opinii publicznej, zgodnie z rozporzqdzeniem MAR,

rozporzqdzenie MAR - Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004 /72 /WE,

rozporzqdzenie w sprawie rekomendacji - Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgce rozporzqdzenie
parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczqcych srodkow technicznych
do celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujqcych lub sugerujqgcych strategie inwestycyjng
oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséow,



system internetowy - serwis, ktéry umozliwia Ci dostep do materiatow analitycznych. Dla klientéw indywidualnych - serwis PKO supermakler,
a dla klientéw instytucjonalnych - portal Dokumenty elektroniczne - archiwum,

udostepnianie - przekazanie klientom, ktérzy zawarli z nami umowe, na adres e-mail podany w umowie o $wiadczenie ustug maklerskich lub winny
sposab, ktory podajemy do wiadomosci klientow: analiz inwestycyjnych, analiz finansowych, innych rekomendacji o charakterze ogélnym oraz
rekomendacji sporzgdzonych przez podmioty trzecie,

umowa - zawarta z Tobq umowa, o ktorej piszemy w rozdziale 2, punkt 2, podpunkt 1, 2 lub 3,
upublicznienie - przekazanie materiatéw analitycznych do publicznej wiadomosci,
ustuga - ustuga sporzqdzania materiatéw analitycznych.

ROZDZIAL 2. POSTANOWIENIA OGOLNE

1. W regulaminie okre$lamy zasady przygotowywania i przekazywania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji
o charakterze og6lnym, ktére dotyczq transakcji w zakresie instrumentow finansowych.
2. Regulamin stosujemy w zakresie, ktory nie zostat uregulowany w:
1) umowie o odptatne udostepnienie materiatow analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,
2) umowie o udostepnienie materiatow analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego,
3) umowie o sporzqdzanie materiatow analitycznych na indywidualne zaméwienie klienta.
3. Sporzqdzamy dwa rodzaje analiz inwestycyjnych:
1) rekomendacje,
2) analizy inwestycyjne sporzqdzane na indywidualne zamowienie klienta.
4. Analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze og6lnym sporzqdzamy z wtasnej inicjatywy lub na indywidualne zaméwienie klienta.

Na jakich zasadach bedziemy przekazywa¢ Ci materiaty analityczne?

5. Bedziesz otrzymywac od nas materiaty analityczne w zakresie i formie, ktore okreslilismy w umowie.

6. Na podstawie umowy o udostepnienie materiatéw analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego nie dostarczamy rekomendacji,
rekomendacji sporzqdzonych przez podmioty trzecie i analiz finansowych.

7. Umowa nie zobowiqzuje nas do dostarczania Ci raportéw transakcyjnych.

8. Rekomendacje, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym, ktére sporzqdzamy, dotyczq w szczegolnosci akcji oraz
innych instrumentéw finansowych.

9. Rekomendacje, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym, przekazemy Ci przez system internetowy, ktory spetnia
wymogi trwatego no$nika. Zrobimy to nie pdZniej, niz w nastepnym dniu roboczym po udostepnieniu.

10. Rekomendacje sporzqdzone przez podmiot trzeci przekazemy Ci przez system internetowy, ktory spetnia wymogi trwatego nosnika. Zrobimy to
nie pdzniej, niz w nastepnym dniu roboczym po udostepnieniu.

11. Zawrzemy z Tobq umowe (z wytgczeniem umowy, o ktorej piszemy w punkcie 2, podpunkt 3, i bedziemy $wiadczy¢ ustuge, jesli:
1) masz aktywny dostep do systemu internetowego,
2) otrzymujesz informacje wymagane przepisami prawa na trwatym no$niku elektronicznym,
3) zostat przez Ciebie podany adres e-mail lub numer telefonu komarkowego, na ktory bedziemy przekazywac informacje o wystawieniu

dokumentu na trwatym nosniku elektronicznym.

12. Jesli przestaniesz spetnia¢ co najmniej jeden z warunkoéw, o ktorych piszemy w punkcie 11, zawiesimy Ci $wiadczenie ustugi.

13. Za kazdym razem okre$lamy w umowie przedmiot, forme sporzqdzenia oraz sposob przekazania materiatéw analitycznych, ktére sq
sporzqdzane na indywidualne zaméwienie klienta.

W jaki sposéb i na jakich zasadach zawrzemy z Tobg umowe?

14. Umowe zawieramy w formie pisemne;j.

15. Umowe o udostepnienie materiatow analitycznych mozemy z Tobq zawrze¢ wytqcznie wtedy, jesli masz zawartq z nami umowe o $wiadczenie
ustug maklerskich, w tym umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego i $wiadczenie ustug maklerskich.

16. Jesli masz rachunek wspolny, mozesz (Ty lub wspotposiadacz) zawrzeé tylko jedng umowe.

17. Mozesz zawrze¢ umowe o udostepnienie materiatdw analitycznych w imieniu klienta jako petnomocnik, jesli masz petnomocnictwo do umowy
o $wiadczenie ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

ROZDZIAL 3. SPORZADZANIE MATERIALOW ANALITYCZNYCH

1. Materiatéw analitycznych, ktére sporzqdzamy na indywidualne zamowienie klienta nie udostepniamy innym klientom i nie podlegajg one
upublicznieniu, chyba ze co innego wynika z umowy o sporzgdzenie materiatéw analitycznych na indywidualne zamoéwienie klienta.

Co zawierajq sporzqdzane przez nas materiaty analityczne?

2. Rekomendacja zawiera elementy wskazane w rozporzqdzeniu w sprawie rekomendacji, w szczeg6lnosci:
firme (nazwe) oraz siedzibe podmiotu odpowiedzialnego za sporzqdzenie rekomendacj,

) imie i nazwisko oraz stanowisko lub funkcje osoby, ktora sporzqdzita rekomendacje,

) date i godzine zakonczenia sporzqdzenia,

) istotne zrodta informacji, przy zapewnieniu wiarygodnosci wszelkich zrodet informacji lub, w razie wystgpienia jakichkolwiek watpliwosci
dotyczgeych wiarygodnosci danego zrodta - wyrazne wskazanie tego faktu,

) oznaczenie wszelkich przewidywan, prognoz i cen docelowych oraz podanie istotnych zatozen, ktore uwzglednilismy przy ich sporzqdzeniu
lub wykorzystaniu,

) wyrazne oddzielenie faktow od interpretacji, szacunkow, opinii i innych rodzajow informacji nierzeczowej,

) streszczenie wszelkich podstaw wyceny lub metodyk oraz przyjetych zatozen, ktore stosujemy do oceny instrumentu finansowego, a takze
wskazanie i streszczenie wszelkich zmian wyceny, metodyki lub przyjetych zatozen,

) znaczenie kazdej przedstawionej rekomendacii, takiej jak ,kupuj”, ,sprzedaj”, trzymaj” i ramy czasowe inwestycji, do ktorej odnosi sie ta
rekomendacja,

) informacje o planowanej czestotliwosci aktualizacji rekomendacji,

0) date i godzine dla kazdej ceny instrumentow finansowych, ktore wymieniamy w rekomendacji,

1) jesli rekomendacja odbiega od ktorejkolwiek z wezesniejszych rekomendacji dla tego samego instrumentu finansowego lub emitenta, ktorg
udostepniliémy w ciggu ostatnich 12 miesiecy - zmiany i date wczesniejszej rekomendacji,

12) wykaz wszystkich rekomendacji dotyczgeych jakiegokolwiek instrumentu finansowego lub emitenta, ktore udostepnilismy w ciggu

ostatnich 12 miesiecy, zawierajgcy dla kazdej rekomendacji:
) date udostepnienia,
osobe sporzqdzajqcaq,

a
b)
) cene docelowq i odno$ng cene rynkowq w momencie udostepnienia,
)
)

a o

kierunek rekomendacji, o ktorym piszemy w punkcie 19,
wazno$c¢ okresu ceny docelowej lub rekomendacji,

o
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13) wszelkie powigzania i okolicznosci, ktore moghtyby wptyngé na obiektywnosé sporzqdzanych rekomendacji oraz informacje o ewentualnym
wystepowaniu konfliktéw interesow.
3. Analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogolnym zawierajq informacje, o ktérych piszemy w punkcie 2, podpunkty 1-3 oraz,
jesli jest to uzasadnione - rowniez inne informacje, o ktorych piszemy w punkcie 2.
4. Analizy inwestycyjne, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze ogélnym sporzqdzane na indywidualne zamowienie klienta
zawierajq informacje, ktore wskazujemy w zawartej z Tobq umowie.
5. Rekomendacjq nie sq:
1) informacje i opinie w zakresie instrumentéw finansowych lub ich emitentow albo wystawcow, ktore sq publikowane i wygtaszane:
a) natamach gazet i czasopism,
b) w audycjach telewizyjnych lub radiowych,
c) innych srodkach masowego przekazu,
jesli nie majg znamion materiatow analitycznych,
2) raporty opracowywane na potrzeby wtasne PKO Banku Polskiego,
3) porady o charakterze ogdlnym, ktore rozumiemy jako udzielenie Ci porady na temat danego rodzaju instrumentu finansowego bez
odniesienia do konkretnych instrumentéw finansowych oraz Twojej indywidualnej sytuacji finansowej,
4) rekomendacje inwestycyjne, ktore udzielamy w ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego,
5) analizy inwestycyjne, o ktorych piszemy w rozdziale 2, punkt 3, podpunkt 2.
6. Przy sporzqdzaniu materiatéw analitycznych, dochowujemy nalezytej staranno$ci i sumienno$ci miedzy innymi przez:
1) wykonywanie badan inwestycyjnych na bazie racjonalnych podstaw popartych analizqg danych, w oparciu o zweryfikowane informacje
i realistyczne przewidywania zmian cen instrumentéw finansowych,

2) rozwaznqg ocene, ktore czynniki sq istotne w zakresie badan inwestycyjnych oraz ich uzasadnienie,
3) odroznienie faktow od opinii w prezentowanych badaniach,

4) podanie zrodet informacji, ktore sq podstawq badania inwestycyjnego,

5) spetnienie wymogow prawnych, ktorym podlega nasza dziatalnos¢.

7. Przez zrodta informacji, o ktorych piszemy w punkcie 6, podpunkt 4, rozumiemy miedzy innymi:
1) raporty biezqce i okresowe spotek gietdowych,
2) opracowania i raporty branzowe,
3) dane statystyczne prezentowane przez Gtowny Urzqd Statystyczny,
4) informacje i dane ogdlnodostepne.

8. Informacje, o ktérych piszemy w punkcie 6 i 7, stosujemy rowniez do analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji
o charakterze ogélnym sporzqdzanych na indywidualne zaméwienie klienta.

9. Zobowiqzujemy sie do przygotowania rekomendaciji, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq.

W jaki sposéb i na jakich warunkach upubliczniamy materiaty analityczne?

10. Tre$¢ rekomendacji i analizy finansowej utajniamy do momentu ich upublicznienia.

11. Po uptywie okresu utajnienia, mozemy upubliczni¢ rekomendacje i analizy finansowe.

12. Rekomendacje mozemy upubliczni¢ po 7 dniach kalendarzowych od dnia udostepnienia.

13. Okreslamy warunki utajnienia oraz ewentualnego upublicznienia analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze ogélnym.

14. Udostepnienie, to przekazanie rekomendacji, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze ogélnym klientom, ktorzy zawarli z nami
odpowiednig umowe - zgodnie z zakresem okreslonym w tej umowie. Rekomendacje, analizy finansowe i inne rekomendacje o charakterze
0g6lnym, udostepniamy wszystkim klientom jednocze$nie.

15. Jesli zawarlis$my z Tobg umowe o odptatne dostarczanie materiatéw analitycznych, na Twoj wniosek mozemy udostepni¢ rekomendacje, analizy
finansowe i inne rekomendacje o charakterze ogéinym przez platforme branzowq, z ktérej korzystasz.

16. Nie udostepniamy raportoéw transakcyjnych.

17. Rekomendacje, analizy finansowe i inne rekomendacje o charakterze ogélnym, w okresie utajnienia kierujemy - w odpowiednim zakresie
wynikajgcym z umowy - wytqcznie do klientow, ktorzy zawarli umowe. Jesli otrzymasz rekomendacje, analize finansowq i inng rekomendacje
o charakterze ogdélnym, w okresie utajnienia nie mozesz przekazywa¢ komukolwiek jej tresci.

18. Nie mozesz, bez naszej zgody, rozpowszechnia¢ ani przekazywa¢ innym osobom lub podmiotom (w catosci lub w czesci) rekomendacji, analiz
finansowych i innych rekomendacji o charakterze og6lnym, ktére sq przez nas wydawane.

Jakie kryteria stosujemy przy sporzqdzaniu rekomendac;ji?

19. Przy sporzqdzaniu rekomendacji, kierujemy sie kryteriami:
1) rekomendacja KUPUJ oznacza, ze autor rekomendacji uwaza, ze akcje spotki majq co najmniej 10% potencjat wzrostu kursu,
2) rekomendacja TRZYMA| oznacza, Ze autor rekomendacji uwaza, Ze akcje spotki majq potencjat wzrostu kursu w przedziale od 0 do 10%,
3) rekomendacja SPRZEDA] oznacza, ze autor rekomendacji uwaza, ze akcje spotki majq potencjat spadku kursu.

20. Rekomendacja moze mie¢ status ,W TRAKCIE REWIZJI” Oznacza on, ze na skutek nieoczekiwanego zdarzenia, wydana rekomendacja przestaje
obowigzywaé, a my prowadzimy badania inwestycyjne w celu jej aktualizacji. Efektem badan inwestycyjnych bedzie wydanie nowej
rekomendacji.

21. Rekomendacja moze mie¢ status ,ZAWIESZONA”, ktory oznacza, ze wstrzymaliémy prowadzenie badan inwestycyjnych. Po wznowieniu badan
inwestycyjnych aktualna jest ostatnio wydana rekomendacja, z zastrzezeniem punktu 24.

22. Emitentéw niefinansowych standardowo wyceniamy metodq wskaznikowq lub DCF. Emitentéw finansowych wyceniamy metodq wskaznikowq
lub modelem Gordona.

23. Rekomendacja zawiera wyjasnienie ryzyka, ktore jest zwigzane z inwestowaniem w akcje danej spotki, w tym analize wrazliwosci przyjetych
zatozen. Przedstawienie analizy wrazliwos$ci przyjetych zatozen polega na zaprezentowaniu wyceny porownawczej opartej na co najmniej 2
wskaznikach i na podstawie prognoz dla co najmniej 2 lat oraz na pokazaniu wrazliwosci wyceny metodg DCF od przyjetego kosztu kapitatu
i stopy wzrostu w nieskonczono$ci. W uzasadnionych przypadkach mozemy przedstawic¢ wrazliwo$¢ wyceny od przyjetych zatozen w inny
sposob, w szcz)eg(')lnoéci, kiedy prognoza wynikow jest silnie wrazliwa na inne zatozenia, na przyktad zatozenia makroekonomiczne (kurs ztotego
i tym podobne).

24. Rekomendacje, ktore sporzgdzamy, obowiqzujq przez 12 miesiecy od ich wydania, chyba ze je w tym czasie zaktualizujemy, z zastrzezeniem
punktu 20 i 21. Aktualizacje rekomendacji robimy w zalezno$ci od sytuacji rynkowej oraz przeprowadzanej biezqcej oceny.

25. Jesli kurs gietdowy, od czasu wydania rekomendacji, istotnie sie zmienit, a wszystkie inne elementy, ktére majg wptyw na rekomendacje - takie
jak sytuacja emitenta, otoczenie makroekonomiczne czy prognozy - nie zmienity sie, mozemy zmieni¢ rekomendacje. Podamy wtedy informacje,
ze cena docelowa, metody wyceny oraz prognozy nie zmienity sie i zostaty opisane w poprzednio wydanej rekomendaciji.

26. Kursy gietdowe, ktére sq podstawq do zmiany rekomendacji, o ktorej piszemy w punkcie 25, weryfikujemy przynajmniej raz na kwartat.

27. Liczba i czestotliwo$¢ wydawanych przez nas rekomendacji, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, jest
okreslana przez nas, przy uwzglednieniu biezqcej sytuacji rynkowej.

Jakie stosujemy zasady przy udostepnieniu rekomendacji sporzqdzanych przez podmioty trzecie?

28. Mozemy Ci udostepnia¢ rekomendacje sporzqdzone przez podmioty trzecie.
29. Te rekomendacje udostepnimy, gdy otrzymamy je od podmiotu trzeciego.
30. Jesli udostepnimy Ci takq rekomendacje, otrzymasz od nas informacje:
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1) nazwe podmiotu trzeciego sporzqdzajgcq rekomendacje,

2) wszystkie powigzania i okolicznosci, co do ktorych mozna w uzasadniony sposob oczekiwag, ze bedq miaty negatywny wptyw na
obiektywne przedstawienie rekomendacji. W tym roéwniez interesy lub konflikty intereséw, ktére dotyczq dowolnego instrumentu
finansowego lub emitenta, do ktérego posrednio lub bezposrednio, odnosi sie rekomendacja sporzqdzona przez podmioty trzecie,

3) date i godzine pierwszego przekazania rekomendacji sporzgdzonej przez podmiot trzeci. Data i godzina jest dostepna w przekazanej przez
nas rekomendacji sporzqdzonej przez podmiot trzeci.

ROZDZIAL 4. ROZWIAZANIE | WYGASNIECIE UMOWY
Kiedy Ty lub my mozemy rozwigza¢ umowe

1. Ty lub my, mozemy rozwigza¢ umowe w kazdej chwili, w formie pisemnej, z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.
2. Mozemy wypowiedzie¢ umowe w trybie, o ktorym piszemy w punkcie 1, jesli:

1) naruszasz postanowienia tej umowy,

2) nie spetniasz przynajmniej jednego z warunkow, o ktorych piszemy w rozdziale 2, punkt 11,

3) przestaniemy lub zmienimy warunki lub zakres $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych
rekomendacji o charakterze og6lnym, z uwagi na zmiane przepisoéw prawa lub wystgpienie czynnikéw ekonomicznych, ktére majq wptyw
na $wiadczonq ustuge.

3. Mozesz rozwigza¢ umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia, je$li sie na to zgodzimy.
4. Umowa o udostepnienie materiatéw analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego wygas$nie z chwilq rozwigzania lub wygasniecia
umowy o $wiadczenie ustug maklerskich.

ROZDZIAL 5. POSTANOWIENIA KONCOWE

1. Otrzymane informacje i dokumenty, ktore sq zwigzane ze $wiadczeniem ustugi okreslonej w umowie, powinny byc¢ przez Ciebie weryfikowane
w zakresie ich prawidtowosci. Jesli zauwazysz niezgodno$¢, niezwtocznie nas o tym poinformuj.

2. Przed zawarciem umowy o odptatne udostepnienie materiatow analitycznych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego mozemy, na
whiosek potencjalnych klientow, bedgcych instytucjami finansowymi, przekazywaé materiaty analityczne na okres probny (trial period).
Zrobimy to w celu zaprezentowania im zakresu i jakosci sporzqdzanych materiatow analitycznych.

3. Przekazywanie materiatéw analitycznych w trybie, o ktérym piszemy w punkcie 2, nie moze trwa¢ dtuzej niz 6 miesiecy.

4. Przekazywanie materiatéw analitycznych w okresie probnym nie jest Swiadczeniem ustugi i nie moze by¢ podstawq do jakichkolwiek roszczen
ze strony potencjalnych klientow.

5. Materiaty analityczne, ktore przekazujemy w okresie probnym, oznaczamy jako ,TRIAL PERIOD”.

6. Publikowane przez nas w intrenecie, w szczeg6lnosci w formie filméw, prezentacje zawierajgce najwazniejsze informacje rynkowe, nie sq
materiatami analitycznymi w rozumieniu tego requlaminu a ich publikacja nie jest $wiadczeniem ustugi.

7. Dla zakresu, o ktérym nie napisali$émy w regulaminie, stosujemy postanowienia regulaminu maklerskiego.
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