Alert [k Biuro Maklerskie

Mabion (Trzymaj, 23,00 PLN)
Rekomendacja z dnia : 29 kwietnia 2020 r. 23 wrzesSnia 2020 r.

Wyniki ~ 2Q20:  widoczne  ciecia kosztéw;
perspektywy pozostajq trudne (neutralnie)

PLN mn 202019 20 2020 y/y PKO BP20Q20 Odch.
Przychody 0.0 0.0 - 0.0 -
EBITDA -14.7 -10.2 - -13.5 -
EBIT -17.5 -12.9 - -16.3 -
Zysk netto -16.5 -11.5 - -17.8 -

Zrédto: Dom Maklerski PKO BP

Koszty R&D zostaty zredukowane o 30% r/r w 2Q20, a koszty ogdlnego zarzqdu o
28% r/r. Strata EBITDA wyniosta 10,2 min PLN (w poréwnaniu do 14,7 min PLN
rok temu).

Strata netto wyniosta 11,5 mIn PLN (spadek z 16,5 mln PLN),ponizej oczekiwan
PKO.

Operacyjne przeptywy pieniezne wyniosty -52 min PLN, a Capex zostat
zredukowany do 1,5 min PLN (spadek o 55% r/r). W konsekwencji, Mabion
zaraportowat widocznie obnizone spalanie gotéwki na poziomie 6,7 min PLN w
2020. Stan gotowki wyniost 8,2 min PLN na koniec 2Q20, a dtug netto 12,8 min
PLN.

Przypominamy, ze po 30 czerwca 2020 Glatton (spotka kontrolowana przez Pana
Macieja Wieczorka), zdecydowata o udzieleniu Mabionowi pozyczki w wysokosci
15 mln PLN na refinansowanie obecnej linii kredytowej. Ponadto, zatozyciele spotki
(Glatton oraz Twiti Investments) ogtosili, Ze zagwarantujg dodatkowe 15 min PLN
finansowania.

Spotka poinformowata w raporcie, ze na chwile obecng moze swobodnie bra¢
udziat w rozmowach partneringowych dla rynku USA. Jednakze, Mylan (partner
spotki w EU) zachowuje prawo do wyréwnania najlepszej oferty w okreslonych
ramach czasowych.

Oceniamy weczorajsze wyniki jako neutralne. Redukcja kosztéw jakq udato
osiggnqg¢ sie w 2Q20 jest pozytywna, lecz perspektywy spotki w dalszym ciggu
pozostajg trudne. Na chwile obecnq Mabion planuje przeprowadzenie
dodatkowych badan Fazy 1/11 przed ponownym ztozeniem wniosku o rejestracje
w Europie. Badanie powinno zakonczyc¢ sie na poczgtku 2022 i w naszej opinii
opo6inia to potencjalng rejestracje leku do 2023 roku. Do tego momentu,
otoczenie konkurencyjne na rynku rytuksymabu powinno byc¢ znacznie cigzsze.  Analityk .
Widzimy réwniez ryzyko, ze Mylan zdecyduje si¢ na rozwigzanie umowy ?j;vfzi‘;?”;z'g
partneringowej w Europie po 31 grudnia 2020. Pootrzymujemy negatywng dowid gorzynski@pkobp.p!
opinie o spotce. (neutralnie)

Adres:

BM PKO BP

ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

Niniejsza publikacja zostata sporzqdzona na indywidulane zaméwienie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem. Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. przystugujq autorskie prawa majgtkowe tych raportéw.
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Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Niniejsza publikacja zostata sporzqdzona na indywidulane zaméwienie Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem. Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. przystugujq autorskie prawa majgtkowe tych raportow.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskqg w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r.

Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgiji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i warto$ci ksiegowej jednej akcji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodow netto ze sprzedazy
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