Alert [k Biuro Maklerskie

Asseco SEE (Trzymaj, 48,50 PLN)
Rekomendacja z dnia : 25 sierpnia 2020 r. 29 paidziernika 2020 .

3020: EBIT wzrést o 19% r/r, blisko oczekiwan (neutralnie)

BM PKO
PLN min 302019 30Q 2020 r/r BP Odch. Kons, Odch.
3020
Przychody 2288 2275 -1% 2492 -9% 24811 -8%
EBITDA 47,6 568 19% 54,9 3% 55,5 2%
EBIT 299 37,3 25% 349 7% 35,8 4%
Zysk netto 25,2 31,5  25% 285 11% 289 9%
Marza EBITDA 20,8% 25,0% 22,0% 22,4%
Marza EBIT 13,1% 16,4% 14,0% 14,4%
Marza netto 11,0% 13,8% 11,4% 11,6%

Zrodto: BM PKO 8P

e Rozwigzania w sektorze bankowym: przychody w EUR wzrosty o 16% r/r, do 10,2
min EUR, a marza operacyjna byta bardzo silna, na poziomie 25,8%. Zysk
operacyjny byt 53% wyzszy r/r, w wysokosci 3,1 min EUR, dzieki poprawie w
efektywnosci pracownikéw i solidnym wynikom w rozwigzaniach mobilnych.
(powyzej naszych oczekiwaf)

e Rozwiqzania w obszarze ptatnosci: przychody w EUR zwiekszyty sie 0 12% r/r, do
22,7 min EUR, dzieki silnemu e-commercowi i terminalom ptatniczym, a takze
przejeciom. (Sonet, Bassillichi). Linia bankomatow, z kolei, byta lekko pod presjg w
zwiqzku z niezalezng siecig bankomatéw MoneyGet, ktora zanotowata spadek
przychodéw na skutek ograniczen w ruchu turystycznym. Zysk operacyjny wzrést
0 9% r/r, co implikuje nizszq marze r/r, w zwiqzku z nizszq zyskownoscig MoneyGet.
(lekko ponizej naszych oczekiwan)

e  Rozwigzania dedykowane: przychody w EUR spadty o 30% r/r, do 13,9 min EUR,
jednak przy duzo wyzszej rentownosci, dzieki czemu zysk operacyjny zmniejszyt sie
tylko 0 1% r/r, do 1,1 miIn EUR. (blisko oczekiwan)

e  MR&As: w 3 kw. 2020 r. nowo przejete spotki (gtownie Sonet i mniejsze firmy z
Batkanow) wygenerowaty przychody na poziomie 5,5 min EUR, zysk operacyjny 0,1
mln EUR i skoryg. EBIT 0,5 mIn EUR (w poréwnaniu do 1,1 min EUR przychodow i
0,3 min EUR zysku operacyjnego w 3 kw. 2019 r; cze$¢ tych spétek zostato
skonsolidowanych w trakcie 3 kw. 2019 r.).

e Przeplyw z dziatalnoSci operacyjnej w 1-3 kw. 2020 r. podwoity sie i wyniosty
109 min PLN (w poréwnaniu do 54 min PLN w pierwszych 3 kwartatach 2019 r.).
Naktady inwestycyjne wyniosty 42 min PLN (w porownaniu do 64 min PLN w 1-  Analityk
3kw. 2019r.). Gotéwka netto (z uwzglednieniem leasingéw) na koniec 3 kw. byta na ~ Matgorzata Zelazko, CFA

poziomie ok. 20 min PLN. +48 666 820 730

. s . .. L, malgorzata.zelazko@pkobp.pl
Podsumowujqc, wyniki 3 kw. 2020 r. byty silne, ale w poblizu oczekiwan. Przychody

spadly o 1% r/r, gtdwnie przez spadek w Rozwigzaniach Dedykowanych (gtownie w
rozwigzaniach stron trzecich). Segment bankowosci byt bardzo silny. Z kolei
rozwigzania w obszarze ptatnosci byt pod negatywnym wptywem gorszych wynikéw
niezaleznej sieci bankomatoéw MoneyGet. Oceniamy wyniki jako neutralne.

Adres:

BM PKO BP

ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

Niniejsza publikacja zostata sporzqdzona na indywidulane zaméwienie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem. Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. przystugujq autorskie prawa majgtkowe tych raportéw.
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DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Niniejsza publikacja zostata sporzqgdzona na indywidulane zaméwienie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem. Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. przystugujq autorskie prawa majgtkowe tych raportow.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.

BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub

zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskqg w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r.

Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgiji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezgce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12

ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje
P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akcji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodow netto ze sprzedazy
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