Dziennik

30 lipca 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

Tauron - Skonsolidowany wynik netto Tauronu w | potr. 18 nizszy o 303 min PLN z powodu
odpisow

AmRest - AmRest podpisat umowe nabycia 100% udziatow w Sushi Shop za ok. 240 min EUR
PGE - PGE ma wewnetrzng umowe o zarzqgdzanie rynkiem mocy

PKN Orlen - PKN Orlen rozwaza budowe w Jedliczu instalacji do produkgji bioetanolu
Polenergia, ZE PAK - Prezes URE zaktualizowat kwote kosztow osieroconych na 2019 rok

Sektor wydobywczy - Sprzedaz wegla w Polsce w VI wyniosta 5,06 min ton wobec 5,07 min
ton wV - ARP

Celon Pharma - Celon Pharma moze podpisa¢ umowe partneringowq dot. leku na depresje w
pot.'19

Celon Pharma - Celon Pharma oczekuje wzrostu wyniku netto w kolejnych kwartatach
Echo Investment - Echo Investment sprzedato lokale biurowe w todzi za 19,1 min EUR

Grodno - Prezes Grodna zadowolony z wynikéw za rok 2017/18; w planach ma kolejne
akwizycje

Qumak - IMiGW wypowiedziat konsorcjum z Qumakiem umowe o wartosci 15,4 min PLN

Wuydarzenia dnia:

ZE PAK - Ostatni dzief z prawem do dywidendy

Nadchodzqce wydarzenia:

Erste Bank - Raport kwartalny (31 lipca)

GPW - Raport kwartalny (31 lipca)

mBank - Raport kwartalny (31 lipca)

ZE PAK - Ex-div (31 lipca)

Asseco Business Solutions - Raport kwartalny (2 sierpnia)
BRO - Raport kwartalny (2 sierpnia)

KGHM: pod oporem
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KGHM konsoliduje sie pod oporem na 98,40 zt. Jego pokonanie powinno przetozy¢ sie na
dalsze wzrosty. Bedzie mozna wtedy liczy¢ na osiggniecie 103,00 - 103,90 zt oraz 108,00 -
108,70 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 59,982.3
WIG zam. 59,650.5
obrot (mln PLN) 550.3
WIG 20 otw. 2,306.4
WIG 20 zam. 2,290.8
FW20 otw. 2,299.0
FW20 zam. 2,276.0
mWIG40 otw. 4,333.4
mWIG40 zam. 4,318.2
Najwieksze wzrosty kurs
Forte 48.50
Apator 28.00
Comarch 177.00
Bogdanka 57.70
11 bit studios 449.00
Najwieksze spadki kurs
Eurocash 18.60
Alior Bank 71.00
AmRest 450.00
Lotos 64.50
ING BSK 190.80
Najwyzsze obroty kurs
Jeronimo Martins 12.57
Erste Group 36.62
OTP Bank 10,450.00
CD Projekt 217.60
Pekao 106.70
Indeksy zagraniczne

BUX 35,943.6
RTS 1,151.7
PX50 1,093.0
DJIA 25,4511
NASDAQ 7,852.2
S&P 500 2,818.8
DAX XETRA 12,860.4
FTSE 7,701.3
CAC 40 5511.8
NIKKEI 22,7112.8
HANG SENG 28,804.3
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.30
EUR/PLN 4277
USD/PLN 3.671
EUR/USD 1.165
miedz (USD/t) 6,251.5
miedz (PLN/t) 22,947.4
ropa Brent (USD/bbl)  74.29
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Najwazniejsze informacje:

Tauron Skonsolidowany wynik netto Tauronu w | pétr. "18 nizszy o 303 min PLN z powodu odpiséw
Skonsolidowany wynik netto Tauronu Polska Energia w | potroczu 2018 roku bedzie nizszy o 303 min PLN z
powodu utworzenia odpisow zwigzanych z utratq warto$ci aktywow grupy. Jednostkowy wynik netto Tauronu
w | pétroczu '18 bedzie nizszy 0 976 min PLN.

Wptyw na to miaty m.in. wysoka zmienno$¢ warunkéw gorniczo-geologicznych w kopalniach nalezqcych do
grupy kapitatowej Tauron, niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krotkie wybiegi $cian), co generuje
dodatkowe koszty przezbrojen, ograniczona konkurencja na rynku materiatéw i ustug gérniczych skutkujgca
znaczgeym wzrostem ich cen, wzrost kosztow CO2 i cen wegla, a takze zmiany requlacji w zakresie OZE majqgce
pozytywny wptyw na wyniki finansowe generowane przez aktywa oparte na odnawialnych zrédtach energii.

Tauron zastrzega, ze wielkosci odpiséw majq charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie. Ostateczne wyniki
testow i wielko§¢ odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywdéw zostanq przedstawione w sprawozdaniach
finansowych Tauronu za | pétrocze 2018 r., ktorych publikacje zaplanowano na 22 sierpnia. (PAP)

AmRest AmRest podpisat umowe nabycia 100% udziatéw w Sushi Shop za ok. 240 min EUR
AmRest podpisat umowe nabycia 100% udziatébw w Sushi Shop. Cena nabycia wyniesie ok. 240 mIn EUR (i
zostanie skorygowana o saldo gotowki i zadtuzenia), z czego rownowarto$¢ 13 min EUR ma by¢ wyptacona
Panom Grégory Marciano oraz Adrien de Schompré w akcjach Spotki.

Dodatkowa kwota nieprzekraczajgca 10 min EUR (earn-out) zostanie zaptacona sprzedajgcym pod warunkiem
osiqggniecia przez Sushi Shop w roku 2018 wynikéw finansowych okreslonych w umowie.

Intencjg stron jest finalizacja transakcji w ciggu nadchodzgcych kilku miesiecy, co bedzie uzaleznione od
uzyskania zgody wtasciwego organu antymonopolowego oraz nie wystgpienia istotnej, niekorzystnej zmiany
warunkow.

Sie¢ Sushi Shop liczy 165 lokali, z ktorych okoto jedna trzecia to restauracje prowadzone przez
franczyzobiorcow. (PAP)

PGE PGE ma wewnetrzng umowe o zarzqdzanie rynkiem mocy
PGE podpisata wewnetrzng umowe o zarzqdzanie rynkiem mocy, ktéra umozliwi jej start w jesiennych aukcjach
jako jeden podmiot, skupiajgcy aktywa wszystkich wytwércow z grupy. Umowa o zarzgdzanie rynkiem mocy
obejmuje spotki: PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna, PGE Energia Odnawialna i PGE Energia Ciepta
wraz z Elektrocieptowniq Zielona Géra, PGE Torun i ZEW Kogeneracja.

Do rynku mocy grupa PGE zgtosi bloki na wegiel brunatny, kamienny i gaz, farmy wiatrowe, elektrownie wodne
i biomasowe oraz elektrownie szczytowo-pompowe.

Rynek mocy to taki model funkcjonowania rynku energii, w ktorym wytworcy otrzymujq wynagrodzenie nie
tylko za dostarczong energie elektryczng, ale takze za gotowos¢ jej dostarczenia, czyli moc. (PAP)

PKN Orlen PKN Orlen rozwaza budowe w Jedliczu instalacji do produkc;ji bioetanolu
PKN Orlen rozwaza budowe w Jedliczu instalacji do produkcji bioetanolu Il generacji. Koncern podat, ze
inwestycja utatwi spetnienie restrykcyjnych wymagan europejskich w zakresie udziatu energii odnawialnej w
transporcie. Do produkcji zostang uzyte surowce niespozywcze, gtéwnie stoma od miejscowych rolnikow -
poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek. Trwajq analizy dotyczqce m.in. pozyskania dostawcy technologii.

Orlen podat, ze zgodnie z zatozeniami wydajno$¢ instalacji w zaktadzie w Jedliczu mogtaby siegng¢ ok. 25 tys.
ton rocznie. (PAP)

Polenergia, ZE PAK Prezes URE zaktualizowat kwote kosztow osieroconych na 2019 rok
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zaktualizowat kwote kosztéw osieroconych na 2019 rok. Czterech
wytworcow ma otrzymac tqcznie ok. 164,9 min PLN.

Do Elektrowni Pgtnéw Il ma trafi¢ w przysztym roku 96,74 min PLN z tytutu likwidacji KOT. Polenergia EC Nowa
Sarzyna ma otrzymac¢ 30,2 min PLN, CEZ Chorzéw - 37,6 min PLN, a Elektrocieptownia Zielona Gora - 354,5
tys. PLN. (PAP)

Sektor wydobywczy Sprzedaz wegla w Polsce w VI wyniosta 5,06 min ton wobec 5,07 min ton w V - ARP
Sprzedaz wegla w Polsce w czerwcu wyniosta 5,06 min ton wobec 5,07 min ton w maju i 5,33 min ton w
czerwcu 2017 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu. Dane ARP dotyczq wszystkich krajowych
producentow wegla.
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Stan zapaséw na hatdach w koncu czerwca wyniést 2,2 min ton wobec 2,0 min ton miesigc wcze$niej i wobec
1,9 min ton przed rokiem.

Produkcja w czerwcu wyniosta 5,4 min ton wobec 5,3 min ton przed miesigcem i wobec 5,2 mln ton w czerwcu
2017 r. (PAP)

Celon Pharma moze podpisa¢ umowe partneringowq dot. leku na depresje w pot. '19

Celon Pharma w potowie 2019 roku powinna by¢ gotowa do podpisania umowy partneringowej, dotyczqcej
leku na depresje - poinformowat PAP Biznes prezes Maciej Wieczorek. Wnioski o rejestracje leku w Europie i
USA, Celon Pharma planuje ztozy¢ w 2022 roku i liczy, ze warto$¢ sprzedazy moze przekracza¢ 1 mld USD
rocznie.

Obecnie w fazie klinicznej lub zaawansowanej przedklinicznej spotka ma sze$¢ projektow. Istniejq realne szanse,
ze w przysztym roku CP podpisze umowy partneringowe w przypadku dwoch, trzech - ocenit prezes Wieczorek.
(PAP)

Celon Pharma oczekuje wzrostu wyniku netto w kolejnych kwartatach

Celon Pharma oczekuje wzrostu wyniku netto w kolejnych kwartatach. Spoétka spodziewa sie, ze sprzedaz
eksportowa w Il kw. 2018 roku wzrosta co najmniej dwucyfrowo, a w 2020 roku przychody z eksportu bedq
stanowi¢ ponad potowe fqcznej sprzedazy spotki - poinformowat PAP Biznes prezes Maciej Wieczorek.

Prezes poinformowat, ze w tym roku pozytywnie na sprzedaz spotki wptywa eksport. W Il kw. Celon Pharma
uruchomita sprzedaz Salmexu w krajach skandynawskich, co ma by¢ istotnym impulsem przychodowym.
Prezes poinformowat tez, ze uzyskana w maju rejestracja leku Salmex w Niemczech przetozy sie na przychody
w dalszej czeSci roku.Eksport powinien wzrosng¢ w Il kw. znaczqco, co najmniej dwucyfrowo.

Salmex jest gtéwnym produktem spofki z udziatem w strukturze sprzedazy lekéw wtasnych na poziomie 63%.
(PAP)

Echo Investment sprzedato lokale biurowe w todzi za 19,1 min EUR

Echo Investment zawarto z Flaxton Investments, podmiotem zaleznym od EPP, przyrzeczonq umowe sprzedazy
nieruchomosci, na ktérq sktada sie dwanascie lokali w budynku biurowym kompleksu Symetris Business Park
w todzi. Cena sprzedazy wyniosta 19,1 min EUR. Powierzchnia najmu brutto nieruchomosci wynosi ok. 9.700
m.kw., wygenerowany roczny dochdd z wynajmu (NOI) tej powierzchni wynosi ok. 1,6 min EUR, $redni wazony
pozostaty okres najmu przekracza 9 lat, a gtéwnym najemcq jest Philips Polska. Dodatkowo strony zawarty
m.in. umowe rachunku zastrzezonego, umowe na prace aranzacyjne oraz porozumienie dotyczqce sptaty
pozyczki udzielonej przez EPP 2 Limited - podmiotu zaleznego od EPP. Cena sprzedazy wyniosta ostatecznie
19,09 min EUR netto.

Echo moze otrzymaé dodatkowe ptatnosci za prace aranzacyjne w wysokosci 2,58 min EUR netto oraz 193 tys.
EUR w wyniku usunieciu drobnych usterek technicznych. Roéwnocze$nie ze wzgledu na umowe gwarancji
czynszowej Echo jest zobowiqzane do zaptaty EPP 2,12 mIn EUR. Kontrakt ten przewiduje gwarancje pokrycia
na rzecz kupujgcego przez sprzedawce, ptatnosci czynszowych oraz optat eksploatacyjnych dla czesci budynku,
ktore nie byty wynajete w dniu podpisania umowy. (PAP)

Prezes Grodna zadowolony z wynikow za rok 2017/18; w planach ma kolejne akwizycje

Prezes Grodna Andrzej Jurczak jest zadowolony z wynikow za rok obrotowy 2017/2018, ktore poprawity sie
m.in. dzieki rozbudowie sieci sprzedazy i niedawnym akwizycjom. Przyszto$¢ widzi w kanatach B2B, B2C, a
takze rozbudowie sieci sprzedazy. W najblizszym czasie spotka planuje kolejne akwizycje, obecnie jest na etapie
due diligence.

W roku obrotowym 2017/2018 grupa zwiekszyta w tym czasie przychody o 26,4% r/r., do 429 min PLN, zysk
netto wzrést do 8,43 min PLN (wzrost 0 2,4% r/r), a EBITDA wzrosta 0 10,7% r/r do 16,4 min PLN.

W lutym akcjonariusze upowaznili zarzqd do emisji maksymalnie 10 min akcji w ramach kapitatu docelowego,
a upowaznienie to wygasnie po trzech latach po zarejestrowaniu zmian w statucie spotki. Prezes Grodna
poinformowat, ze spotka ztozyta prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego.

Kolejne akwizycje sq konsekwencjq realizacji strategii spotki, zaktadajqcej wejscie do czotowki najlepszych firm
w dystrybucji elektrotechniki. Grodno planuje awansowaé na trzeciq pozycje. (PAP)

IMiGW wypowiedziat konsorcjum z Qumakiem umowe o wartosci 15,4 min PLN

Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej wypowiedziat konsorcjum z Qumakiem, z winy wykonawcy, umowe
na budowe stacji radaru meteorologicznego na Gorze Sw. Anny podpisang w 2014 roku. Warto$¢
wynagrodzenia z tytutu umowy miata wynie$¢ 15,37 min PLN brutto.
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Kalendarz:

30 lipca
31 lipca
31 lipca
31 lipca
31 lipca
2 sierpnia
2 sierpnia
2 sierpnia
2 sierpnia
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2 sierpnia
2 sierpnia
3 sierpnia

o
ﬁ Dom Maklerski

Jako przyczyne odstgpienia od umowy z winy wykonawcy zamawiajgcy podat niewykonanie obowigzkéw
umownych w zakresie zapewnienia zabezpieczenia prawidtowego wykonania umowy, pomimo wyznaczenia
dodatkowego terminu do jego przedstawienia.

Zarzqd Qumaka uwaza, ze odstgpienie jest nieskuteczne, a podstawa odstgpienia wskazana przez
zamawiajgcego o nieprzedtozeniu zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy jest okoliczno$ciq lezqcq
wuytgcznie po stronie zamawiajgcego. Dodano, ze niezaleznie od podstawy odstgpienia, umowa nie moze by¢
zrealizowana od ponad czterech lat, z powodu braku pozwolenia na budowe. (PAP)
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Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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