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Komentarz dnia:

PKO BP opublikowato wyniki za drugi kwartat 2019 roku. Na poziomie zysku netto sq one nieco
powyzej oczekiwan rynkowych. Mniejszy od prognoz rynku okazat sie poziom odpiséw oraz
kosztow operacyjnych. Spotka zanotowata takze zdarzenia jednorazowe w postaci np. zysku z
tytutu nabycia PCM czy odwrocenia rezerwy na postepowanie przed UOKiK.

AMRON opublikowat kwartalny raport o rynku nieruchomos$ci w drugim kwartale 2019 roku.
Liczba kredytow hipotecznych wzrosta o 10% r/r, a ich wartos¢ o 20% r/r. Jest to nieco
zaskakujgce w poréwnaniu do spadajqcej liczby sprzedazy nowych mieszkan w tym okresie.
Czedciowo jest to zapewne efektem wzrostu aktywnos$ci klientow na rynku wtornym.
Jednocze$nie brak jest oznak ograniczania dostepnosci kredytow przez banki. Dane te sq
neutralne dla notowanych na GPW deweloperow.

WIG30:

PKO BP - Wyniki PKO BP w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

PKO BP - PKO BP ma elastyczno$¢ w ksztattowaniu dywidendy, spetnia kryteria do wyptaty
potowy zysku za '19

Tauron - Tauron Dystrybucja w | potroczu przytqczyt do sieci 8,7 tys. mikroinstalacji OZE

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Banki udzielity w Il kw. kredyty mieszkaniowe za 16,5 mld PLN, najwiecej od
2008 roku

Sektor bankowy - ZBP liczy, ze obcigzenia sektora bankowego bedq nizsze
B80S Bank - Wyniki BOS Banku w Il kw. 2019 roku

DataWalk - DataWalk chce podpisa¢ kilkadziesigt uméw w USA, 19 ma byc¢ przetomowy w
zakresie przychodow

Forte - Forte obnizyto szacunki EBIT za Il kw. do 8 min PLN i EBITDA do 22 min PLN

Medicalgorithmics - MDG ztozyt w lipcu 7.707 wnioskdw o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli, wiecej
0 15,8% m/m

Ronson - Wyniki Ronson Development w Il kw. 2019 r. vs konsensus PAP
TXM - Banki zablokowaty TXM limity gwarancyjne i kredytowe

Ztoto: kontynuacja wzrostow
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Po dwoch dnia odpoczynku, ztoto ponownie zwyzkuje. W $rednim terminie staje sie coraz
silniej wykupione i wydaje sie, ze jest to ostatni impuls wzrostowy przed wiekszq korektq. W
ciggu najblizszych sesji mozna jednak oczekiwa¢ dalszego ruchu w goére co najmniej do
1542 usd, a prawdopodobnie w okolice 1568 usd lub nawet 1620 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 5514
WIG zam. 559155
obrot (mln PLN) 503,1
WIG 20 otw. 21346
WIG 20 zam. 2109,7
FW20 otw. 2126,0
FW20 zam. 20940
mWIG40 otw. 3819,0
mWIG40 zam. 3791,0
Najwieksze wzrosty kurs
Wirtualna Polska 61,80
Wawel 658,00
Asseco Poland 55,05
Apator 23,50
Magyar Telekom 425,00
Najwieksze spadki kurs
JSW 33,08
Comarch 164,50
Eurocash 18,00
PKP Cargo 28,70
KGHM 79,30
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 22,81
Pekao 97,20
Erste Group 30,50
PKN Orlen 89,28
KGHM 79,30
Indeksy zagraniczne

BUX 40 615,4
RTS 12941
PX50 1030,7
DJIA 25 897,7
NASDAQ 79591
S&P 500 2 883,1
DAX XETRA 11 679,7
FTSE 7226,7
CAC 40 53103
NIKKEI 20 684,8
HANG SENG 25 824,7
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,31
EUR/PLN 4,327
USD/PLN 3,857
EUR/USD 1,122
miedz (USD/t) 57245
miedz (PLN/t) 22 080,3
ropa Brent (USD/bbl) 58,57

®
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Wuyniki PKO BP w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN Il kw. 2019 konsensus réznica
Wynik odsetkowy 2538 25384 0%
Wuynik z prowizji 760 7572 0%
Koszty ogétem 1442 14727 -2%
Saldo rezerw -322 -3525 -9%
Zysk netto 1217 11764 3%

wyniki wyniki wyniki
min PLN I1kw. 2019 11 kw. 2018 w2019 KWW
Wynik odsetkowy 2538 2287 11% 2455 3%
Wynik z prowizji 760 745 2% 746 2%
Koszty ogétem 1442 1434 1% 1685 -14%
Saldo rezerw -322 =377 -15% -332 -3%
Zysk netto 1217 933 30% 862 41%

(PAP Biznes)
W | potowie 2019 roku zysk netto wynidst 2.079 mlin PLN, czyli wzrost 23% r/r. Wskaznik ROE wynosi 10,7%.
Marza odsetkowa na koniec | pétrocza 2019 roku wynosita 3,43%, a rok wczes$niej byta na poziomie 3,39%.

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty w Il kwartale 258 min PLN, podczas gdy rok wczesniej
byty na poziomie 34 min PLN. Bank podat, ze uzyskany w | pétroczu 2019 roku wynik z pozostatej dziatanosci
operacyjnej wyniost tgcznie 734 min PLN i byt 0 234 mIn PLN wyzszy niz rok wczesniej, na co wptyw miaty
wyzsze 0 201 min PLN r/r pozostate przychody i koszty operacyjnych netto, m.in. w efekcie czesciowego
rozwigzania w | pétroczu 2019 roku rezerwy na postepowanie przed UOKiK w sprawie praktyk naruszajqgcych
zbiorowe interesy konsumentow (58 min PLN) oraz ujecia zysku na nabyciu spotki Prime Car Management w
wysokosci 80 min PLN.

W | potowie 2019 roku wynik na dziatalno$ci biznesowej wyniost tqcznie 7.233 min PLN, co oznacza 11,6%
wzrost r/r.

Wskaznik kosztéw do dochodéw wynosi 42,7%, podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie 45,3%.
Koszt ryzyka za | potowe 2019 roku wynosit 0,55%, czyli spadt z 0,67% rok wczesniej.
tqczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 18,57%. (PAP)

PKO BP ma elastyczno$¢ w ksztattowaniu dywidendy, spetnia kryteria do wyptaty potowy zysku za '19
PKO BP oceniaq, ze ma elastyczno$¢ w ksztattowaniu dywidendy dzieki niepodzieleniu potowy zysku za 2018 rok
i spetnieniu kryteriow do wyptaty potowy zysku za 2019 rok.

W czerwcu Rafat Koztowski, wiceprezes banku nadzorujqcy obszar finanséw i rachunkowosci poinformowat, ze
PKO BP chciatby przeznaczy¢ na dywidende w 2020 roku 50% zysku osiggnietego w 2019 roku oraz
niepodzielonq potowe zysku za 2018 rok w wysokosci ok. 1,7 mld PLN. (PAP)

Tauron Dystrybucja w | potroczu przytqgczyt do sieci 8,7 tys. mikroinstalacji OZE
Tauron Dystrybucja w | potroczu 2019 roku przytqczyt do sieci energetycznej 8,7 tys. mikroinstalacji OZE o
mocy ponad 108 MW. To prawie trzy razy wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Jak podata spoétka, sposrdd wszystkich przytqczonych w pierwszym poétroczu mikroinstalacji, zdecydowana
wiekszo$¢ zostata wykonana w technologii fotowoltaicznej. Oprocz tego przytqczone zostaty trzy elektrownie
wiatrowe i trzy wodne. Spotka przytqczyta takze 48 odnawialnych zrodet energii innych niz mikroinstalacje, z
ktorych trzy nie zostaty wykonane w technologii fotowoltaicznej. Byty to elektrownia wodna, elektrownia
wiatrowa i elektrownia wykorzystujqca biogaz rolniczy. Pozostatq cze$¢ stanowiq elektrownie PV.

Dla poréwnania, w catym 2018 roku do sieci spotki zostato przytgczonych ponad 8 tys. mikroinstalacji o
tgcznej mocy 75 MW. Natomiast w pierwszym potroczu ubiegtego roku Tauron przytqczyt 3,1 tys.
odnawialnych zrédet energii o mocy 30 MW. W catym 2017 roku do sieci spotki zostato przytgczonych nieco
ponad 4 tys. mikroinstalacji o tqcznej mocy 24 MW.

Jak podano, w sumie Tauron przytqczyt juz do sieci energetycznej ponad 25 tysiecy mikroinstalacji o tgcznej
mocy 215 MW. (PAP)
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Banki udzielity w 1l kw. kredyty mieszkaniowe za 16,5 mld PLN, najwiecej od 2008 roku

W drugim kwartale 2019 roku banki udzielity 59,3 tys. kredytow mieszkaniowych, o 17,2% wiecej niz w |
kwartale 2019 roku, a ich tgczna warto$¢ wyniosta 16,44 mild PLN, co oznacza wzrost kdk o 21%. Podobny
wynik sprzedazy odnotowano ostatnio w 2008 roku.

Zwiqzek Bankow Polskich podat, ze wyniki akeji kredytowej byty lepsze takze w ujeciu r/r. W 1l kwartale 2019
roku zawarto o 10,5% wiecej umoéw kredytowych, natomiast ich warto$¢ byta wyzsza o 19,67%.

Jacek Furga ze ZBP podtrzymat prognoze, zgodnie z ktérq w catym 2019 roku banki udzieli¢ mogq okoto 200
tys. kredytow mieszkaniowych o warto$ci 55 mld PLN, jednak po wynikach drugiego kwartatu ocenit, ze
sprzedaz moze byc¢ wyzsza.

Wedtug danych ZBP pod koniec czerwca biezgcego roku liczba czynnych umoéw o kredyt mieszkaniowy
wyniosta 2,31 min sztuk, co oznacza wzrost w I kwartale 2019 roku o 1,59% kdk.

Catkowity stan zadtuzenia polskich gospodarstw domowych z tytutu zaciggnietych kredytow mieszkaniowych
wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2019 roku wyniost 426,153 mld PLN.

Srednia kwota kredytu mieszkaniowego udzielonego w ztotych wyniosta 277.969 PLN, co oznacza wzrost o
8.813 PLN (3,27%) w stosunku do warto$ci z | kwartatu 2019 roku. W poréwnaniu do 1l kwartatu ubiegtego
roku, przecietna warto$¢ nowych kredytéw mieszkaniowych udzielonych w rodzimej walucie wzrosta o 8,64%
(nominalnie 0 22.108 PLN).

W Il kwartale 2019 roku nadal najpopularniejsze byty kredyty mieszkaniowe o wskazniku LtV na poziomie co
najmniej 80% mimo spadku ich udziatu w strukturze nowo udzielonych kredytow o 2,76 pp w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu - stanowity one 43,1% wszystkich nowych kredytow.

Ztotowe kredyty mieszkaniowe stanowity w Il kwartale 2019 roku 98,58% warto$ci wszystkich nowo
udzielonych kredytow hipotecznych.

Wedtug stanu na koniec czerwca 2019 roku, udziat kredytéw zagrozonych w portfelu kredytow
mieszkaniowych ogotem wynidst 2,45%, czyli o 0,03 pp mniej w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. W
poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku, zanotowano spadek udziatu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych
ogbtem 0 0,32 pp.

W okresie od kwietnia do czerwca 2019 roku odsetek kredytéw mieszkaniowych udzielonych w najwiekszych
polskich aglomeracjach wzrost o 3,13 pp. w odniesieniu do poprzedniego kwartatu i wyniost 69,3%. Udziat
Warszawy w strukturze wszystkich nowo udzielonych kredytéw w Polsce wyniost 37,9%, czyli wiecej o 1,67 pp.

W 1l kwartale 2019 roku najpopularniejsze kredyty mieszkaniowe o okresie zapadalnosci od 25 do 35 lat
stanowity 60,96% portfela nowo udzielonych kredytéw, co oznacza spadek o 0,47 pp w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu.

W okresie od kwietnia do czerwca 2019 roku minimalnie wzrdst $redni koszt kredytu hipotecznego dla klientow
indywidualnych. Srednia marza kredytu hipotecznego (w wysokosci 300 tys. PLN, przy poziomie LtV 75%,
udzielonego na okres 25 lat) w czerwcu biezgcego roku wyniosta 2,03%, czyli wiecej o 0,05 pp w poréwnaniu
do marca 2019 r. (PAP)

ZBP liczy, ze obcigzenia sektora bankowego bedq nizsze

Zwiqzek Bankow Polskich liczy, ze obcigzenia natozone na sektor bankowy bedq nizsze, chce m.in. by banki
miaty nizsze bufory kapitatowe, a cze$¢ podatku bankowego byta przeznaczona na zasilenie Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego.

Prezes ZBP Krzysztof Pietraszkiewicz zwrécit uwage na wysokie opodatkowanie sektora bankowego i na to, ze
podatki natozone na banki nie stuzq budowaniu systemu resolution. W jego opinii wptaty na BFG powinny by¢
uznane jako koszt uzyskania przychodu, niektore bufory kapitatowe bankéw powinny by¢ nizsze, a nowa akcja
kredytowa zwolniona z podatku bankowego.

Pietraszkiewicz ocenit, ze orzeczenie TSUE dotyczgce kredytow frankowych nakresli ogdlne podejscie do tej
kwestii, kluczowq role odegrajq jednak tutaj decyzje krajowych sqdow. (PAP)



Dziennik

13 sierpnia 2019 .

B80S Bank
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Forte

Wyniki BOS Banku w Il kw. 2019 roku

wyniki wyniki
min PLN I kw. 29019 11 kw. 29018 o
Wynik odsetkowy 106,7 93,7 14%
Wynik z prowizji 253 25,1 1%
Saldo rezerw -31,1 -573 -46%
Koszty ogotem 84,2 86,9 -3%
Zysk netto 27,0 178 52%

(DM PKO BP na podstawie PAP)

Po | potowie 2019 roku zysk netto wynosi 44,1 min PLN (wzrost 0 29,1% r/r).
Marza odsetkowa grupy wzrosta w | pétroczu 2019 roku do 2,3% z 2% w catym 2018 roku.
Wskaznik kosztow do dochodow wynosi 60,7%.

W | potroczu 2019 roku bank zawart umowy kredytowe i pozyczkowe (nowa sprzedaz) na tqczng kwote 2,2 mid
PLN, czyli o 86,8% wiecej niz rok wczesniej.

tqczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 17,92%. (PAP)

DataWalk chce podpisa¢ kilkadziesigt umoéw w USA, '19 ma by¢ przetomowy w zakresie przychodéw

Dla DataWalk rok 2019 bedzie przetomowy w zakresie przychodéw. Spotka chce w kolejnych latach
rozbudowa¢ zespét sprzedazowo-wdrozeniowy w Stanach i podpisa¢ kilkadziesigt uméw na wdrozenie swojego
produktu.

W 2018 roku przychody spotki wyniosty 1,7 min PLN i byty podobne jak rok wcze$niej. DataWalk miat
jednoczesnie 13,7 min PLN straty netto, co byto wynikiem o 54 min PLN lepszym niz przed rokiem. W
pierwszym kwartale 2019 roku przetom jeszcze nie nastgpit - przychody wyniosty 180 tys. PLN, a strata netto
3,4 min PLN.

Prezes spotki Pawet Wieczynski podat, ze na obecnym etap rozwoju DataWalk koncentruje sie na
komercjalizacji swojego produktu - rozwiqzania informatycznego do analizy powigzan w duzych zbiorach
danych. Spétka planuje w tym celu w ciggu 2-3 lat kilkukrotnie zwiekszyc¢ zespét sprzedazowo-wdrozeniowy w
Stanach i zwiekszyc skale dziatalnosci, gtéwnie w USA, podpisujqgc kilkadziesigt uméw wdrozeniowych.

Prezes przypomniat, ze spotka zatrudnita dwie osoby z ogromnym do$wiadczeniem na rynku amerykanskim,
bytych menedzeréw z firmy i2, obecnie czesci grupy 1BM. Docelowo w planach jest kilkukrotne powiekszenie
zespotu sprzedazowo-wdrozeniowego.

W czerwcu Departament Sprawiedliwo$ci USA wybrat konsorcjum, ktérego cztonkiem jest DataWalk, do
wspotpracy przy dostarczaniu systeméw i rozwigzan analitycznych. Konsorcjum, w ktérym poza DataWalk jest
dwanascie innych firm, bedzie odpowiada¢ na zapotrzebowanie resortu w ramach poszczeg6lnych zamoéwien.
tqgczna warto$¢ inwestycji Departamentu Sprawiedliwo$ci w cigqu kilku lat ma siegng¢ ok. 500 min USD.

Prezes zaznaczyt, ze program ruszy w czwartym kwartale , wraz ze startem nowego roku fiskalnego w USA.
Dodat réwniez, ze fakt posiadania umowy ramowej z Departamentem Sprawiedliwo$ci sprawia, ze te podmioty
podlegajqgce Departamentowi mogq szybciej skorzystac z oferty spotki.

Prezes poinformowat, ze rowniez w kolejnych przetargach spotka bedzie startowata z partnerami, jak miato to
miejsce w przypadku Research Innovation Inc. w przetargu na rzecz Departamentu Sprawiedliwosci USA.

DataWalk poinformowat na poczgtku sierpnia o rozpoczeciu testow swojego oprogramowania przez
amerykanskie towarzystwo ubezpieczeniowe. Wcze$niej, w czerwcu, spotka podpisata umowe na realizacje
projektu pilotazowego z dostawcq analiz i informacji biznesowych w USA.

Prezes zaznaczyt, ze ostatni raport o realizacji projektu pilotazowego w towarzystwie ubezpieczeniowym jest
pierwszym przyktadem zintensyfikowanych dziatan prowadzonych przez spotke w Stanach, majgcych na celu
budowe korporacyjnego portfolio referencyjnego. (PAP)

Forte obnizyto szacunki EBIT za Il kw. do 8 min PLN i EBITDA do 22 min PLN

Fabryki Mebli Forte obnizyty szacunki EBIT za Il kwartat 2019 roku do 8 min PLN z 13 min PLN wcze$niej
przewidywanych oraz EBITDA do 22 min PLN z 27 min PLN, w zwigzku z konieczno$ciq zaliczenia w koszty
operacyjne Il kwartatu 5 mln PLN dofinansowania budowy pasa startowego w Suwatkach.
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Spotka poddata, ze po uwzglednieniu kwoty dodatkowych 5 min PLN w kosztach II kwartatu 2019 r. nie
ztamata kowenantéw ustalonych z bankami.

Dodano, ze majqgc na uwadze, iz spétka zgodnie z umowq o dofinansowanie budowy lotniska, jest zobowigzana
przeznaczy¢ kolejne 5 min PLN na ten cel, zarzqd podjgt negocjacje z instytucjami finansujgcymi, aby ten
wydatek zostat potraktowany jako "one off' i nie byt uwzgledniany do wyliczenia ustalonych wskaznikéw
zadtuzenia. (PAP)

MDG ztozyt w lipcu 7.707 wnioskow o ptatnosé od ubezpieczycieli, wiecej o 15,8 proc. m/m

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spotka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w lipcu 2019 roku
7.707 wnioskow o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG
na terenie USA. Oznacza to wzrost o 15,8 proc. m/m.

W czerwcu 2019 roku spotka zalezna Medicalgorithmics ztozyta 6.657 wnioskow, w maju 7.533 wnioski. (PAP)

Wuyniki Ronson Development w Il kw. 2019 r. vs konsensus PAP

wyniki ..
min PLN Il k. 2019 kons. roznica u/y kw/kw  YTD 2019 u/y
Przychody 76,9 742 3,7% -15% 17% 143 -16%
EBITDA 12,2 10,9 11,9% 18% 107% 18,1 3%
EBIT 120 10,7 12,5% 18% 111% 17,7 3%
zysk netto j.d. 8,7 7,6 13,8% 35% 149% 12,2 18%
marza EBITDA 15,9% 14,7% 116 436 6,92 12,7% 232
marza EBIT 15,6% 14,4% 1,21 433 6,98 124% 2,29
marza netto 11,3% 10,3% 1,00 413 6,01 8,5% 245

(PAP Biznes)

W catym pierwszym potroczu przychody Ronson Development wyniosty 143 min PLN wobec 170,2 min PLN
przed rokiem, czyli spadty o 16%. Zysk netto wyniést w tym czasie 12,2 min PLN wobec 10,3 min PLN przed
rokiem, co oznacza wzrost r/r 0 18%.

Jak podat deweloper, $rednia marza brutto na sprzedazy lokali, ktére zostaty przekazane klientom i rozpoznane
w przychodach w pierwszej potowie 2019 roku wyniosta 17,8% wobec 16,2% rok wcze$niej. Marza brutto na
projekcie City Link 1i 11, w ktérym Ronson ma 50% udziatéw, wyniosta 25,1%.

W pierwszym potroczu deweloper przekazat tqcznie 434 lokale, realizujgc tym samym ponad potowe rocznego
planu - ocenit prezes Nir Netzer. Podobng skale, tj. okoto 800 lokali, Ronson chce w 2019 roku osiggng¢
rowniez pod wzgledem sprzedazy - dodat.

W pierwszym potroczu spotka zakontraktowata sprzedaz 345 lokali.
Ronson podat, ze zakonczyt w pierwszym pétroczu budowe 5 projektow obejmujgcych tqcznie 644 lokale.

Srednia cena lokali przekazanych klientom w pierwszych szesciu miesigcach tego roku wyniosta - jak podano -
449 tys. PLN netto w poréwnaniu ze $redniq ceng w 2018 roku na poziomie 418 tys. PLN netto.

Na koniec czerwca w ukonczonych projektach spoétki znajdowato sie tqcznie 280 lokali, ktére nie zostaty jeszcze
przekazane klientom, z czego 177 byto juz sprzedanych. tgczna warto$¢ tych sprzedanych lokali wynosita 78,6
min PLN. Jak podano, zdecydowana wiekszo$¢ z nich zostanie przekazana klientom oraz rozpoznana w
przychodach w Il potowie 2019 r. Dodatkowo, 50 ukonczonych, ale jeszcze nieprzekazanych lokali, znajdowato
sie w projekcie City Link 1 i 1. W tym przypadku, niemal wszystkie lokale, bo az 48 (o wartosci 26,6 min PLN),
byty juz sprzedane.

Spotka podata tez, ze w pierwszym etapie projektu Ursus Centralny, ktérego budowa ruszyta w Il kw., w
ramach przedsprzedazy zawarto do konca czerwca 70 umoéw rezerwacyjnych sposrod 138 lokali powstajgcych
w tym etapie inwestycji.

W pierwszej potowie roku Ronson rozpoczqgt takze budowe pieciu projektow obejmujgcych tqcznie 680 lokali.
Na koniec czerwca oferta dewelopera obejmowata 897 lokali.

W tym roku Ronson planuje jeszcze rozpoczq¢ sprzedaz i budowe 402 lokali, w tym kolejnych etapow
projektéw Miasto Moje i Nova Krélikarnia oraz dwdch zupetnie nowych inwestycji - w Szczecinie i Wroctawiu -
poinformowat wiceprezes Andrzej Gutowski. (PAP)
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Banki zablokowaty TXM limity gwarancyjne i kredytowe
Banki finansujqgce dziatalno$¢ TXM zablokowaty limity gwarancyjne i kredytowe spétki. Brak zwolnienia tych

blokad skutkowa¢ bedzie konieczno$cig ztozenia wniosku o umorzenie przyspieszonego postepowania
uktadowego, a nastepnie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci.

ING Bank Slgski wypowiedziat TXM umowe standstill oraz zablokowat limit na akredytywy (niewykorzystana
kwota na 9 sierpnia to ok. 2,2 min PLN) oraz dostepno$¢ kredytu w rachunku biezgcym w kwocie ok. 2,9 min
PLN.

Na wniosek TXM, sedzia komisarz wydata postanowienie o uchyleniu wszystkich zaje¢ rachunkéw bankowych
spotki i ING zdjqgt zabezpieczenie na rachunku biezgcym 8 sierpnia.

TXM podato, ze w reakcji na wypowiedzenie przez ING umowy standstill, limity gwarancyjne i kredytowe
zostaty zablokowane réwniez przez PKO BP. Warto$¢ zablokowanego, niewykorzystanego limitu na gwarancje i
akredytywy wynosi 1,8 min PLN, a $rodkéw pienieznych 1,2 min PLN.

TXM poinformowato, ze od momentu ztozenia wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
3 kwietnia 2019 r. sptacito wierzytelnoSci bankowe w tgcznej kwocie wynoszqcej ok. 8,5 min PLN. W tym czasie
warto$¢ zapasoéw TXM bedqcych przedmiotem zastawu w bankach zmniejszyta sie 0 9,1 min PLN.

W oddzielnym komunikacie Redan poinformowat, Ze oba segmenty grupy: modowy oraz dyskontowy (spotki z
grupy TXM) sq od siebie catkowicie niezalezne.

Jak dodano, aktualna sytuacja finansowa grupy TXM nie ma zadnego istotnego wptywu na inne spotki
nalezqce do grupy Redan, a jednocze$nie nienalezqce do grupy TXM, gdyz zadna z tych spoétek: nie udzielita
zadnemu podmiotowi nalezgcemu do grupy TXM pozyczek, nie poreczyta, ani w inny sposob nie udzielita
zabezpieczen za zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu nalezqgcego do TXM, nie prowadzi istotnych operacji
gospodarczych ze spotkami z TXM, nie posiada istotnych wierzytelnosci od spotek z grupy TXM. (PAP)

Unimot zdecydowat o czeSciowej dezinwestycji aktywoéw w segmencie gazu ziemnego

Unimot zdecydowat o cze$ciowej dezinwestycji w segmencie gazu ziemnego. W strukturach grupy pozostanie
jedynie spétka Unimot System, a udziaty w pozostatych dwoch spotkach gazowych Blue LNG i Blue Cold
przejdg na wiasnos$¢ dotychczasowego partnera biznesowego.

Umowa dezinwestycyjna ma zosta¢ podpisana pomiedzy Unimotem, spotkqg Blue Line Engineering -
dotychczasowym partnerem biznesowym w tym obszarze oraz pozostatymi spotkami gazowymi. Efektem
procesu ma by¢ przejecie przez Unimot 100% udziatéw w spétce Unimot System oraz przejecie przez Blue Line
Engineering 100% udziatdw w pozostatych spétkach zaleznych, przy jednoczesnym uporzqdkowaniu struktury
naleznosci i zobowiqzan w tych spétkach zaleznych oraz zabezpieczed bankowych w ramach grup
kapitatowych Unimot oraz Blue Line Engineering.

tqgczna szacunkowa warto$¢ transakcji to 14,1 min PLN, z czego warto$¢ nieposiadanych obecnie przez Unimot
udziatéw w Unimot System to 13,5 mIn PLN, a 0,6 min PLN to konfcowe gotéwkowe rozliczenie miedzy
stronami, ktére trafi do Unimot System.

Transakcja zostanie sfinalizowana w ciggu trzech miesiecy od podpisania umowy pod warunkiem uzyskania
wszelkich niezbednych zgdd na przeniesienie wtasnosci udziatdw oraz zwolnienie zabezpieczen ustanowionych
na rzecz bankow. (PAP)

Ursus zarejestrowat 139 nowych ciggnikow w okresie styczen-lipiec, o 43,0% mniej r/r

Ursus w okresie styczen-lipiec zarejestrowat 139 nowych ciggnikow rolniczych, o 43,0% mniej r/r. Udziat
Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow wyniést w tym okresie 2,89% wobec 5,07% w
analogicznym okresie 2018 r. (PAP)

Wielton w I-VII zarejestrowat 2.166 nowych przyczep i naczep; 0 6,2% mniej r/r
Wielton w okresie styczen-lipiec 2019 r. zarejestrowat 2.166 nowych przyczep i naczep, o 6,2% mniej r/r. Udziat
firmy w rynku wyniost w tym okresie 13,61% wobec 14,28% w analogicznym okresie ubiegtego roku. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
13 sierpnia CEZ
13 sierpnia Polenergia
13 sierpnia PzU
14 sierpnia Avast
14 sierpnia Banca Transilvania
14 sierpnia Digi Communications
14 sierpnia Do&Co
15 August KAZ Minerals
16 August Astarta
16 August Pfleiderer

Wydarzenie

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Ex-div

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Koniec zapisow w wezwaniu

““ Dom Maklerski
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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