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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
PKO BP - Wyniki PKO BP w 11 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP WIG otw. 01196 0.2%
WIG zam. 61083,5 2,0%
JSW - JSW planuje dywidende za '18; dopina warunki nowego finansowania obrot (min PLN) 7510 10,2%
JSW - JSW zaktada finalizacje przejecia PBSz do konca pazdziernika WIG 20 otw. 23189 -0,2%
. WIG 20 zam. 23700 2,5%
JSW - JSW zaktada na 2019 rok wzrost produkcji wegla FW20 ofw. 23150 01%
JSW - JSW pracuje nad wycenqg aktywow Prairie Mining, w pot. IX mozliwe dalsze decyzje FW20 zam. 23580 2,5%
JSW - Dyskonto do konca roku nie bedzie wieksze niz to osiggane w ostatnich okresach mWIG40 otw. 42110 04%
WIG40 . 4308,7 1,1%
KGHM - Program rozbudowy kopalni Sierra Gorda ma dosta¢ decyzje Srodowiskowq - m ram ’
Bloomberg
» . Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Asseco Poland - Zysk netto Asseco Poland w Il kw. wyniést 88,4 min PLN, powyzej konsensusu Polenergia 20,40 9.4%
Asseco Poland - Portfel zaméwien grupy Asseco na '18 ma warto$¢ 8,072 mld PLN JSW 80,90 9,3%
CD Projekt - Zysk netto CD Projektu w 11 kw. wyniést 29,5 min PLN, powyzej oczekiwan KGHM 9218 4.7%
Famur 5,70 3,6%
GetBack - ZWZ GetBacku za dalszym istnieniem spétki, byty zarzqd bez absolutorium PGE 8,99 3’302
Indata - Sqd ogtosit upadtos¢ Indaty
Polenergia - D. Kulczyk i Mansa Investments wzywajq do sprzedazy 49,8% Polenergii po 20,5 Najwieksze spadki kurs  zmiana
PLN/szt. Novaturas 4870  -2,6%
R22 - Spotka zalezna R22 kupita rumunskg firme hostingowq za 1,17 min EUR GTIC 9.1 -2,4%
. . . . . . . , . .. Alumetal 50,00 -1,8%
Vistula Group - W. Kruk z grupy Vistuli ma listy intencyjne w sprawie dwoch akwizycji ATAL 3190 ey
zagranicznych 4 : =7
02 Czech Republic 259,50 -1,3%
Sanok Rubber Company - Wyniki SRC w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
Krodukctja stali - Produkcja stali surowej w Polsce w VII spadta 0 4,6% r/r - World Steel Najwyzsze obroty T— obroét
ssociation Pekao 120,50 142
Sektor wydobywczy - Produkcja wegla kamiennego w lipcu wzrosta 0 0,1% r/r - GUS KAZ Minerals 4,58 137
pzU 44,80 63
ngarzenio dnia: Jeronimo Martins 13,63 49
) CD Projekt 212,00 49
PKO BP - Raport kwartalny
CD Projekt - Raport kwartalny Indeksy zagraniczne zmiana
. ) ’ ’ BUX 36 685,8 1,4%
PZU: kontynuacja wzrostow RTS 10841 1.8%
PX50 1076,5 0,3%
DJIA 26 049,6 1,0%
2 NASDAQ 80179 0.9%
A i S&P500 28967 0,8%
DU '”' ' —— Z DAXXETRA 125383 1,2%
l ﬁ&*u T**mﬁl' au' m T 7 H‘H RIS 75775 0,0%
iﬂ I wﬂTU 'U M hm *‘Dlﬂ b ﬂ I 2 CAC 40 54791 0,9%
*9 *?I*wmﬂ . — Tgf LM = NIKKEL 227996  09%
w#l* e - ~» HANG SENG 282713 2,2%
MH"HT? h %i ﬁw HTD iT D > Waluty i surowce zmiana
Q = WIBOR 3m (%) 98,28 -2,0%
— . EUR/PLN 4267 0,2%
,W/mrm*’\i—iﬂm"‘rrﬂﬂwuuwww ““““ HHHHHU';’*;:‘HHHHHHHHHHHHHHHHHHW e /‘MHHHHHHM : USD/PLN 3'656 _0'5%
' — T - EUR/USD 1,167 0,7%
B L S B30 B 1 S S S S S S S S B S S S C B S S .3 B S S 2 i LT miedz (USD/t) 6 001,0 010%
Po wykonaniu ruchu powrotnego do przelamanego, krétkoterminowego oporu, PZU miedz (PLN/1) 219391 -0,5%
powrdcito wezoraj do wzrostow. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 45,93 zt, ale ropa Brent (USD/bbl) 76,21 0,5%

prawdopodobnie kurs siegnie 47,60 zt, a w optymistycznym scenariuszu wydarzen nie
mozna wykluczy¢ ruchu nawet w okolice 50,27 zt.
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Wuyniki PKO BP w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN I kw. 18 kons. réznica

Wuynik odsetkowy 2291 22932 -0,1%

Wuynik z prowizji 745 7521 -0,9%

Koszty ogotem 1438 1445,6 -0,5%

Saldo rezerw -377 -3789 -0,5%

Zysk netto 933 9211 1,3%

min PLN CHELE kons réznica ROTE] réznica

Il kw. 18 ’ I kw. 18

Wynik odsetkowy 2291 2114 8% 2218 3%
Wuynik z prowizji 745 733 2% 737 1%
Koszty ogotem 1438 1375 5% 1579 -9%
Saldo rezerw =377 -392 -4% -336 12%
Zysk netto 933 857 9% 757 23%
Zrodto: PAP

Marza odsetkowa na koniec czerwca byta na poziomie 3,4%, podczas gdy rok wczes$niej wynosita 3,2%.
Wskaznik kosztéw do dochodow pod koniec | pétrocza 2018 roku spadt do 45,3% z 47,8% rok wczesniej.
Koszty ryzyka wynoszq 0,67%.

Suma bilansowa banku wzrosta r/r 0 4,3% i na koniec czerwca 2018 roku wynosita 298,67 mld PLN.

tqczne finansowanie klientow segmentu detalicznego wynosito 164 mld PLN i od poczqtku roku zwiekszyto sie
o okoto o 3,7%. Bank podat, ze przyczynit sie do tego gtownie wzrost portfela kredytow bankowosci hipotecznej
ztotowej (wzrost o 3,9 mld PLN), detalicznej i prywatnej (wzrost o 1,2 mld PLN) oraz matych i $rednich
przedsiebiorstw (wzrsot o 0,8 mld PLN). W | pdtroczu 2018 roku bank udzielit kredytow hipotecznych o
wartosci ponad 7 mld PLN.

tqczne finansowanie klientéw korporacyjnych wyniosto 66 mld PLN i od poczqtku roku zwiekszyto sie o 2,7%.
tqczny wspotczynnik kapitatowy grupy PKO BP wynosi 17,42%, a wspotczynnik kapitatu Tier 1 16,12%. (PAP)

JSW planuje dywidende za '18; dopina warunki nowego finansowania
JSW planuje wyptate dywidendy za 2018 rok. Przewiduje, ze mogtaby przeznaczyé na ten cel okoto 25-30%

zysku netto - poinformowat prezes JSW Daniel Ozon. Spétka konczy rozmowy w sprawie pozyskania nowego
finansowania.

Prezes poinformowat tez, ze negocjowana wtasnie z bankami umowa dotyczqca pozyskania finansowania
pozwoli na dywidende.

Jak poinformowat wiceprezes Robert Ostrowski, spoétka "ma klub bankéw, ktéry zadeklarowat cheé
finansowania zamierzen inwestycyjnych JSW, tgcznie z wykupem obecnego programu obligacji. Cze$ciowo ta
struktura opiera sie o zadtuzenie amortyzowane, czesciowo o linie o charakterze rewolwingowym. JSW ma
rowniez instytucje niebankowe, ktére by dotqczyty w charakterze pozyczkodawcow". Dodat, ze chodzi o
pozyskanie finansowania w kwocie ok. 1 mld PLN.

Dodatkowo, JSW stara sie o finansowanie z EBI w wysokos$ci 100 min EUR oraz z funduszy $rodowiskowych w
wysokosci ok. 260 min PLN, z przeznaczeniem na inwestycje w segment koksowniczy.

Ostrowski nie wykluczyt pozyskania kolejnych $rodkéw w przysztosci, "w miare rozwoju sytuacji”, na przyktad
"po zamknigciu tematu Prairie Mining". (PAP)

JSW zaktada finalizacje przejecia PBSz do konca pazdziernika
JSW zaktada finalizacje przejecia PBSz do konica pazdziernika - poinformowat prezes JSW Daniel Ozon. Obecnie

trwajq prace nad ztozeniem wniosku do UOKIK i przygotowaniem umowy nabycia.

Przejecie PBSz ma pomdc spotce w sprawnej realizacji robot korytarzowych. JSW notuje obecnie opdznienia w
zakresie robot $wiadczonych przez firmy zewnetrzne. (PAP)
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JSW zaktada na 2019 rok wzrost produkcji wegla

JSW zaktada na 2019 rok wzrost wolumenow produkcji wegla r/r - poinformowat prezes JSW Daniel Ozon.
Prezes podtrzymat cel produkcji wegla w tym roku na poziomie okoto 15,4 min ton. Ozon poinformowat, Ze nie
ma zagrozen dla planéw wydobywczych, pomimo opdznien w realizacji robot korytarzowych.

Po pierwszym potroczu 2018 roku produkcja wegla w JSW wyniosta 7,9 min ton (wzrost o 5% r/r), z czego 5,8
min ton to wegiel koksowy, a 2,1 min ton wegiel energetyczny. W | potroczu zakres robot korytarzowych spadt
015,5% r/r do 32.812 mb. Zmniejszyta sie zwtaszcza realizacja robot wykonywanych przez firmy obce.

W pierwszej potowie roku naktady inwestycyjne grupy JSW wyniosty ok. 570 min PLN. (PAP)

JSW pracuje nad wycenqg aktywoéw Prairie Mining, w pot. IX mozliwe dalsze decyzje
JSW pracuje nad wycenq aktywéw Prairie Mining i w potowie wrze$nia moze poinformowa¢ o dalszych
krokach - poinformowat prezes JSW Daniel Ozon.

Audyt techniczny obu projektéw potwierdzit, ze oba projekty: Debiensko i Jan Karski, co do jakosci wegla
spetniajq oczekiwania spotki - poinformowat prezes. (PAP)

Oyskonto do kofica roku nie bedzie wieksze niz to osiggane w ostatnich okresach
JSW przewiduje, ze dyskonto do konca roku nie bedzie wieksze niz to osiggane w ostatnich okresach -
poinformowata wiceprezes JSW Jolanta Gruszka.

W Il kwartale dyskonto miedzy cenqg wegla koksowego JSW w stosunku do indeksu TSI Premium hard wyniosto
3%, a w stosunku do ceny referencyjnej wg metody Nippon Steel 6% Kwartat wcze$niej byto to odpowiednio:
12% i 15%

Gruszka wskazata, ze stopien dyskonta zalezy od wielu czynnikéw, w tym m.in. kursu dolara,
$redniomiesiecznych notowan indekséw, struktury dostaw.

W Il kwartale 2018 r. indeks TSI Premium Hard (cena referencyjna wegla koksowego klasy premium hard HCC
wykorzystywana przy ustalaniu kontraktéw terminowych) spadt o 17,1% w stosunku do poziomu z | kwartatu.
W | pétroczu indeks wzrost o 16,9% r/r.

Cena referencyjna Nippon Steel spadta w Il kwartale o 17,9% k/k. W catym | pétroczu cena wzrosta o 19,2%
r/r. (PAP)

Program rozbudowy kopalni Sierra Gorda ma dosta¢ decyzje srodowiskowq - Bloomberg
Program rozbudowy nalezqcej do KGHM kopalni miedzi Sierra Gorda w Chile ma dostaé w poniedziatek
ostatecznqg decyzje srodowiskowaq.

Z komunikatu, na ktory powotuje sie Bloomberg, wynika, ze rzgdowa komisja przeanalizowata wptyw projektu
na $rodowisko i nie ma zadnych zastrzezen ani dodatkowych pytan.

Projekt przewiduje zwigkszenie mocy przerobowych zaktadu wzbogacania rud w Sierra Gorda ze 190 tys. ton
do 230 tys. ton dziennie. Koszt inwestycji ma wynies¢ 2 mld dolarow. (PAP)

Zysk netto Asseco Poland w Il kw. wyniost 88,4 min PLN, powyzej konsensusu
wyniki

min PLN Il kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 2311 2205 4,8% 10% 8% 4460 7%
EBITDA 3158 286,7 10,1% 42% 11% 600,8 28%
EBIT 2038 1711 191% 42% 22% 3711 20%
zysk netto j.d. 88,4 66,9 322% 69% 28% 1574 39%
marza EBITDA 13,7% 13,1% 0,61 3,06 0,4 13,5% 2,22
marza EBIT 8,8% 7,8% 1,04 1,94 1,05 8,3% 0,89
marza netto 3,8% 31% 0,76 1,32 0,61 3,5% 0,81

Zrodto: PAP

Spoétka podata, Ze jej portfel zaméwien na 2018 rok ma obecnie warto$¢ 8,072 mld PLN. Przed rokiem w tym
samym czasie portfel zamowien grupy Asseco na 2017 rok miat warto$¢ 7,449 mld PLN, czyli obecnie jest
wyzszy o 8%. Portfel wzrést o 23% do 2,07 mld PLN w przypadku rynkéw miedzynarodowych, o 4% do 4,76
mld PLN na rynku izraelskim oraz o 5% do 1,24 mld PLN na rynku polskim.
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Asseco Poland podato tez wyniki z ujeciem non-IFRS. Zgodnie z tym ujeciem zysk operacyjny grupy w drugim
kwartale wyniost 264,4 min PLN (wzrost rok do roku o 51%), EBITDA 322,6 min PLN (wzrost o 43%), a zysk
netto non-1FRS dla akcjonariuszy jednostki dominujqcej wzrost r/r o 70% do 100,5 min PLN. (PAP)

Portfel zaméwien grupy Asseco na '18 ma warto$¢ 8,072 mid PLN

Portfel zaméwien Grupy Asseco na 2018 rok ma obecnie warto$¢ 8,072 mld PLN. Przed rokiem w tym samym
czasie portfel zamowien grupy Asseco na 2017 rok miat warto$¢ 7,449 mld PLN. Portfel wzrost o 23% do 2,07
mld PLN w przypadku rynkéw miedzynarodowych, o 4% do 4,76 mld PLN na rynku izraelskim oraz o 5% do
1,24 mld PLN na rynku polskim.

W zakresie oprogramowania i ustug wtasnych portfel zaméwien grupy Asseco na 2018 rok wynosi 6,833 mid
PLN i jest o 7% wyzszy niz przed rokiem. Portfel zlecen na rynkach miedzynarodowych jest wyzszy o 20% i
wynosi 1,466 mld PLN, na rynku izraelskim wzrost o 3% do 4,3 mld PLN, a na rynku polskim o 7% do 1,06 mld
PLN.

Asseco podato, ze przeliczajgc portfel zamoéwied na 2018 wedtug kurséw jakimi zostat liczony rok wcze$niej
portfel na 2017 rok, wzrost w przypadku tqcznych przychodoéw wynosi 11%, a w przypadku oprogramowania i
ustug whasnych jest wyzszy o 9%. (PAP)

Zysk netto CD Projektu w Il kw. wynidst 29,5 min PLN, powyzej oczekiwan

wuyniki .

min PLN il low. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 93 925 0,6% -40% 23% 168,4 -34%
EBITDA 34,6 33 4,6% -62% 19% 63,7 -56%
EBIT 334 31,8 5,2% -63% 20% 613 -57%
zysk netto j.d. 29,5 26,6 10,9% -60% 29% 524 -56%
marza EBITDA 371% 35,6% 1,53 -21,90 -1,46 37,8% -1897
marza EBIT 35,9% 34,2% 1,69 -21,61 -11 36,4% -19,82
marza netto 31,7% 28,7% 3,04 -15,40 1,37 31,1% -15,46
Zrodto: PAP

Grupa poniosta w Il kw. 29,6 min PLN naktadéw na prace rozwojowe wobec 21,2 min PLN wydanych w | kw.
tego roku. tgczne naktady na prace rozwojowe wykazane w bilansie spétki wzrosty do 196,7 min PLN ze 165,2
min PLN na koniec marca.

Spotka zalezna CD Projekt Red, zajmujgca sie produkcjq gier komputerowych, wypracowata w Il kw. 56,6 min
PLN przychodow, o 48% mniej r/r. Zysk netto segmentu wyniost 29,8 min PLN, czyli spadt r/r 0 52%

Przychody drugiej spotki zaleznej grupy, dystrybutora cyfrowych wersji gier komputerowych GOG, spadty rok
do roku 0 39% do 38,8 min PLN. Strata netto tego segmentu spoétki wyniosta 0,3 min PLN wobec 11 min PLN
zysku rok wezesniej. (PAP)

ZWZ GetBacku za dalszym istnieniem spotki, byty zarzqd bez absolutorium
Zwyczajne Walne Zgromadzenie GetBack zdecydowato o dalszym istnieniu spofki, nie udzielito absolutorium z
wykonywania obowigzkow w 2017 roku bytemu prezesowi i cztonkom zarzqdu.

Absolutorium nie zostato udzielone Konradowi Kgkolewskiemu, poprzedniemu prezesowi spotki, takze
wiceprezesom: Pawtowi Trybuchowskiemu i Annie Paczuskiej oraz cztonkom zarzqdu Markowi Patule, Bozenie
Solskiej i Mariuszowi Brysikowi.

Absolutorium nie otrzymat takze Kenneth Maynard, byty przewodniczqcy rady nadzorczej.

Akcjonariusze zatwierdzili sprawozdanie zarzqdu z dziatalno$ci spotki za 2017 rok. Przewodniczqcy ZWZ
poinformowat podczas walnego, ze rada nadzorcza nie przygotowata sprawozdania za 2017 rok i w zwigzku z
tym bezprzedmiotowe jest rozpatrywanie i gtosowanie takiego punktu obrad.

Przemystaw Dgbrowski, prezes spotki powiedziat podczas obrad, ze cztonkowie rady nadzorczej odmowili
podpisania sprawozdania, uzasadniajqgc to tym, ze sq ,zbyt krotko w spétce i nie znajq sytuacji”.

Walne zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2017 rok, wykazujqce strate netto w wysokosci 1,3 mld PLN.
Akcjonariusze postanowili pokryc¢ te strate z zyskow wypracowanych w przysztych latach obrotowych.

Dzisiaj ma sie odby¢ zgromadzenie wierzycieli spotki w celu zawarcia uktadu. Zarzqd GetBacku w
zaktualizowanych  propozycjach uktadowych planuje sptaci¢  wierzycielom grupy pierwszej, czyli
obligatariuszom, nalezno$¢ gtdwng w 31%. W lipcu spotka zaktadata, ze sptaci obligatariuszom 27%. Kurator
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obligatariuszy GetBacku w propozycjach uktadowych zaktada sptate nalezno$ci gtéwnej dla tej grupy
wierzycieli w 50,5%. Podobny poziom proponuje Rada Wierzycieli. (PAP)

Sqd ogtosit upadtos¢ Indaty

Sqd Rejonowy w Warszawie ogtosit upadtos¢ Indaty. Indata w marcu 2018 r. zgtosita wniosek do sqdu o
ogtoszenie upadtoSci spotki. Decyzja miata na celu ochrone interesow wierzycieli, pracownikow oraz
akcjonariuszy spotki. (PAP)

D. Kulczyk i Mansa Investments wzywajq do sprzedazy 49,8% Polenergii po 20,5 PLN/szt.

Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajq do sprzedazy 22.631.790 akcji Polenergii, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego spotki, po 20,5 PLN za sztuke. Wzywajqgcy chcq osiggng¢ tqcznie 100% w
kapitale zaktadowym spotki i wycofac jg z GPW.

27 sierpnia Dominika Kulczyk oraz Mansa Investments zawarli porozumienie dotyczgce wspolnego nabywania
akcji od pozostatych akcjonariuszy spotki, w szczegdlnosci w celu osiggniecia wymaganej przepisami ustawy
liczby gtoséw w spoétce, aby docelowo przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji od akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, a nastepnie na walnym zadecydowa¢ o zniesieniu dematerializacji akcji oraz ich wycofaniu
z obrotu.

W wyniku wezwania, przy zatozeniu nabycia wszystkich akcji w wezwaniu, wzywajqcy zamierzajq posiadac
45.443.547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% jej akcji oraz gtoséw na WZ i wycofa¢ spotke z obrotu na
GPW.

Pod koniec maja Polska Grupa Energetyczna wezwata do sprzedazy 45.443.547 akcji Polenergii, stanowigcych
100% kapitatu i gtoséw na WZ, po 16,29 PLN za papier. PGE informowata, ze zamierza naby¢ akcje, pod
warunkiem, ze co najmniej 29.992.741 akgji, tj. co najmniej 66% ogolnej liczby akcji, zostanie objetych zapisami
w wezwaniu. Zapisy w wezwaniu PGE trwajg do 20 wrze$nia. (PAP)

Spotka zalezna R22 kupita rumunskgq firme hostingowq za 1,1 min EUR

Spotka zalezna H88 z grupy R22 kupita 99,9% udziatow rumunskiej firmy Gazduire Web za 1,1 min EUR. Grupa
ustalita rowniez warunki dwoch kolejnych przeje¢ w Rumunii, po ktorych planuje osiggng¢ tgcznie ponad 15%
udziatow w rumunskim rynku hostingu i domen internetowych.

Przed zakupem 99,9% udziatéw Gazduire Web H88 i jej spotka zalezna posiadaty po jednym udziale rumunskiej
firmy. Po przejeciu grupa jest wtascicielem 100% udziatow Gazduire Web.

W komunikacie podano, ze po planowanym przejeciu kolejnych dwoch podmiotow w Rumunii, spotki nalezgce
do H88 Hosting osiqggnq tqcznie pozycje lidera na lokalnym rynku hostingu i domen, osiggajgc ponad 15%
udziatow w rynku, obstugujqc blisko 30 tys. klientéw i ponad 50 tys. domen.

R22 pracuje nad nastepnymi przejeciami spotek hostingowych, jako najatrakcyjniejsze ocenia rynki Europy
Srodkowej. Przejecia zapowiada rowniez zalezna od R22 grupa Vercom. W prezentacji grupa ocenia jako
"bardzo atrakcyjne rynki akwizycyjne" m.in. Czechy, Stowacje, Wegry, Butgarie, Serbie, Wtochy, Austrie,
Szwajcarie oraz Chorwacje. (PAP)

W. Kruk z grupy Vistuli ma listy intencyjne w sprawie dwéch akwizycji zagranicznych

W. Kruk, jubilerska spétka zalezna Vistula Group, podpisata listy intencyjne dotyczgce dwoch akwizycji, na
rynku czeskim oraz stowackim. W przypadku pozytywnego przebiegu procesu akwizycyjnego spotka szacuje, ze
moze sie on zakonczy¢ w pierwszym kwartale 2019 roku.

Jeden z dwoch listow intencyjnych zostat podpisany z N.Lori, Jermontox Holdings oraz Jays Czech i dotyczy
mozliwo$ci nabycia cato$ci udziatdw w czeskiej spotce Klenoty Aurum. Drugi list intencyjny podpisano z
firmami Liam i Myra Investment. Dokument ten dotyczy mozliwos$ci nabycia catosci udziatéw w stowackiej
spofce Montre.

Jak podano, W. Kruk zamierza przeprowadzi¢ analizy podmiotéw w celu przedstawienia ofert nabycia udziatow.
W komunikacie wskazano, ze listy intencyjne nie stanowiq zobowigzania do zawarcia transakgcji. W. Kruk, na
podstawie listow, ma wytqczno$é na czas prowadzenia analiz. (PAP)
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Sanok Rubber Company Wyniki Sanok Rubber Company w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Produkcja stali

Sektor wydobywczy

wyniki
min PLN I kw. 18
Przychody 262,5
EBITDA 325
EBIT 22,2
zysk netto j.d. 16,7
marza EBITDA 12,4%
marza EBIT 8,5%
marza netto 6,4%
Zrodto: PAP
(PAP)

kons.

271
37,7
27,8
20,8

13,9%
10,3%
7,7%

réznica

-3,1%
-13,9%
-20,0%
-19,6%

-156
18
131

r/r

0%
-29%
-39%
-39%

-5,06
-5,36
-4,15

o
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kw/kw YTD 2018 r/r
7% 507,6 1%
-3% 66 -22%
-7% 46,1 -30%
-8% 349 -32%
-1,32 13,0% -3,78
-1,24 9,1% -4,06
-1,04 6,9% -3,38

Produkcja stali surowej w Polsce w VII spadta o 4,6% r/r - World Steel Association
Produkcja stali surowej w Polsce w lipcu 2018 roku wyniosta 870 tys. ton, co oznacza spadek o 4,6% r/r -
wynika z danych stowarzyszenia World Steel Association. W okresie styczen-lipiec produkcja wyniosta 6.093

tys. ton, 0 0,9% wiecej r/r. (PAP)

Produkcja wegla kamiennego w lipcu wzrosta 0 0,1% r/r - GUS
Produkcja wegla kamiennego w lipcu 2018 r. w Polsce wzrosta o 0,1% r/r i wyniosta 5.172 tys. ton - podat
Gtowny Urzqd Statystyczny. M/m produkcja wegla spadta w lipcu o 3,7%. W okresie styczen-lipiec produkcja

wyniosta 37.106 tys. ton, 0 2,5% mniej r/r. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
28 sierpnia PKO BP
28 sierpnia CD Projekt
28 sierpnia Grupa Azoty
28 sierpnia Livechat
28 sierpnia Sanok
28 sierpnia VIG
29 sierpnia Eurocash
29 sierpnia Immofinanz
29 sierpnia Neuca
29 sierpnia PCM
30 sierpnia 11 bit studios
30 sierpnia Apator
30 sierpnia BGZ BNP Paribas
30 sierpnia Budimex
30 sierpnia PGNIG
30 sierpnia PzU
30 sierpnia Stalprodukt
30 sierpnia Trakcja
31 sierpnia Amica
31 sierpnia Comarch

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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