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Najwazniejsze informacje:
PKO BP - PKO BP powinien spetnia¢ kryteria umozliwiajgce wyptate 25% zysku za 18 na
dywidende

PKO BP - Zysk PKO BP w Il kw. wzro$nie r/r i kw/kw, w "18 bank osiggnie oczekiwane przez
rynek ok. 3,5 mld PLN

CCC - CCC zostato gtownym sponsorem jednej z najlepszych grup kolarskich na Swiecie

PKN Orlen - Orlen Upstream rozpoczgt wiercenie otworu Bystrowice-OUTK w woj.
podkarpackim

Sektor budowlany - Nowe prawo przeciw naduzyciom przy budowie drog sktada sie z czterech
filaréw; wprowadza nowy typ przestepstw - Warchot

Alumetal - Alumetal zaktada $rednioroczny wzrost EBITDA o 10% w latach '18-'22
AmRest - AmRest chce przejq¢ sie¢ burgerowni Bacoa w Hiszpanii
Kernel - Kernel zwigkszyt w IV kw. 2017/18 sprzedaz zboza 0 64,3% r/r

Mirbud - Oferta konsorcjum Mirbudu o warto$ci 687 min PLN brutto najkorzystniejsza w
przetargu GDDKIA

Mirbud - Oferta konsorcjum Mirbudu o wartosci 687 min PLN brutto najkorzystniejsza w
przetargu GDDKIA

Newag - Newag ma umowe na dostawe 5 elektrycznych zespotow trakcyjnych za 100 min PLN
Orbis - Spétka zalezna Orbisu kupita hotel w Wilnie za 8,7 min EUR
Ropczyce - ZM Ropczyce wyptacqg 1,1 PLN dywidendy na akcje

Vigo System - Spotka chce produkowaé materiaty pétprzewodnikowe, zainwestuje ok. 20 min
PLN

Wydarzenia dnia:

PKN Orlen - ZWZ
GPW - Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Polimex: korekta wzrostowa
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Polimex przetamat wczoraj $rednioterminowy opor, wybijajac sie gorg z konsolidacji w
obrebie dtugoterminowego kanatu spadkowego. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna
spodziewa¢ sie proby przetamania jego gornego ograniczenia w okolicach 3,96 z. W
przypadku jego pokonania, kurs powinien siegng¢ co najmniej 4,19 zt, a prawdopodobnie
4,52 7t i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 584,8
WIG zam. 56 205,6
obrot (mln PLN) 415,6
WIG 20 otw. 2155,2
WIG 20 zam. 21340
FW20 otw. 2137,0
FW20 zam. 2120,0
mWIG40 otw. 42141
mWIG40 zam. 4216,6
Najwieksze wzrosty kurs
ATAL 34,50
CD Projekt 197,40
Dino 103,40
Novaturas 54,90
GPW 39,95
Najwieksze spadki kurs
Nornickel 17,03
PGNIG 5,67
Tauron 2,13
Eurocash 18,80
Cyfrowy Polsat 23,04
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 17,03
CD Projekt 197,40
omv 47,21
KAZ Minerals 8,05
KGHM 89,00
Indeksy zagraniczne

BUX 352671
RTS 1180,6
PX50 1088,2
DJIA 25 064,4
NASDAQ 7 805,7
S&P 500 27984
DAX XETRA 12 561,0
FTSE 7 600,5
CAC 40 5409,4
NIKKEI 225974
HANG SENG 28 539,7
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,30
EUR/PLN 4,309
USD/PLN 3,680
EUR/USD 1,171
miedz (USD/t) 61430
miedz (PLN/t) 22 607,2
ropa Brent (USD/bbl) 71,84
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Najwazniejsze informacje:

PKO 8P PKO BP powinien spetnia¢ kryteria umozliwiajgce wyptate 25% zysku za 18 na dywidende
PKO BP powinien spetnia¢ kryteria umozliwiajgce przeznaczenie na dywidende 25% zysku za 2018 r., ale bank
liczy, ze za 2-3 lata bedzie mogt przeznaczyé na dywidende wiecej rocznego zysku - poinformowat PAP Biznes
Zbigniew Jagietto, prezes banku. (PAP)

PKO BP Zysk PKO BP w Il kw. wzrosnie r/r i kw/kw, w '18 bank osiggnie oczekiwane przez rynek ok. 3,5 mld PLN
PKO BP ocenia, ze zysk netto w Il kw. 2018 r. bedzie wyzszy niz r/r i kw/kw, a w catym 2018 roku bank
osiggnie zaktadane przez rynek ok. 3,5 mld PLN zysku netto - poinformowat PAP Biznes Zbigniew ]agietto,
prezes banku. W Il kwartale 2017 roku zysku netto grupy PKO BP wyniést 857 min PLN, a w | kwartale 2018
roku zysk wynioést 757 min PLN.

Jak podat prezes, wptyw na dobry wynik Il kwartatu bedzie miata kumulacja wielu pozytywnych czynnikow -
kontynuacji dobrego klimatu biznesowego, dobrego wyniku wszystkich linii biznesowych, w tym réwniez spotek
z grupy i kontynuacji dziatan zwiekszajgcych efektywnos¢ w roznych obszarach operacyjnych banku oraz
dobrego zarzqdzania kosztami i ryzykiem kredytowym. (PAP)

CCC CCC zostato gtéownym sponsorem jednej z najlepszych grup kolarskich na $wiecie
Dariusz Mitek, wtasciciel CCC, podpisat umowe sponsorskq z jedng z najlepszych zawodowych grup kolarskich
na $wiecie, obecnie jezdzqcq pod nazwg BMC. Nie podano informacji dotyczqcych budzetu nowego zespotu i
czasu trwania umowy. Przy okazji zapowiedziano, ze aktualny lider wyscigu Tour de France i mistrz olimpijski z
2016 1. - belgijski kolarz Greg Van Avermaet - pozostaje w druzynie w przysztym sezonie. (wnp.pl)

PKN Orlen Orlen Upstream rozpoczgt wiercenie otworu Bystrowice-OU1K w woj. podkarpackim
Spotka Orlen Upstream rozpoczeta prace wiertnicze w wojewddztwie podkarpackim. W ramach operacji
zaplanowanych na obszarze projektowym Miocen, odwiercony zostanie otwor Bystrowice-OU1K. (PAP)

Sektor budowlany Nowe prawo przeciw naduzyciom przy budowie drég sktada sie z czterech filaréw; wprowadza nowy typ
przestepstw - Warchot
Nowe prawo przeciw naduzyciom przy budowie drog sktada sie z czterech filarow:

(1) obligatoryjnego rachunku powierniczego - dopoki wykonawca sie nie rozliczy z podwykonawcami, dopoty
nie dostanie pieniedzy od gtéwnego inwestora czyli GDDKIA,

(2) wprowadzeniu specjalnego, szybkiego trybu administracyjnego, w ktorym Inspektor Nadzoru Budowlanego
ma stwierdza¢ zgodno$¢ wykonania umow z jej zapisami,

(3) jedenastoosobowej "komisji inwestycji drogowych", ktora bedzie rozpatrywac odwotania od "zaswiadczenia
drogowego" wydanego przez Inspektora Nadzoru Budowlanego w terminie 14 dni oraz

(4) wprowadzenia nowego typu przestepstw - ten kto uzaleznia wyptate wynagrodzenia lub czesci
wynagrodzenia za wykonang ustuge od okoliczno$ci nieprzewidzianych w umowie, bedzie podlegat karze
pozbawienia wolnosci do lat dwoch - poinformowat wiceszef Ministerstwa Sprawiedliwo$ci Marcin Warchot.
(PAP)

Alumetal Alumetal zaktada $rednioroczny wzrost EBITDA o 10% w latach '18-'22

Alumetal zaktada w strategii na lata 2018-2022 m.in. $rednioroczny wzrost EBITDA o 10% oraz zwiekszenie
wolumenu wyrobow do ponad 250 tys. ton. Grupa planuje modernizacje zaktadu produkcyjnego w Ketach za
55,6 min PLN. Zgodnie z przyjetym planem, modernizacja Zaktadu Kety w Alumetal Poland ma obejmowac
rozbudowe hali produkcyjnej i magazynowej, czeSciowq przebudowe istniejgcego zaktadu, modernizacje
infrastruktury, a takze zakup, instalacje i uruchomienie urzqdzen technologicznych i pomocniczych. Zarzqd
planuje zakonczenie tej inwestycji do 31 grudnia 2020 roku. Inwestycja ma zosta¢ sfinansowana w catosci ze
$rodkéw wiasnych grupy Alumetal.

Spotka zamierza w najblizszych latach wyptaca¢ akcjonariuszom dywidende w wysokos$ci minimum 70%
skonsolidowanego zysku netto. (PAP)

AmRest AmRest chce przejq¢ sie¢ burgerowni Bacoa w Hiszpanii
Spotka zalezna AmRestu podpisata wigzqcq oferte, okreslajgcq gtéwne warunki, na jakich ma doj$¢ do
podpisania umowy przejecia dwdch spotek, prowadzgcych sie¢ burgerowni Bacoa w Hiszpanii. Spotki Bacoa
Holding i Black Rice prowadzq sie¢ szeSciu restauracji segmentu "premium burger" pod markq Bacoa w
Barcelonie i Madrycie, zaréwno w formacie restauracji wtasnych jak i franczyzowych.

AmRest podat, 7e oferta zaktada cene zakupu wynoszqcq ok. 3,7 min EUR, skorygowanq o saldo gotéwki i
zadtuzenia. (PAP)
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Kernel zwigkszyt w IV kw. 2017/18 sprzedaz zboza o 64,3% r/r
Kernel w IV kw. roku obrotowego 2017/18 zwiekszyt sprzedaz zboza o 64,3% r/r, do 1.572,9 tys. ton. Sprzedaz

oleju luzem wzrosta r/r o 37,3%, do 386,6 tys. ton. Sprzedaz oleju butelkowanego zmniejszyta sie o 16,3%, do
32,8 min litréw. Sprzedaz $ruty stonecznikowej spadta w IV kwartale o 8,3% i wyniosta 834 tys. ton. Terminale
eksportowe zwiekszyty w tym czasie moce 0 12,6% r/r, do 1.611,7 tys. ton.

IV kw. 2018 1V kw. 2017 rdr YTD2018  YTD2017 rdr
sprzedaz zboza (w tonach): 1572925 957.487 6430%  4.646.421 5.060.491 -8,20%
Ukraina 1031911 860.368 1990%  3.847.760 3.966.790 -3,00%
Rosja - 97.12 n/m 105.676  1.093.701 -90,30%
inne 541.014 - n/m 692985 - n/m
przeroby terminali eksportowych (w tonach) ~ 1.611.717  1.431.625 1260%  6.064.727 6.101.263 -0,60%
Ukraina 1145116  1.115.279 2,70% 4112067 4.456.140 -7,70%
Rosja 466.601 316.346 4750% 1952660 1.645.123 18,70%
sprzedaz $ruty stonecznikowej (w tonach) 833.998 909.571 -8,30% 3.135.730 2958.695 6,00%
sprzedaz oleju stonecznikowego (w tonach) 386.637 281.587 3730% 1301321 1.083.729 20,10%
sprzedaz oleju butelkowanego (w tys. litrow) 32831 39.235 -16,30% 118.635 131.412 -9,70%
Zrodio: PAP
(PAP)

Oferta konsorcjum Mirbudu o warto$ci 687 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu GDODKIiA

Oferta konsorcjum Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostow Kobylarnia, spotki zaleznej Mirbudu, oraz Mirbudu
o warto$ci 687 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez
Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w todzi. (PAP)

Oferta konsorcjum Mirbudu o warto$ci 687 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu GDODKIiA

Oferta konsorcjum Przedsiebiorstwa Budowy Drog i Mostéw Kobylarnia, spotki zaleznej Mirbudu, oraz Mirbudu
o wartoéci 687 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez
Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w todzi. (PAP)

Newag ma umowe na dostawe 5 elektrycznych zespotéw trakcyjnych za 100 min PLN

Newag podpisat umowe na dostawe pieciu elektrycznych zespotéw trakcyjnych (EZT) dla wojewodztwa
pomorskiego za 100 min PLN netto. Umowa przewiduje dla zamawiajgcego prawo do zamdwienia do pigciu
kolejnych EZT, co podwyzszytoby warto$¢ kontraktu maksymalnie do 200 min PLN. Dostawy EZT majq byé
wykonywane w latach 2018-2020.

Newag wniést zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 6,15 min PLN w formie gwarancji
ubezpieczeniowej - 70% zabezpieczenia ma zosta¢ zwrocone po dostawie wszystkich EZT, a pozostata cze$¢ po
wygasnieciu rekojmi za wady. (PAP)

Spotka zalezna Orbisu kupita hotel w Wilnie za 8,7 min EUR

Spotka zalezna Orbisu kupita nowo wybudowany hotel marki "Ibis" w Wilnie. Cena zakupu wyniosta 8,7 min
EUR netto. Poinformowano, ze hotel posiada 164 pokoje.

We wrzes$niu 2016 roku spotka zalezna Orbisu podpisata ze sprzedajgcym, UAB Merko bustas, przedwstepng
umowe zakupu hotelu. (PAP)

ZM Ropczyce wyptacq 1,1 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Zaktadoéw Magnezytowych Ropczyce zdecydowali o wyptacie 4,79 min PLN dywidendy z zysku

za 2017 rok, czyli 1,1 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 24 lipca, a jej wyptata bedzie
miata miejsce 31 lipca. (PAP)

Spotka chce produkowaé materiaty potprzewodnikowe, zainwestuje ok. 20 min PLN

Vigo System podpisat z Wtodzimierzem Strupinskim oraz ze spotkqg ENT dokument okre$lajgcy warunki
wspolnego przedsiewziecia, w ramach ktorego spoétka zakupi urzqdzenia do produkcji  warstw
potprzewodnikowych i wdrozy je w swoim zaktadzie produkcyjnym w Ozarowie Mazowieckim. Spotka
zainwestuje w tym celu ok. 20 min PLN. (PAP)
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Kalendarz:

Spétka Wuydarzenie
17 lipca PKN Orlen yALYA
17 lipca GPW Ostatni dzien z prawem do dywidendy
18 lipca GPW Ex-div
18 lipca Elbudowa Ostatni dzien z prawem do dywidendy
18 lipca Pekabex Ostatni dzien z prawem do dywidendy
18 lipca PKN Orlen Ostatni dzien z prawem do dywidendy
19 lipca PGE ZWZ
19 lipca Elbudowa Ex-div
19 lipca Pekabex Ex-div
19 lipca PKN Orlen Ex-div
19 lipca Mangata Ostatni dzien z prawem do dywidendy
20 lipca PKN Orlen Raport kwartalny
20 lipca Bogdanka ZWZ
20 lipca PGNiG ZWZ
20 lipca Mangata Ex-div



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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