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Najwazniejsze informacje:

PKO BP - Walne zgromadzenie PKO BP zdecydowato o wyptacie 0,55 PLN dywidendy na akcje
Alior - Alior liczy, ze z buforem OSII uzyska mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w '20

CCC - Spotka zalezna CCC kupita pakiet wiekszoSciowy spotki Karl Voegele za 10 min CHF

Orange Polska, mBank - Spotki rozwigzaty umowe o wspotpracy przy projekcie Orange
Finanse

Pekao - KNF chce zmieni¢ wielko$¢ buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym dla Pekao

Tauron, Polenergia - Spétki Polenergii zqdajq od Tauronu zaptaty tqcznie 78,9 min PLN
odszkodowania

Atal - Atal wprowadzit do sprzedazy 95 mieszkan we Wroctawiu

Getin Noble Bank - NWZ Getin Noble Bank zdecyduje o emisji akcji s. D i E o tqcznej wartosci
200 min PLN

Sektor bankowy - Credit Agricole zainteresowany przejeciem Eurobanku - Bloomberg
Celon Pharma - Lek Salmex spotki Celon Pharma zarejestrowany w Hondurasie

Ceramika Nowa Gala - Spétka wyptaci 5 gr dywidendy na akcje, zgodnie z wcze$niejszq
rekomendacjq

Wuydarzenia dnia:

Livechat - Raport kwartalny (19 czerwca)
CCC - ZWZ (19 czerwca)

GPW - ZWZ (19 czerwca)

Mangata - ZWZ (19 czerwca)

PHN - ZWZ (19 czerwca)

Nadchodzqce wydarzenia:

Agora - ZWZ (20 czerwca)
Pekabex - ZWZ (20 czerwca)

Shanghai Composite: kontynuacja spadkow

Na ostatniej sesji Shanghai Composite bardzo silnie znizkowat, naruszajgc dolne
ograniczenie $rednioterminowego kanatu spadkowego. ZejScie ponizej wczorajszego
minimum potwierdzi kontynuacje ruchu w doét. W takim przypadku, minimalny zasieg
spadkéw nalezatoby szacowac na 2875 punkty, ale indeks mogtby siegng¢ 2830 a nawet
2760 punktow.
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Najwazniejsze informacje:

PKO 8P Walne zgromadzenie PKO BP zdecydowato o wyptacie 0,55 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie PKO BP zdecydowato, ze bank wyptaci z zysku za 2017 rok tgcznie 687,5 min PLN
dywidendy, czyli 0,55 PLN brutto na akcje. Kwota 2,05 mld PLN trafi na kapitat zapasowy, a 36,5 min PLN na
kapitat rezerwowy.

Na dywidende trafi 24,8% zysku za 2017 rok. KNF rekomendowata wcze$niej, by PKO BP zatrzymat co najmniej
75% zysku netto za 2017 rok w celu zwiekszenia funduszy wtasnych.

Dzien dywidendy ustalono na 8 sierpnia, a termin jej wyptaty na 22 sierpnia 2018 roku. W 2017 roku PKO BP
nie wyptacit dywidendy z zysku za 2016 rok. (PAP)

Alior Alior liczy, ze z buforem OSII uzyska mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w '20
Alior Bank podtrzymuje, ze pomimo planu natozenia na bank bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym
uzyska mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w 2020 roku - poinformowat PAP Biznes Filip Gorczyca, wiceprezes
zarzqdu, dodajqc, ze w zatozeniach strategii bufor ten juz byt uwzgledniony. W strategii bank informowat, ze
osiggnie mozliwos¢ wyptaty dywidendy w 2020 roku (tj. z zysku za rok 2019), ale bedzie to uwarunkowane
wytycznymi i oczekiwaniami KNF.

W ubiegtym tygodniu Alior informowat, ze KNF zwrécita sie do Komitetu Stabilnosci Finansowej o wyrazenie
opinii w sprawie identyfikacji banku jako innej instytucji systemowo waznej oraz natozeniu bufora innej
instytucji o znaczeniu systemowym w wysokos$ci 0,25% Do tej pory bank nie byt objety tym buforem.
Ostateczna decyzja w tej sprawie ma zosta¢ wydana przez KNF po zajeciu stanowiska przez Komitet
Stabilnosci Finansowej. (PAP)

CcCcC Spotka zalezna CCC kupita pakiet wiekszoSciowy spétki Karl Voegele za 10 min CHF
Spoétka zalezna CCC, NG2 Suisse, kupita wiekszo$ciowy pakiet 70% udziatow w szwajcarskiej spotce Karl
Voegele za 10 min CHF, co stanowi rownowarto$¢ 37,1 min PLN. Zgodnie z wcze$niejszq umowq kupujgcemu
zostata przyznana opcja nabycia pozostatego pakietu 30% akcji Voegele (opcja call), a gwarantowi przyznana
zostata opcja zbycia pozostatych akeji Voegele kupujgcemu (opcja put).

Na koniec 2017 roku Voegele posiadata sie¢ 219 sklepéw pod markami: Voegele i Bingo. Spétka Voegele
znajduje sie w trakcie restrukturyzacji. Wedtug danych otrzymanych od sprzedajgcych i sporzgdzonych wg
Swiss GAAP FER, przychody netto ze sprzedazy w 2017 r wyniosty 172 min CHF, EBITDA za 2017 r. wyniosta -
5,9 min CHF. EBITDA wg planu Voegele na 2019 ma wynie$¢ +0,7 min CHF.

Na koniec kwietnia 2018 r. kapitat wtasny wynosit 51,3 min CHF, saldo gotéwkowe 9 min CHF, zobowigzania
krotkoterminowe 9 min CHF. (PAP)

Orange Polska, mBank Spétki rozwigzaty umowe o wspétpracy przy projekcie Orange Finanse
mBank zawart porozumienie z Orange Polska dotyczgce rozwigzania z dniem 31 grudnia 2018 roku umowy o
wspotpracy, zwigzanej z projektem Orange Finanse, zawartej 19 marca 2014 roku.

Zgodnie z umowq z marca 2014 roku mBank miat $wiadczy¢ ustugi bankowe na rzecz klientow pozyskanych
we wspbtpracy z Orange oraz stworzyé wraz z Orange platforme, za posrednictwem ktérej na rzecz klientow
miaty byc¢ Swiadczone ustugi zaréwno finansowe, jak i niefinansowe. W ramach wspotpracy mBank byt
odpowiedzialny za $wiadczenie ustug bankowych na rzecz klientéw pozyskanych za posrednictwem Orange, a
do obowigzkéw Orange nalezato pozyskiwanie klientow i marketing.

Orange Polska w komunikacie poinformowata, 7e decyzja o zakonczeniu wspétpracy wynika z intencji Orange
Polska, aby kontynuowaé rozwoj ustug mobilnej bankowosci w oparciu o whasne aktywa i strategie. (PAP)

Pekao KNF chce zmieni¢ wielko$¢ buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym dla Banku Pekao
KNF chce natozy¢ na Bank Pekao bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym w wysokos$ci rownowaznej
0,75% tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko w miejsce obecnego bufora w wysokosci rownowaznej 0,50% tej
kwoty.

KNF zwrocita sie do Komitetu Stabilnosci Finansowej o wyrazenie opinii w sprawie zmiany wysokoéci bufora
innej instytucji o znaczeniu systemowym natozonego na Bank Pekao. Ostateczna decyzja zostanie wydana
przez KNF po zajeciu stanowiska przez KSF. (PAP)
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Spofki Polenergii 2qgdajg od Tauronu zaptaty tqcznie 78,9 min PLN odszkodowania
Spotki z grupy Polenergia: Amon i Talia zgdajg od Tauronu zaptaty tqcznie 78,9 min PLN odszkodowania.

Przedmiotem ich pozwu jest takze zgdanie ustalenia odpowiedzialno$ci Tauronu za szkody, ktére mogq powstac
w przysztosci z czyndw niedozwolonych wobec tych spotek w tqcznej kwocie 265,3 min PLN.

Tauron podat, ze wedtug twierdzen przedstawionych przez Amon oraz Talia, podstawa powddztw wynika m.in. z
czynu niedozwolonego Tauronu polegajgcego na powierzeniu spoétce zaleznej - Polska Energia - Pierwsza
Kompania Handlowa w likwidacji sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (PKH) dokonywania dla potrzeb grupy
Tauron zakupow energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, na podstawie dtugoterminowych umow
zawartych przez PKH z Amon oraz Talia, a nastepnie - wobec niewyrazenia zgody na wprowadzenie zmian do
umoéw - na postawieniu PKH w stan likwidacji oraz podjeciu w toku likwidacji czynno$ci skutkujgcych
wypowiedzeniem tych umow.

W marcu 2015 roku Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa, wypowiedziata 12 kontrahentom,
wtascicielom farm wiatrowych, dtugoterminowe umowy na zakup energii i praw majgtkowych, ktére byty
zawierane w latach 2009-10. Przyczyng wypowiedzenia uméw byto - jak podawata PE-PKH - naruszenie ich
postanowien przez kontrahentow polegajace na odmowie przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji
warunkow. WiasScicielami farm wiatrowych byty: Polenergia, In.ventus oraz Grupa Enerco i Invenergy.

Tauron podat, ze sqdem wiasciwym dla rozpoznania pozwu jest Sqd Okregowy w Katowicach. Spoétka
przystgpita do analizy tresci pozwu i w odpowiednim czasie ztozy odpowiedz. (PAP)

Atal wprowadzit do sprzedazy 95 mieszkaf we Wroctawiu
Atal, w ramach trzeciego etapu wroctawskiego osiedla Nowe Miasto R6zanka, wprowadzit do sprzedazy 95
mieszkan. Planowany termin oddania inwestycji do uzytkowania to pierwszy kwartat 2020 r. (PAP)

NWZ Getin Noble Bank zdecyduje o emisji akcji s. D i E o tgcznej wartosci 200 min PLN

Getin Noble Bank planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji akcji s. D i E w trybie subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. tgczna warto$¢ emisji wynie$¢ ma 200 min PLN. Decyzje o
podwyzszeniu kapitatu podejmie NWZ, zwotane na 25 lipca.

Obie emisje akcji skierowane zostang do Leszka Czarneckiego lub podmiotéw z nim powigzanych. W obu
seriach wyemitowanych miatoby by¢ po 36.630.037 akcji. Cena emisyjna akcji obu serii zostata ustalona na
poziomie ceny nominalnej tj. 2,73 PLN.

Z projektow uchwat wynika, ze w przypadku akgji serii D spotka zawrze z inwestorami umowy o objeciu akgji
nie pozniej niz do 31 lipca 2018 r. W przypadku serii E termin na zawarcie uméw wyznaczony zostat do 15
pazdziernika 2018 r.

Bank podat w komunikacie, ze decyzja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego jest realizacjq zatozen
wynikajqcych z zatwierdzonego przez KNF planu ochrony kapitatu. Konieczno$c¢ jego przygotowania wynikata z
niespetniania od 1 stycznia 2018 r. wymogéw potqczonego bufora. Zgodnie z tym planem bank zobowiqzat sie
do konca 2018 r. podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote 200 min PLN. (PAP)

Credit Agricole zainteresowany przejeciem Eurobanku - Bloomberg

Credit Agricole jest zainteresowany przejeciem Eurobanku, polskiego oddziatu detalicznego Societe Generale -
poinformowata agencja Bloomberg, powotujgc sie na cztery zrédta. Przedstawiciele obu francuskich bankéw
odméwili agencji komentarza.

W ubiegtym tygodniu Reuters informowat, ze Eurobank zostat wystawiony na sprzedaz. Wedtug Bloomberga
Eurobank ma aktywa wysokosci 13,8 mld PLN, a polski oddziat Credit Agricole ma 21,9 mld PLN aktywow.
(PAP)

Lek Salmex spétki Celon Pharma zarejestrowany w Hondurasie

Lek Salmex spotki Celon Pharma zostat zarejestrowany w Hondurasie, co otwiera droge do jego komercjalizacji
na tamtejszym rynku. Rejestracja nastgpita za posrednictwem partnera biznesowego, na mocy zawartego
porozumienia handlowego.

Salmex zostat dotqd zarejestrowany m. in. w Portugalii, Kazachstanie, Gwatemali, Salwadorze, Azerbejdzanie
oraz na totwie. (PAP)

Spotka wyptaci 5 gr dywidendy na akcje, zgodnie z wczeSniejszq rekomendacjq
Walne zgromadzenie Ceramiki Nowej Gali podjeto uchwate o wyptacie w formie dywidendy 2,34 min PLN, czyli
5 gr na akcje, z zyskow z lat ubiegtych. Uchwata jest zgodna z weze$niejszq rekomendacjq zarzqdu.
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Dzien prawa do dywidendy ustalono na 23 sierpnia 2018 roku, za$ dniem wyptaty bedzie 10 wrze$nia 2018 r.
W 2017 roku spétka wyptacita w formie dywidendy 4,7 min PLN, czyli 10 gr na akcje. Rok wczes$niej kwota
dywidendy byta taka sama. (PAP)

Kalendarz:
Spotka Wydarzenie
19 czerwca Livechat Raport kwartalny
19 czerwca ccc ZWZ
19 czerwca GPW YA
19 czerwca Mangata IWZ
19 czerwca PHN W7
20 czerwca Agora IWZ
20 czerwca Pekabex ZWZ
20 czerwca Wawel ZWZ
21 czerwca Forte ZWZ
21 czerwca Intercars W7
21 czerwca Pekao IWZ
21 czerwca ZPUE IWZ
21 czerwca Atal Ostatni dzien z prawem do dywidendy
22 czerwca Alior IWZ
22 czerwca CEz W7
22 czerwca Ciech IWZ
22 czerwca Polnord IWZ
22 czerwcea Rawlplug ZWZ
22 czerwca ZE PAK ZWZ
22 czerwca Atal Ex-div
22 czerwca Dom Development Ostatni dzien z prawem do dywidendy
22 czerwca Kety Ostatni dzief z prawem do dywidendy
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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