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Najwazniejsze informacje:

PKN Orlen - UOKIK analizuje ceny oferowane przez PKN, bada czy zanizane sq marze - ME

Santander BP - Santander BP planuje emisje bankowych papierow wartosciowych do kwoty

200 min PLN

Sektor bankowy - Wartos¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w X wzrosta 0 9,3% r/r -

BIK

Sektor energetyczny - Rzqd przyjgt projekt ustawy o promowaniu energii elektrycznej z

wysokosprawnej kogeneracji

Apator - Apator przewiduje realizacje prognozy zysku z gornej granicy przedziatu 65-70 min

PLN

Atal - Atal zaktada, ze w '18 przekaze 2,5 tys. mieszkan; sprzedaz powinna wynie$¢ 2,4-2,5 tys.

lokali
Atal - Atal rozpoczyna sprzedaz 280 mieszkan w Katowicach

Comarch - Portfel zaméwien Comarchu na 19 jest o kilkanas$cie proc. wyzszy niz rok wczes$niej

EC Bedzin - ECBedzin rozwaza budowe bloku kogeneracyjnego; chce wyptaci¢ dywidende w '19

Echo Investment - Wyniki Echo Investment w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP (tabela)
GetBack - UOKiK natozyt na GetBack 5 miIn PLN kary pienieznej

Getin Noble Bank - Wyniki Getin Noble Banku w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Idea Bank - Strata netto Idea Banku w IIl kw. 18 wyniosta 32,6 min PLN

IMS - IMS chce skupi¢ nie wiecej niz 320 tys. akcji whasnych

Kruk - Kruk przydzielit 300.000 obligacji serii AG1, redukcja zapisow wyniosta 8,66%
Livechat - Wyniki Livechat Software w 1l kw. 2018/19 roku vs. konsensus PAP Biznes
Rafako - Backlog grupy Rafako na koniec Il kw. wyniést 3,16 mid PLN

ZUE - Backlog grupy ZUE na koniec IIl kw. wyniést 2,2 mld PLN netto

Wydarzenia dnia:
Dino Polska - NWZA

Merck (NYSE): test oporu
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Po kilkusesyjnej korekcie Merck ponownie ruszyt w gére. Wczoraj zwyzkowat pod
krotkoterminowy op6r na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, ktérego przetamanie
potwierdzitoby kontynuacje dtugoterminowego trendu wzrostowego. W takim przypadku,
minimalny zasieg ruchu nalezatoby szacowa¢ na 77,78 usd, ale prawdopodobnie kurs siegngtby
78,77 usd lub 80,59 usd i wyzej w $rednim terminie.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 478,9
WIG zam. 56 763,7
obrot (mln PLN) 810,6
WIG 20 otw. 22156
WIG 20 zam. 22229
FW20 otw. 22240
FW20 zam. 22230
mWIG40 otw. 3 847,6
mWIG40 zam. 3 885,5
Najwieksze wzrosty kurs
PKN Orlen 105,70
Dino 86,80
Millennium 9,46
GPW 36,80
Kruk 173,00
Najwieksze spadki kurs
Grupa Azoty 30,42
Orange Polska 4,66
JSW 65,00
CD Projekt 134,80
KAZ Minerals 5,29
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 18,30
PKN Orlen 105,70
Erste Group 34,26
OTP Bank 11 420,00
Pekao 107,10

Indeksy zagraniczne

BUX 39 601,7
RTS 1098,6
PX50 10644
DJIA 24 7487
NASDAQ 70827
S&P 500 26822
DAX XETRA 113091
FTSE 70169
CAC 40 4983,2
NIKKEI 219524
HANG SENG 26 332,0

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,25
EUR/PLN 4,296
USD/PLN 3,805
EUR/USD 1,129
miedz (USD/t) 6169,5
miedz (PLN/t) 234743

ropa Brent (USD/bbl) 60,21
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Najwazniejsze informacje:

PKN Orlen UOKIiK analizuje ceny oferowane przez PKN Orlen, bada czy zanizane sq marze - ME
UOKIK analizuje ceny detaliczne i hurtowe oferowane przez PKN Orlen, chcqe sprawdzi¢ czy stosowane jest
praktyka zanizania marz - poinformowato Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje poselskq. (PAP)

Santander BP Santander BP planuje emisje bankowych papieréw wartosciowych do kwoty 200 min PLN
Santander BP planuje emisje bankowych papierow warto$ciowych do kwoty 200 min PLN. BPW bedq
emitowane w ramach programu emisji bankowych papieréw warto$ciowych do kwoty 5 mld PLN lub jej
rownowartosci w walutach EUR, USD lub CHF.

Termin zapadalno$ci wyemitowanych bankowych papieréw wartoSciowych bedzie wynosit 6 miesiecy od dnia
emisji. (PAP)

Sektor bankowy Wartos$¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w X wzrosta 0 9,3% r/r - BIK
Wartos¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w pazdzierniku wzrosta o 9,3% r/r i wyniosta 7,473 mld PLN -
podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK). W pazdzierniku banki udzielity tqcznie 622,0 tys. kredytow
konsumpcyjnych, co stanowi wzrost o 1,4% r/r w ujeciu liczbowym.

W ujeciu warto$ciowym banki i SKOK-i udzielity w pierwszych 10 miesigcach 2018 r. 6.093,3 tys. kredytow
konsumpcyjnych, co daje wzrost 0 4,3% r/r na kwote 70,321 mld PLN, tj. o 7,4% wyzszq r/r. (PAP)

Sektor energetyczny Rzad przyjat projekt ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji
Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji,
przedtozony przez ministra energii - poinformowato Centrum Informacyjne Rzqdu. Nowe rozwigzania majq
wej$¢ w zycie 1 stycznia 2019 roku.

System ten ma by¢ oparty w znacznej mierze na procedurze aukcyjnej. Proponowany mechanizm ma
gwarantowa¢ inwestorom, ktorzy wygrali w aukcji, statq premie do ceny energii elektrycznej. Wsparcie ma by¢
udzielane na 15 lat.

Obecny mechanizm wsparcia energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji (oparty na tzw. systemie
$wiadectw pochodzenia) wygasnie z koficem 2018 .

Nowe rozwiqzania zawarte w projekcie ustawy majq wej$¢ w zycie 1 stycznia 2019 r. (PAP)

Apator Apator przewiduje realizacje prognozy zysku z gérnej granicy przedziatu 65-70 min PLN
Prezes spétki Mirostaw Klepacki na spotkaniu z dziennikarzami poinformowat, ze Apator przewiduje realizacje
prognozy zysku netto z gornej granicy przedziatu 65-70 min PLN, a przychodéw nieco ponizej dolnej granicy
przedziatu 850-880 min PLN.

Po dziewieciu miesigcach zysk spoétki wyniost 54,3 min PLN, natomiast przychody z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej wyniosty 601 min PLN. (PAP)

Atal Atal zaktada, ze w '18 przekaze 2,5 tys. mieszkan; sprzedaz powinna wynie$¢ 2,4-2,5 tys. lokali
Atal zaktada, Ze przekaze klientom w catym 2018 r. okoto 2,5 tys. mieszkaA. Sprzedaz w tym roku powinna
wynie$¢ 2,4-2,5 tys. lokali - poinformowat wiceprezes Mateusz Juroszek. Grupa planuje wyda¢ na grunty w IV
kwartale ok. 50 mIn PLN. Deweloper spodziewa sie w tym okresie wyzszej kw/kw marzy brutto na sprzedazy.

tqcznie od poczqtku roku sprzedaz dewelopera siegneta 1.799 lokali.

Narastajgco od poczqtku roku deweloper przekazat klientom tgcznie 2.305 lokali wobec 1.668 lokali rok
wczesniej.

Potencjat przekazan na 2019 rok wynosi 2.217 mieszkan, z czego na koniec wrze$nia sprzedanych byto 54%.
Liczba mieszkan przewidzianych do wydania klientom w 2020 roku to z kolei 3.539 sztuk.

W trzech | kwartatach 2018 roku Atal odnotowat 27% marzy brutto na sprzedazy. W samym Il kw. marza ta
wyniosta 24%. Jak podat Juroszek, wynika to z tego, ze Atal wydawat mieszkania na dwdch etapach inwestycji,
gdzie ta marza byta nieco nizsza. Dodat, ze IV kw. 2018 roku powinien by¢ pod wzgledem wydawania mieszkan
i tej marzy raczej w granicach 27% niz 24%. Wskazat tez, ze grupa chce w najblizszych latach utrzymywac
marze brutto na sprzedazy w przedziale 25-28%.

Juroszek poinformowat, ze sp6tka planuje wyda¢ na grunty w IV kw. okoto 50 min PLN. W trzech pierwszych
kwartatach wydatki na grunty wyniosty ok. 135 min PLN netto.
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0d stycznia do wrzes$nia 2018 roku Atal odnotowat skonsolidowane przychody na poziomie 878,5 min PLN, co
oznacza wzrost o 36% r/r. Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrost w tym
okresie 0 26% do 166,7 min PLN.

Na koniec wrzesnia deweloper realizowat 37 inwestycji (6.206 lokali), a w ofercie znajdowato sie 3.174 lokali.
(PAP)

Atal rozpoczyna sprzedaz 280 mieszkan w Katowicach
Atal rozpoczyna sprzedaz 280 mieszkan, 2 lokali biurowych i 2 ustugowych w katowickiej inwestycji Sokolska
30 Towers. Planowany termin oddania inwestycji to 11l kwartat 2021 roku. (PAP)

Portfel zaméwien Comarchu na '19 jest o kilkana$cie proc. wyzszy niz rok wcze$niej

Wiceprezes spotki Konrad Taranski poinformowat, ze portfel zaméwien Comarchu na 2019 rok jest obecnie o
kilkanascie proc. wyzszy, niz wynosita rok temu warto$¢ zaméwien na 2018 rok. Podobng dynamike grupa
notuje w przypadku czwartego kwartatu.

Wiceprezes poinformowat rowniez, ze grupa spodziewa sie w czwartym kwartale istotnej poprawy przeptywow
pienieznych w dziatalnoSci operacyjnej, ktére po trzech kwartatach wynoszq 23,3 min PLN czyli, o 33% mniej
niz przed rokiem.

W pazdzierniku Ministerstwo Sprawiedliwo$ci podpisato z konsorcjum Comarchu i spétki Maxto umowe o
wartosci 137,8 min PLN na system cyfrowej rejestracji rozpraw w sqdach powszechnych. Kontrakt ten stanowi
okoto 2/3 wzrostu przychodéw grupy w segmencie publicznym. Przychody Comarchu od sektora publicznego
w trzecim kwartale wyniosty 80,7 min PLN i byty o 64,5 min PLN wyzsze niz przed rokiem. Ponadto w marcu
biezqgcego roku spoétka podpisata czteroletnio umowe o warto$ci do 242 miln PLN na administrowanie
systemem informatycznym Zaktadu.

Taranski podat, ze w minionych kwartatach Comarch zawart umowy o warto$ci kilkudziesieciu min PLN na
sprzedaz licencji oprogramowania dla firm telekomunikacyjnych w Azji, jednakze nie sq one jeszcze widoczne w
wynikach grupy.

Wynik EBITDA grupy w trzecim kwartale 2018 roku wyniost 38,2 min PLN wobec 25,3 min PLN przed rokiem i
byt zgodny z konsensusem, ktory zaktadat EBITDA na poziomie 37,9 min PLN. Po trzech kwartatach EBITDA
grupy jest o 59% wyzsza niz rok wezesniej i wynosi 109,6 min PLN. (PAP)

EC Bedzin rozwaza budowe bloku kogeneracyjnego; chce wyptaci¢ dywidende w '19

Przedstawiciel grupy poinformowat, ze EC Bedzin rozwaza budowe bloku kogeneracyjnego oraz pracuje nad
koncepcjg przygotowania istniejgcych kottéw parowych oraz kotta wodnego do spalania w nich gazu. Spétka
jest obecnie na etapie opracowywania réznych planéw koncepcyjnych oraz prowadzenia analiz optacalnosci.

Spotka poinformowat rowniez, ze rozwaza budowe instalacji odsiarczania i odazotowania spalin o wartosci
okoto 140 min PLN, dzieki ktérej elektrocieptownia spetnia normy emisyjne wynikajqce z dyrektywy IED i jest
przygotowana do spetnienia parametréow tzw. konkluzji BAT.

W 2017 roku zarzqd EC Bedzin SA przyjgt zatozenia do polityki dywidendowej, ktéra zaktada powrét jej wyptaty
0d 2019 roku. Wczesniej spotka regularnie wyptacata dywidende do 2011 roku. (PAP)

Wyniki Echo Investment w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP (tabela)
wyniki

min PLN 1 kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 2487 119 109,0% 61% 97% 4394 34%
EBIT 69,5 339 104,7% -10% 36% 2013 -5%
zysk netto j.d. 313 16,3 92,2% -41% -59% 1578 -35%

(PAP Biznes)
(PAP)

UOKiK natozyt na GetBack 5 min PLN kary pienieznej

Spotka podata w komunikacie, ze prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt na spotke
GetBack kare pieniezng w wysokosci 5,05 min PLN i obcigzyt jg kosztami postepowania administracyjnego.
UOKIK zarzucit spodtce stosowanie nieuczciwych praktyk rynkowych, naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentow.
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Decyzja administracyjna nie jest decyzjq ostatecznq i prawomocnaq, a spotce przystuguje prawo do wniesienia
odwotania do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. GetBack podat w komunikacie, ze zamierza
skorzysta¢ z tego prawa. (PAP)

Wuyniki Getin Noble Banku w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki Ao
min PLN I kw. 18 konsensus roznica
Wuynik odsetkowy 304,7 305,2 -0,2%
Wuynik z prowizji 341 34,3 -0,8%
Koszty ogotem 220,6 222 -0,6%
Saldo rezerw -138,7 -1413 -1,9%
Strata netto -14 -18,7 -25,2%

wyniki wyniki - wyniki -
min PLN Mkw. 18 kw17 2™ jigw.qg OEMed
Wuynik odsetkowy 305 324 -6% 300 2%
Wuynik z prowizji 34 42 -19% 32 7%
Koszty ogotem 221 207 % 223 -1%
Saldo rezerw -139 -240 -42% -239 -42%
Strata netto -14 -72 -81% -116 -88%

(PAP Biznes)
(PAP)

Strata netto Idea Banku w Il kw. 18 wyniosta 32,6 min PLN

Bank poinformowat w raporcie, ze strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgcej grupy Idea
Banku w Il kwartale 2018 roku wyniosta 32,6 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej bank miat 97,4 min PLN
zysku netto. Po trzech kwartatach 2018 roku strata banku wynosi 412 min PLN, a rok wcze$niej bank
zanotowat zysk w wysokosci 194,8 min PLN.

Wynik odsetkowy w Il kwartale 2018 roku wyniost 161,6 min PLN, czyli spadt 2,5% rdr, natomiast wynik z
tytutu prowizji wyniost 2 tys. PLN, podczas gdy rok wcze$niej byt na poziomie 88,6 min PLN. Po trzech
kwartatach 2018 roku wynik z tytutu prowizji i optat wynosi -144,1 min PLN, w tym przychody wynoszq 273,8
min PLN, a koszty 417,9 min PLN.

Bank podat, ze koszty z tytutu zwrotow wynagrodzenia z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych
wyniosty 189,1 min PLN, a z tytutu zwrotéw wynagrodzenia z tytutu sprzedazy produktéw inwestycyjnych
141,6 min PLN. Odpisy w Il kwartale 2018 roku wyniosty 72,0 min PLN, czyli byty o 35% nizsze niz rok
wczesniej.

Bank poinformowat réwniez, ze w okresie Il kwartatéw 2018 roku utrzymywat nadzorcze normy ptynnosci na
poziomie wymaganym przez Komisje Nadzoru Finansowego. Wskaznik LCR banku wynosit pod koniec wrze$nia
145,83% Ponadto w opublikowanym raporcie bank poinformowat, ze poziom wspotczynnikow wyptacalnosci
CET1, TIERT oraz CAR na poziomie grupy uksztattowat sie na poziomie ponizej minimalnych wymogéw
okreslonych przez KNF.

W potowie listopada Komisja Nadzoru Finansowego zamie$cita wpis dotyczqcy Idea Banku na LiScie ostrzezen
publicznych KNF.

(w min zt) 11 kw. 2018 111 kw. 2017

Wynik odsetkowy 161,6 165,7 -2,5%

Wuynik z prowizji 0,002 88,6 -100,0%

Koszty administracyjne 124 1419 -12,6%

Odpisy =02 -110,3 -34,8%

Wuynik netto -326 974 -

(PAP Biznes) (PAP)

IMS chce skupi¢ nie wiecej niz 320 tys. akcji wtasnych

IMS, w ramach szostej transzy programu skupu akcji wiasnych, skupi nie wiecej niz 320 tys. akcji,
przeznaczajqc na to 800 tys. PLN. Jak podano, cena, za ktérq spotka bedzie nabywac akcje nie moze by¢ nizsza
niz 2,50 PLN i nie wyzsza niz 6,50 PLN za kazdq akcje.
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Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 30 listopada, a zakonczy 14 marca 2019 roku (fgcznie z tym dniem), chyba,
ze wezesniej $rodki przeznaczone na nabycie akcji w transzy szostej zostang w catosci wyczerpane. (PAP)

Kruk przydzielit 300.000 obligacji serii AG1, redukcja zapis6w wyniosta 8,66%
Kruk przydzielit 300.000 obligacji serii AG1 o tqcznej warto$ci nominalnej 30 min PLN, a redukcja zapisow
wyniosta 8,66%.

Emisja przeprowadzona byta w ramach V programu emisji obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej
niz 500 min PLN. (PAP)

Wauyniki Livechat Software w 11 kw. 2018/19 roku vs. konsensus PAP Biznes

11 kw. . . YTD2018/1
min PLN 2018/19 kons. réznica r/r kw/kw 9
Przychody 26,6 26,7 -0,4% 21% 4% 521
EBITDA 18,3 188 -2,1% 18% -1% 36,7
EBIT 17,4 18 -3,0% 16% -1% 35
zysk netto j.d. 14,1 14,5 -2,5% 18% -1% 283
marza EBITDA 68,8% 70,4% -1,59 -1,61 -3,31 70,5%
marza EBIT 65,6% 67,3% -1,74 -2,61 -3,44 67,3%
marza netto 53,0% 54,2% -1,16 -1,50 -2,64 54,3%

(PAP Biznes)
(PAP)

Backlog grupy Rafako na koniec Il kw. wyniést 3,16 mld PLN

Rafako podato w raporcie kwartalnym, ze warto$¢ portfela zaméwien grupy na koniec wrze$nia 2018 roku
wynosita 3,16 mld PLN, z czego do realizacji do konca roku pozostato okoto 0,35 mld PLN. Na 2019 rok
przypada kwota okoto 2,16 mld PLN, a na lata kolejne kwota okoto 0,65 mld PLN.

Najwiekszy udziat w portfelu zamowien Rafako stanowiq kontrakty z energetyki (ok. 87%). Grupa Rafako
odnotowata w trzecim kwartale 259,17 miln PLN przychodéw wobec 456,8 min PLN przed rokiem. Zysk netto
jednostki dominujqcej wyniost w tym okresie 7 min PLN wobec 17,5 min PLN rok wcze$niej. Narastajgco od
poczqtku roku grupa odnotowata 883,2 min PLN przychodéw (1.328,7 min PLN rok wczesniej) i 21,7 min PLN
zysku netto j. d. (25,8 min PLN przed rokiem). (PAP)

Backlog grupy ZUE na koniec 11l kw. wyniést 2,2 mid PLN netto

Spotka podata w raporcie kwartalnym, ze portfel zamowien grupy ZUE wyniost na koniec wrze$nia 2018 roku
2,2 mld PLN netto i obejmuje roboty budowlano-montazowe ktérych termin realizacji przypada na lata 2018-
2021. Grupa uczestniczy obecnie w postepowaniach przetargowych na tqczng szacowanq kwote ok. 1,7 mld
PLN.

Grupa podata, ze szacunkowe zabezpieczenie dostaw strategicznych materiatéw na zakontraktowane roboty
budowlane wynosi ok. 80% w przypadku szyn, ok. 90% w przypadku ttucznia, ok. 95% w przypadku rozjazdéw i
100% w przypadku podktadéw.

Narastajgco od poczqgtku 2018 roku przychody grupy wzrosty do 5559 min PLN z 233,5 min PLN rok
wczesniej. Zysk brutto na sprzedazy grupy wyniést w tym okresie 17,5 min PLN wobec 3,8 min PLN rok
wczesniej, zysk operacyjny 1,6 min PLN wobec 11,6 min PLN straty operacyjnej przed rokiem, a zysk netto
uksztattowat sie na poziomie blisko 2 min PLN wobec 12,1 mln PLN straty po trzech kwartatach 2017 roku.
Od poczqtku 2018 roku grupa poniosta naktady inwestycyjne na poziomie 17,5 min PLN. Spotka inwestowata
gtownie w maszyny i urzqdzenia oraz $rodki transportu. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy


mailto:pawel.kodym@pkobp.pl
mailto:michal.petruczenko@pkobp.pl
mailto:ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
mailto:grzegorz.klepacki@pkobp.pl
mailto:joanna.makowska@pkobp.pl
mailto:jacek.gaszewski@pkobp.pl
mailto:ewald.wyszomirski@pkobp.pl
mailto:przemyslaw.lasota@pkobp.pl
mailto:tomasz.zabrocki@pkobp.pl

	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	Title1
	Title2
	Title3
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06

