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Komentarz dnia:

Asseco SEE opublikowato wyniki za drugi kwartat 2019. Sq one bardzo dobre, ale zgodne z
naszymi prognozami. Podoba nam sie w szczeg6lno$ci zachowanie segmentu rozwigzan w
obszarze ptatnosci, gdzie przychody wzrosty o 47% r/r. Gtownymi motorami wzrostu byty
miedzy innymi e-commerce i utrzymanie terminali ptatniczych. Rozwigzania dla bankéw réwniez
zaskoczyty nas pozytywnie, a ponizej oczekiwan wypadt segment integracji. Cato$¢ wynikow
oceniamy neutralnie.

Z zagranicznych spoétek warto wspomnie¢ o wynikach Ubera. Spotka zanotowata 5,24 mld
dolaroéw straty w samym drugim kwartale 2019 (dla poréwnania w catym 2018 3 mld). Przy
czym okoto 3,9 mid to efekt kosztow zwigzanych z programami akcyjnymi zwigzanymi z
niedawnym wejsciem na gietde. W przeliczeniu na akcje strata wyniosta 4,72 dolara i byta
wyraznie wyzsza od szacunkéw analitykow. Wyniki sq zatem ponizej oczekiwan i nalezy ocenic¢
je negatywnie. (DM PKO BP)

WIG30:

PKN Orlen, Lotos - KE wydtuzyta do 22 stycznia termin rozpatrzenia wniosku w sprawie fuzji
Orlenu z Lotosem

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Zysk netto sektora bankowego w | potowie 2019 roku wzrést rdr o 0,3% do
7,57 mld PLN

Sektor energetyczny - 5 firm zaptaci w 19 40 min PLN z tytutu przyspieszenia opodatkowania
wydobycia ropy i gazu

Sektor finansowy - 495 firm podpisato juz umowy na zarzqdzanie PPK
Sektor paliwowy - Biatoru$ zakonczyta oczyszczanie rurociggu Przyjazi z brudnej ropy z Ros;ji

Sektor telekomunikacyjny - UKE do koAca wakacji wyda decyzje ws. aukcji lub przetargu na
pierwsze pasmo 5G

Alumetal - Alumetal spodziewa sie lekkiego ozywienia rynku w IV kw. 2019
Alumetal - Alumetal pomimo sytuacji rynkowej i inwestycji nie zmienia polityki dywidendowej

Asbis - Asbis podtrzymuje plan dodatnich przeptywow operacyjnych w '19

BoomBit: przetamanie oporu
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BoomBit od trzech dni silnie zwyzkuje. Wczoraj przetamat dtugq biatqg Swiecq
krotkoterminowy op6r na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, potwierdzajgc
kontynuacje ruchu w gore na kolejnych sesjach. Jego minimalny zasieg mozna szacowac¢ na
22,91 PLN, ale prawdopodobnie kurs siegnie 24,18 PLN a nawet okolic 26,27 PLN.
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KE wydtuzyta do 22 stycznia termin rozpatrzenia wniosku w sprawie fuzji Orlenu z Lotosem
Komisja Europejska wydtuzyta o 20 dni roboczych, do 22 stycznia 2020 roku, termin na rozpatrzenie w drugim
etapie wniosku PKN Orlen w sprawie planowanego potgczenia z Grupq Lotos.

W $rode Komisja Europejska wszczeta szczegbtowe postepowanie wyjasniajgce w sprawie planowanego
przejecia Lotosu przez PKN Orlen. Pierwotnie zaznaczono, ze Komisja ma 90 dni roboczych - do 13 grudnia
2019 r. - na podjecie decyzji.

Ze wzgledu na ztozonoS$¢ procesu przejecia Grupy Lotos przez PKN Orlen, Komisja Europejska uznata, ze
potrzebuje wiecej czasu na jego petng analize. Dlatego - jak podat PKN Orlen - wspétpraca z Komisjq bedzie
kontynuowana w tzw. drugiej, finalnej fazie, a pogtebione analizy pozwolg na wypracowanie optymalnych
rozwigzan dla rynku w kontekscie jego konkurencyjnosci.

Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek méwit w $rode, ze mamy do czynienia ze skomplikowanym procesem.
Zaznaczyt, ze stanowisko Komisji dotyczqce przejscia do dalszych analiz nie jest dla ptockiej spotki
zaskoczeniem.

Przedmiotem analiz w finalnej fazie majq byé wczesniej zidentyfikowane pokrywajqce sie obszary dziatalnosci
PKN Orlen i Grupy Lotos, w tym m.in. sprzedaz hurtowa czy detaliczna. Wynikiem tych analiz w finalnej fazie
ma by¢ wypracowanie i ztozenie $rodkow zaradczych przez PKN Orlen.

Komisja obawia sie, ze potqczenie to moze ograniczy¢ konkurencje w zakresie dostaw paliw oraz konkurencje
na powigzanych rynkach w Polsce i krajach sgsiadujgcych. (PAP)

Zysk netto sektora bankowego w | potowie 2019 roku wzrést rdr 0 0,3% do 7,57 mid PLN

1 pot. 2019 1 pot. 2018 rdr I1kw 2019 Il kw 2018 rdr
Przychody odsetkowe 32834 30 365 8,1% 16 554 15359 7,8%
Koszty odsetkowe 8 608 7939 8,4% 4317 4019 7,4%
Przychody z tytutu optat i prowizji 8 807 8 808 0,0% 4530 4532 0,0%
Koszty z tytutu optat i prowizji 2255 2337 -3,5% 1201 1355 -11,4%
Catkowite przychody operacyjne 36010 33193 8,5% 18513 17127 8,1%
Koszty administracyjne 18 338 17577 43% 8309 8 459 -1,8%
Utrata wartosci lub odwrocenie 4679 3938 18.8% 9567 2186 17.4%

utraty wartosci

Zysk (strata) roku biezgcego 7568 7542 0,3% 4730 4178 13,2%
(PAP Biznes)

Narodowy Bank Polski podat, ze zysk netto sektora bankowego w | potowie 2019 roku wyniost 7,57 mld PLN,
czyli wzrost 0,3% rdr. Wedtug wyliczen analitykow w samym Il kwartale 2019 rok zysk netto sektora wynidst
4,73 mld PLN, co oznacza wzrost 13,2% rdr.

Catkowite przychody operacyjne netto w okresie styczen-czerwiec 2019 roku wyniosty 36 mld PLN, co oznacza
wzrost o 8,5%, z kolei koszty administracyjne byty na poziomie 18,3 mld PLN, rosnqc rdr o 4,3%

Wedtug wyliczen PAP Biznes wynik z tytutu odsetek w Il kwartale 2019 roku wyniost 12,24 mld PLN, rosnqgc
7,9% rdr, a wynik z tytutu optat i prowizji siegngt 3,33 mld PLN, co oznacza wzrost o 4,8% rdr. Koszty
administracyjne w 11 kwartale wyniosty 8,3 mld PLN, co oznacza spadek 1,8% rdr. (PAP)

5 firm zaptaci w 19 40 min PLN z tytutu przyspieszenia opodatkowania wydobycia ropy i gazu
Ministerstwo Finanséw podato, ze 5 firm zaptaci w 2019 roku 40 min PLN z tytutu przyspieszenia
opodatkowania wydobycia ropy i gazu.

Rzqd przygotowat projekt ustawy zmieniajgc termin powstania opodatkowania wydobycia gazu ziemnego i
ropy naftowej. W OSR podano, ze w 2019 roku MF spodziewa sie wptywu z tego tytutu na poziomie 40 min
PLN.

Sejm, projektem zajmie sie w pigtek, 9 sierpnia. (PAP)
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495 firm podpisato juz umowy na zarzqdzanie PPK

495 firm zatrudniajgcych w sumie prawie 250 tys. oséb podpisato juz umowy na zarzqdzanie Pracowniczymi
Planami Kapitatowymi. Dodat, ze to ponad 12% przedsiebiorstw, ktore majg wejs¢ do systemu w pierwszym
etapie.

Na razie jednak PFR nie ma informacji o tym, ilu ze zgtoszonych do systemu pracownikéw zainteresowanych
jest oszczedzaniem w PPK. Dodat, ze zgodnie z ustawq, firmy majg czas na podpisanie tzw. uméw o
prowadzenie (dotyczq one uczestnikow PPK) do 12 listopada.

wiceprezes Polskiego Funduszu Rozwoju Bartosz Marczuk powiedziat tez, ze obecnie w ewidencji PPK
wpisanych jest 20 instytucji finansowych, ktére mogg oferowa¢ pomnazanie $rodkéw gromadzonych na
rachunkach PPK. Z tych 20 instytucji 13 przeszto juz chrzest bojowy i zawarto cho¢ jedng umowe o zarzqdzani.

Wiceprezes zaznaczyt, ze $rednia optata za zarzqdzanie wynosi ok. 0,4% od aktywoéw i jest ponizej
dopuszczalnego limitu 0,5%, co oznacza, ze instytucje finansowe bedq pobiera¢ optaty nizsze niz ustawowe
maksimum.

Dodat, ze cze$¢ z instytucji finansowych oferuje réwniez w pakiecie szkolenia i pomoc we wdrozeniu
programow.

Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych weszta w zycie 1 stycznia 2019 roku.

Do PPK zostanq automatycznie zapisani pracownicy w wieku od 18 do 55 lat. Pozostali, ktorzy przekroczyli 55.
rok zycia, mogq przystgpi¢ do PPK na wiasny wniosek. Wszyscy majg prawo w dowolnym momencie
zrezygnowac z udziatu w PPK, a takze w dowolnym momencie do nich przystqpic.

Tzw. podstawowe wptaty do PPK, finansowane przez pracownikéw i pracodawcéw, wyniosq: 2%
wynagrodzenia brutto, ktore zaptaci pracownik (przy czym osoby zarabiajgce mniej niz 120% minimalnego
wynagrodzenia mogg wnioskowa¢ o obnizenie sktadki do 0,5%); 1,5% wynagrodzenia brutto pracownika, ktore
ma wptacaé pracodawca.

Doptata z panstwowego Funduszu Pracy wyniesie 20 PLN miesiecznie, co w skali roku daje 240 PLN.
Dodatkowo, w pierwszym roku pracownicy otrzymajq takze tzw. wptate powitalng w wysokosci 250 PLN. (PAP)

Biatoru$ zakonczyta oczyszczanie rurociagu Przyjazn z brudnej ropy z Ros;ji
Biatoru$ zakonczyta oczyszczanie rurociggu Przyjazn z zanieczyszczonej ropy, ktora w kwietniu trafita do
systemu przesytowego z Rosji. Ostatni etap czyszczenia obejmowat nitke Surgut-Potock.

Wczesniej poinformowano o oczyszczeniu odnogi Uniecza-Potock i potudniowej nitki rurociqgu, ktorej
operatorem jest Homeltransnafta.

W dalszym cigqgu nie zostata rozstrzygnieta kwestia wyptaty przez Rosje odszkodowan za straty, ktore poniosta
Biatorus$ jako producent paliw i posrednik w tranzycie surowca.

19 kwietnia poinformowano, Zze rurociggiem Przyjazn ptynie przez Biatoru§ w kierunku zachodnim
zanieczyszczona ropa; w surowcu wykryto przekroczenie norm chlorkéw organicznych. Biatoruskie rafinerie
ograniczyty produkcje paliw o 50% Tranzyt ropy wstrzymaty czasowo PERN, ukraifska Ukrtransnafta, a takze
biatoruski operator. (PAP)

UKE do konca wakacji wyda decyzje ws. aukcji lub przetargu na pierwsze pasmo 5G

Do konca wakacji zapadnie decyzja, czy pierwsze pasmo pod 5G (3400-3800 MHz) zostanie rozdystrybuowane
w drodze przetarqu czy poprzez aukcje. Analizy UKE wskazujg na ryzyko zwigzane z dystrybucjq czestotliwosci
w formie przetargu.

Pierwotnie Prezes UKE zaktadat przetarg, jednak analizy zatozen postepowania dystrybucyjnego wskazujg na
ryzyko pozostania jednego lub dwdch blokow bez przydziatu, do czego UKE nie chce dopuscic.

Dyrektor departamentu prawnego Urzedu Komunikacji Elektronicznej lwona Rézyk-Rozbicka poinformowata, ze
kolejnym krokiem UKE bedzie dystrybucja pasma 800 Mhz (blok 2x5 MHz).

W ocenie dyrektor, jednym z najwiekszych ryzyk dla implementacji 5G w Polsce jest tempo zmian prawnych.
Podkreslita, ze zwtoka skraca czas realizacji wytycznych Komisji Europejskiej, tj. wyposazenia co najmniej
jednego duzego miasta w komercyjne zastosowanie 5G do 2020 r. Ponadto nadal brakuje nowelizacji Krajowej
Tablicy Przeznaczen Czestotliwosci.
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Zdaniem Ro6zyk-Rozbickiej, zbyt p6Zno rozpoczeta sie ponadto kampania edukacyjna w zakresie 5G i nowelizacji
megaustawy, przez co obecnie relacje administracji ze stronq spotecznq sq napiete.

Wskazata réwniez, ze megaustawa nie przybliza nas do rozwiqzania problemu standaryzacji norm gestosci
mocy nadajnikéw, zmienia jedynie dysponenta problemu. W konsekwencji ani branza ani regulator nie majq
wiedzy na temat tego, czy i kiedy normy zostang zmienione. (PAP)

Alumetal spodziewa sie lekkiego ozywienia rynku w IV kw. 2019

Alumetal przewiduje lekkie ozywienie rynku w IV kwartale dzieki poprawie sytuacji w branzy automotive. W
catym 2019 roku producent aluminiowych wtérnych stopéw odlewniczych dla motoryzacji chce utrzymaé
sprzedaz w ujeciu ilosciowym na ubiegtorocznym poziomie.

Prezes spotki Agnieszka Drzyzdzyk stwierdzita, ze w trzecim kwartale biezgcego roku spotka bedzie musiata
zmierzyc sie z stabngcym popytem, przerwami remontowymi i olbrzymiq presjg na marze.

W pierwszym kwartale spotka sprzedata blisko 54,5 tys. ton, co oznacza, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
sprzedaz przekroczyta 200 tys. ton. Drzyzdzyk podkreslita, ze byt to rekordowy wolumen, co jest dobrym
wynikiem na tle trudno$ci popytowych w branzy automotive, stanowigcej okoto 90% sprzedazy Alumetalu.
Prezes stwierdzita, ze Alumetal powieksza udziat w rynku wtornych aluminiowych stopéw odlewniczych, jednak
skupianie sie na wolumenie moze negatywnie przetozyc sie na marze. Dlatego spotka bedzie chciata utrzymaé
sprzedaz na podobnym poziomie.

W pierwszym kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy grupy spadty o 5% do 406,4 min PLN, EBITDA
zmniejszyta sie o 18% do 24,8 min PLN. Znormalizowany zysk netto spadt o 25% do 16,9 min PLN. Producent
aluminiowych wtornych stopéw odlewniczych dla motoryzacji w 2018 roku zwiekszyt sprzedaz o 12% do 197,7
tys. ton.

Prezes szacuje, ze znizka produkcji aut w Unii Europejskiej w pierwszym potroczu 2019 roku przekroczyta 10%

Wedtug Drzyzdzyk wptyw na to ma norma WLTP, ktéra weszta w zycie w 2018 roku i wywotata perturbacje
wsrod producentéw samochodow.

Bazowa marza banchmarkowa topu aluminium 226 w czerwcu osiggneta - wedtug szacunkéw Alumetaly,
poziom 305 euro na tone, nizej niz $rednia dtugoterminowa (styczen 2008 - czerwiec 2019), ktéra wynosi 340
euro/t i znacznie mniej w poréownaniu do $redniego poziomu 2018 roku, kiedy marza bazowa osiggneta 386
euro/t.

Prezes stwierdzita, ze nadal mamy do czynienia z presjq na marze po ubiegtym roku, gdy wszyscy konkurenci
produkowali na bardzo wysokim poziomie. Podkreslita tez, ze dostosowanie do zmiany rynkowej po stronie
popytu zawsze nastepuje z pewnym opoznieniem.

Drzyzdzyk wskazata, ze w lipcu 2019 roku zakonczyt dziatalno$¢ francuski konkurent Alumetalu - firma SKTB.
Wczesniej zbankrutowata odlewnia na Litwie. Drzyzdzyk podkreslita przy tym, ze sytuacja na rynku nie jest
tatwa i moze sie okaza¢, ze to nie koniec wyzwan, jakie stojq przed branzq

Drzyzdzyk podtrzymata w czwartek zasygnalizowane w maju mozliwe problemy z realizacjq celéw programu
motywacyjnego, ktére zaktadajq osiggniecie w 2019 roku 129,17 min PLN EBITDA i 94,9 min PLN
znormalizowanego zysku netto w 2019 roku. (PAP)

Alumetal pomimo sytuacji rynkowej i inwestycji nie zmienia polityki dywidendowe;j
Alumetal, pomimo trudniejszej sytuacji rynkowej i inwestycji, nie zmienia polityki dywidendowej, ktéra zaktada
przeznaczanie na dywidende co najmniej 70% znormalizowanego zysku netto.

Akcjonariusze Alumetalu zdecydowali w maju 2019 roku o wyptacie na dywidende 63,16 min PLN, czyli 4,08
PLN na akcje, z zysku za 2018 r. oraz cze$ci kapitatu zapasowego.

Na dywidende trafito 43,86 min PLN pochodzqce z zysku netto spétki za 2018 rok oraz cze$¢ kapitatu
zapasowego w kwocie 19,29 min PLN. W ubiegtym roku znormalizowany zysk netto Alumetalu wzrést o 34%
do 90,4 min PLN.

Producent aluminiowych wtérnych stopow odlewniczych prowadzi obecnie inwestycje w zaktadzie w Ketach.
Prezes podkredlita, ze duze inwestycje rozwojowe zostaty lub sq obecnie realizowane dlatego teraz spotka
bedzie koncentrowaé sie na uzyskaniu efektow z tych inwestycji oraz poprawie efektywno$é¢ produkgji. (PAP)

Asbis podtrzymuje plan dodatnich przeptywow operacyjnych w '19
Dystrybutor IT Asbis podtrzymuje plan wypracowania dodatnich przeptywow operacyjnych w catym 2019
roku.
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W pierwszym pétroczu przeptywy operacyjne Asbisu wyniosty minus 24,2 min USD podczas, gdy przed rokiem
w analogicznym okresie przeptywy wyniosty minus 53,7 min USD. Dystrybutor zakonczyt pétrocze z 78,5 min
USD gotowki (wobec 45,6 min PLN rok wczesniej).

Spétka podtrzymata réwniez w czwartek prognoze wynikéw finansowych - w catym roku nadal spodziewa sie
przychodéow w przedziale 1,7-1,9 mld USD (wobec 2,07 mld USD w 2018 roku) oraz 8,5-10 min USD zysku
netto (12 mln USD rok wcze$niej).

Asbis podat w czwartek wyniki za drugi kwartat: przychody spadty o 20% rok do roku do 370,9 mln USD, a
wynik operacyjny wzrést o 39% do 5,3 min USD, natomiast wynik netto byt o 26% nizszy i wyniost 0,9 min
USD.

Jak poinformowat dyrektor finansowy spétki, Marios Christou, zysk netto w drugim kwartale obnizyto saldo
przychodoéw i kosztow finansowych, przychody finansowe byty o 1,2 min USD nizsze niz przed rokiem, a koszty
finansowe (gtownie koszty linii kredytowych oraz zabezpieczen walutowych) wzrosty o 0,8 min USD.

Nizsze przychody finansowe wynikaty z mniejszej skali wczesniejszych ptatnosci za towary Apple, za ktérqg
spotka otrzymuje od producenta dyskonto. Dyrektor finansowy Asbisu podat, ze firma nie zdecydowata sie na
przedptaty, by poprawi¢ przeptywy operacyjne. Dyrektor poinformowat, ze spodziewa sie poprawy salda
przychodow i kosztow finansowych w kolejnych kwartatach.

Marza brutto na sprzedazy spotki wzrosta w drugim kwartale do 5,7% z 5,1% kwartat wczesniej - rentowno$¢
byta tym samym najwyzsza od co najmniej dwéch lat.

Christou podat, Ze Asbis inwestuje w rozwigzania z tzw. wartoscig dodang (VAD) po to by poprawi¢ marze
brutto i tym samym utrzymac zyski na podobnym poziomie, pomimo spadku przychodéw.

Sprzedaz z warto$ciq dodang, w tym ustugi dla biznesu $wiadczone przez spotke, stanowity w drugim kwartale
23% sprzedazy, podat Christou. Dyrektor dodat, ze ten wysokomarzowy segment biznesu Asbisu ro$nie, co
pozytywnie przektada sie wzrost rentownos$ci catej grupy. Podat jednocze$nie, ze marza ro$nie rowniez po
wytqczeniu sprzedazy VAD, m.in. za sprawq zwyzkujqcej sprzedazy urzqdzen marki Logitech.

Asbis jest w trakcie uruchamiania dwoch nowych sklepow Apple Premium Reseller (APR), po jednym na
Biatorusi i w Gruzji. Po otwarciu tych lokalizacji sie¢ salonéw z produktami Apple prowadzonych przez Asbis
powiekszy sie do 23 lokalizaciji.

Spoétka nie ma natomiast obecnie w planach rozpoczynania dziatalno$ci na nowym rynku. Asbis ma obecnie
spotki zalezne w 26 krajach, a jego klientami sq firmy z tqcznie 60 panstw.

Dystrybutor rozglqda sie za akwizycjami, gtébwnie w krajach bytego ZSRR, ale nie sq to "duze" podmioty, podat
Christou. Dodat, ze spo6tka nie rozwaza duzych przeje¢, m.in. ze wzgledu na niskq - w ocenie zarzqdu - wycene
gietdowq Asbisu. (PAP)

Ciech Soda Romania przygotowuje si¢ na wypadek koniecznosci wstrzymania produkgcji

Spotka zalezna Ciechu zdecydowata o rozpoczeciu przygotowan na wypadek konieczno$ci wstrzymania
produkcji w sytuacji zaprzestania dostaw pary technologicznej przez jedynego dostawce pary -
elektrocieptownie CET Govora. Ewentualna hibernacja zaktadu nie powinna zagrozi¢ osiggnieciu przez Ciech
celu ponad 900 min PLN EBITDA w 2021 r.

Bezposredniq przyczynq decyzji o przygotowaniu do zatrzymania produkcji ma byc¢ wypowiedzenie
dotychczasowej umowy na dostawy. Przewiduje ona, ze zaprzestanie dostaw moze nastgpi¢ po uptywie okresu
wypowiedzenia, 18 wrzesnia.

Zaproponowana przez dostawce nowa, wyzsza o ok. 135% niz w 2018 roku cena, uniemozliwia CIECH Soda
Romania prowadzenie rentownej dziatalnosci biznesowej. Ciech Soda Romania jest nadal otwarta na dalsze
negocjacje z CET, ale nie moze zaakceptowac kolejnej podwyzki cen tego surowca, bo to oznaczatoby trwatq
utrate rentownosci produkgcji

Jak podano, Ciech prowadzi analizy dotyczqce réznych opcji wyjscia z tej sytuaciji, tgcznie z hibernacjq zaktadu.
Jedng z opcji jest takze pozyskanie nowego, efektywnego kosztowo Zrédta pary we wspotpracy z zewnetrznymi
partnerami. Decyzje majq by¢ podjete do konca roku. (PAP)

Zarmen ztozyt do UOKiK wniosek ws. przejecia kontroli nad Elektrobudowq
Zarmen ztozyt do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek w sprawie przejecia kontroli nad
Elektrobudowq. Wniosek do UOKiK wptyngt we wtorek, 6 sierpnia.
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Elektrobudowa podata w $rode, ze w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji w ramach podwyzszenia
kapitatu  zaktadowego rozpocznie negocjacje z firmq Zarmen, dotyczgce potencjalnej transakcji
dokapitalizowania, w tym jej parametréw cenowych, struktury transakcji oraz warunkéw wspotpracy
operacyjnej z inwestorem.

Jak podano, Elektrobudowa planuje takze prowadzi¢ rozmowy z innymi potencjalnymi inwestorami.

Na poczqtku sierpnia Elektrobudowa informowata o planach zwotania WZ, ktére miatoby zdecydowaé o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji w przedziale 32-66% udziatu w
podwyzszonym o emisje kapitale. Emisja miataby by¢ skierowana do inwestoréw branzowych lub finansowych
(w tym dotychczasowych akcjonariuszy). (PAP)

NWZ Elektrobudowy zdecyduje o podwyzszeniu kapitatu
Akcjonariusze Elektrobudowy zdecydujq w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
nowych akcji s. F, z pozbawieniem prawa poboru.

Zgodnie z projektem uchwaty, emisja akcji s. F miataby zosta¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej, skierowanej do wybranych inwestoréw. Kapitat zaktadowy miatby zosta¢ podwyzszony o kwote nie
nizszq niz 2 PLN, ale nie wiekszq niz 22.118.260 PLN.

Projekt zaktada upowaznienie rady nadzorczej do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F, z uwzglednieniem
wynikow procesu budowania ksiegi popytu.

Jak podano w opinii zarzqdu do uchwaty, celem podwyzszenia kapitatu jest pozyskanie przez spétke od
inwestora lub inwestorow $rodkéw na zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego, ustabilizowanie wspotpracy z
dostawcami i podwykonawcami oraz poprawe wskaznikow ptynnosci oczekiwang od spétki przez instytucje
finansowe zaangazowane w finansowanie dziatalno$ci. (PAP)

GPW Benchmark podtrzymuje, ze do konca '19 ztozy wniosek do KNF ws. nowego WIBORu/WIBIDu

GPW Benchmark podtrzymuje, ze do konca 2019 r. zamierza ztozy¢ do KNF wniosek o zgode na
administrowanie stawkami WIBOR i WIBID, dostosowanych do unijnego rozporzgdzenia BMR. Nowy WIBOR
nie bedzie zawierat kalkulacji dla tenoru 9M.

Prezes GPW Benchmark Zbigniew Minda potwierdzit takze na czwartkowej konferencji prasowej wczes$niejsze
zapewnienia, Ze jego spotka nie zamierza korzysta¢ z wydtuzonego terminu dostosowania stawki WIBOR do
rozporzqdzenia BMR.

Stawka WIBOR po dostosowaniu do unijnego rozporzgdzenia BMR zmieni strukture terminowq z powodu
rezygnacji z opracowywania i publikacji tenoru 9M.

W zakresie zmian elementow nie klasyfikowanych do kluczowych elementow metody, Administrator
zakwalifikowat decyzje o rezygnacji z kalkulacji i publikacji Fixingu Indeksu WIBOR o tenorze 9M, jako zmiany
nienoszqcej charakteru istotnej zmiany.

Zmiana dotyczqca struktury terminowej jest wynikiem przeprowadzonych przez GPW Benchmark ankiet z
Uczestnikami Fixingu, ktérzy wskazali na mozliwo$¢ rezygnacji z opracowywania tego tenoru, ze wzgledu na
nikte wykorzystanie i stosowanie go w umowach i instrumentach finansowych

Rozporzqdzenia BMR ustanowito od 1 stycznia 2018 r. nowy standard dla opracowywania, udostepniania oraz
stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Pewne kategorie podmiotow
opracowujqcych wskazniki referencyjne mogq skorzysta¢ z okresu przejsciowego w dostosowaniu do nowych
standardoéw.

Nowe regulacje majq na celu ochrone przed manipulacjq poziomem wskaznikow, w zwigzku z doSwiadczeniami
m.in. ze stawkq LIBOR oraz wzmocnienie wiarygodno$ci stawek rynku pienieznego. Zgodnie z BMR w
metodologii wyznaczania nowych stawek w pierwszej kolejnosci nalezy bra¢ pod uwage warto$¢ faktycznych
transakcji na rynku, a dopiero pozniej - w przypadku ich braku - warto$¢ kwotowan (tzw. metoda kaskadowa).

W Il kw. 2019 r. uzgodniono nowe brzmienie przepisow niektorych zapisow rozporzqdzenia BMR, zgodnie z
ktorymi okres przej$ciowy na dostosowanie kluczowych wskaznikéw referencyjnych do wymogow tej regulacji
zostat wydtuzony do 31 grudnia 2021 r. WIBOR, na mocy rozporzqdzenia wykonawczego KE, zostat wpisany na
liste kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Oprocz WIBORu do wskaznikow kluczowych w rozumieniu
rozporzqdzenia BMR nalezg: EURIBOR, EONIA, LIBOR i STIBOR.

Stawka WIBID nie jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym, dlatego okres przejsciowy dla tego wskaznika
(obowiqzujgcy GPW Benchmark SA i jego uzytkownikow) konczy sie 1 stycznia 2020 r. Oznacza to, ze w
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przypadku braku dostosowania WIBIDu do BMR do konca 2019 r. wskaznik nie bedzie mégt by¢ uzywany jako
wskaznik referencyjny rynku pienigznego w Polsce. (PAP)

Panelisci WIBOR/WIBID po zmianach wg BMR nadal bedq przekazywaé kwotowania wigzqce

Uczestnicy fixingu WIBOR/WIBID, po dostosowaniu tych stawek do rozporzqdzenia BMR, nadal bedg
przekazywa¢ kwotowania wigzqce, niezaleznie od wynikéw kalkulacji kwotowan opartych o faktycznie zawarte
transakcje na rynku, zgodnie z kaskadowg metodq wyliczania stawek wg BMR.

Oznacza to, ze utrzymany zostanie obecnie obowigzujgcy mechanizm, zawarty w kodeksie postepowania
uczestnikow fixingu WIBOR/WIBID, ktory przewiduje, ze przez podanie kwotowania uczestnik fixingu
zobowiqzuje sie na Zqdanie innego uczestnika fixingu do zawarcia transakcji z pozostatymi uczestnikami,
polegajqcej na ztozeniu lub przyjeciu depozytu na wskazane w kwotowaniu terminy w trakcie pierwszych 15
minut po publikacji fixingu.

W czwartkowej prezentacji GPW Benchmark wskazano, ze po wdrozeniu zapisow rozporzqdzenia BMR w
kazdym dniu fixingowym uczestnicy fixingu przekazujg do administratora stawek WIBOR/WIBID zaréwno
kwotowania wigzqce, jak i kwotowania modelowe, czyli wynikajgce z faktycznie zawartych na rynku transakgji,
zgodnie z tzw. metodq kaskadowaq.

Rozporzqdzenia BMR ustanowito od 1 stycznia 2018 r. nowy standard dla opracowywania, udostepniania oraz
stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Pewne kategorie podmiotoéw
opracowujgcych wskazniki referencyjne mogq skorzysta¢ z okresu przejsciowego w dostosowaniu do nowych
standardoéw.

Nowe regulacje majq na celu ochrone przed manipulacjq poziomem wskaznikéw, w zwiqzku z doSwiadczeniami
m.in. ze stawkq LIBOR oraz wzmocnienie wiarygodnosci stawek rynku pienieznego. Zgodnie z BMR w
metodologii wyznaczania nowych stawek w pierwszej kolejnosci nalezy bra¢ pod uwage warto$¢ faktycznych
transakcji na rynku, a dopiero pozniej - w przypadku ich braku - warto$¢ kwotowan (tzw. metoda kaskadowa).

Przedstawiciele GPW Benchmark poinformowali w czwartek, ze do transakcji uwzglednianych w ramach
metody kaskadowej przy kalkulacji nowego WIBORu/WIBIDu zaliczono: transakcje dokonywane przez podmiot
przekazujgcy dane na rynku bazowym (miedzybankowym) oraz transakcje dokonywane przez ten podmiot na
rynkach powigzanych: z segmentem instytucji finansowych oraz z segmentem pozostatych instytucji
finansowych.

Dane transakcyjne pochodzqce z rynku bazowego dotyczg: transakcji zawartych miedzy uczestnikami fixingu
oraz miedzy uczestnikami fixingu i innymi bankami.

W ramach prac analitycznych w zw. z dostosowaniem WIBORu i WIBIDu do BMR do segmentu instytucji
finansowych zaliczano: instytucje emerytalne, ubezpieczeniowe, inwestycyjne, banki hipoteczne, banki
spotdzielcze, SKOKi.

Segment pozostatych instytucji finansowych sktadat sie natomiast z instytucji finansowych niebedgcych
instytucjami emerytalnymi, ubezpieczeniowymi, inwestycyjnymi, bankami hipotecznymi, spétdzielczymi oraz
SKOKami. (PAP)

Grupa Kety planuje rozwéj w USA w segmencie systeméw aluminiowych
Grupa Kety planuje rozwéj sprzedazy w Stanach Zjednoczonych w systemach aluminiowych, rozwaza wejscie
w segment mniejszych projektow, klientow indywidualnych. W 2020 roku moze uruchomi¢ w USA swoje biuro.

Prezes spotki Dariusz Manko zaznaczyt, ze w 2020 roku Kety mogq otworzy¢ w Stanach Zjednoczonych swoje
biuro.

Po pierwszym pétroczu 2019 r. sprzedaz grupy do USA przekroczyta 40 min PLN, z czego okoto 90% stanowit
segment systemoéw aluminiowych.

Manko zapowiedziat, ze po osiqgnieciu odpowiedniej skali przychodéw na tym rynku Kety mogq rozpoczqé
zlecanie produkcji miejscowym firmom.

Przychody Grupy Kety po pierwszym potroczu wyniosty 1,61 mld PLN, z czego na segment systemow
aluminiowych przypadto ponad 705 min PLN. (PAP)

CAPEX Ket moze by¢ ponizej zaktadanych 284 min PLN, grupa podtrzymuje prognozy wynikéow w '19
Naktady inwestycyjne Grupy Kety w 2019 roku mogq byc nizsze niz planowane na poczgtku roku 284 min PLN,
ale na pewno przekroczg 200 min PLN. Dodat, ze grupa podtrzymuje tegoroczne prognozy wynikow



Dziennik

09 sierpnia 2019 r.

Mostostal Warszawa

Mostostal Warszawa

Rainbow Tours

ZE PAK

o
ﬁ Dom Maklerski

finansowych. Prezes spotki Dariusz Manko dodat, ze tegoroczny CAPEX na pewno przekroczy 200 min PLN. W
pierwszym potroczu 2019 wyniost 145,4 min PLN.

W segmencie opakowan gietkich w 2019 roku inwestycja w drugq linie do produkgcji folii polipropylenowych
ma wynie$¢ 79,6 min PLN, a czego w pierwszym potroczu wydano na ten projekt 62,2 min PLN.

W segmencie systemoéw aluminiowych w 2019 roku zaplanowano m.in: 8,4 min PLN na budowe centrum
badawczego (4,9 min PLN wydano po pierwszym potroczu), a tgczna kwota tej inwestycji wyniesie 35,5 min
PLN, 8,9 mIn PLN na budowe hali lakierni pionowej (po pierwszym potroczu wydano 6,5 min PLN), a tgczny
koszt siegnie 17,4 min PLN.

WSsréd tegorocznych inwestycji w segmencie wyrobow wyciskanych jest m.in prasa do stopow twardych.
Koszt tej inwestycji wynosi tqcznie 45 min PLN, z czego na 2019 rok przypada 9,5 min PLN. Po pierwszym
potroczu projekt pochtongt 6,8 min PLN.

W tym segmencie na 2019 rok zaplanowano takze wydatki na rozbudowe anodowni kosztem 13,5 min PLN, a
tqczna kwota projektu to 45,1 min PLN. Po pétroczu wydatki na ten projekt siegnety 1,8 min PLN.

Prezes pomimo spowolnienia, zwtaszcza w branzy automotive, podtrzymat tegoroczne prognozy wynikow
finansowych.

Grupa Kety prognozuje, ze w 2019 roku osiggnie 261 min PLN zysku netto, 344 min PLN zysku operacyjnego,
488,2 min PLN EBITDA i 3,216 mld PLN przychodéw. Po potroczu grupa wypracowata odpowiednio 133,5 min
PLN, 178 mIn PLN, 245,6 min PLN i 1,61 mld PLN. (PAP)

W wezwaniu na Mostostal Warszawa w | etapie zawarto transakcje na 1.834.137 akgji
W pierwszym etapie wezwania na Mostostal Warszawa ogtoszonym przez Acciona Construccion zawarto
transakcje, ktorych przedmiotem byto 1.834.137 akcji spoétki, co stanowi 9,17% kapitatu zaktadowego spotki.

Transakcja nabycia akcji na GPW zostata przeprowadzona 8 sierpnia. Przewidywany dzied, w ktérym $rodki ze
sprzedazy akcji trafig na rachunki inwestoréw, od ktorych przyjeto zapisy, to 12 sierpnia.

We wtorek Santander BM podat, ze Acciona Construccion nabedzie akcje Mostostalu Warszawa w | etapie
przyjmowania zapiséw, pomimo nieziszczenia sie zastrzezonego w wezwaniu warunku ztozenia zapiséw na co
najmniej 3.181.267 akgji, stanowigcych 15,91% tqcznej ich liczby.

Pod koniec lipca wzywajgcy podwyiszyt cene w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa do 4,5 PLN za
papier z 3,45 PLN wcze$niej. Pierwszy etap przyjmowania zapisobw w wezwaniu - ktéry miat zakonczyc sie 1
sierpnia - zostat przedtuzony do 5 sierpnia.

Drugi etap wezwania Acciona na 100%akcji Mostostal Warszawa rozpoczqgt sie 6 sierpnia i potrwa do 21
sierpnia. Zaproponowana cena wynosi 4,5 PLN za akcje, tyle samo ile w pierwszym, zakonczonym juz etapie.

W lipcu Acciona Construccion wezwata do sprzedazy 9,98 min akcji Mostostalu Warszawa, stanowigcych
49,91% kapitatu i gtosow na WZ, po 3,45 PLN za sztuke. Acciona chce zwiekszy¢ swoje zaangazowanie w
spotce do 100% i wycofaé¢ akcje Mostostalu Warszawa z GPW. (PAP)

Aktualna cena w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa jest ostateczna
Acciona Construccion poinformowata, ze aktualna cena w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa w
wysokosci 4,5 PLN jest ostateczna. (PAP)

Rainbow Tours chce kupi¢ spo6tke Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes za max 2,9 min euro
White Olive A.E., spotka zalezna Rainbow Tours, planuje zakup greckiej spétki Oikodomikes Xenodoxeiakes
Touristikes A.E. za nie wiecej niz 2,9 min euro.

Zakup ma zosta¢ sfinansowany z $rodkéw wtasnych White Olive A.E. i w tym celu planowane jest zwiekszenie
kapitatow whasnych tej spotki w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 3 min euro. (PAP)

ZE PAK wchodzi w kapitatochtonne inwestycje w OZE, przed spo6tkq tez wyzwania zwigzane z weglem

Grupa ZE PAK przygotowuje szereg pomystow z zakresu wytwarzania energii z odnawialnych zrodet,
magazynowania energii, produkcji i wykorzystania wodoru. Spétke czekajqg wyzwania zwigzane z segmentem
weglowym, a takze okres kapitatochtonnych, rozciggnietych w czasie inwestycji.

Niedawno gtowny akcjonariusz ZE PAK Zygmunt Solorz zapowiedziat powotanie stowarzyszenia ,Program
Czysta Polska”. Spotka z zadowoleniem przyjmuje te inicjatywe, gdyz coraz wiekszego znaczenia nabierajq
zagadnienia zwiqzane ze ,spotecznie odpowiedzialnym biznesem”, a dotychczasowe modele biznesowe bedq
ulegaty zmianie w sposéb ewolucyjny dostosowujqgc sie do spotecznych oczekiwan.
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Zarzqd ZE PAK wskazuje, ze dziatalno$¢ grupy obecnie koncentruje sie gtéwnie w segmencie konwencjonalnego
wytwarzania energii elektrycznej w procesie spalania wegla brunatnego, jednak spotka jest Swiadoma wyzwan,
jakie czekajg branze w nieodlegtej przysztosci.

ZE PAK poinformowat, ze w 2018 roku emisja CO2 grupy w stosunku do roku wcze$niejszego spadta o ponad
30% Jednym z powodow byto zakonczenie dziatalnosci przez elektrownie Adamoéw, ale nawet w warto$ciach
bezwzglednych, tj. w przeliczeniu na jednostke produkcji energii elektrycznej, emisyjno$¢ Grupy w odniesieniu
do CO2 spadta o blisko 8%

Elektrownia Konin, w ktorej obecnie eksploatowany jest blok biomasowy o mocy 50 MW, zostanie wkrotce
powiekszona o kolejng jednostke biomasowq o podobnej mocy. Do spalania biomasy przystosowane zostang
po czesci urzgdzenia wykorzystywane niegdys do spalania wegla. Tym samym elektrownia w Koninie stanie sie
pierwszq w kraju elektrowniq weglowq przeksztatcong na biomasowq. Firma w minionym roku informowata
réwniez o planach budowy farmy fotowoltaiczne;j.

Spotka podkreslita, ze koncepcje te to niezwykle ambitne przedsiewziecia, ktorych realizacja obarczona jest
bardzo duzym ryzykiem. ZE PAK dodat, Zze akcjonariusze ZE PAK muszq by¢ zatem przygotowani na okres, gdy z
jednej strony spotke czekajq wyzwania zwigzane z segmentem weglowym, a z drugiej okres kapitatochtonnych,
rozciggnietych w czasie inwestycji, ktére mogq da¢ efekty dopiero za dtuzszy czas. Ich efektywnos$é w duzej
mierze bedzie zalezata od ksztattu przysztych uwarunkowan regulacyjnych i adaptacji nowych rozwigzan
technologicznych. (PAP)

Wuynik EBITDAaL T-Mobile Polska w 11 kw. wyni6st 427 min PLN, wiecej rdr o 1%

T-Mobile Polska miat w drugim kwartale 2019 roku 427 min PLN zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztéw
leasingu (EBITDAaL), o 1% wiecej niz przed rokiem. Marza EBITDA wzrosta w drugim kwartale 2019 roku do
27,3% z 27% przed rokiem.

Przychody T-Mobile Polska wyniosty w tym czasie 1,565 mld PLN wobec 1,566 mld PLN przed rokiem.

Spoétka podata, ze odnotowata w drugim kwartale 5,5-proc. wzrost przychodéw z ustug mobilnych wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wspotczynnik churn w segmencie kontraktowym uksztattowat sie na
poziomie 0,7%

T-Mobile Polska obstugiwat na koniec drugiego kwartatu 10,87 mlin klientéw, co oznacza przyrost o 260 tys. w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu ubiegtego roku.

W komunikacie podano, ze spo6tka kontynuowata w drugim kwartale rozbudowe sieci LTE Carrier Aggregation.

T-Mobile podat, ze juz blisko 91% danych przesytanych jest w sieci LTE, z czego najwiecej z wykorzystaniem
czestotliwos$ci 800MHz i 2600MHz. (PAP)

Akcje Ubera ponad 10% w dét po rozczarowujgcych wynikach kwartalnych
Uber podat, ze w drugim kwartale miat 4,72 USD straty na akcje, podczas gdy rynek oczekiwat straty w
wysokosci 3,12 USD na akcje. tqcznie strata spotki przekroczyta 1,3 mid USD.

Przychody Ubera wyniosty 3,17 mld USD wobec konsensusu na poziomie 3,36 mld USD. (PAP)

UPC Polska miato 1,47 min klientow na koniec Il kw. '19

UPC Polska na koniec Il kwartatu 2019 roku miato 1.468.100 klientow, ktorym $wiadczyto tgcznie 3.117.900
ustug. Liczba $wiadczonych ustug wzrosta o 123,4 tys., a klientow zwiekszyta sie o 37,9 tys. w ujeciu rok do
roku.

Na koniec drugiego kwartatu tego roku UPC Polska $wiadczyto 1.203.400 ustug dostepu do internetu (o 55,6
tys. wiecej rdr), 1.058.500 ustug telewizji cyfrowej (+29,2 tys. rdr) oraz 679.000 ustug telefonii (+42,2 tys. rdr).

W komunikacie podano, ze na koniec drugiego kwartatu 2019 roku w zasiegu sieci UPC Polska byto 20,8 tys.
nowych gospodarstw domowych, docierajgcej do ok. 3,5 min mieszkan. (PAP)



Dziennik

09 sierpnia 2019 r.

Kalendarz:

9 sierpnia

9 sierpnia

9 sierpnia

12 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
14 sierpnia
14 sierpnia
14 sierpnia
14 sierpnia
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Spétka

Forte

oTP

Trakcja

PZU

CEZ

KGHM

Lotos

Polenergia

PzU

Avast

Banca Transilvania
Digi Communications
Do&Co

Wuydarzenie

NwWZ

Raport kwartalny
NwZ

Ex-div

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny

““ Dom Maklerski



9
ﬁ Dom Maklerski

KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktérzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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