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Najwazniejsze informacje:

PGNiG - PGNIG sprzedat 8,60 mld m sze$c. gazu ziemnego w IV kw. "18

PGNiG - Nowe taryfy gazowe w PGNiG OD bedq obowigzywa¢ od 15 lutego 2019 .
Produkcja stali - Produkcja stali surowej w Polsce w XII spadta 0 1,2% r/r - WSA

Sektor energetyczny - URE zatwierdzit taryfy gazowe; ceny gazu wzrosnqg o 2,5%, a stawki
dystrybucji spadng

Sektor wydobyweczy - Tobiszowski o wynikach goérnictwa: sytuacja niezta i pod kontrolg

Sektor wydobywczy - Do 2030 r. udziat wolumenu wegla w miksie energetycznym pozostanie
na obecnym poziomie - Tobiszowski

Agora - Agora rozpoczeta negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia spoétki Eurozet
Archicom - Grupa Archicom chce sprzeda¢ w 2019 r. 1.300-1.600 lokali
Best - Best chce zwiekszenia nadzoru nad dziatalnos$ciq Kredyt Inkaso

Budimex - Oferta Budimeksu o wartosci 249,6 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu
GDDKIA

Celon Pharma - Celon Pharma ma patent na inhibitory fosfodiesterazy 10A na terenie USA
GetBack - Zgromadzenie wierzycieli GetBacku przegtosowato zawarcie uktadu

Gino Rossi - Gino Rossi otrzymat zgode PKO BP na sprzedaz Simple spotce Skyline Insolvency
Solutions

Libet - Libet sprzedat aktywa, pozyskane $rodki zmniejszyty zadtuzenie o 11,9 min PLN
Orbis - Priorytetem dla zarzqdu Orbisu wdrozenie modelu asset-light

PBG - Oferta konsorcjum PBG o warto$ci 296,3 min PLN netto najkorzystniejsza w przetarqu w
Szczecinie

PBKM - Spotka zalezna PBKM ma umowe zakupu 95% akgji hiszpanskiej firmy 1Vl Cordon
PCC Rokita - PCC Rokita nie zgadza sie z roszczeniami HH Technology
PKP Cargo - PKP Cargo w '18 przewiozto 111 min ton tadunkow, o 3,2% wiecej nizw '17

Stelmet - Stelmet dokona odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci 11 min PLN, co obnizy zysk
netto za 2017/2018

Work Service - Maciej Witucki zrezygnowat z funkcji prezesa Work Service

Alior: przetamanie oporu
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Kurs wyszedt gorq z kilkutygodniowej konsolidacji generujgc sygnat kupna. Jego minimalny
zasieg mozna prognozowa¢ na 59,38 zt a potencjalny na 61,38-62,79 zt, cho¢ nie mozna
wykluczy¢ ruchu nawet w strone 66,00 zt. Wsparciem dla kursu jest lokalne minimum na
53,80 zt i do czasu jego przetamania przewaga pozostanie po stronie popytu.
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Najwazniejsze informacje:

PGNiG PGNiG sprzedat 8,60 mld m szeSc. gazu ziemnego w IV kw. '18
Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNiG w czwartym kwartale 2018 r. wyniost 8,60
mld m szeSc. wobec 8,02 mld m szeSc. w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wydobycie gazu ziemnego
w czwartym kwartale 2018 r. wyniosto 1,19 mld m szesc., tyle samo co rok wcze$niej.

Z kolei import gazu ziemnego wyni6st 2,95 mld m szeSc. gazu, wobec 3,67 mld metrow szeSciennych rok
wczesniej. Import z kierunku wschodniego wyniést 1,70 mld m sze$c. wobec 2,54 mld m szeSc. rok wczesniej.
(PAP)

W catym 2018 roku grupa sprzedata tgcznie 29,06 mld m szeSc. gazu wobec 26,79 mld m sze$c. w 2017 roku. Z
kolei wydobycie gazu przez PGNiIG wyniosto w 2018 roku 4,55 mld m sze$c. wobec 4,54 mld m szeSc. rok
weczeéniej. Import w 2018 roku wyniést 13,53 mld m szesc. (wobec 13,71 mld m sze$c. rok wczesniej), a import
z kierunku wschodniego wyniost 9,04 mld m szesc. (wobec 9,66 mld m szesc. rok wcze$niej).

Wolumen dystrybucji gazu w czwartym kwartale 2018 r. wyniost 3,44 mld m szeSc. i byt nieco nizszy niz przed
rokiem, kiedy wyniost 3,29 mld m szeSc. W catym 2018 roku Polska Spotka Gazownictwa rozdystrybuowato
11,75 mld m sze$c. gazu ziemnego wobec 11,65 mld m szeSc. w 2017 roku. W czwartym kwartale PGNiG
wydobyto 352,9 tys. ton ropy naftowej (329,3 tys. ton rok wczesniej), z czego 134,4 tys. ton wydobyto w
ramach dziatalnosci spotki PGNIG Upstream Norway (109,7 tys. ton przed rokiem). Wolumen sprzedazy ciepta
przez grupe w IV kw. 2018 r. to 14,25 PJ, podczas gdy rok wczesniej grupa sprzedata 14,2 P).

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wyniést w IV kwartale 1,31 TWh wobec 1,28 TWh w
analogicznym okresie 2017 roku.

PGNiG podat w komunikacie, ze na dzien 31 grudnia 2018 roku stan zapaséw gazu nalezqcego do spofki
(obejmujgcy zapas obowigzkowy bedgcy w gestii Ministra Energii) w podziemnych magazynach gazu
wysokometanowego wynosit ok. 2,3 mld m sze$c. gazu. Stan zapaséw nie obejmuje wolumenu gazu ziemnego
bedgcego w gestii Gaz-Systemu. (PAP)

PGNiG Nowe taryfy gazowe w PGNiG OD bedq obowigzywa¢ od 15 lutego 2019 r.
Urzqd Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfy PGNiG Obrot Detaliczny oraz Polskiej Spotki Gazownictwa. Wzrost
cen gazu dla PGNiIG OD wuyniesie 2,5%, a optaty dystrybucyjne PSG spadnq $rednio o 5%. URE podato, ze
taryfa ta dotyczy wytqcznie odbiorcow w gospodarstwach domowych. PGNiG wnioskowato ostatecznie o
podniesienie cen gazu o 2,5% Podwyzke dla sektora przedsiebiorstw spotka uzasadnia wzrostem kosztéw
zakupu paliwa na Towarowej Gietdzie Energii.

Produkcja stali Produkcja stali surowej w Polsce w XII spadta 0 1,2% r/r - World Steel Association
Produkcja stali surowej w Polsce w grudniu 2018 roku wyniosta 877 tys. ton, co oznacza spadek 0 1,2% r/r -
wynika z danych stowarzyszenia World Steel Association.

W 2018 roku produkcja wyniosta 10.165 tys. ton, czyli o 1,6% mniej r/r. (PAP)

Sektor energetyczny URE zatwierdzit taryfy gazowe; ceny gazu wzrosng o 2,5%, a stawki dystrybucji spadng
Urzqd Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfy PGNiG Obrot Detaliczny oraz Polskiej Spotki Gazownictwa. Wzrost
cen gazu dla PGNiG OD wuyniesie 2,5%, a optaty dystrybucyjne PSG spadnq $rednio o 5%. URE podato, ze
taryfa ta dotyczy wytqcznie odbiorcow w gospodarstwach domowych. PGNiG wnioskowato ostatecznie o
podniesienie cen gazu o 2,5% Podwyzke dla sektora przedsiebiorstw spotka uzasadnia wzrostem kosztow
zakupu paliwa na Towarowej Gietdzie Energii.

Z kolei stawki PSG - najwiekszego krajowego dystrybutora dostarczajgcego gaz do prawie 7 mln odbiorcéw -
spadajq $rednio o 5% dla wszystkich rodzajow paliwa gazowego. Obnizenie stawek optat dystrybucyjnych jest
konsekwencjq m.in. wzrostu ilosci dystrybuowanego przez PSG gazu.

URE podat, ze zatwierdzenie przez prezesa URE taryf obu firm, dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych
oznacza, ze finalnie wzrost cen gazu zostanie zneutralizowany spadkiem optat dystrybucyjnych. W efekcie
tqczne ptatnosci za gaz dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych, dla $rednich poziomoéw zuzycia w kraju,
pozostang na poziomie zblizonym do dotychczasowego. (PAP)

Sektor wydobywczy Tobiszowski o wynikach goérnictwa: sytuacja niezta i pod kontrolg
Sytuacja w gornictwie wegla kamiennego jest niezta i pod kontrolg; wyzwaniem dla branzy jest zwigkszenie
poziomu wydobycia, wobec skali zapotrzebowania polskiej gospodarki na wegiel - ocenit w pigtek wiceminister
energii Grzegorz Tobiszowski, komentujqgc ubiegtoroczne wyniki sektora weglowego.
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Jak wynika z raportu katowickiego oddziatu Agencji Rozwoju Przemystu, w 11 miesigcach ub. roku polskie
kopalnie zarobity na sprzedazy wegla prawie o potowe mniej r/r. O 90% wzrosty inwestycje, $rednio o0 11,2%
wzrosty ceny wegla, a przychody byty wyzsze o ok. 1 mld PLN. Wzrosty jednak takze koszty produkcji,
wydobycie wegla spadto o 3%, a jego sprzedaz byta mniejsza o 5,1%. Zmalata wydajno$¢ pracy i wskazniki
finansowe. Import wegla wzrést do rekordowego poziomu 18 min ton.

Od stycznia do konca listopada 2018 r. gornictwo wypracowato tqcznie prawie 1,5 mld PLN zysku na
sprzedazy wegla (25,90 PLN na kazdej tonie) oraz 980,3 min PLN zysku netto.

Wiceminister podkreslit znaczgcy wzrost naktadow na inwestycje, ktérych warto$¢ w ciggu 11 miesiecy ub.
roku wzrosta az 0 90% wobec poréwnywalnego okresu 2017 r. i siegneta 2,3 mid PLN.

W ocenie Tobiszowskiego, zwiekszenie poziomu wydobycia wegla wymaga inwestycji w budowe nowych
kopali. Za kluczowe uznat utrzymanie obecnego poziomu wydobycia m.in. w PGG i kopalni Bogdanka, oraz
powrdét do poprzedniego poziomu produkcji w spotce Tauron Wydobycie.

W ub. roku - jak wskazujq dane - wzrosto zapotrzebowanie polskiej gospodarki na wegiel, stqd m.in. wzrost
importu tego surowca, realizowanego z requty przez prywatne podmioty. Tobiszowski przyznat, ze import jest
wyzwaniem, bedgcym konkurencjq dla krajowego wegla.

Przedstawiony w pigtek raport katowickiego oddziatu Agencji Rozwoju Przemystu potwierdzit znaczqcy wzrost
importu wegla w ubiegtym roku - od poczqtku roku do konca listopada sprowadzono go do Polski prawie 18
min ton, 0 6,3 mIn ton wiecej niz w tym samym okresie ub. roku.

Ubiegtoroczny wzrost importu dotyczyt wytqcznie wegla energetycznego, ktérego w ciggu 11 miesiecy
sprowadzono 14,8 min ton (wzrost o 6,4 min ton); import wegla koksowego wyniost 3,18 min ton, nieznacznie
mniej niz rok wczesniej.

Eksport polskiego wegla zmniejszyt sie z blisko 5,9 min ton w ciggu 11 miesiecy 2017 r. do ponad 3,6 min ton
w okresie styczen-listopad 2018 r.

W tym czasie krajowe wydobycie wegla spadto 3% , z niespetna 60,5 min ton w ciggu 11 miesiecy 2017 roku
do ponad 58,6 min ton w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego - oznacza to spadek produkcji o ponad 1,8
min ton.

Sprzedaz wegla zmniejszyta sie w tym okresie o0 5,1% , z niespetna 60,9 min ton przed rokiem do ponad 57,7
min ton w 11 miesigcach roku 2018 - to spadek o ponad 3,1 min ton. Stan zapaséw wegla w koncu listopada
ub. roku wyniést ponad 2,4 min ton - 0 14,3% wiecej niz przed rokiem.

Srednia cena zbytu wegla w okresie 11 miesiecy ub. roku wyniosta 343,52 PLN za tone (637,20 PLN za tone
wegla koksowego oraz 273,13 PLN za tone wegla energetycznego) i byta o 11,2% wyzsza niz rok wczesniej.
Dla wegla energetycznego cena wzrosta o 14,3%, a dla koksowego o 3%. Jednak wzrosty nie tylko ceny, ale
takze koszty - jednostkowy koszt produkcji wegla wyniést miedzy styczniem a listopadem 2018 r. 316 PLN na
tonie, wobec 264,11 PLN rok wcze$niej. Wydajnos¢ na jednego pracownika spadta z 761 do 744 ton. (PAP)

Do 2030 r. udziat wolumenu wegla w miksie energetycznym pozostanie na obecnym poziomie - Tobiszowski
Do 2030 r. udziat wolumenu wegla w krajowym miksie energetycznym pozostanie na obecnym poziomie -
zapewnit w pigtek wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski podczas obrad tréjstronnego zespotu ds.
bezpieczenstwa socjalnego gornikow w Katowicach.xx (PAP)

Agora rozpoczeta negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia spétki Eurozet
Agora wspolnie z czeskq spotkq SFS Ventures rozpoczeta negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia
udziatow w spotce Eurozet.

Agora ma naby¢ 40% udziatdw, a SFS Ventures 60% udziatow w spotce Eurozet.

Na poczqtku grudnia 2018 roku portal wirtualnemedia pl poinformowat, ze oferte zakupu Eurozetu ztozyta
Grupa Fratria. W$réd potencjalnie zainteresowanych wymieniano takze Agore, ZPR Media i PMPG Polskie
Media.

W potowie stycznia portal money pl podat, ze polski inwestor Zbigniew Jakubas chce kupi¢ od Czech Media
Invest Radio ZET.

Do grupy Eurozet nalezq Radio ZET, Antyradio, Meloradio (do wrzes$nia ub.r. dziatajgce pod nazwq ZET Gold) i
Chillizet oraz serwisy internetowe, a takze spotka Studio ZET produkujgca reklamy radiowe i telewizyjne oraz
agencja eventowa Eurozet Live. (PAP)
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Grupa Archicom chce sprzeda¢ w 2019 r. 1.300-1.600 lokali
Grupa Archicom planuje sprzeda¢ w 2019 r. 1.300-1.600 mieszkan i przekaza¢ klientom 1.500-1.600 lokali.

W 2018 r. grupa Archicom sprzedata tqcznie 1.370 lokali, czyli 0 4,3% mniej niz w 2017 r. Deweloper przekazat
klientom 1.329 mieszkan, co oznacza wzrost 0 41,1% r/r.

Grupa realizuje aktualnie kilkana$cie projektow mieszkaniowych we Wroctawiu, todzi, Krakowie, Poznaniu oraz
Trojmiescie. W 2019 r. planowane jest rozpoczecie kolejnych etapéw realizowanych obecnie inwestycji oraz
rozpoczecie nowych projektow, w tym m.in. inwestycji w Krakowie.

Spotka podata, ze jej bank gruntéw umozliwia realizacje inwestycji na tqcznie okoto 5.500 mieszkan.

Jak podata spétka, rynek mieszkaniowy we Wroctawiu oraz w pozostatych miastach, gdzie dziata grupa
kapitatowa Archicom, charakteryzuje sie w ostatnich kwartatach spowolnieniem sprzedazy spowodowanym
przez czynniki podazowe, ale rowniez zmiany po stronie popytu.

Spotka podata, ze rosngce ceny mieszkan sq wynikiem sytuacji na rynku wykonawcow, w tym szczegolnie
podazy pracy, a taka sytuacja moze sie utrzymywaé w roku 2019. (PAP)

Best chce zwiekszenia nadzoru nad dziatalno$ciq Kredyt Inkaso
Best ma watpliwosci co do transparentnos$ci dziatan zarzqdu Kredyt Inkaso, w ktorym jest akcjonariuszem, i
chce lepszego nadzoru nad spotkq.

Podczas NWZ Kredyt Inkaso, ktére odbyto sie 24 stycznia, Best zgtosit wniosek o powiekszenie sktadu rady
nadzorczej z pieciu do szeSciu cztonkow, ale uchwata nie zostata podjeta.

Jak podano w komunikacie, podczas NWZ nie zostata rowniez przedstawiona strategia grupy kapitatowej
Kredyt Inkaso, dlatego Best "nie widzi podstaw do uchwalania podwyzek wynagrodzen zarzqdu", a
zatwierdzony, przy sprzeciwie Best, program motywacyjny nie bedzie mdgt byc¢ zrealizowany bez zgody
mniejszo$ciowych akcjonariuszy na wprowadzenie odpowiednich zmian w statucie.

Na wniosek Bestu podczas NWZ omawiane byty tez kwestie zwigzane z nabyciem przez Kredyt Inkaso
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu AGIO Wierzytelno$ci NSFIZ.

Na poczqtku stycznia Best informowat o ztozeniu pozwu przeciwko spétce Kredyt Inkaso, jej dwoém bytym
cztonkom zarzqd oraz przeciwko spétce Grant Thorton Frqckowiak o zaptate solidarnie 51,8 min PLN wraz z
odsetkami.

Best kontroluje 33,14% kapitatu zaktadowego Kredyt Inkaso. (PAP)

Oferta Budimeksu o wartosci 249,6 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA

Oferta Budimeksu o wartosci 249,6 min PLN netto zostata wybrana przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych
i Autostrad O/Wroctaw najkorzystniejszqg w przetargu na budowe obwodnicy Watbrzycha w ciggu drogi
krajowej nr 35. Termin zakonczenia prac to 20 miesiecy od daty zawarcia umowy. (PAP)

Celon Pharma ma patent na inhibitory fosfodiesterazy 10A na terenie USA
Celon Pharma uzyskat patent obejmujgcey inhibitory fosfodiesterazy 10A (PDE10A) oraz ich zastosowanie w
leczeniu choréb i zaburzen neurologicznych oraz psychotycznych na terenie USA.

Patent zostat udzielony przez urzqd patentowy USA i obejmuje petng ochrone prawng inhibitorow
fosfodiesterazy 10A i ich zastosowanie jako lekdw na terenie USA.

Projekt rozwoju inhibitora fosfodiesterazy 10A u pacjentéw cierpigcych na zaburzenia psychotyczne, w tym
schizofrenig, znajduje sie obecnie w | fazie badan klinicznych. (PAP)

Zgromadzenie wierzycieli GetBacku przegtosowato zawarcie uktadu

Zgromadzenie wierzycieli spotki GetBack przegtosowato zawarcie uktadu. W pigtek w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej podano wynik gtosowania, ktore odbyto sie we wtorek. Przyjety uktad przewiduje sptate
niezabezpieczonych wierzycieli spotki na poziomie 25%

We wtorek w trakcie kilkugodzinnego zgromadzenia wierzycieli ostatecznie swoje propozycje uktadowe
wycofali nadzorca sqdowy oraz rada wierzycieli. Gtosowane byty jedynie propozycje zarzqdu spotki GetBack.
Za przyjeciem uktadu gtosowato ponad 3,3 tys. wierzycieli, co stanowi 86% wierzytelno$ci przystugujgcych
wierzycielom. W pigtek sedzia komisarz Jarostaw Maqdry wydat postanowienie o przyjeciu uktadu. Teraz
zatwierdzeniem uktadu zajmie sie sqd upadtoSciowy.
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Przyjete propozycje uktadowe zaktadajq dziatalno$¢ operacyjnq GetBacku z réwnoczesnym stopniowym
uptynnianiem aktywow spotki tak, by przySpieszy¢ sptate zobowigzan i zneutralizowa¢ ryzyko dziatalnosci
operacyjnej.

Wedtug uktadu niezabezpieczeni wierzyciele spotki zostang sptaceni na poziomie 25% w ciggu 8 lat. Pierwsza
rata dla wierzycieli niezabezpieczonych ma zosta¢ wyptacona wedtug gtosowanego uktadu w 2020 r. W
pierwszym kroku spotka sptaci wierzycieli zabezpieczonych. Uktad nie przewiduje konwersji obligacji na akcje
spotki. (PAP)

Gino Rossi otrzymat zgode PKO BP na sprzedaz Simple spétce Skyline Insolvency Solutions
Gino Rossi otrzymat zgode PKO BP na sprzedaz Simple na rzecz spotki Skyline Insolvency Solutions. PKO BP
zrezygnowat z przyjecia oferty nabycia Simple.

Gino Rossi poinformowat, Ze podjqt czynnos$ci majqce na celu zwolnienie przez bank akcji Simple spod
zabezpieczen, jednakze ostatecznie nie doszto do zwolnienia akcji Simple z przedmiotowych zastawow.

Spotka podata, ze Skyline Insolvency Solutions jest uprawniony do odstgpienia od transakcji m.in. w przypadku
niezwolnienia przez bank zastawow finansowych i rejestrowych na akcjach Simple.

W grudniu 2018 roku Gino Rossi ztozyto PKO BP oferte sprzedazy 100% spotki Simple za 0,5 min PLN.
Wcze$niej Gino Rossi prowadzito negocjacje o sprzedazy Simple Creative Products z Monnari i OTCF,
wiascicielem marki 4F. (PAP)

Libet sprzedat aktywa, pozyskane $rodki zmniejszyty zadtuzenie o 11,9 min PLN
Libet sprzedat aktywa nalezqce do spotki za 20,3 min PLN i zmniejszyt zadtuzenie bankowe o 11,9 min PLN.

Zarzqd spétki wskazat jednoczesnie, ze zawarcie przedmiotowej umowy nie zamyka prowadzonego przez zarzqd
spofki programu przeglqdu opcji strategicznych spotki ani zakresu opcji rozwazanych obecnie bgdz mozliwych
do przeprowadzenia; proces ten przebiega i bedzie kontynuowany w niezmienionym zakresie.

W grudniu 2018 roku Libet otrzymat dwie wstepne oferty nabycia nieruchomosci i ruchomosci stuzqcych
produkcji kostki brukowej i innych elementow betonowych. Oferty dotyczyty aktywéw zlokalizowanych w
dwéch jednostkach produkcyjnych spotki, a ich tgczna warto$¢ miata wynosi¢ minimum 40 min PLN brutto.

O rozpoczeciu przeglgdu opcji strategicznych spétka informowata w lipcu 2018 roku. Spotka podawata, ze
zarzqd weZmie pod uwage zarowno sprzedaz jednego lub wiekszosci aktywéw, jak i pozyskanie
wiekszosciowego lub znaczgcego inwestora. (PAP)

Priorytetem dla zarzqdu Orbisu wdrozenie modelu asset-light
Accor, ktéry po ostatnim wezwaniu posiada prawie 86% akcji Orbisu, ma petng elastyczno$¢ w ksztattowaniu
strategii wobec spotki. Chcee, by priorytetem zarzqdu Orbisu byto wdrozenie modelu asset-light.

W ostatnich latach grupa Accor wdraza polityke zarzgdzania aktywami hotelowymi poprzez dziatania i
transakcje majqgce na celu optymalizacje swojego portfela aktywow. W tresci wezwania Accor informowat, ze
zamierza zastosowac¢ takg strategie w odniesieniu do Orbisu. Po wezwaniu podawal, ze bedzie rozwaza¢
sposoby na optymalizacje wartosci portfela aktywédw Orbisu. Model asset-light oznacza zmniejszanie liczby
posiadanych na wtasno$¢ budynkoéw hotelowych i koncentracje na dziatalno$ci operatorskiej i dostarczaniu
ustug.

Accor chciat mie¢ w wyniku wezwania 100% akcji Orbisu i wycofa¢ spotke z GPW. Grupa pytana, czy bedzie
podejmowac dalsze dziatania w kierunku delistingu Orbisu, odpowiedziata, ze nie zostaty jeszcze podjete zadne
decyzje w tej sprawie.

Accor podawat w treSci wezwania, ze polityka dywidendowa Orbisu moze zosta¢ zmieniona ze wzgledu na
potencjalne dodatkowe potrzeby finansowe spotki. (PAP)

Oferta konsorcjum PBG o wartosci 296,3 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu w Szczecinie

Oferta konsorcjum, ktérego partnerem jest PBG, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
ogtoszonym przez Inwestycje Miejskie Stadion w Szczecinie. Warto$¢ oferty wynosi 296,3 min PLN netto, czyli
364,4 min PLN brutto.

Udziat PBG w wyniku kontraktu wynosi 50%. (PAP)
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Spotka zalezna PBKM ma umowe zakupu 95% akgcji hiszpanskiej firmy 1Vl Cordon

Sevibe Cells, spotka zalezna Polskiego Banku Komérek Macierzystych, podpisata z dotychczasowymi
akcjonariuszami hiszpanskiej firmy IVl Cordon umowe ws. zakupu 95% akgcji tej firmy. tqczna warto$é
transakcji wyniosta 1,7 min euro. Przedmiotem umowy jest sprzedaz na rzecz Sevibe Cells 57.190 akcji spotki
IVI Cordon. tgczna warto$¢ ceny sprzedazy oraz pozyczki stanowi rownowarto$¢ ok. 7,3 min PLN.

Zakup sfinansowany bedzie ze $rodkéw z emisji, poprzez udzielenie przez PBKM pozyczki celowej dla spotki
Sevibe Cells.

Spotka IVl Cordon prowadzi rodzinny bank komorek macierzystych pod markq IVIDA, ktory zajmuje sie
pozyskiwaniem, przetwarzaniem i przechowywaniem komdrek macierzystych oraz rozwojem produktow
zwigzanych z terapig komorkowq. Grupa posiada spotke zalezng w Szwajcarii - IVIDA Switzerland. Na koniec
2018 roku w laboratoriach banku IVIDA przechowywanych byto 11,6 tysiecy prébek krwi pepowinowej lub
tkanek (razem w segmencie B2B i 82C), w tym 8,7 tysiecy probek w segmencie B2C.

Przychody spotki IVI Cordon w 2018 roku wyniosty 8 min PLN, a EBITDA gotéwkowa (oczyszczona ze zdarzen
jednorazowych) 0,9 min PLN. Na 2019 rok prognozy sporzqdzone na potrzeby transakeji zaktadajq osiggniecie
przez spotke IVI Cordon 8,1 min PLN przychoddw i 1 min PLN EBITDA. (PAP)

PCC Rokita nie zgadza sie z roszczeniami HH Technology
PCC Rokita nie zgadza sie z roszczeniami HH Technology, spotki majgcej siedzibe w Stanach Zjednoczonych,
dotyczqcymi zaniechania naruszenia patentu.

Ztozony wniosek dotyczy udzielenia zabezpieczenia roszczenia o zaniechanie naruszenia patentu (dotyczqcego
sposobu wytwarzania alkoksylantéw), a catkowitq sume zabezpieczenia HH Technology wskazata na kwote
57.254.733 PLN.

Spotka catkowicie kwestionuje ww. roszczenia i ztozyta w sqdzie pismo procesowe wskazujgc na catkowity brak
podstaw faktycznych i prawnych do udzielenia zabezpieczenia, wnoszqc jednocze$nie o zobowigzanie HH
Technology do whniesienia kaucji w wysokosci 40 min PLN.

PCC Rokita podataq, ze niezaleznie od przebiegu toku postepowania sqdowego, wystqpi takze o uniewaznienie
patentu do Urzedu Patentowego RP.

Spotka nie wyklucza dochodzenia od HH Technology dalszych roszczen w przysztosci (dotychczas nie objetych
wyrokiem), a ktére mogq stanowi¢ szkode wyrzqdzonq spotce przez bezpodstawne dziatania HH Technology.
(PAP)

PKP Cargo w '18 przewiozto 111 min ton tadunkéw, o 3,2% wiecej niz w '"17

Grupa PKP Cargo w 2018 roku przewiozta 111 min ton tadunkéw, czyli o 3,2% wiecej niz rok wcze$niej. W
grudniu 2018 roku grupa PKP Cargo przewiozta 8,4 min ton towaréw, a praca przewozowa wyniosta ponad 2,2
mid tkm.

Spoétka podata, ze w tym samym okresie wzrosta praca przewozowa zrealizowana przez grupe -z 28,3 mld tkm
w 2017 roku do 28,9 mld tkm w 2018 roku (+2,2% ) i byta wyzsza o 2,9 mld tkm w poréwnaniu z rokiem 2016
(+10,9%).

Prezes spotki Czestaw Warsewicz poinformowat, ze spétka poprawita efektywnos$¢ przewozéw, co powinno
przetozy¢ sie na wyniki finansowe generowane przez grupe.

W grudniu 2018 roku pociggami grupy przetransportowano 729 tys. ton tadunkéw intermodalnych, co oznacza
wzrost 0 21,3% r/r. W catym 2018 roku grupa przewiozta 7,9 min ton towaréw, co oznacza, Ze transporty
intermodalne wzrosty o 15,8% w poréwnaniu z 2017 rokiem.

W ocenie prezesa dwucyfrowy wzrost przewozéw intermodalnych potwierdza stuszno$é przyjetej pod koniec
ubiegtego roku strategii, ktorej jednym z filaréw jest dalszy intensywny rozwéj grupy PKP Cargo jako
wiodgcego operatora logistycznego specjalizujgcego sie w transportach intermodalnych. (PAP)

Stelmet dokona odpisu aktualizujgcego w wysokosci 11 min PLN, co obnizy zysk netto za 2017/2018
Stelmet dokona odpisu aktualizujgcego wartos$¢ firmy powstatej w wyniku nabycia brytyjskiej spotki Grange
Fencing w wysokosci 11 min PLN, co obnizy skonsolidowany zysk netto za 2017/2018.

Stelmet podat, ze wstepnie w roku obrotowym 2017/2018 przychody grupy wyniosty 553 min PLN i byty o
ponad 3% wuyzsze r/r. Skonsolidowana EBITDA wyniosta 68,6 min PLN, co oznacza wzrost o 23% r/r.
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Szacowany skonsolidowany zysk netto w roku obrotowym 2017/2018 wyniost 9,6 min PLN wobec 17,5 min
PLN w roku obrotowym 2016/2017.

Stelmet opublikuje raport roczny 29 stycznia 2019 roku. (PAP)

Work Service Maciej Witucki zrezygnowat z funkcji prezesa Work Service
Maciej Witucki zrezygnowat z funkcji prezesa Work Service ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 r. Witucki nie
wskazat przyczyny rezygnacji. Maciej Witucki byt prezesem Work Service od stycznia 2016 r. (PAP)

Kalendarz:
Spotka Wydarzenie
28 stycznia Ciech NWZ
29 stycznia Stelmet Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy


mailto:pawel.kodym@pkobp.pl
mailto:michal.petruczenko@pkobp.pl
mailto:ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
mailto:grzegorz.klepacki@pkobp.pl
mailto:joanna.makowska@pkobp.pl
mailto:jacek.gaszewski@pkobp.pl
mailto:ewald.wyszomirski@pkobp.pl
mailto:przemyslaw.lasota@pkobp.pl
mailto:tomasz.zabrocki@pkobp.pl

	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	Title1
	Title2
	Title3
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

