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Najwazniejsze informacje:

PGNiG - PGNIG nie wie, czy bedzie rekomendowa¢ dywidende za '18; chce wiecej inwestowac
w dystrybucje

PGNiG - PGNIG jest blisko finalizacji jednej akwizycji ztoza na szelfie Morza P6tnocnego

PGNiG - PGNIG bierze udziat w kolejnych rozmowach o dostawach gazu na Ukraine

PGNiG - PGNIG konczy w potowie wrze$nia ruch probny w elektrocieptowni w Jastrzebiu

PGNiG - PGNIG spodziewa sie co najmniej 28 tadunkéw LNG w 2019 roku

PKP Cargo - Spotka w lipcu przewiozta 9,3 min ton towardw, o 0,7% wiecej m/m

PZU - PZU stawia na rozwoj organiczny w Polsce, moze rozwazyc¢ przejecia na rynkach
zagranicznych

11 bit studios - Wyniki 11 bit studios w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Amica - Wyniki Amiki w I kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Betacom - Betacom wyptaci 0,75 PLN dywidendy na akcje

Cl Games - Zarzqd Cl Games chce upowaznienia do podwyzszenia kapitatu o 1,133 min PLN

Intersport - NWZ Intersportu zdecydowato o emisji do 7,5 min akcji po 2 PLN bez prawa
poboru

JSW - Nalezqgca do JSW Koksownia Debiensko konczy produkcje koksu

Krezus - Rozmowy Krezusa o sfinansowaniu zakupu Walcowni Metali Dziedzice zostaty
zakonczone

Open Finance - Spoétka liczy, ze w '18 sprzeda kredyty gotowkowe za ponad 1 mld PLN
Orbis - Spétka zalezna Orbisu wstrzymata wykonanie opcji zakupu hotelu w Pradze
PZ Cormay - Rejestracja Il wersji Equisse'a powinna zakonczyc sie do konca | pot. '19

PZ Cormay - PZ Cormay liczy na wzrost przychodéw w Il pot. '18; sprzedaz Diesse w ciqggu 12
m-cy

Selvita - Selvita podtrzymuje harmonogramy prac nad SEL24 i SEL120
Skarbiec TFI - Skarbiec TFI i Trigon TFl zawarty umowe o strategicznej wspotpracy
Stalprodukt - Wyniki Stalproduktu w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

GPW: kontynuacja wzrostow
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W poniedziatek GPW przetamato krotkoterminowy opér na poziomie lokalnego maksimum z
konca lipca, a po dwoch sesjach konsolidacji, wezoraj ponownie ruszyto w gére. Minimalny
zasieg wzrostow nalezy szacowa¢ na 43,55 zt, ale bez wiekszych probleméw kurs moze
siegnqg¢ 44,65 zt a nawet okolic 46,45 zt.
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Najwazniejsze informacje:

PGNiG PGNIiG nie wie, czy bedzie rekomendowa¢ dywidende za '18; chce wiecej inwestowaé w dystrybucje
PGNiG nie wie jeszcze, czy bedzie rekomendowa¢ dywidende za 2018 rok. Spotka chce wiecej inwestowaé w
segment dystrybucji, nawet ponad kwote 7,5 mld PLN w okresie do 2022 roku - poinformowat prezes PGNiG
Piotr Wozniak. (PAP)

PGNiG PGNIG jest blisko finalizacji jednej akwizycji ztoza na szelfie Morza Pétnocnego
PGNiG szuka mozliwos$ci akwizycyjnych ztéz na szelfie Morza Pétnocnego. Spoétka analizuje obecnie pie¢
projektow, z ktorych jeden jest blizej realizacji. (PAP)

PGNiG PGNiG bierze udziat w kolejnych rozmowach o dostawach gazu na Ukraine
PGNIG bierze udziat w kolejnych rozmowach i negocjacjach kontraktow na dostawy gazu na Ukraine. PGNiG
dostarczyt w pierwszym potroczu 2018 roku okoto 220 mln m3 gazu na Ukraine. (PAP)

PGNiG PGNIiG konczy w potowie wrze$nia ruch prébny w elektrocieptowni w Jastrzebiu
PGNiG konczy w potowie wrzesnia ruch probny w elektrocieptowni w Jastrzebiu. Zgodnie z harmonogramem
przebiega budowa bloku gazowo-parowego w elektrocieptowni Stalowa Wola.

Inwestycja w Jastrzebiu zakonczy sie zgodnie z harmonogramem i w zatozonym budzecie. Wydatki
inwestycyjne na te budowe wyniosty 530 min PLN. (PAP)

PGNiG PGNIiG spodziewa sie co najmniej 28 tadunkéw LNG w 2019 roku
PGNiG spodziewa sie w 2019 roku co najmniej 28 tadunkow gazu skroplonego LNG.

Obecne mozliwosci terminala w Swinoujsciu to 38 dostaw LNG w ciggu roku. W pierwszym potroczu 2018 roku
PGNIG zrealizowat 11 tadunkéw LNG w Swinoujsciu. tqczny wolumen dostaw to 1,3 mld m szesc. gazu po
regazyfikacji.

W pierwszych sze$ciu miesigcach tego roku gaz skroplony stanowit 18% dostaw z zagranicy, podczas gdy rok
weczesniej byto to 13%. (PAP)

PKP Cargo Spotka w lipcu przewiozta 9,3 min ton towaréw, o 0,7% wiecej m/m
Grupa PKP Cargo w lipcu przewiozta 9,3 min ton towarow, czyli o 0,7% wiecej niz w czerwcu i 0 2% wiecej niz
przed rokiem. Praca przewozowa wyniosta 2,4 mld tonokilometrow i byta o 1,2% wieksza niz w poprzednim
miesigcu.

W zestawieniu z czerwcem 2018 roku, w lipcu br. wzrosty przewozy m.in. kamienia, wegla kamiennego, rud i
innych artykutow chemicznych. Natomiast w odniesieniu do wynikéw z lipca 2017 roku, w analogicznym
okresie br. grupa PKP CARGO zwiekszyta przewozy m.in. wegla kamiennego, kamienia i intermodalne.

W okresie styczen - lipiec grupa przewiozta ponad 63,5 min ton tadunkow - o 4,4% wiecej r/r.

Przewozy intermodalne grupy PKP CARGO w ujeciu masy w lipcu 2018 roku byty wieksze o 6% w stosunku do
danych sprzed roku i 27% wyzsze niz w lipcu 2016 roku. (PAP)

PZU PZU stawia na rozw6j organiczny w Polsce, moze rozwazyc¢ przejecia na rynkach zagranicznych
PZU na polskim rynku ubezpieczeniowym stawia na rozwdj organiczny, moze rozwazyc przejecia na rynkach
zagranicznych. Ubezpieczyciel podtrzymuje cel wzrostu wskaznika ROE do ponad 22% i nie planuje zmieniaé
strategii po odstqgpieniu przez Pekao i Alior Bank od negocjacji w sprawie potgczenia.

Prezes poinformowat, ze PZU obserwuje krajowy rynek TFI i jest otwarty na ,rzeczy, ktére dodatyby warto$¢ do
czesSci inwestycyjnej”.

PZU podato, ze wzrost wskaznika kosztéw administracyjnych w Il kwartale do 6,9% wynikat z zawigzywania
rezerwy na nagrode rocznq dla pracownikéw za wyniki. W wynikach za | kwartat PZU doszacowat rezerwy na
poczet roszczen o zado$Cuczynienie za bdl spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej
poszkodowanej w wypadku w tgcznej wysokosci 148 min PLN. (PAP)
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Wuyniki 11 bit studios w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN wyniki I kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
kw. 18

Przychody 43,48 53,7 -19,0% 650% 1876% 457 425%
EBITDA 3197 46,4 -31,0% 962% - 31,6 707%
EBIT 30,98 453 -31,6% 1110% - 30,2 920%
zysk netto j.d. 259 36,4 -28,9% 2005% - 249 8198%
marza EBITDA 73,5% 86,1% -12,63 21,62 91,7 69,1% 2413
marza EBIT 71,3% 84,2% -1291 27,11 107,61 66,0% 32,02
marza netto 59,6% 67,6% -8,09 38,35 105,01 54,5% 51,03
Zrodto: PAP

Spotka podata, ze na wysoko$¢ zysku w | potroczu 2018 roku wptynety rezerwy na potrzeby realizacji
programu motywacyjnego na lata 2017-2019 oraz rezerwy na premie roczne dla zatogi. Wynik obcigzaty tez
rezerwy na tantiemy dla producenta gry "Moonlighter" z tytutu sprzedazy gry w pierwszym potroczu. Podano,
ze tqgczna warto$¢ wspomnianych odpiséw przekroczyta 8 min PLN.

Spotka poniosta w drugim kwartale 5,7 min PLN kosztéw ustug obcych oraz 5,74 min PLN kosztow
wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, wobec odpowiednio 1,4 min PLN i 0,7 min PLN kosztéw przed
rokiem.

11 bit studios podato, ze w najblizszej przysztosci bedzie skupia¢ sie na dalszym rozwoju "Frostpunka".
Zintensyfikowane zostanq ponadto prace nad kolejng grq, "Projekt 8" oraz dodatkami do "This War of Mine".
(PAP)

Wuyniki Amiki w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wuyniki 1l

min PLN kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 6854 651,5 5,2% 10% 8% 13193 10%
EBITDA 414 42,7 -3,1% -17% -3% 84,1 -17%
EBIT 28 30 -6,3% -26% -6% 57,8 -25%
zysk netto j.d. 289 19,8 45,9% -60% 53% 47,8 -51%
marza EBITDA 6,0% 6,6% -0,52 -1,96 -0,7 6,4% -2,04
marza EBIT 41% 4,6% -0,51 -1,99 -0,61 4,4% -2,00
marza netto 4.2% 3,0% 1,18 -1,22 1,23 3,6% -4,45
Zrodto: PAP

(PAP)

Betacom wyptaci 0,75 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Betacomu zdecydowali, ze dywidenda za ostatni rok obrotowy zakonczony 31 marca 2018 roku
wyniesie tgcznie 1,5 min PLN, co daje 0,75 PLN na jedng akcje.

Dywidenda zostanie wyptacona 20 wrze$nia 2018 roku. Dzien dywidendy ustalono na 6 wrze$nia.
W poprzednim roku obrotowym spotka wyptacita 0,05 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Zarzqd Cl Games chce upowaznienia do podwyzszenia kapitatu o 1,133 min PLN

Zarzqd Cl Games chce upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o 1,133 min PLN w ciggu
trzech lat - podata spotka w projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 27 wrze$nia. Upowaznienie
ma da¢ Cl Games elastyczno$¢ w pozyskiwaniu srodkow m.in. na potencjalne akwizycje. Jak podano, spotka
obecnie nie ma potrzeby emisji akcji. (PAP)

NW?Z Intersportu zdecydowato o emisji do 7,5 min akcji po 2 PLN bez prawa poboru
NWZ Intersportu zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje do 7,5 min akcji serii G w ramach
subskrypcji prywatnej z wytqczeniem prawa poboru. Cene emisyjng akcji spotki ustalono na poziomie 2 PLN.

Intersport informowat wczes$niej, ze podwyzszenie kapitatu ma umozliwi¢ spétce pozyskanie dodatkowych
srodkéw oraz poprawe wysokosci i struktury kapitatow wtasnych, aby dalej sie rozwija¢ i osiggng¢ cele
strategiczne spotki. Spotka podata, ze emisja prywatna jest najszybszym sposobem powiekszenia kapitatu
zaktadowego. Wytqgczenie prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy ma na celu pozyskanie nowych
inwestorow. (PAP)
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Nalezgca do JSW Koksownia Debiensko koficzy produkcje koksu
Nalezgca do spétki JSW koks ponad 100-letnia Koksownia Debienisko konczy produkcje koksu. W czwartek

rozpoczqt sie proces wytgczania z ruchu baterii koksowniczej w tym zaktadzie, ktérego maksymalne zdolnosci
produkcyjne wynosity ok. 300 tys. ton koksu rocznie.

Jak zapowiadali wcze$niej przedstawiciele JSW, analizowane jest wykorzystanie infrastruktury Koksowni
Debiensko do produkcji adsorbentow weglowych, uzywanych do absorbcji zanieczyszczen z ciektej lub gazowej
fazy procesow przemystowych (np. do oczyszczania $ciekow czy spalin powstajgcych w procesach
technologicznych), a takze jako katalizatory czy $rodowisko przechowywania gazow. (PAP)

Rozmowy Krezusa o sfinansowaniu zakupu Walcowni Metali Dziedzice zostaty zakonczone

Rozmowy Krezusa z Raiffeisen Polbank na temat zawigzania konsorcjum bankéw w celu sfinansowania zakupu
przez Krezusa 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice zostaty zakonczone i nie bedq kontynuowane. Kilka dni
temu Krezus otrzymat zgode prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji
w drodze przejecia Walcowni Metali. (PAP)

Spotka liczy, ze w '18 sprzeda kredyty gotéwkowe za ponad 1 mld PLN
Open Finance liczy, ze w 2018 roku warto$¢ sprzedazy kredytow gotéwkowych wyniesie ponad miliard ztotych,

podczas gdy obecnie sprzedaz ta wynosi 800-900 min PLN - poinformowata Joanna Tomicka-Zawora, prezes
spofki.

Open Finance zamkngt pierwsze potrocze 2018 roku sprzedazq kredytéw na poziomie 5,3 mld PLN, co daje 25%
wzrost w stosunku do tego samego okresu 2017 roku. Spétka poinformowata, ze zanotowata wzrosty réwniez
w segmencie kredytow gotéwkowych (485 min PLN, wzrost 0 11% r/r) oraz firmowych (418 mln PLN, wzrost o
6% r/r).

Dyrektor finansowy Dariusz Landsberg, poinformowat, ze w 2019 roku spotka zdecydowa¢ moze o polityce
podziatu wypracowywanych zyskow. (PAP)

Spotka zalezna Orbisu wstrzymata wykonanie opcji zakupu hotelu w Pradze
Czeska spotka zalezna gietdowego Orbisu wstrzymata wykonanie opcji kupna hotelu w Pradze, poniewaz
sprzedajqcy zakwestionowat finansowe warunki transakcji. Warto$¢ umowy miata wynie$¢ 15,5 min EUR.

Prawo kupna hotelu w Pradze wynika z umowy leasingu, na podstawie ktérej spétka zalezna Orbisu obecnie
prowadzi hotel. Orbis informowat w lutym tego roku, ze jego czeska spétka zalezna zawiadomita wtasciciela
hotelu "Century Old Town Prague MGallery By Sofitel" o skorzystaniu z opcji zakupu obiektu. Transakcja miata
zosta¢ zawarta 30 sierpnia. (PAP)

Rejestracja Il wersji Equisse'a powinna zakonczy¢ sie do kofica | pot. '19

PZ Cormay ocenia, Ze proces rejestracji drugiej, tanszej w produkcji, wersji analizatora Equisse powinien
zakonczyc¢ sie do konca pierwszego potrocza 2019 roku. Celem spotki jest, aby na koniec czerwca przysztego
roku nowa wersja analizatora byta dostepna w sprzedazy.

PZ Cormay pracuje nad analizatorem biochemicznym Equisse o wydajnoséci 400 oznaczed na godzine, z
dedykowangq linig odczynnikowq. Prezes informowat wcze$niej, ze koszty projektu finalnie okazaty sie wyzsze
niz na poczqgtku zaktadano i firma pracuje nad tanszq w produkcji wersjq analizatora biochemicznego Equisse.
Koszty produkcji drugiej wersji urzqdzenia powinny by¢ o kilkadziesiqt procent nizsze od wersji podstawowej.
(PAP)

PZ Cormay liczy na wzrost przychodéw w Il pot. '18; sprzedaz Diesse w ciggu 12 m-cy

PZ Cormay oczekuje wzrostu sprzedazy w drugiej potowie 2018 roku, jednak caty rok spotce moze byc¢ trudno
zamknq¢ dodatnig dynamikq r/r. Spotka liczy, ze w 2019 roku odnotuje dodatnig rentownos¢ EBIT. Sprzedaz
firmy Diesse powinna nastgpi¢ w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Prezes zapowiadat w grudniu 2017 roku, ze PZ Cormay spodziewa sie wzrostu sprzedazy w 2018 roku.
Tymczasem przychody grupy w pierwszym potroczu 2018 roku spadty r/r do 35,1 min PLN z 41,2 min PLN.
EBITDA w tym okresie wyniosta 137 tys. wobec -126 tys. PLN rok wczesniej, a strata netto 86 tys. PLN wobec
1,2 min PLN straty przed rokiem. Prezes poinformowat, ze na spadek przychodoéw w pierwszym pétroczu
wptynety gtownie dwa czynniki. Pierwszy z nich to zmiana struktury produktowej. Kolejng przyczyng spadku
przychodow w pierwszej potowie roku jest zmiana struktury sprzedazy w Chinach.

Jak wynika z raportu pétrocznego grupy, proces pozyskania inwestora dla Diesse powinien zakonczyc¢ sie
najpézniej w 2019 roku. Sprzedaz Diesse ma pozwoli¢ spotce na budowe fabryki odczynnikéw w Lublinie, o
czym prezes informowat w grudniu 2017 roku. Szacowana woéwczas warto$¢ inwestycji to okoto 40 min PLN.
(PAP)
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Selvita podtrzymuje harmonogramy prac nad SEL24 i SEL120
Selvita podtrzymuje harmonogramy prac nad projektami SEL24 i SEL120, a takze cele dla segmentu
ustugowego. Pod koniec 2018 roku spoétka oczekuje uzyskania pierwszych czgstkowych wynikow badan
klinicznych i na poczqtku 2019 roku, razem z Menarini, planuje rozpoczq¢ drugq faze i ogtosi¢ wyniki fazy
pierwszej - poinformowat Mitosz Gruca, cztonek zarzqdu Selvity.

Bogustaw Sieczkowski, wiceprezes spotki poinformowat, ze rozpoczecie badan klinicznych nad projektem
SEL120 planowane jest na przetomie 2018 i 2019 roku.

Uruchomienie Centrum Badan i Rozwoju Innowacyjnych Lekéw planowane jest na grudzien 2019 roku. (PAP)

Skarbiec TFI i Trigon TFI zawarty umowe o strategicznej wspétpracy

Skarbiec TFI i Trigon TFl zawarly umowe o strategicznej wspotpracy. Przedmiotem umowy sq wstepne i
kluczowe zatozenia wspotpracy zmierzajqcej do przejecia przez Skarbiec TFI zarzqdzania portfelami wybranych
funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego, a nastepnie do przejecia zarzqdzania tymi funduszami.

Umowa przewiduje tez kontunuowanie przez Skarbiec TFI i Trigon TFI negocjacji zmierzajgcych do podjecia
dziatan w kierunku wypracowania modelu wspotpracy, polegajgcego na finansowym podziale dochodow lub
poprzez wariant podziatu Trigon TFl przez wydzielenie i przeniesienie na Skarbca zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, z zastrzezeniem uzyskania wymaganych zgéd korporacyjnych obu podmiotéw oraz
odpowiednich zgéd regulacyjnych.

W pierwszym etapie umowa dotyczy funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Trigon TFI: Trigon Globalni
Liderzy Wzrostu FIZ, Trigon Medycyny i Innowacji FIZ, Globalny Fundusz Medyczny FIZ, Trigon Stabilny Dochéd
FIZ, Trigon Obligacji Plus FIZ. (PAP)

Wuyniki Stalproduktu w 11 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wuyniki Il

min PLN kow. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 1038,6 975,7 6,4% 24% 12% 1970,3 16%
EBITDA 1221 143,5 -149% 17% -14% 2645 3%
EBIT 85,3 108,2 -21.2% 24% -21% 1931 2%
zysk netto j.d. 70,2 83,1 -15,6% 25% -30% 170 22%
marza EBITDA 11,8% 14,7% -294 -0,68 -3,53 13,4% -1,78
marza EBIT 8,2% 11,1% -286 0,00 -3,36 9,8% -1,34
marza netto 6,8% 8,5% -1,74 0,08 -3,95 8,6% 043
Zrodto: PAP
(PAP)
Wuyniki Trakcji w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
min PLN wyniki I kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
kw. 18
Przychody 3739 4179 -10,5% -7% 82% 5789 8%
EBITDA 13,7 9,2 49,9% -28% -- -3,1 --
EBIT 5,6 0,2 3011,0% -54% -- -18,2 --
zysk netto j.d. 18 -0,5 -- -74% -- -20,7 --
marza EBITDA 3,7% 21% 1,52 -1,06 11,87 -0,5% -434
marza EBIT 1,5% 0,0% 15 -1,55 13,11 -3,1% -4,28
marza netto 0,5% -0,1% 0,62 -1,27 11,46 -3,6% -3,75
Zrodto: PAP
(PAP)

Portfel zaméwien Trakcji na koniec czerwca wynosit 1,537 mld PLN

Portfel zamowien Trakcji na koniec czerwca 2018 roku wynosit 1,537 mld PLN. Grupa poinformowata, ze w
okresie pierwszego potrocza 2018 r. podpisata umowy o tgcznej wartosci 327 min PLN, ktorych oczekiwane
Srednie marze sq wyzsze niz obecnie osiggane.

Dla poréwnania na koniec marca backlog Trakcji wynosit ok. 2 mld PLN, a na koniec czerwca 2017 roku 1,851
mid PLN.

W ocenie zarzqdu Jednostki dominujgcej obecne pogorszenie sytuacji na rynku budowlanym jest przejsciowe.
Ogtoszone plany inwestycyjne w infrastrukturze kolejowej w ramach programu KPK pozwolity Grupie przyjqé w
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kolejnych latach przychody na podobnym lub wyzszym poziomie niz w latach poprzednich - podata Trakcja.
(PAP)

Trakcja Trakcja PRKil ma umowe z PKP PLK za 292,2 min PLN
Trakcja PRKil bedzie wykonawcq przebudowy odcinka linii kolejowej na odcinku Poznan Gtéwny-Rokietnica.
Warto$¢ umowy to 292,2 min PLN netto. (PAP)

Kalendarz:
Spotka Wuydarzenie

31 sierpnia Amica Raport kwartalny
31 sierpnia Comarch Raport kwartalny
4 wrze$nia Atal Raport kwartalny
4 wrze$nia LPP Raport kwartalny
5 wrze$nia Polska Posiedzenie Banku Centralnego
5 wrzesnia Ciech Raport kwartalny
5 wrzesnia Intercars Raport kwartalny
5 wrze$nia Torpol Raport kwartalny
7 wrzesnia Kruk Raport kwartalny
7 wrzes$nia Wirtualna Polska Raport kwartalny



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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